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गव्हनर्राचें �नवेदन: �डस�बर 08, 2021 

हे �नवेदन सादर करत असताना माझी नजर, आपल्या अिस्तत्त्वांबाबतच धोका �नमार्ण करणा-या दोन लाटामुंळे 

�नमार्ण झालेल्या धक्कादायक अनुभवाकड े जाते. मनुष्याचा जीवनाच्या जवळजवळ प्रत्येक पैलमूध्येच खूप मोठा 

बदल घडून आला आहे. तर�ह� ह्या खळबळजनक प्रवासादरम्यान आपण जे �मळ�वले आहे तेह� काह� सामान्य नाह�. 

संपूणर् जगाला वेळोवेळी आ�ण अ�लकडील काळातह� आव्हान देत असलेल्या को�वड-19 ह्या अदृष्य शत्रचूा सामना 

करण्यासाठ� आता आपण अ�धक चांगल्या प्रकारे सज्ज आहोत.  

(2) भारतीय अथर्व्यवस्था एका खोल गत�मधून, 2020-21 च्या प�हल्या �तमाह�त पुनश्च बाहेर पडून, आमच्या 

प्र�ेपणानुसारच 2021-22 च्या प�हल्या सहामाह�त जीडीपी 13.7% ने वाढला आहे. अथर्व्यवस्थेच्या अनेक �ेत्रात 

उत्पादनाचे साथ-पूवर् स्तरह� ओलांडले गेले आहेत. अल्पकाळातील थोडी वाढ सोडता महागाईदेखील स्थूलमानाने 4% 

रा�हल� आहे. बाह्य �वत्त गरजा खूप कमी असून जाग�तक घडामोडीचें प�रणामह� सशक्त असे बफसर् सोसून घेऊ 

शकतात. सावर्ज�नक �वत्तह� मोठ्या कर महसुलामळेु बळकट झाले आहे. आ�ण हे साध्य करण्यासाठ� क� द्र व राज्य 

सरकारे आ�ण भारतीय �रझर्व्ह बँक (आरबीआय) ह्यांनी अभूतपूवर् प्रमाणावर व व्याजीने धोरणात्मक कृती सरुु केल्या 

होत्या. त्याचबरोबर, म्यु�न�सपल व स्था�नक ससं्था, आरोग्यसेवा, पो�लस व प्रशासक�य अ�धकार� वगर्, परोपकार� 

संस्था आ�ण नागर� समाज ह्यासारख्या अनेक अना�मक लढवय्यांनी केलेले �नःस्वाथ� व अथक प्रयत्नह� तेवढेच 

प्रशंसनीय आहेत. त ेआम्हाला महात्मा गांधीचं्या वाक्याची आठवण करुन देतात – ‘स्वतःला शोधायचा सवार्त उत्तम 
मागर् म्हणजे इतरांची सेवा करण्यातच हरवून जाणे.’ 1 मला वाटते क� ह्या साथीने भारताला ख-या अथार्ने एकत्र 

आणले आहे आ�ण जाग�तक �वकासाचा चालक म्हणून कदा�चत भारतासाठ�चा हा एक �ण असेल.  

(3) आता मी, 6,7,8 �डस�बर रोजीच्या नाणे�वषयक धोरण स�मतीच्या (एमपीसी) �नणर्यांकड ेवळू इिच्छतो. समष्ट� 

आ�थर्क िस्थती व �दसून येणारे �चत्र ह्यावर आधा�रत, एमपीसीने 5:1 अशा बहुमताने समावेशक प�वत्रा कायम 

ठेवण्यासाठ� धोरणाचा रेपो रेट कायम/तोच ठेवण्याचा �नणर्य एकमताने घेतला. त्यानुसार धोरणाचा रेपो रेट 4% 

एवढाच राह�ल आ�ण पुढे जाता महागाई �तच्या उ�द्दष्टाच्या आतच राह�ल ह्याची खात्री करुन घेत असतानाच, 

अथर्व्यवस्थेवर�ल को�वड-19 चा प्रभाव कमी करत राहण्यासाठ� आ�ण �टकाऊ धत�वर �वकास होत राहण्यासाठ�  

----------- 
1 ल�डर, स्तर (2015) �द पॉवर ऑफ परपज : फा�ड मी�नगं, �लव्ह लाँगर, बेटर, पषृ्ठ 35.  
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आवश्यक त्या कालासाठ� असाच प�वत्रा ठेवला जाईल. मािजर्नल स्टँ�डगं फॅ�स�लट�चा (एमएसएफ) दर व बँक दर न 

बदलता 4.25% असेल. �रव्हसर् रेपो रेटह� न बदलता 3.35% राह�ल.  

(4) धोरणाचा दर व प�वत्रा तसाच ठेवण्यामागील एमपीसीची कारणमीमांसा मी आता थोडक्यात सांगतो. ऑक्टोबर 

मध्ये केलेल्या मूल्यमापनानुसारच स्थूलमानाने आ�थर्क कायर्कृती होत असलेल्याचे �वचारात घेता एमपीसीला �दसून 

आले क� को�वड-19 चे नवीन जंतुसंसगर् होणे खूप प्रमाणावर कमी झाले असून लसीकरणाची व्याप्ती वाढल्याने 

ग्राहकाचंा �वश्वास व व्यापारातील आशा वाढ�स लागल� आहे. ह्या साथीमळेु बा�धत झालेल्या संपकर्  आधा�रत 

ह्यासह एकूण आ�थर्क कायर्कृती मध्ये िस्थरतेने सुधारणा होत आहे. अन्नधान्याच्या �कंमती आटोक्यात ठेवण्यासाठ� 

सरकारने केलेले पुरवठ्याबाबतचे उपाय तसेच क� द्र�य अबकार� शुल्कात आ�ण राज्य सरकारने, पेट्रोल व �डजेलवर�ल 

व्हॅट (मलू्य आधा�रत कर) कमी केला असल्याचीह� न�द/दखल एमपीसीने घेतल� आहे. नोव्ह�बर अखेर�पासून कू्रड 

तेलाच्या �कंमतीह� कमी झाल्या आहेत. ह्यामुळे देशातील वाढलेल्या �कंमती काह� प्रमाणात खाल� येतील.  

(5) एकूण मागणी ह� खाजगी गंुतवणुक�ंवर अवलंबून आहे व त्याच कमी पडत आहेत. देशांतगर्त भावी �चत्राबाबतचा 

मुख्य धोका हा जाग�तक घडामोडीचंा वाढत्या �वपर�त प�रणामांमुळेच असल्याचे एमपीसीचे मत असून ह्या �चत्रावर 

आता को�वड-19 च्या ओ�मक्रॉन ह्या प्रकारामुळे सावट आले आहे. ह्या�शवाय, अथर्व्यवस्थेतील मंद गती व 

सातत्याने होत असलेल्या कायर्कृती - �वसेषतः खाजगी वापराबाबतच्या ज्या अजूनह� साथ-पूवर् स्तराच्याह� खाल� 

आहेत, - ह्यामुळे �टकाऊ व रंुद पायावर�ल पूवार्वस्था येण्यासाठ�, सततचा धोरण-आधार �मळत राहणे अत्यंत गरजेचे 

आहे. ह्या पाश्वर्भूमीवर, 4% हा पूव�चाचरेपो रेट ठेवण्याचे व समावेशक प�वत्रा ठेवत राहण्याचे एमपीसीने ठर�वले 

आहे.  

�वकास व महागाईचे मूल्यमापन  

�वकास  

(6) एनएसओच्या नोव्ह�बर 30, 2021 च्या पत्रकाने पुिष्ट �मळते क� भारताची अथर्व्यवस्था ग�तमान होत आहे - 

2021-22 च्या दसु-या �तमाह�साठ� ख-या जीडीपीमधील वाढ वषर्-वषर् नुसार 8.4% होती तर त्यामागील �तमाह�त ती 

20.1% होती. आयाती व �नयार्ती त्यांच्या साथ-पूवर् स्तराच्याह� वर जोरात वाढल्याने जीडीपीच्या सवर् घटकानंी वाय-

ओ-वाय वाढ न�द�वल�.  

(7) येत असलेल� मा�हती दशर्�वते क�, सणासदु�च्या �दवसामंळेु इतका काळ अडलेल� मागणी वाढल्याने उपयोिजत 

वस्तंूची मागणीह� सधुारत आहे. ग्रामीण मागणी िस्थतीस्थापकत्त्व दाखवीत असून, रब्बी �पकाचं्या पेरण्यांची जोरदार 

सुरुवात, पीएम-�कसान योजनेखाल�ल थेट हस्तांतरणे व प्रधानमतं्री गर�ब कल्याण अन्न योजनेखाल�ल 

(पीएमजीकेएवाय) �नःशुल्क अन्नधान्य देण्यातील माचर् 2022 पय�तची मुदतवाढ ह्यांच्याह� साह्याने शेत-रोजगार� 

वाढत आहे. गेल्या काह� म�हन्यांमध्ये प्रवास व पयर्टन ह्यावर�ल खचर् केला जाणे वाढले असल्याने, नागर� मागणीह� 

सशक्त होत असण्याची �चन्हे �दसून येत आहे. रेल्वे माल वाहतुक, पोटर् काग�, जीएसट� प्राप्ती, पथकरामधील महसुल, 

पेट्रोलचा वापर व �वमान प्रवास ह्यासारखे इतर �नद�शकह� ऑक्टोबर/नोव्ह�बरमध्ये वाढले आहेत. पेट्रोल व 



�डजेलवर�ल एक्साईज कर व राज्य सरकारचा व्हॅट अ�लकडचे कमी झाल्यामुळे क्रय शक्ती वाढल्याने वापराबाबतच्या 

मागणीत वाढ होऊ शकते. सरकार� वापर देखील ऑगस्ट पासून वाढत असून, त्यामळेु एकूण मागणीतह� वाढ होईल.  

(8) गंुतवणुक-कायर्कृती पूवार्वस्थेत येण्यास अनुकूल प�रिस्थती तयार होत आहे. सप्ट�बर म�हन्यात भांडवल� मालाचे 

उत्पादन सलग तीन म�हन्यात साथ-पूवर् स्तराच्या वर रा�हले; तर भांडवल� मालाची आयात ऑक्टोबर मध्ये सलग 

आठव्या म�हन्यातह� दोन अंक� होती. ग्रॉस स्टेट डोमेिस्टक प्रॉडक्ट (जीएसडीपी) च्या 0.5% सममूल्य अशी राज्यानंी 

केलेल्या अ�त�रक्त माक� ट कजा�वर�ल काह� कॅपेक्स संबं�धत मानके व फं्रटलोड टॅक्स हस्तांतरणाचा �नणर्य ह्यांच्या 

अट�वंर, क� द्र सरकारने �दलेल� सूट ह्यामळेु राज्यांमधील भांडवल वाढण्याची शक्यता आहे.  

खाजगी गंुतवणुक�, ज्या खूप काळ मदंावलेल्या होत्या त्या आता सरकारच्या कॅपेक्सवर�ल ल�यक� द्रामुळे वाढण्याची 

अपे�ा आहे. ह्या�शवाय, �रझर्व्ह बँकेच्या तरलता उपायांमळेु उत्पन्न झालेल्या उपजत आ�थर्क व �वत्तीय 

प�रिस्थतीमंध्ये कॉप�रेट संस्थांच्या ताळेबंदात ल�णीय असे �ड�लव्हरेिजंग झाले आहे.  

(9) एकंदर�ने, साथीच्या दसु-या लाटेमुळे खं�डत झालेल� पूवार्वस्थेकडील प्रगती आता गती घेत आहे. तथा�प, ती अजून 

स्वबल व �टकाऊ नाह�. ह्यामळेुच सातत्याने धोरण आधार देण्याचे अनन्यसाधारण महत्त्व अधोरे�खत होत आहे.  

(10) अनेक देशांमध्ये ओ�मक्रॉन को�वड-19 चे नव्याने झालेले जंतुससंगर् ह्यामळेु ह्या �चत्राच्या बाबतीत थोड ेधोके 

�नमार्ण झाले आहेत. ह्या�शवाय, अ�लकडील काह� सुधारणा सोडल्यास, ऊजार् व मालवस्तूंच्या वाढलेल्या आंतरराष्ट्र�य 

�कंमती, प्रगत देशामंधील नाणे�वषयक धोरणांच्या जलद सामान्यीकरणामुळे �नमार्ण झालेल� जाग�तक माक� टमधील 

संभाव्य अिस्थरता ह्यामळेु अडचणी समोर येतच आहेत. हे सवर् घटक �वचारात घेता, 2021-22 मधील ख-या जीडीपी 

मधील वाढ 9.5% ठेवण्यात येत आहे. म्हणजे 2021-22 च्या �तस-या �तमाह�त 6.6%, व चौथ्या �तमाह�त 6.0%. 

2022-23 साठ�ची खर� जीडीपी वाढ 2022-23 च्या प�हल्या �तमाह�साठ� 17.2% व दसु-या �तमाह�साठ� 7.8% 

अशी प्र�े�पत केल� गेल� आहे.  

महागाई  

(11) हेडलाईन - सीपीआय महागाई, जून व सप्ट�बरच्या दरम्यान खाल� आल्यानंतर, सप्ट�बर मधील 4.3% पासनू 

ऑक्टोबर मध्ये 4.5% पय�त वाढल�. ह� वाढ मुख्यतः देशाच्या काह� भागात अवकाळी झालेल्या पावसामळेु 

भाज्यांच्या �कंमती वाढल्यामळेु झाल�. आंतरराष्ट्र�य ऊजार् �कंमती वाढल्याने घरगुती एलपीजी व केरोसीनच्या �कंमती 

सुमारे तीन �तमाह�ंमध्ये वाढलेल्या होत्या व ऑक्टोबरमधील इंधन महागाई 14.3% पय�त वर गेल� होती. मागणी 

जसजशी वाढेल त्या प्रमाणात इनपुट खचार्चे दबाव फुटकळ महागाई त्व�रत वाढण्यात होत असल्याने, उच्चतर कोअर 

महागाई (म्हणजे अन्नधान्य व इंधन सोडून सीपीआय महागाई) सातत्याने तशीच असणे हे धोरणासाठ� काळजीचे 

कारण आहे. ह्या संदभार्त, पेट्रोल व �डजेलवर�ल एक्साईज कर व व्हॅट कमी केले गेल्याने, इंधन व प�रवहन 

ह्यावर�ल खचार्माफर् त थेट व अप्रत्य� प�रणाम होऊन महागाई कमी होण्यास मदत होईल.  

(12) त्यामुळे महागाईची वक्ररेषा आमच्या आधीच्या प्र�ेपणांनुसार असण्याची शक्यता आहे आ�ण लगतच्या काळात 

�कंमतींचे दबावह� तसेच राहू शकतात. रब्बी �पकांबाबतच्या उज्ज्वल अपे�ा �वचारात घेता, �हवाळ्यामध्ये भाज्यांच्या 



�कंमती सुधारण्याची अपे�ा आहे. पुरवठ्याच्या बाजून सरकारने केलेल्या हस्त�ेपामुळे खाद्य तेलांच्या आंतरराष्ट्र�य 

सतत उच्च असलेल्या �कंमतीचंा देशांतगर्त �कंमतींवर�ल प्रभाव मयार्�दत रा�हला आहे. अ�लकडील काळात कू्रड 

ऑईलच्या �कंमतींमध्ये काह� सधुारणा झालेल� �दसत असल� तर� साथी संबं�धत �नब�ध �श�थल झाल्याने वाढलेल्या 

मागणीबाबत, �कंमतीबाबतचे दबाव मात्र जाग�तक पुरवठा सशक्त होण्यावरच अवलंबून आहेत. कोअर महागाईवर 

�कंमती व खचार्चा दबाव येणे सुरुच आहे. मंद अथर्व्यवस्थेमळेु त्यांचा प्रभाव �दसून येणार नाह�. उरलेल्या 

वषार्दरम्यान, मलूभूत प्रभाव/प�रणाम �वपर�त होत असल्याने महागाई थोडी वाढणे अपे��त आहे. तथा�प, हेडलाईन 

महागाई 2021-22 च्या चौथ्या �तमाह�त सवार्त जास्त होऊन त्यानंतर ती कमी होण्याची अपे�ा आहे. हे सवर् घटक 

ल�ात घेता, 2021-22 साठ�ची सीपीआय महागाई 5.3% असण्याचे प्र��ेपत केले जात आहे - म्हणजे 2021-22 च्या 

�तस-या �तमाह�त 5.1%, चौथ्या �तमाह�त धोक्यांचा समतोल राखून 5.7%, सीपीआय महागाई, 2021-22 च्या 

प�हल्या �तमाह�त 5.0% पय�त कमी होण्याचे अपे��त असून ती 2022-23 च्या दसु-या �तमाह�त 5.0% राहणे 

अपे��त आहे.  

(13) आपला नाणे�वषयक धोरण प�वत्रा मूलतः येऊ घातलेल्या महागाई व �वकासाच्या गतीला अनुसरुन असा आहे. 

आ�ण तर�ह�, �सस्टमॅ�टकल� इंपॉट�ट जाग�तक बँकांकडून त्यांच्या नाणे�वषयक धोरणातील येऊ घातलेले बदल, त्यांच्या 

प�रणामांच्या/प्रभाव्हांच्या स्वरुपात देशातंगर्त समष्ट� अथर्व्यवस्थेसाठ� नवी आव्हाने उभी करु शकतात. अशा 

प�रिस्थतीत, देशांतगर्त समष्ट�-मलूतत्त्वे ह� िस्थतीस्थापक व सयुोग्य असे धोरणात्मक प�वत्र ेव कृती आ�ण सशक्त 

बफसर् ह्यांनी युक्त असल� पा�हजेत. ह्या संदभार्त, लव�चक अशा महागाई उ�द्दष्ट नेटवकर् ने उपलब्ध करुन �दलेला 

सुर��त अशा नांगराने, ह्या साथी दरम्यान �वकासाची स�म काळजी घेण्यासाठ� असलेल्या नाणे�वषयक धोरणाला 

�वश्वासाहर्ता व लव�चकता �दल� आहे. सध्याच्या प�रिस्थतीत, �वकासाची सबळ पूवार्वस्था येण्यावर ल� क� �द्रत करत 

असताना महागाई ह� �तच्या उ�द्दष्टांच्या आतच ठेवणे महत्त्वाचे आहे. त्याच वेळी, �वत्तीय जोखमी/धोके �नमार्णे 

होणे टाळत असताना, �वत्तीय प�रिस्थती एका पध्दतशीर कॅ�लबे्रटेड (सु�नयोिजत) व सुले�खत प्रकारे ठेवल� जाण्याची 

जाणीव �रझर्व्ह बँकेला आहे. �कंमतींची िस्थरता हे नाणे�वषयक धोरणाचे प्रमुख तत्त्व रा�हले आहे. कारण त्यामुळेच 

�वकास व िस्थरता �नमार्ण होते. सुयोिजत वेळी सुलभतेने लँ�डगं करण्याची खात्री करणे हेच आमचे बोधवाक्य आहे.  

तरलता व �वत्तीय माक� ट प�रिस्थती  

(14) जाग�तक सदंभर् जलदतेने उदय पावत आहेत. अनेक देश ह्या साथीच्या �वषाणु�वरुध्द अजूनह� युध्द करत 

असताना तर इतर देश को�वड-19 च्या जखमा अजूनह� बुजवत असतानाच ओ�मक्रॉनच्या एका प्रकाराने 

प�रिस्थतीमध्ये आणखी एका गंुतागंुतीची भर घातल� आहे. अथर्व्यवस्था पुनः सुरु झाल्यावर, वाढलेल्या मागणीसमोर, 

खं�डत पुरवठा सारख्या, महत्त्वाच्या इनपुट्सची कमतरता, आ�ण मजुर�चे वाढते दर उभे रा�हले आहेत. ह्यातच भर 

म्हणून ऊजार् व मालवस्तूंच्या उच्चतर �कंमतींमळेु, आऊटपुट साथ-पूवर् स्तरावर येण्यापूव�च अनेक देशांमध्ये सुप्त 

असलेल� महागाई भडकल� आहे. प्रगत तसेच उदयोन्मुख अशा माक� ट अथर्व्यवस्थामंधील अनेक क� द्र�य बँकांनी, 

त्यांच्या स्वतःच्याच �वकास-महागाई ग�तशीलतेला अनुसरुन केलेल� आपत्काल�न धोरणे, आता गंुडाळायला सुरुवात 

केल� आहे. आता प्रवास व कायर्कृती ह्यावर�ल आणखी �नब�ध येण्याच्या भीतीमुळे, लगतच्या म�हन्यांमध्ये �वकास-



महागाई ग�तमानता कशी �टकाव धरेल ह्याबाबत सध्या खूप अ�निश्चतता आहे. प�रणामी, �वत्तीय प�रिस्थती 

वाढत्या प्रमाणावर अिस्थर होत आहे.  

(15) नवजात �वकासाबाबत काळजी घेण्यासाठ� आ�ण �टकाऊ पूवार्वस्था येण्यासाठ� �रझर्व्ह बँकेने बँ�कंग प्रणाल�मध्ये 

भरपूर अ�त�रक्त तरलता ठेवल� आहे. ह्यामुळे नाणे�वषयक धोरणाचे जलद व संपूणर् पारेषण होण्यास व सरकारचा 

माक� ट बॉरो�ग कायर्क्रम व्यविस्थतपणे पार पाडण्यास मदत झाल� आहे. पूवार्वस्था येणे सुर��तपणे होण्यासाठ� व 

समष्ट� आ�थर्क व �वत्तीय िस्थरता येण्यास मदत होण्यासाठ� �रझर्व्ह बँक तरलतेचे व्यवस्थापन करणे सुरुच ठेवील.  

(16) फेबु्रवार� 2020 मध्ये आम्ह� स्थापन केलेला सधुा�रत व्यवस्थापन साचा/रचना पूवर्वत करण्याच्या आमच्या 

प्रयत्नात, �रझर्व्ह बँक, अ�त�रक्त तरलतलेा ओव्हर नाईट �रव्हसर् रेपो �वडंोमधून सरकवून �तला व्हॅ�रएबल रेट �रव्हसर् 

रेपो (व्ह�आरआरआर) च्या अ�धक द�घर् मदुतीच्या �ललावामंध्ये टाकून त्या अ�त�रक्त तरलतेचे पुनर ्समतोलन करत 

आल� आहे. ह्याचे उ�द्दष्ट म्हणजे, 14 �दवसांच्या व्ह�आरआरआर �ललावाचे प्रमुख तरलता व्यवस्थापनाची कायर्कृती 

म्हणून पुनर ् प्रस्था�पत करणे हे आहे. असे पुनर ् समतोलन पूवर्घो�षत मागार्वरुनच गेले असून त्यामुळे 

व्ह�आरआरआर �ललावाची रक्कम वाढत वाढत �डस�बर 3 पय�त ती रु. 6 ल� कोट�ंपय�त पोहोचल� आहे. ह्या 

वधृ्द�ला प्र�तसाद म्हणून, ओव्हरनाईट तारणयुक्त मनी माक� ट दर अ�लकडील काळात थोड े िस्थर झाले आहेत. 

एकंदर�ने, तरलतेचे पुनर ् समतोलन पूवर् �नयोिजत अशा अखं�डत �रतीने व वेळेवार� पार पडले आहे. त्याचप्रमाणे 

त्यामुळे वाढलेल्या (ओव्हरहँग) तरलतेवर�ल �रझर्व्ह बँक� चे �नयंत्रण घट्ट होईल व प�रणामी, पा�हजे असेल तेव्हा 

�रझर्व्ह बँकेची तरलता िस्थती सामान्य करण्याची �मताह� वाढेल.  

(17) अथर्व्यवस्थेच्या उत्पादक �ते्रांच्या गरजा भाग�वण्यासाठ� पुरेशी तरलता ठेवत असतानाच, �रझर्व्ह बँक, तरलतेचे 

पुनर ्समतोलन करणे अखं�डत �रतीने करत राह�ल. ह्या उ�द्दष्टानुसार, 14 �दवसांच्या व्ह�आरआरआर �ललावांच्या 

रकमा पुढ�लप्रमाणे वाढ�वण्याचे आता ठर�वण्यात आले आहे - �डस�बर 17 रोजी रु.6.5 ल� कोट�, व पुढे �डस�बर 31 

रोजी रु.7.5 ल� कोट�. प�रणामी, जानेवार� 2022 पासून तरलता शोषून घेण्याचे कायर् मुख्यतः �ललावांच्या मागार्नेच 

केले जाईल.  

(18) पूव� घो�षत केल्यानुसार, पध्दतशीर अशा तरलता िस्थती एकसमान वाटपाच्या �रतीने व समतोल राखून �नमार्ण 

होण्यासाठ�, �रझर्व्ह बँक, अनपे��त वन-ऑफ अशा तरलता प्रवाहाचें व्यवस्थापन करण्यासाठ� वेळोवेळी फाईन-ट्यु�नगं 

कायर्कृती करत आल� आहे. त्याचप्रमाणे आरबीआय 28 �दवसाचें �ललावह� आयोिजत करत आल� आहे. पुढे जाता, 

14 �दवसांच्या व्ह�आरआरआरांची मुख्य कायर्वाह�, द�घर् मदुतीच्या व्ह�आरआरआरच्या सहाय्याने केले जाईल. ह्याचंा 

आकार व प�रपक्वता मात्र �नमार्ण होणा-या तरलता िस्थतीच्या सततच्या मूल्यमापनाच्या आधारावर केले जाईल. 

त्याचप्रमाणे, �नर�नराळ्या/बदलल्या रकमा/प�रपक्वताबाबत वेळोवेळी फाईन-ट्यु�नगं करण्यासाठ�ची लव�चकताह� 

�रझर्व्ह बँक ठेवत आहे. मी माझ्या �नवेदनांमधून व व्याख्यानांमधून वारंवार जोर देऊन सां�गतल्यानुसार, �रझर्व्ह 

बँकेचा प्रयत्न हा, साथीमधून बाहेर पडलेल्या अथर्व्यवस्थेला अनुरुप अशा प�रणामकारक तरलता व्यवस्थापन साचा 

ठेवणे आ�ण नवीन परंतु बलशाल� पूवार्वस्था आणणे हा आहे. त्याचप्रमाणे, येऊ घातलेल्या समष्ट� आ�थर्क व �वत्तीय 

प�रिस्थतीला अनुसरुन, प�रणामकारक धन पे्रषण करता येण्यासाठ� व व्याजदर अपे�ा काबूत ठेवण्यासाठ� आवश्यक 



तेव्हा, ऑपरेशन ट्�वस्टस (ओट�) व �नय�मत माक� ट ओपन माक� ट ऑपरेशन्स (ओएमओ) करण्यासह� �रझर्व्ह बँक 

वचनबध्द आहे.  

(19) अ�त�रक्त तरलतेचे पुनर ् समतोलन करण्यासाठ�ची एक पायर� म्हणून, 27 माचर् व 17 ए�प्रल 2020 रोजी 

घो�षत केलेल्या टाग�टेड लाँग-रेपो ऑपरेशन्स (ट�एलट�आरओ 1.0 व 2.0) खाल� प्राप्त केलेल्या �नधीच्या थ�कत/येणे 

असलेल्या रकमेचे पूवर् प्रदान करण्यासाठ� बँकांना आणखी एक पयार्य उपलब्ध करुन देण्याचे ठर�वण्यात आले आहे. 

येथे न�द घेण्यात यावी क�, बँकांनी आधीच नोव्ह�बर 2020 मध्ये रु. 37,348 कोट�ंचे पूवर्प्रदान केले असून ह� रक्कम 

ह्या योजनेसाठ� प्राप्त केलेल्या रु. 1,12,900 कोट�ंच्या एक ततृीयाशं आहे.  

(20) को�वड सबंं�धत आरोग्यसेवांसाठ�च्या पायाभतू सोयी व सेवा वाढ�वण्यासाठ�च्या रु.50,000 कोट�ंच्या आ�ण काह� 

संपकर् -आवश्यक �ते्रासंाठ�च्या रु.15,000 कोट�ंच्या ऑन-टॅप तरलता �खडक्या, माचर् 31, 2022 ह्या त्यांच्या अं�तम 

तारखेपय�त सुरुच राहतील.  

(21) ह्या�शवाय, अ�त�रक्त तरलता िस्थतीमुळे एमएसएफ �वडंोचा वापर क्व�चतच केला जात असल्याने 

एमएसएफखाल�ल सामान्य/नेहमीच्या �वतरणा (�डस्पेशन) कड े परत जाण्याचे आम्ह� प्रस्ता�वत करत आहोत. 

त्यामुळे, जानेवार� 1, 2022 पासून एमएसएफखाल�ल ओव्हरनाईट बॉरो�गसाठ� बँका त्यांच्या नेट �डमांड व टाईम 

लाया�ब�लट�च्या (एनडीट�एल) 3% ऐवजी 2% खाल� येऊ शकतील. साथीच्या सुरुवातीला देण्यात आलेल्या ह्या 

वाटपामुळे आणीबाणीच्या वेळीह� माक� ट्समधील आत्म�वश्वास वाढत होता.  

(22) मी येथे पुनः सांगू इिच्छतो क�, नाणे�वषयक व �वत्तीय िस्थरता पूवर्वत ठेवत असतानाच, ह्या कठ�ण वेळी 

आपल्या महत्त्वपूणर् प्राधान्याला आधार/सहाय्य देण्याचा प�वत्रा ठेवण्यास आम्ह� वचनबध्द आहोत. त्याचप्रमाणे 

अथर्व्यवस्थेच्या सवर् उत्पादक �ेत्रांना पुरेसा कजर् पुरवठा करण्यास प्रोत्साहन देणे आम्ह� सुरुच ठेवू.  

अ�त�रक्त उपाय 

(23) आमच्या सततच्या मूल्यमापनाच्या आधारावर, आज काह� अ�त�रक्त उपायह� घो�षत करण्यात येत आहेत. ह्या 

उपायांचा तपशील, नाणे�वषयक धोरणाच्या �नवेदनाच्या �वकासात्मक व �व�नयामक धोरणांमध्ये (�वभाग-ब) देण्यात 

आला आहे. हे अ�त�रक्त उपाय पुढ�ल प्रमाणे आहेत.  

बँकाचं्या �वदेशातील शाखा व सहाय्यक संस्थामंध्ये भाडंवल घालणे आ�ण ह्या ससं्थादं्वारे त्याचंा नफा ठेवून घेतला 

जाणे/प्रत्यावतर्न/हस्तातंरण केले जाणे.  

(24) सध्या भारतामध्ये सुससं्था�पत झालेल्या बँका, त्याचं्या �वदेशातील शाखा व सहाय्यक संस्थांमध्ये भांडवल 

घालू/टाकू शकतात. ह्या क� द्रांमधील नफा ठेवून घेऊ शकतात आ�ण आरबीआयच्या पूवर् मंजुर�ने तो नफा तथूेन 

प्रत्याव�त र्त/हस्तांत�रत करु शकतात. बँकानंा कायर्वाह�मध्ये लव�चकता देण्याच्या �वचाराने बँकांनी �व�नयामक 

भांडवलाच्या आवश्यकता पूणर् केल्या असल्यास त्यांनी आरबीआयची पूवर् मंजुर� घेण्याची आवश्यकता नाह� असे 

ठर�वण्यात आले आहे.  



बँकांच्या गंुतवणुक पोटर्फो�लयोसाठ�च्या पु्रड��शयल नॉम्सर्च्या पुनरावलोकनावर�ल चचार्पत्रक.  

(25) सवर् स्टेकहोल्डसर्नी एकत्र �मळून केलेल्या प्रयत्नांमुळे अ�लकडील वषा�मध्ये �डिजटल प्रदानांमध्ये ल�णीय वाढ 

झाल� आहे. तथा�प, के्र�डट काड�, ड�ेबट काड�, �प्रपेड प्रदान संलेख (काड� व वॉलेट्स), यु�नफाईड पेम�ट इंटरफेस 

(युपीआय) व ह्यासारख्यादं्वारे केलेल्या �डिजटल प्रदानासंाठ� ग्राहकांनी केलेल्या �नर�नराळ्या आकारांच्या 

वाजवीपणाबाबत काह� प्रश्न �नमार्ण झाले आहेत. ह्यामधील प्रश्नाचें सव�कष असे �चत्र �दसण्यासाठ� आ�ण �डिजटल 

व्यवहार अ�धकतर परवडणारे असे करण्यासाठ�, हे प्रश्न कमी करण्यासाठ� शक्य असलेले दृिष्टकोन/उपाय ह्यासाठ� 

प्रदान प्रणाल�मधील �नर�नराळ्या आकारांवर एक चचार्त्मक पत्रक देण्याचे प्रस्ता�वत करण्यात आले आहे.  

युपीआय : सुलभीकरण, खोलवर प्रवेश व मयार्दाचंा �वस्तार  

(27) व्यवहाराचं्या आकारमानाचं्या �हशोबाने युपीआय ह� देशामधील सवार्त मोठ� व एकमेव अशी फुटकळ प्रदान 

प्रणाल� असून त्यावरुन, �वशेषतः छोट्या मूल्याच्या प्रदानासंाठ� ती मोठ्या प्रमाणावर स्वीकारल� जात असल्याचे 

�दसून येते. �डिजटल प्रदाने अ�धक खोलवर जाऊन ती अ�धक समावेशक करण्यासाठ�, ग्राहकांना व्यवहार करणे 

सुलभ होण्यासाठ�, �वत्तीय बाजारांच्या �नर�नराळ्या �वभागात फुटकळ ग्राहकांचा अ�धकतर सहभाग करण्यासाठ� 

आ�ण सेवादात्यांची �मता वाढ�वण्यासाठ� पुढ�ल गोष्ट� करण्याचे प्रस्ता�वत करण्यात आले आहे - (1) फ�चर फोनच्या 

उपभोक्त्यासंाठ� युपीआय आधा�रत प्रदान उत्पाद सुरु करणे, आरबीआयच्या �व�नयामक सँडबॉक्समधील फुटकळ 

प्रदानांवर�ल ना�वन्यपूणर् उत्पादानंा प्रोत्साहन देणे. (2) युपीआय अॅिप्लकेशन्समधील ‘ऑन-�डव्हाईस’ वॉलेटच्या 

यंत्रणेमाफर् त छोट्या मलू्याच्या व्यवहारांसाठ� प्र�क्रया प्रवाह तयार/कायार्िन्वत करणे, आ�ण (3) जी-सेक मधील व 

इ�न�शयल पिब्लक ऑफ�रगं (आयपीओ) अजार्मधील गंुतवणुक�ंसाठ�च्या युपीआयमाफर् त करावयाच्या प्रदानांची मयार्दा 

रु.2 लाखापंासनू रु.5 लाखांपय�त वाढ�वणे.  

बाह्य वा�णज्य कज� (ईसीबी)/व्यापार� कजर् (ट�सी) - �लबॉर पासून �कंवा ऐवजी पयार्यी सदंभर् दर (एआरआर)  

(28) सध्यातर� ईसीबी व व्यापार� कजार्वर�ल व्याजदर �लबॉरनुसार �कंवा कजार्च्या चालनाला लागु असलेल्या आंतर 

बँक�य दराने लावले जात आहेत. �लबॉर पासून आपण सकं्रमण करत जाऊ तसतसे/त्यानुसार अशा व्यवहारांसाठ� 

अन्य बव्हंशाने स्वीकार करण्यात आलेल्या आंतरबँक�य दराचा �कंवा पयार्यी संदभर् दराचा (एआरआर) वापर 

करण्यासबंंधीची मागर्दशर्क तत्त्वे वेगळ्याने �दल� जात आहेत.  

समारोप  

(29) जाग�तक दृष्ट्याच अथर्व्यवस्था उघडत/खुल्या होत आहेत आ�ण कायर्कृतीचें स्तर साथ-पूवर् स्तरापय�त वर जात 

आहेत. त्याच वेळी, जगाच्या अनेक भागात झालेले को�वड-19 च्या लाटाचें पुनरागमन व सोबतच ओ�मक्रॉनचा एक 

प्रकार, �चवट महागाई, आ�ण पुरवठा साखळीतील सततचे खंड ह्यांचे ह्या �चत्रावर सावट पडले आहे. देशा-देशांमधील 

येऊ घातलेल्या महागाई-वाढ�ची ग�त ल�ात घेता, नाणे�वषयक धोरणह� एका वळणास आले आहे व त्यामुळे �वत्तीय 

बाजाराचंी िस्थती धारेवर धरते गेल्यासारखी झाल� आहे.  



(30) भारतीय अवस्था त्या तुलनेने पूवार्वस्था येण्याच्या मागार्वर सुिस्थतीत आहे. पण जाग�तक प�रणामांपासून �कंवा 

ओ�मक्रॉनच्या प्रकारासह एखाद्या नव्या �वषाणु प्रकारापासून र��त/संर��त अस ू शकत नाह�. ह्यामुळे आपल� 

समष्ट�-आ�थर्क मूलतत्त्वे भक्कम/सशक्त करणे, आपले �वत्तीय बाजार व संस्था िस्थतीस्थापक व सशक्त करणे 

आ�ण �वश्वासाहर् व ससूंगत धोरणे ठेवणे ह्यांनाच ह्या अ�निश्चत काळात सव�च्च प्राधान्य �दले गेले पा�हजे.  

(31) एक �टकाऊ, सशक्त व समावेशक पूवार्वस्था आणणे हे आपले �वशेष काम/ध्येय आहे. आपण आपल्या 

प्रयत्नांमध्ये द�घ�द्योगी व सो�शक राहणे गरजेचे आहे. आपल्यासमोर असलेल्या नव्या वास्तवांबाबत जाणीव असणे 

व चपळ असणे गरजेचे आहे. गेले एक वषर् व नऊ म�हन्यातील आपण केलेल्या प्रयत्नांनी आपल्याला आत्म�वश्वास 

�दला असून पुढे येऊ घातलेल्या आव्हानांना सामोरे जाण्यासाठ� सज्जता �दल� आहे. नेल्सन मंडलेांच्या शब्दात – 

‘आशावाद� असण्याचा एक भाग म्हणजे आपला माथा सूयार्कड ेउंच ठेवून पाऊले पुढे ठेवतच राहणे.’ 2 आपला पुढ�ल 

प्रवास अ�धक स्पष्ट असून आ�ण आपले ध्येय ठरलेले आहे. महात्मा गांधींच्या – ‘माझे यश हे माझ्या सततच्या 
नम्र, सत्य अशा संघषार्त आहे. मला माझा मागर् मा�हत आहे. तो सरळ आ�ण अरंुद आहे. तो तलवार�च्या धारेसारखा 
आहे. पण त्यावरुन चालण्यात मला आनंद वाटतो. …..जो संघषर् करतो तो कधीच मरत नाह�. ह्या वचनावर माझी 
�नःसंशय श्रध्दा आहे…..‘3. ह्या शब्दांनी पे्र�रत होऊन, चला, आता आपण एका बलवान, िस्थर आ�ण ग�तमान 

अथर्व्यवस्थेसाठ� काम करु या.  

धन्यवाद. नीट रहा. सुर��त रहा. नमस्कार.  

 

 

                                                       (योगेश दयाल)  
पे्रस प्रकाशनी: 2021-2022/1321         मुख्य महाव्यवस्थापक 
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