
1 

�പ�് റിലീസ ്

ഭാരതീയ 
റിസർവ്ബാ�് 

     www.rbi.org.in 
ഇെമയിൽ: helpdoc@rbi.org.in 

ഡിസംബർ 18, 2020 

ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ� ് ആ�� ് 1934 ന്െറ  െസ�ൻ 45 
ഇസഡ് എൽ ്രപകാരം രൂപീകൃതമായ േമാണി�റി 
േപാളിസി ക�ി�ി (എം.പി.സി) യുെട 2020 ഡിസംബർ 2 
മുതൽ 4 വെര നട� േയാഗ�ിന്െറ നടപടി�ുരു�ം 

ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് ആ��്, 1934 ന്െറ െസ�ൻ 45 
ഇസഡ്ബി �പകാരം രൂപീകൃതമായ േമാണി�റി േപാളിസി ക��ി 
(എംപി.സി) യുെട ഇരുപ�ിയാറാമത് േയാഗം 2020 ഡിസംബർ 2 
മുതൽ 4 വെരയു� തീയതികളിൽ നട�ുകയു�ായി. 

2. േയാഗ�ിൽ ക�ി�ിയുെട എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു
േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, സീനിയർ അഡ്ൈവസർ, നാഷണൽ
കൗൺസിൽ ഓഫ് അൈ�ഡ് ഇ�േണാമിക് റിസർ�്., േഡാ.
അഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫസർ ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�്
ഓഫ് െഡവലപ്െമന്റ് റിസർ�് മുംൈബ; െ�പാഫ. ജയ�്
ആർ വർമ, െ�പാഫസർ, ഇ��ൻ ഇൻ�ി�ിയൂ�് ഓഫ് മാേനജ്
െമന്റ,് അഹ�ദാബാദ്;  േഡാ മൃദുൽ െക. സാഗർ, എക്
സിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് ആ��് 1934
ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് ബി (2) (സി) �പകാരം ബാ�്
െസൻ�ടൽ േബാർഡ് നാമനിർേ�ശം െച�� റിസർവ് ബാ�്
ഓഫീസർ). േഡാ ൈമേ�ൽ േദബ�ബതാ പ�ത, േമാണി�റി
േപാളിസിയുെട ചുമതലയു� ഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ എ�ിവർ
പെ�ടു� േയാഗ�ിൽ റിസർവ് ബാ�് ഗവർണർ �ശീ
ശ�ികാ�ദാസ് അധ��ത വഹി�ു. േഡാ. ശശാ�ഭിെഡ,
േഡാ. അഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ വർമ എ�ിവർ
വീഡിേയാ േകാൺഫറൻസ് മാർഗ�ിലാണ് േയാഗ�ിൽ
േചർ�ത്.

ഡി�ാർ�്െമന്റ് ഓഫ് ക��ൂണിേ�ഷൻ, െസൻ�ടൽ ഓഫീസ്, 
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3.  ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് ആ��്, 1934 ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് 
എൽ �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട ഓേരാ 
േയാഗ�ിനും േശഷം പതിനാലാം ദിവസം േയാഗ നടപടി 
ചുരു�ം �പസി�െ�ടുേ��തു�്. നടപടി�ുരു��ിൽ 
ഇനിപറയു� കാര��ൾ ഉൾെ�ടു�ിയിരി�ണം: 

 (എ) േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട േയാഗ�ിൽ 
അംഗീകരി� �പേമയം 

(ബി) േമൽ�റ� േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി�െ�� �പേമയ 
�ിൻേമൽ ഓേരാ അംഗവും േരഖെ�ടു�ിയ േവാ�് 
വിവരം. 

(സി) േമൽ�റ� േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി�െ�� �പേമയ 
�ിൻേമൽ െസ�ൻ 45 ന്െറ സബ്െസ�ൻ 11 
�പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട ഓേരാ 
അംഗവും നട�ിയ �പ��ാവന. 

4.   ഉപേഭാ�ൃ വിശ�ാസം, വില�യ�െ��ുറി�് 
കുടുംബ�ൾ �ു� ആശ�കൾ, േകാർ�േറ� ് േമഖലയുെട 
�പവർ�നം, വാ��ാ സാഹചര��ൾ, വ�വസായ, േസവന 
അടി�ാന സൗകര� േമഖലകൾ ഇവയ്�ായു� 
വീ�ണഗതി, �പവൃ�ിപരമായ �പാഗ്��മു�വരുെട 
സ�ൽ�നകൾ എ�ിവ തി�െ�ടു �ാനായി റിസർവ് ബാ�് 
നട�ിയ സർേവകൾ എംപിസി അവേലാകനം െച��ു. 
ഉേദ�ാഗ�ർ രൂപം നൽകിയ �ൂല സാ��ിക 
സ�ൽ�നകൾ, വീ�ണഗതിെയ സംബ�ി� വ�ത��� 
ആപ��കെള ചു�ിപ�ിയു� ഇതര ദൃശ�രൂപ�ൾ എ�ിവ 
കൂടിയും എം പി സി വിശദമായി അവേലാകനം 
െച�ുകയു�ായി. മുകളിൽ �പ��ാവി� കാര��ളിൽ 
നി�ും �ഗസി�ുകയും നാണ�നയെ� സംബ�ി� 
നിലപാടിെന �ുറി�് സമ�ഗമായ ചർ�കൾ നട�ുകയും 
െച��േശഷം എംപിസി താെഴ െകാടു�ു�ു �പേമയം 
സ�ികരി�ു. 
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്രപേമയം 

5.  നിലവിലു�തും ഒ�ം �പത��മായിെ�ാ�ിരി�ുകയും 
െച�ു� �ൂലസാ��ിക �ിതിവിേശഷെ��ുറി�ും 
നട�ിയ ഒരു മൂല�നിർണയ�ിന്െറ അടി�ാന�ിൽ 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി അതിന്െറ ഇ�െ� (2020 
ഡിസംബർ 4) േയാഗ�ിൽ ൈകെ�ാ� തീരുമാന�ൾ 
ഇവയാണ്:  

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമന്റ ് ഫസിലി�ി (എൽ എ എഫ്) 
�പകാരമുളള റിേ�ാ  നിര�് മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി 
തുടരും. അന�രഫലമായി എൽ എ എഫ് �പകാരമു� 
റിേവഴ്സ ് റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 3.35 ശതമാനമായും 
മാർജിനൽ �ാൻഡിങ് ഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്)യും 
ബാ�് േറ�ും 4.25 ശതമാനമായും തുടരും. 

• ആവശ�മായി വരു� കാലേ�ാളം -ചുരു�ിയ പ�ം 
നട�ുസാ��ികവർഷ�ിലും അടു� സാ��ിക 
വർഷ�ിലും -സ�ദ്വ�വ�യിൻേമൽ േകാവിഡ്-19 
ഉളവാ�ിയിരി�ു� �പത�ാഘാതം ലഘൂകരി�ാനും ഒരു 
�ിരമായ അടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ പുനരു ജീവി�ി 
�ാനുമായി ഇണ�ു� നിലപാട് തുടരുവാനും എംപിസി 
തീരുമാനെമടു�ു. വിലകയ�ം ഉ�ി� പരിധി�ു�ിൽ 
തുടരു�ുെവ�ത ്ഉറ�് വരു�ി െകാ�ായി�ുമിത്. 

 വളർ�യ്�് പിൻബലേമകിെകാ�് ഉപേഭാ�� വില 
സൂചിക (സിപിഐ) 2 ശതമാനം കൂടുതൽ/ കുറവ് എ� 
പരിധി�ു�ിൽ വില�യ�ം 4 ശതമാനം എ� ഇട�ാല 
ല��ം ൈകവരി �ുകെയ� ഉേ�ശ�വുമായി ഈ 
തീരുമാന�ൾ സമ�സമായി േകാർ�ിണ�ിയിരി�ു 
�ു.  

 തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ മുഖ�പരിഗണനകൾ താെഴ 
െകാടു�ു� വിവരണ�ിൽ നൽകിയിരി�ു�ു. 
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വിലയിരു�ൽ 

 ആേഗാളസ�ദ്ഘടന 

6.  യൂേറാ�ിലും, ഐക�നാടുകളിലും, ഉയർ�ു വരു� �പമുഖ 
േലാകവിപണിസ�ദ്ഘടനകളിലും േകാവിഡ് 19 പകർ� 
വ�ാധിയുെട ഒരു ര�ാം തരംഗ�ിന്െറ വ�ാപനേ�ാ 
െടയും ഒ�മു�ായ േലാ�്ഡൗണുകളും 2020 ന്െറ 
നാലാംപാദ (ഒക്േടാബർ- ഡിസംബർ) �ിനായു� 
വീ�ണഗതിയിൽ കരിനിഴൽ വീഴ്�ി എ�ു വരികിലും 
വാക്സിൻ നിർമാണ �ിെല പുേരാഗതി ഇതിെന 
മറികട�ു� കുറ�ു ആ�വിശ�ാസം ഉളവാ�ി. 
േലാ�്ഡൗണിൽ അയവ് വരു�ി യേതാെട ആേഗാള 
വ�ാപാരം മൂ�ാം പാദവർഷ�ിൽ ഒരു തിരി�ുവരവ് 
നട�ിെയ�ിലും അമർ�ിവയ്�െ�� ഡിമാന്റ് 
പൂർ�മായും വിനിേയാഗി�െ�ടുകയും ചര�ുകളുെട 
പുനർസംഭരണം പൂർ�ിയാ�ുകയും േകാവിഡ് 19 ന്െറ 
ര�ാം തരംഗേ�ാെട വ�ാപാരസംബ�മായ 
അനി�ിതത�ം ഉയരുകയും െച�ു�േതാെട 
നാലാംപാദ�ിൽ ആേഗാള വ�ാപാരം 
മ�ഗതിയിലാകാനാണ് സാധ�ത. �പമുഖ വികസിത 
രാജ��ളിൽ ഉപേഭാ�� വില സൂചികാടി�ാന�ിൽ 
വില�യ�ം നി�ലമായേ�ാൾ ഭ��വിലകളിെല 
അ�ിരത യും വിതരണ�ിെല തട��ളും കാരണമായി 
ചില വികസ�ര രാജ��ളിൽ വില�യ�മു�ായി. ഏെറ 
അനു കൂലമായ നാണ�നയ�ളുെട പിൻബലേ�ാെടയും 
വാക്സിെന�ുറി�ു � ശുേഭാദർ�മായ 
വാർ�കേളാെടയും ആേഗാള ധനകാര� വിപണികൾ 
�പസരിേ�ാെട വർ�ി�ു�ു. 

 ആഭ��ര സ�ദ്ഘടന 

7.  നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ് (എൻ എസ് ഒ) നവംബർ 27 
ന് പുറ�ുവി� വിവര�ൾ �പകാരം 2020-21 വർഷെ� 
ര�ാംപാദ (ജൂൈല-െസ��ംബർ)�ിൽ ഇ��യിൽ േകവല 
ജിഡിപിയിൽ 7.5 ശതമാന�ിന്െറ സേ�ാചനം ദൃശ�മാണ്. 
2020-21 ന്െറ മൂ�ാംപാദ�ിൽ ഒക്േടാബറിൽ 
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യാ�താവാഹന� ളുെട യും േമാേ�ാർൈസ�ിളുകളുെടയും 
വിൽ�നയിലും െറയിൽേവ ചര�് കട�ിലും വിദ�ു��ി 
ഉപേയാഗ�ിലും ഇര� അ�വർ�ന േരഖെ�ടു�ി 
യേതാെട നവംബറിൽ ഇവയിൽ ചിലതിൽ കുറവു�ാെയ 
�ിൽകൂടിയും ഉയർ� ആവൃ�ി സൂചക�ൾ പുനഃ�പാ��ി 
യിേല�ാണ് വിരൽ ചൂ�ു�ത്. അനുകൂലമായ മൺസൂൺ 
�പതീ�കേളാെട കാർഷികേമഖല െയ�ുറി�ു� വീ� 
ണം േശാഭനമാണ്. മ�ിൽ ഈർ�ം നിലനിൽ�ു�തു 
െകാ�ും ജലസംഭരണികളിൽ അനുകൂല സാഹചര�ം 
ഉ�തുെകാ�ും  മുൻവർഷെ� ഈ കാലയള വുമായി 
താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ 4.00 ശതമാനേ�ാളം അധികം 
ഭൂമിയിൽ റാബി കൃഷി�ു� വിതയ്�ൽ നട�ിരി�ു�ു. 

8.  െസ��ംബറിൽ ഉപേഭാ�� വില സൂചിക വില�യ�ം 7.3 
ശതമാന�ിേല�ും തുടർ�് ഒക്േടാബറിൽ 7.6 
ശതമാന�ി േല�ും കു�െന ഉയർ�ു. വിലസ�ർ�ം 
വ�ാപി�ുകയാെണ �തിന്െറ ചില െതളിവുകളുമു�ായി, 
പയറുവർഗ�ൾ ഭ�� എ�കൾ, പ��റികൾ, 
സുഗ�വ�ഞ്ജന�ൾ ഉൾെ�െട െ�പാ�ീൻ സ��മായ 
ഭ��വ��ു �ളുെട വില�യ�ം ഒക്േടാബറിൽ 
ര���ിേല�ുയർ�ു. ഭ�� ഊർജ ഇതരവ��ു  �ളുെട 
വില�യ�ം െസ��ംബറിൽ 5.4 ശതമാനമായിമായിരു�ത് 
ഒക്േടാബറിൽ 5.8 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. മൂ�ു 
മാസ�ൾ�ു േശഷവും ഒരു വർഷ�ിനുേശഷവുമു� 
വില�യ� ആശ�കൾ കുടുംബ�െള 
സംബ�ി�ിടേ�ാളം കാര�മായി അയ�ു. ശീതകാല�് 
ഭ��വിലകളിൽ �പതീ�ി�ു� കാലികമായ ഇടിവ്, 
വിതരണശൃംഖലയിെല തട��ളിൽ വരു� അയവ് 
എ�ിവയാണ് അനുകൂലഘടക�ൾ. 

9.  ഒക്േടാബർ- നവംബർ മാസ�ളിൽ ആഭ��ര ധനകാര� 
സാഹചര��ൾ സ��മായിരു�ു. വ�വ�ാനുസാരമായ 
പണലഭ�ത ധാരാളമായ േതാതിൽ നിലനി�ിരു�ു. കറൻസി 
�ായു� ആവശ�ം അധികരി�തിനാൽ റിസർവ് പണം 12.3 
ശതമാനം (മുൻെകാ�െ� അേപ�ി�്) (2020 നവംബർ 27 െല 
നിലയനുസരി�്) വർ�ി�ു. േനെരമറി� ്2020 നവംബർ 20 െല 
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നിലയനുസരി�് പണലഭ�ത (എം.3) 12.5 ശതമാനം മാ�തമാണ് 
ഉയർ�ത്. �ശേ�യമായ ഒരു സംഭവവികാസം, ഭേ��തര 
വ��ു �ൾ�ായു� വാ��ാ വളർ�യ്�് ആ�ം 
കൂടിെയ�തും ഇതാദ�മായി ഒരു ധനകാര� വർഷ�ിന്െറ 
അടി�ാന�ിൽ 2020 നവംബറിൽ അനുകൂലമായ ഒരു 
അവ�യിേല�് നീ�ി എ�തുമാണ്. ഇതുവെരയും എസ് 
എൽ ആർ നിേ�പ�ിൽ മുഖ�മായി വിന�സി�ിരു�ത് 
ബാ�ിംഗ് വ�വ�യിേല�് വൻേതാതിൽ വെ��ിയ 
നിേ�പ�െളയായിരു�ു. 2020 ഏ�പിൽ -ഒക്േടാബർ 
കാലഘ��ിൽ പുറെ�ടുവി� േകാർ�േറ�് േബാ�ുകൾ 4.4 
ല�ം േകാടി രൂപയ്�ു�തായിരു�ു. മുൻവർഷ�ിൽ 
ഇേത കാലയളവിൽ ഇത് 3.5 ല�ം േകാടി രൂപ 
മാ�തമായിരു�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ�കരുതൽ േശഖരം 
നവംബർ 27 ന് 574.8 ബില�ൺ അേമരി�ൻ േഡാളറായി 
ഉയർ�ു. േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട 
െതാ�ുമുൻപു� �പേമയം പുറെ�ടുവി� ഒക്േടാബർ 2 ന് ഇത് 
545.6 ബില�ൺ അേമരി�ൻ േഡാളറായിരു�ു. 

 വീ�ണഗതി 

10.  വില�യ�െ��ുറി�ു� വീ�ണഗതി കഴി� 
ര�ുമാസ �ളിൽ �പതീ�കൾ�് വിരു�മായി 
പരിണമി�ു. െമാ� വില�യ�വും ചി�റ വില�യ�വും 
ത�ിലു� ഗണ�മായ വിടവ് വിരൽ ചൂ�ു�ത് 
വിതരണരംഗെ� ചലനതട� �ളിേല�ും ഉപേഭാ�ാ 
�ളിൽ നി�ും ഈടാ�ു� വൻലാഭ�ളിേല�ുമാണ്. 
വൻേതാതിലു� ഖാരിഫ് വിളകൾ എ�ിേ�രു�േതാെട 
ധാന�വിലകൾ കുറയും. ശീതകാല വിളെവടുേ�ാെട 
പ��റിവിലകളും കുറയും. എ�ാൽ മ� ഭ��വിലകളുെട 
വില ഉയർ�നിര�ിൽ വിടാെത പിടി�ു നിൽ�ാൻ 
തെ�യാണ് സാധ�ത. �കൂേഡായിൽ വിലയിെല വർ�ന 
കാരണം ആവശ�കത കുറയുെമ� ശൂഭ�പതീ� 
നിലനിൽ�ു�ു. ഒെപക് രാജ��ളുെട കൂ�ാ��യും 
ഉത്പാദനം കുറയ്�ലും സമീപകാല�് അ�ിരാവ 
�യിൽ തുടരുെമ�ാണ് �പതീ�ി�െ�ടു�ത്. 
ഉത്പാദനെ�ലവ് വർ�ി�ു �തു മൂലമു� സ�ർ��ൾ 
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ഭ��-ഊർ� ഇതര വില�യ��ിൽ തുടർ�ും 
�പകടമാണ്. ഈ വില�യ�ം അ�ിരാവ� യിലായിരു�ു 
െവ�ിലും സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ സാധാ രണഗതി 
യിലാകുകയും ഡിമാൻഡ് ഉയരുകയും െച�ു�േതാെട 
�ിരനില ൈകവരിേ��ാം. ഈ �പ��ാവി� ഘടക� 
െള�ാം പരിഗണി�ുേ�ാൾ ഉപേഭാ��വില സൂചികാധി 
�� ിത വില�യ�ം 2020-21 വർഷ�ിന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ 
6.8 ശതമാനമായും നാലാംപാദ�ിൽ 5.8 ശതമാനമായും 2021-
22 വർഷ�ിന്െറ ആദ�പകുതിയിൽ 5.2 ശതമാനം മുതൽ 4.6. 
ശതമാനം വെരയായും കുറ�ുവരുെമ�ാണ് കണ�ാ� 
െ�ടു�ത്. 

11.   വളർ�യുെട അവേലാകന�ിേല�് കട�ാൽ �ഗാമീണ 
േമഖലയിെല ഡിമാന്റ് തിരി�ുവരവ് കൂടുതൽ ശ�മാകു 
െമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. അട�ുപൂ�ലിൽ അയവ് 
വരു�ു� േതാെട സാ��ിക �പവർ�ന�ളും െതാഴിൽ 
- �പേത�കി�ും േകാവിഡ്19 മൂലം ന�മായവ, 
അഭിവൃ�ിെ�ടുകയും െച��ിരി �ു�തിനാൽ നഗര 
േമഖലയിെല ഡിമാന്റും വർ�ി�ു�ു�്. എ�ു വരികിലും 
ചില കെ�യ്ൻെമന്റ് നടപടികൾ ഉ�ാകാൻ 
ഇടയാക��വിധ�ിൽ രാജ��ിന്െറ ചില ഭാഗ�ളിൽ 
പകർ�വ�ാധി വർ�ി�ാനു� സാധ�ത കരിനിഴൽ 
വീഴ്�ു �ു�്. അേത സമയം തെ� േരാഗവിമു�ി നിര�് 
94 ശതമാന�ിൽ കൂടുതലായത് വാക്സിൻ 
പരീ�ണ�ളുെട വിജയെ��ുറി�് വളെരയധികം 
ശുഭാ��ിവിശ�ാസം ജനി�ി�ി �ു�്. ഉപേഭാ�ാ�ളും 
ശുഭാ��ി വിശ�ാസേ�ാെട കഴിയുക യാണ്. നിർ�ാണ 
ക�നികളുെട ബിസിനസ് �പവണതകളും �കമമായി 
അഭിവൃ�ിെ�ടു�ു. സാ��ിക ഉ�ീപനം വർ�ന 
മാനമായ േതാതിൽ മുേ�റുകയാണ്. ഉപേഭാഗവും 
പണലഭ�തയും മുതൽമുട�ിനും വളർ�യ്�ും 
പിൻബലേമകു�തിനുമ�ുറ മാണ് ഈ ഉ�ീപനം. േനെരമറി�് 
സ�കാര�മുതൽമുട�് ഇേ�ാഴും മ�ഗതിയിലാണ്. 
ക�നികളുെട ഉത്പാദനേശഷി പൂർണമായും വീെ�ടു 
�ി�ി�. കയ�ുമതി രംഗവും കൃത�മായി പൂർ��ിതി 
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�പാപി�ി�ി�. എ�ാൽ വാക്സിൻ നിർമാണ�ിെല 
പുേരാഗതി ശുഭ�പതീ�കൾ േശാഭനമാ�ിയി�ു�്. 
സാമൂഹിക അകലം പാലി�ു�തിനു� മാനദ��ൾ 
കാരണമായും ന�സാധ�ത കെള�ുറി�ു� ശ� 
കാരണമായും സ�ർ�ം മുേഖനയു� േസവന�ൾ 
�ായു� ആവശ�കത കുെറ നാളേ��ുകൂടി 
താണനിലയിലായിരി�ുവാനാണ് സാധ�ത. ഈ ഘടക� 
െള�ാം പരിഗണി�ുേ�ാൾ േകവല ഡിജിപിയിെല വർധന 
2020-21 ൽ (-) 7.5. ശതമാനം 2020-21 ന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ (+) 0.1 
ശതമാനം 2020-21 ന്െറ നാലാം പാദ�ിൽ (+) 0.7ശതമാനം 2021-
22 ന്െറ ആദ�പകുതിയിൽ (+) 21.9 ശതമാനം മുതൽ (+) 6.5 
ശതമാനം എ�ി�െനയായിരി�ും എ�ാണ് വിഭാവന 
െച��ിരി�ു�ത്. ന�സാധ�തകൾ സാമാന�മായി സ�ു 
ലനം ൈകവരി�ുെമ �ാണ് �പതീ�. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

12. എളു�ം േകടുവ�ു േപാകു� സാധന�ളുെട വിലകളിൽ 
ശീതകാലമാസ�ളിൽ താത്കാലികമായ ആശ�ാസമു�ാ 
കുെമ�െതാഴി�ാൽ വില�യ�ം ഉയർ� നിലയിൽ തെ� 
തുടരാനാണ് സാധ�തെയ�ാണ് എംപിസിയുെട കാ���ാട്. 
ലഭ�മായ ഇടേവളയിൽ വളർ�യ്�് പിൻബലേമകുംവിധം 
ഇടെപടാൻ ഇത് നാണ�നയ�ിന് നിലവിെല അവ�യിൽ 
തട�മായി �ീരു�ു. അേതസമയം തെ� വിലകയ��ിൽ 
നി�ു� വീെ�ടു�ിന്െറ സൂചനകൾ വിശാലമായ 
അടി�ാന �ിൽ നി�ും ഏ�വും അകെലയാണ്. അത് 
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നയപരമായ �ിരം പി�ുണെയ ആ�ശയി�ുമായിരി�ും. 
വിതണശൃംഖലയിെല തട��ൾ, അമിതമായ ലാഭ�ൾ, 
പേരാ� നികുതികൾ എ�ിവയിൽ നി�ും ഊർജം 
ലഭി�ു�തിൽ നി�ും വില�യ� �ുഴിെയ േഭദി�ുവാൻ 
ആവശ�മായ സ�ാഭാവിക വിതരണ നിർ�ഹണത�� 
�ൾ�ായി ഒരു െചറിയ ജാലകം ലഭ�മാണ്. അതുകൂടാെത 
വില�യ��ിനിടയാ�ു� വിതരണ സംബ� മായ 
സമർ��ളുെട കാഠിന�ം ശമി�ി�ാനു� �ശമ�ളും 
െചേ��തു�്. വിശാലമായ �ൂലസാ��ിക ധനകാര� 
സു�ിരതയ്�് അടി�റ പാകു�തിൽ വില�ിരത 
േനരിടു� എ�ാ ഭീഷണികെളയും േമാണി�റി േപാളിസി 
സൂ��മായി നിരീ �ി�ു�തായിരി�ും. അതിൻ�പകാരം 
എംപിസി അതിന്െറ ഇ�് നട�ു� േയാഗ�ിൽ 
തീരുമാനി�ത്, േപാളിസി നിര�ിൽ തൽ�ിതി 
നിലനിർ�ാനും സഹായകരമായ ഒരു നിലപാട് തുടർ�ും 
ആവശ�മായി വരു� കാലേ�ാളം - കുറ�പ�ം നട�ു 
സാ��ിക വർഷ�ിലും അന�രം അടു� സാ��ിക 
വർഷ�ിേല�ും - വളർ�െയ �ിരതയു� ഒരടി�ാ 
ന�ിൽ പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും സ�ദ്ഘടനയിൻ േമൽ 
േകാവിഡ്19 ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാതെ� ലഘൂകരി�ു 
വാനും അേതാെടാ�ം വില�യ�ം നിർ�ി�മായ പരിധി�ു 
�ിൽ പിടി�ു നിർ�ുകെയ�ത് ഉറ�ാ�ുവാനുമെ�ത.  

13.  എം.പി.സിയിെല എ�ാഅംഗ�ളും- േഡാ ശശാ� ഭിേഡ, 
േഡാ.അഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ.ജയ�് ആർ ശർമ, േഡാ. 
മൃദുൽ െക. സ�ാർ, േഡാ.ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ. 
ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 
തുടരു�തിന് ഏകക�� മായി േവാ�ു െച��ു. അതുമ�, 
സഹായകരമായ ഒരു നിലപാട് തുടരാനും ആവശ�മായി 
വരു� കാലേ�ാളം - കുറ�പ�ം നട�ുസാ��ിക 
വർഷ�ിലും അന�രം അടു� സാ��ിക 
വർഷ�ിേല�ും - വളർ�െയ �ിരത യു� 
അടി�ാന�ിൽ പുനരുജീവി�ി�ുവാനും സ�ദ്ഘടന 
യിൽേമൽ േകാവിഡ് 19 ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാതെ� 
ലഘൂകരി �ാനും, അേതാെടാ�ം വില�യ�ം നിർ�ി�മായ 
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പരിധി�ു �ിൽ പിടി�ു നിർ�ുകെയ�ത് ഉറ�ാ�ാനും 
േവ�ി അവർ േവാ�ു െച��ു. 

14.  എം.പി.സി േയാഗ�ിന്െറ നടപടി�ുരു�ം 2020 ഡിസംബർ 
18-ഓെട �പസി�െ�ടു�ു�തായിരി�ും. 

  േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാനെമ�ത് മാ�മി�ാെത 
തുടരാനു� �പേമയ�ിൻേമൽ നട� േവാ�ിംഗ് വിവരം. 

 അംഗം      േവാ�് 

 േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ    അനുകൂലം 

 േഡാ. അഷിമ േഗായൽ                അനുകൂലം 

 െ�പാഫ.ജയ�് ആർ വർ�   അനുകൂലം 

 േഡാ.മൃദുൽ െക സ�ാർ   അനുകൂലം 

 േഡാ, ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�ത              അനുകൂലം 

 �ശീ. ശ�ി കാ�ദാസ ്                അനുകൂലം 

 

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ നട�ിയ ്രപ��ാവന 

15. നിലവിെല സാ��ിക സാഹചര�ദൃശ��ിൽ 
അനുകൂലമായ സംഭവവികാസ�ളും ഒ�ം തെ� 
ആശ�കളും  �പകടമാണ്. അനുകൂലഘടക�ളിൽ 2020-21 
വർഷ�ിന്െറ ആദ�പാദ�ിൽ ജിഡിപി വളർ�ാ 
വീെ�ടു�് �പതീ�ി�തിലും േ�പാ�ാഹ ജനകമാെണ� 
കാര�വും േകാവിഡ് 19 നു� വാക്സിനുകൾ 2021 
വർഷ�ിന്െറ ആരംഭ�ിൽ 
ലഭ�മാകുെമ�തിെന�ുറി�ു� �പതീ�കളും 
ഉൾെ�ടു�ു. ഏ�വും വലിയ ആശ�കൾ അട�ു 
പൂ�ലുകളിേല�് നയി�ു� വിധ�ിൽ യൂേറാ�ിലും 
ഐക� നാടുകളിലും േകാവിഡ് 19 മഹാമാരിയുെട ര�ാം 
തരംഗം വ�ാപി�ു�തും മരണ�ൾ സംഭവി�ു�തും 
വില�യ� സ�ർ��ൾ തുടർ�ു െകാ�ിരി�ു�തുമാണ്. 



11 
 

16. നവംബർ 2020 ന്െറ അവസാന�ിൽ പുറ�ിറ�ിയ 2020-21 
വർഷെ� ര�ാപാദ�ിെല ജിഡിപിയുെട ഔേദ�ാഗിക 
വിവരം െവളിവാ�ു�ത് നാം 2020 ഒക്േടാബറിൽ 
കണ�ാ�ിയിരു� തുേപാെല ജിഡിപിയിെല സേ�ാചനം 
9.8 ശതമാനെമ�തിന് പകരം 7.5 ശതമാനമായിരു�ു 
എ�തെ�ത. നിർ�ാണരംഗ�് െമാ�ം മൂല��ിന്െറ 
അടി�ാന�ിൽ ഉൽ���ളുെട അള വിലു�ായ 
അനുകൂലമായ വളർ� സാ��ിക �പവർ�ന �ളുെട 
പുനരു�ീവനെ��ുറി�ു� സു�പധാനമായ ഒരു 
അനുകൂല സൂചനയാണ്. േകാവിഡ് 19 
പകർ�വ�ാധിെ�തിെര �പേയാഗി�ുവാനു� വാക്
സിനുകൾ�് ഉടൻതെ� അനുമതി ലഭി�ുെമ� �പതീ� 
ആേഗാളതല�ിൽ സാധാരണനില യിലു� സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളിേല�ു� തിരി�ുവര വിന്െറ 
�പതീ�കൾ ഉണർ�ിയിരി�ു�ു. തീർ�യായും വാക്
സിേനഷൻ പരിപാടികൾ മുഴുവൻ ജനസമൂഹ�െളയും 
ഉൾെ�ാ �ു�തുവേര�ുമു� എ�ാ സുര�ിതത� 
പരിഗണനകൾ�ും വിേധയമായി�ാെണ�ിൽ കൂടിയും. 
ഫല�പദമായ രീതിയിൽ വാക്സിേനഷനുകൾ 
നട�ു�തുവെരയ്�ും മാസ്ക് ധരി�ൽ, സാമൂഹിക 
അകലം പാലി�ൽ എ�ിവ േപാലു� നിർണായ കമാം വിധ 
സു�പധാനമായ മുൻകരുതൽ നടപടികളുെട അഭാവ�ിൽ 
ൈവറസ് വ�ാപന�ിന്െറ സാധ�ത നിലനിൽ 
�ു�ുെവ�ത് അവഗണി�ാനാവുകയി�. 

17.  2020-21 വർഷെ� ര�ാംപാദ�ിെല ശരാശരി വില�യ� 
നിര�് 6.9 ശതമാനമായിരുെ��ിൽ തുടർ� വ� ഒക്
േടാബറിൽ െഹഡ്ൈലൻ സിപിഐ (ഉപേഭാ�� വില 
സൂചിക) വില�യ�ം 7.6 ശതമാനമാ�ി. 

18.  ന�മായ െതാഴിലവസര�ളും, െതാഴിലാളികൾ�് 
വരുമാനവും തിരിെയ െകാ�ുവരാനുമായി  സ�ദ്
വ�വ�െയ �ിരമായി വീെ�ടു�ുകെയ�ത് 
നിർണായകനയമാണ്. വീെ�ടു� ് �പ�കിയ 
സു�ിരമാ�ാൻ വില�യററം മിതമായ തല�ളിൽ 
പിടി�ു നിർേ��ു�തും ഒരു േപാെല �പധാനമാണ്.  ഈ 
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ഘ��ിൽ േമാണി�റി േപാളിസി�് രൂപം നൽകാനായി 
മുൻപാദവർഷെ� അനുഭവം ഒരു സു�പധാന 
വഴികാ�ിയാണ്. 

19.  ഒക്േടാബറിൽ റിേ�ാ നിര�് 4 ശതമാന�ിൽ നിർ�ി 
േപാളിസി നിര�ുകൾ മാ�മി�ാെത തുടർ�ു. േമാണി�റി 
േപാളിസി സംബ�മായ സഹായകമായ നിലപാട് അടു� 
വർ ഷേ�യ്�ും തുടർ�ു. ���മായും 
വിശാലാടി�ാന�ി ലു� വീെ�ടു�് �പ�കിയയ്�് ഈ 
നിലപാട് പിൻബലേമകി എ�ാണ് െവളിെ�ടു�ത്. 
സ�ദ്ഘടനെയ�ുറി�ു� എന്െറ വില യിരു�ലിനും 
േമാണി�റി േപാളിസി �പേമയെ��ുറി�ു� എന്െറ 
വീ�ണ�ിനും സ�ർഭെമാരു�ിയത് ഇ�ാര�മാണ്. 

20.  2020-21 വർഷെ� ര�ാംപാദ�ിൽ വ�ത��� േമഖലകളി 
ലു�ായ ഉത്പാദന �പവർ�നവും ഉത്പ��ളും െമാ� 
മൂല�വർ� നവിന്െറ അടി�ാന�ിൽ അള�ുേ�ാൾ 
ലഭി�ു� സൂചിക വിശാലാടി�ാന�ിലു� 
പുനഃ�പാ��ിയാണ്. വർഷാവർഷാടി �ാന�ിൽ 
കാർഷികേമഖലയും അനുബ� േമഖലയും 3.4 % വളർ� 
േരഖെ�ടു�ി. നിർ�ാണ േമഖലയിൽ 0.6% വിദ�ു��ി- 
അവശ�േസവന േമഖലയിൽ 4.4% എ�ി�െനയായിരു�ു 
വളർ�. അവേശഷി�ു� 5 േമഖലകളിൽ വളർ�ാനിര�് 
മുൻവർഷ േ��ാൾ ഇടി�ു, എ�ാൽതെ�യും ര�് 
േമഖലകെള ഒഴി�ുനിർ�ിയാൽ അവേശഷി�ു� 
േമഖലകളിൽ മൂ�ാം പാദവർഷെ� ഇടിവ് 
മുൻവർഷേ��ാളും കു�െന യായിരു�ി�. ധനകാര�ം, 
റിയൽ എേ��്, െ�പാഫഷണൽ േസവന�ൾ, െപാതുഭരണം, 
�പതിേരാധം എ�ീ േമഖലകളിൽ ഇടിവ് ഒ�ാം 
പാദവർഷേ��ാളും കു�െനയായിരു�ു. നിർ�ാണം, 
വ�ാപാരം, ഗതാഗതം, ക��ൂണിേ�ഷനും േ�ബാഡ് 
കാ�ിംങും, മ� ്ബ�െ�� േസവന�ൾ എ�ീ േമഖലകളിൽ 
ഒ�ാം പാദവർഷ�ിൽ 50%�ിേനാടടു� ഇടിവാണ് 
അനുഭവെ��ത്. എ�ാൽ ര�ാംപാദവർഷ�ിൽ 
ജിഡിപിയിെല ഇടിവ് നിര�് 16%�ിലും താെഴയായി. 
കൃഷി, അനുബ��പവർ�ന�ൾ, ഖനനം, ക�ാറിയിങ് 
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എ�ിവ ഒഴിെകയുളള മെ��ാ േമഖലകളിലും 
ഒ�ാംപാദവർഷെ� അേപ�ി�് ര�ാംപാദവർഷ�ിൽ 
സാ��ിക �പവർ�ന �ളുെട പുനഃ�പാ��ി കാണെ��ു. 
ഒടുവിൽ പറ� േമഖലകളിൽ ഇ�െന സംഭവി�ത് 
കാലികമായ ഒരു �പേത�കതയായിരി�ാം. എ�ാ 
േമഖലകെളയും േചർ�് പരിേശാധി�ുേ�ാൾ െമാ� 
മൂല�വർ�നവ് ഒ�ാം പാദവർഷ�ിേലതിെന�ാളും 
ര�ാം പാദവർഷ�ിൽ 19.4 ശതമാനം വർ�ി�ു എ�ു 
കാണാം. 

21.  ജിഡിപിയുെട ഡിമാന്റ് ഘടക�ൾ പരിേശാധി�ുേ�ാൾ 
ഇൻെവന്ററി മാ�ം,  സാംഖ�ിക അ�രം എ�ിവ 
ഒഴിെകയു� മ� ് ഘടക�ൾ വ��മാ�ു�ത ് കഴി� 
വർഷെ��ാളും ജിഡിപി കുറ�ുെവ�ാണ്. എ�ു 
വരികിലും ഒ�ാംപാദ വർഷ�ിേലതിേന�ാളും 
ര�ാംപാദവർഷ�ിൽ ഗവൺെമന്റ് ൈഫനൽ 
കൺസംപ്ഷൻ എക്സെ്പൻഡി�ർ (ജിഎഫ്സിഇ) 
കുറ�ി�ു�്. മെ��ാ കാര��ളിലും ര�ാപാദ 
വർഷ�ിെല ഇടിവ് ഒ�ാംപാദവർഷ�ിേലതിേന�ാൾ 
കാഠിന�ം കുറ� താണ്. 2020-21 െല ഒ�ാംപാദ�ിൽ 
സംഭവി� ഇടിവിന്െറ യ�ത കു�െനയു� ഇടിവ് േ�ഗാസ് 
ഫിക്സഡ് കാ�ി�ൽ േഫാർേമഷൻ (ജിഇസിഎഫ്), ൈ�പവ�് 
ൈഫനൽ കൺസംപ്ഷൻ എക്സെ്പൻഡി�ർ (പിഎഫ്
സിഇ)എ�ിവയുെട കാര��ിൽ ര�ാം പാദവർഷ�ിൽ 
ഉ�ായി�. �ശ�യമായ വ��ു ത, ജി എഫ് സി ഇ ഒഴിെകയു� 
എ�ാകാര��ളിലും ര�ാംപാദവർഷെ� ഡിമാന്റ് 
നിലവാരം ഒ�ാംപാദവർഷ�ിേലതിേന�ാളും ഉയർ�ു 
നിൽ�ു�ു�് എ�താണ്. േപായവർഷേ�തിേന �ാളും 
ഇടിവ് കുറ�തും ഒ�ാംപാദവർഷേ�തിേന�ാളും 
ഡിമാന്റ് നിലവാരം അഭിവൃ�ിെ�ടു�തും സു�ിരമായ 
പുനഃ�പാ��ിയുെട അടയാളമാണ്. 

22.  സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട തല�ിൽ ആകമാനമായ 
അഭിവൃ�ിയു�ായി�ുെ��ിൽകൂടിയും ചില 
ഉപവിഭാഗ�ളു െടയും സ�ദ്ഘടനയുെട ഭാവ�ളുെടയും 
�ിതിെയ�ുറി� ് ആശ�കൾ നിലനിൽ�ു�ു. 
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പുനഃ�പാ��ിയുെട ഈ ഘ��ിൽ സൂ�� അനൗപചാരിക 
േമഖലയിെല സംരംഭ�ൾ ഏത് വിധ�ിലാണ് 
�പവർ�ി�ത് എ�തിന് വ��മായ സൂചനകൾ ലഭ�മ�. 
രജി�ർ െച�െ�� േമഖല അഥവാ സംഘടിത േമഖലയുെട 
കാര��ിൽ ലി�് െച�െ�� 2570 ധനകാര� ഇതര സ�കാര� 
ക�നികളുെട ഓഡി� ് െച�െ�ടാ� പാദവർഷ 
േ��ുെമന്റുകൾ ആർബിഐ വിശകലനം െച��േ�ാൾ 
കെ��ിയ വ��ു ത, നിർ�ാണേമഖലയിെല ക�നികൾ 
അവയുെട െമാ�ം ഉൽ���ളുെട വിലയിൽ കുറവ് 
വരു� അവ�െയ അഭിമുഖീകരിെ��ിൽ കൂടിയും, 
അസംസ്കൃത വ��ു �ൾ�ായും ജീവന�ാർ�ായുമു� 
െചലവ് ചുരു�ിെകാ �് ലാഭം ൈകവരി�ു എ�െ�ത. 
സ�ദ്ഘടനയിെല ഉത്പാദനം ഏതാ�് 34 % കുറ� ഒരു 
സാഹചര��ിൽ പുനഃ�പാ��ി എ�ാ േമഖലയിലും ഒരു 
േപാെലയായിരി�ുെമ�് �പതീ�ി�ാനാ വി�. ഇതിന് 
കാരണം തട�മി�ാ� പുനഃ�പാ��ി ൈകവരി�ു� 
തിലു� �പതിബ��െള �പകടമാ�ിെകാ�് മി�േ�ാഴും 
ഒരു 'ബഹു-േവഗ പുനഃ�പാ��ി'യിേല�് നയി�ു� 
വിധ�ിൽ വിതരണശൃംഖലകളുെട �പകൃത�ിലും 
ഡിമാന്റ് അവ� കളിലും നിലനിൽ�ു� 
വ�ത�ാസ�ളാണ്. ചില േമഖലകളിൽ, �പേത�കി�ും 
'സ�ർ�തീ�വ േമഖലകൾ'എ�ു വിളി�െ�ടു� ആതിഥ�- 
ടൂറിസം േമഖല േപാലു�വയിൽ പുനഃ�പാ��ി ൈകവരി 
�ാൻ ഏെറ�ാലെമടു�ും. മുകളിൽ �പ��ാവി� 
േകാർ�േറ� ് േമഖലയുെട ര�ാംപാദവർഷ�ിെല �പകടനം 
വ��മാ�ു �ത്, ഐടി ക�നികളുമായി താരമത�ം 
െച�ുേ�ാൾ ഐ ടി ഇതര േസവന ക�നികൾ േമാശമായ 
�പകടനമാണ് കാ��വ� െത�േ�ത. േകാവിഡ്- 
പൂർ�കാലെ� �പവർ�ന രീതികൾ പുനഃ�ാപിത 
മാകാ�പ�ം ക�നികൾ വർ�ി� �പവർ�ന 
െചലവുകെളയും അഭിമുഖീകരിേ��തായി വരു�ു�്. 
ക�നി കൾ�് അവർ�ു�ായ ന��ളിൽ നി�ും 
കരകയേ�� ആവശ�വുമു�്. ഇതിന് ഉത്പാദന�മത 
വർ�ിേ��തിന്െറ യും ഒ�ം വിൽ�ന ഉയർ� േതാതിൽ 
നടേ��തിന്െറയും ആവശ�കതയു�്.  
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23.  വിലകൾ വർ�ി�ി�ാനുളള സ�ർ��ളിൽ ഉത്പാദന 
�പ�കിയകൾ േനരിടു� തട��ളുെട �പതിഫലനവും 
ദൃശ�മാണ്. ഭ��വ��ു വില�യ��ിനെ്റ ഉയരു� േതാത് 
മുഖ�മായും ഉത്പാദനരംഗ�് േനരിടു� തിരി�ടികളുെട 
ഒരു ഫലമാണ്. മ�് േമഖലകളിലും വില സ�ർ��ൾ�് ചില 
െതളിവുകളു�്. അ�ാരാ� വിപണികളിൽ ചര�് 
വിലകൾ ദൃഢതയാർജി�ു �ത് ആഭ��രവിപണി 
വിലകെള ബാധി�ു�ു. ഇത് ഒ�ുകിൽ അസംസ്
കൃതവ��ു �ളുെട വിലവർ�ന െകാേ�ാ അെ��ിൽ 
മ�ര രംഗ�ു� ആഭ��ര ഉത്പ��ളുെട വില 
െകാേ�ാ ആകാം. െപേ�ടാളിയം ഇ�ന�ളുെട േമലു� 
ഉയർ� പേരാ� നികുതി നിര�ുകൾ മെ��ാ 
േമഖലകളിലും കട�്െചലവുകൾ ഉയരു�തിനിടയാ�ി 
യി�ു�്. 

24.  എ�ാേമഖലകളുെടയും വികാസ�ിലൂെടയും 
അേതാെടാ�ം തെ� 2020-21 വർഷ�ിന്െറ ര�ാംപാദ 
�ിനുമ�ുറേ��ു� ഹൃസ�കാല വിലവർ�ന 
നിര�ുകൾ മുേഖനയും സു�ിരമായ വളർ�ാ 
പുനഃ�പാ��ിയുെട �പത�ാശ ചില '�പതീ�ാസർേവ' കളിൽ 
കാണു�ു�്. വളെര കുറ� സമയ�ിനു�ിൽ വിവര 
�ൾ ലഭ�മാ�ു� സാ��ിക 
�പവർ�ന�െള�ുറി�ു� സൂചനകളുമു�്. 
അവേലാകന സർേവകളിൽ നി�ുളള സൂചന കളിൽ 
നിർ�ാണ ക�നികെള�ുറി�് ആർബിഐ യുെട തെ� 
സ��ം സർേവ സൂചി�ി�ു�ത,് വർ�ി� ഉത്പാദനം, 
ഓർഡറു കൾ, െതാഴിൽ എ�ിവെയ�ുറി�ും േസവന 
അടി�ാന സൗക ര�േമഖലകളിൽ മൂ�ാം 
പാദവർഷേ��ു� േടൺഓവറിെന �ുറി�ുമു� 
ശുഭ�പതീ�കളാണ്. 2021-22 വർഷ�ിെല ഉത്പാദന 
െതാഴിൽ സാഹചര��െള �ുറി�ു� �ശുഭ�പതീ� 
വിശാലാടി�ാന�ിലു�തും ശ�വുമാണ്. �പാഥമിക 
ഭാഗിക ഫല�െള അടി�ാനമാ�ി നിർ�ാണ 
ക�നികെള�ുറി�ു� അവരുെട സാ�ിൾ സർേവയിെല 
കെ��ലുകെളകുറി�ു� ആർബിഐ അവേലാകനം 
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വ��മാ�ു�ത,് ഒ�ാം പാദവർഷ �ിൽ  ഉത്പാദനേശഷി 
(കാലികമായി �കമീകരി�ത)് 47.9% ആയിരു�ത് 
ര�ാപാദവർഷ�ിൽ 62.6% ആയി വർ�ി�ു െവ�െ�ത. 
എ�ാൽ അത് 74% എ� ദീർഘകാല ശരാശരിേയ �ാളും 
ഏെറ താെഴയാണ്. സർേവ എടു�ുകാ�ു�ത് ഉത്പാദന 
�ിൽ ഉ�ായ അഭിവൃ�ിെയ മാ�തമ�, വിതരണസ��ദാ 
യ�ിലു� പരിമിതികൾ മൂലേമാ ഡിമാന്റിന്െറ 
അഭാവേമാ മൂലമായി ഉത്പാദനേശഷി വലിയഒരളവിൽ 
ഉപേയാഗി� െ��ി�ി� എ� വ��ു തയുമാണ്. 

25.  ഉത്പാദനം ത�രിതെ�ടു�ാൻ ഡിമാന്റിൽ 
വർ�നയുേ�േവ �തിന്െറ ആവശ�കത വ��മാണ്. 
ഒ�ാംപാദവർഷ�ിലും ര�ാംപാദവർഷ�ിലും 
കാർഷികേമഖലയിലും അനുബ� േമഖലയിലും ജിവിഎ 3.4 
ശതമാനം ക�് വർ�ി�ത് �ഗാമീണ ഡിമാന്റ് 
വർ�ി�ുെവ�തിെന ബലെ�ടു�ു�ു. ര�ാംപാദ 
വർഷ�ിൽ ഉ�വകാലം ഉപേഭാ�� വ��ു �ൾ�ായുളള 
ഡിമാന്റിന് ഉേ�ജനം നൽകി. എ�ാൽ അത് നിലനിർേ� 
�തിന് േജാലിസുര�, വരുമാന�പവാഹം എ�ിവയിലു� 
ഉറ�് ആവശ�മാണ്. ര�ാംപാദ�ിൽ ജിഎഫ്സിഎഫ്- ൽ 
അനുവർ�നമായി വ� ഉണർവ് ഉത്പാദകർ �പതീ�ി�ി 
രു�ു. ഉപേഭാഗ�ിൽ വ� ഉണർവിന്െറ ഒരു സൂചനയാണ് 
ആർ ബി ഐയുെട ഉപേഭാ�� ദൃഢവിശ�ാസ സർേവകൾ 
െവളിെ�ടു�ു�ത്. 2020 െസ��ംബറിൽ ഉ�ായ 
കെ��ലു കളുമായി ബ�െ�ടു�ി 
പരിേശാധി�ുേ�ാൾ ഒരുവർഷം മുേ�ാ�ു� 
ഉപേഭാഗ�ിന്െറ  അവ�യിൽ  നവംബർ 2020 െല 
നിലേയ�ാൾ ഒരു അഭിവൃ�ി �പതീ�ി�ാെമ�ാണ്. 
എ�ുവരി കിലും ഈ അനുകൂലഭാവം, േകാവിഡ്- 
പൂർവകാലഘ��ിെല നിലയിേല�് ഇനിയും 
എ�ിയി�ി�. നിലവിെല വരുമാന, െതാഴിൽ 
സാഹചര��െള�ുറി�ു� അനി�ിതത�ം സാരവ �ാണ്. 
സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട പുനരു�ീവ�ിന് 
ഉപേഭാ�ാ�ളുെട ഉപേഭാഗ�ിന്െറ പിൻബലം 
ആവശ�മാണ്. 
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26.  രാജ��ിന് പുറ�ുനി�ു� ഡിമാന്റിെന സംബ�ി�ു� 
സാഹചര��ൾ അനി�ിതമായി തുടരുകയാണ്. 
ഒ�ാംപാദ�ി േലതിേന�ാളും ര�ാംപാദ�ിൽ 
ചര�ുകളുെടയും േസവന �ളുെടയും കയ�ുമതിയിൽ 
പുനഃ�പാ��ിയുെട സൂചനകൾ കാണു �ു�്. എ�ുവരികിലും 
വളർ� ഇനിയും പൂർ��ിതിയിെല �ിയി�ി�. എ�ാൽ 
രാജ��ിനകേ�യ്�ു� അ�മുതൽ മുട�് വർ�ന 
കാണി�ു�ു�്. 2020 നവംബർ 27 നും 2020 മാർ�് 
അവസാന�ിനുമിടയ്�ു� കാലഘ��ിൽ 
വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖര�ിൽ 97 ബില�ൺ 
േഡാളറിന്െറ വർ�നവു �ായി. 

27.  സാ��ിക വളർ�യുെട േവഗത ഇേ�ാൾ 
ആഭ��രഘടക�െള ആ�ശയി�ാണിരി�ു�ത്. 
മുതൽമുട�ിന് അനുകൂലമായ സാ� �ിക 
സാഹചര��ൾ ഈ ക�ി ശ�മാ�ു�തിൽ ഒരു 
നിർ�ായകഘടകമണ്. െമാ�ം ഡിമാന്റ ്
ശ�മാ�ു�തിൽ ഡിമാന്റിന് അനുകൂലമായ ധനപരമായ 
നടപടികളും ഒരു നിർ�ായക ഘടകം തെ�. 

28.  നിലവിലിരി�ു� നാണ�പരവും ധനനയപരവുമായ 
സാഹചര� �ൾ മുതൽമുട�ിനായു� സാ��ിക 
സാഹചര��ൾ നൽകു�ു�് എ�ുവരികിലും ഉപേഭാ�� 
ഡിമാന്റിന്െറ നില യിേല�് മട�ിവേര�ത് 
ആവശ�മാണ്. ധനക�ി നിക�ാ നായി സർ�ാർ നട�ു� 
കടം വാ�ലുകൾ ഉയർ� നിലയി ലാണ്. ഈ ഘ��ിൽ 
മുതൽമുട�ും ഉപേഭാഗവും വർ�ി�ാ നായി സർ�ാർ 
കൂടുതൽ പണം െചലവാേ��ത് ആവശ�മായി 
വ�ിരി�ു�ു. 

29.  ഭ�� വില�യ��ിന്െറ കാര��ിെല�േപാെല തെ� 
ഡിമാന്റിന്െറയും ലഭ�തയുെടയും സാഹചര��ൾ 
വിലകളിൽ �പത�ാഘാതം സൃ�ി�ു�ു�്. 
ഭ��വില�യ��ിന്െറ കാര��ിൽ അത് പ��റികൾ 
അഥവാ പയർ വർഗ�ൾ ആയാലും ഉത്പാദന�ിൽ വരു� 
കുറവ് മൂലം അതിെന നിയ��ി�ു�ത് ഏതാനും 
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ചര�ുകളാണ്. ലഭ�തയിൽ െപെ��ു �ാകു� 
പരിമിതികൾ മൂലമു�ാകു� വൻേതാതിലു� വില �യ�ം 
െമാ�വില�യ�െ� ബാധി�ു�ു�്. ൈശത�കാല 
വിളകൾ വിപണിയിൽ എ�ു�േതാെട ഈ ചര�ുകളിൽ 
േമലു� വില സ�ർ�ം കുറയുെമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. 
നിലവിൽ വിലസ�ർ��ൾ മററുേമഖല കളിലും കൂടി ദൃശ� 
മാണ്. േകാവിഡ് പകർ�വ�ാധി മൂലമു�ാകാവു� 
ആപ�ുകെള േനരിടു�തിൽ കൂടുതൽ 
�ശ�പതി�ിേ��ു� ആവശ�ക തയിൽ നി�ുളവാകു� 
ഉയർ� െചലവുകൾ, ഉത്പാദനേശഷിയുെട താണ ഉപേയാഗം 
എ�ിവ ക�നികൾ അഭിമുഖീകരി �ു�ത് മൂലമാണിത്. 
കുറ� അളവിലു� വ�ാപാര ഇടപാടു കൾ 
കണ�ാ�ിയിരുെ��ിൽ കൂടിയും അ�ാരാഷ്�ട ചര�ു 
വിലകൾ ദൃഢീകരി�തും വിതരണ പരിമിതികളുെട മെ�ാരു 
സൂചനയെ�ത. ഇ�ര�ിലു� സ�ർദ�ൾ ഏറിയകൂറും 
വിതരണവുമായി ബ�െ��വയായി�ാണ് കാണു�ത്. 
വിതരണ സാഹചര��ൾ അഭിവൃ�ിെ�ടു �േതാെട ഈ 
അവ�യിൽ പുേരാഗതിയു�ാകുെമ�ിൽ കൂടിയും ഇത് 
ഒരു ആശ�യായി �െ� തുടരു�ു.  

30.  വളർ�െയയും വില�യ�െ�യും സംബ�ി� �പവചന 
�ൾ �പ��ാവി�ു�ത് സാ��ിക പുനഃ�പാ��ി 2020-21 െല 
അവേശഷി�ു� ര�ുപാദ�ളിൽ തുടർ�ു െകാ�ിരി�ു 
െമ�ും, 2021 -22ന്െറ ആദ�പകുതിയിൽ അത് കൂടുതൽ 
കരു�ാർ�ി�ു െമ�ുമെ�ത. െമാ� വില�യ�ം 
മൂ�ാംപാദ�ിൽ 6 ശതമാനമായി തുടരുെമ�ും 
നാലാംപാദ�ിൽ അത് 6 ശതമാന�ിലും താഴുെമ�ുമാണ് 
�പതീ�. മൂ�ാം പാദ�ിലും നാലാംപാദ �ിലും 
ഉ�ാകുെമ�് കണ�ാ�െ�� ജിഡിപി വളർ�യിേല�് 
നയി�ു� സു�ിരമായ സാ��ിക പുനഃ�പാ��ി 
േകാവിഡ് ബാധിതരുെട എ�ം കുറ�േതാെട 
ചര�ുനീ��ിലും വാണിജ��ിലും നിലനി�ിരു� 
നിയ��ണ�ളിൽ അയവ് വരു�ിയതിന്െറ ഫലമാണ്. 
എ�ാൽ േകാവിഡ് ബാധിതരുെട എ��ിൽ വ� ഈ 
കുറവ് തുടർ�ും സംഭവി�ണെമ�ിൽ  കൂ�േ�ാെടയു� 
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കു�ിവയ്�ലുകൾ നട�ു�ത് വേരയ്�ും സാമൂഹിക 
സുര�യുെട മാനദ��ൾ മാസക്് - ധാരണവും 
സാമൂഹിക അകലം പാലി�ലും - അനുസരിേ� മതിയാവൂ. 
സു�ിരമായ പുനഃ�പാ��ി�് തട�മായി നിൽ�ു� 
�പതികൂല ഘടക�ൾ തുടരു�തിന് കാരണം, േകാവിഡ് 
പകർ�വ�ാധി ഉയരാനു� സാധ�തയും അതിന ്
ഉൽ���ളുെട വിലയിലും ആവശ�കതയിലും വരു� 
�പത�ാഘാതവുമെ�ത വിലകളുെട കാര��ിലും 
�പതികൂലമായ ഘടക�ൾ ഉയർ�ു വരു�ത് ലഭ�ത 
സംബ�മായ വിഷയ�ളിൽ നി�ുമാണ്. നിലവിെല 
സാഹചര��ൾ�് വിതരണരംഗ� ഉത്പാദനം 
മുതൽമുട�് എ�ിവയ്�് അനുകൂലമായ പണലഭ�തയും 
ധനകാര� സാഹചര� �ളും ആവശ�മായി വരും. ഉയർ� 
വില�യ�ം ഒരു ആപ �ായി തുടരു�ു. എ�ാൽ ഈ 
സ�ർ��ളിൽ അയവ് വരണ െമ�ിൽ വിതരണ 
സാഹചര��ളിലും അയവ് വേര�തു�്. 

31.  ഗുണാഗുണ�ൾ വിലയിരു�ുേ�ാൾ വിതരണഭാഗെ� ബ�ന 
�ളിൽ അയവ് വരുേ��ത് മുൻഗണന നൽേക�ു� ഒരു 
കാര�മാണ്. കാരണം വില�യ� ആശ�കൾ പരിഹരി�ാനും 
കൂടി ഇത് ആവശ�മാണ്. ഡിമാന്റ് സാഹചര��ൾ അഭിവൃ�ി 
െ�ടണെമ�ിൽ ധനകാര� പി�ുണ നൽേക�ു�തിെനാ�ം 
േകാവിഡ് 19 ഭീഷണി കുറേയ�തും ആവശ�മാണ്. 

32.   േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത തുടരു�തിന ് പി�ുണ 
നൽകി ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. ആവശ�മായി വരു� 
കാലേ�ാളം - ചുരു�ിയ പ�ം നട�ു സാ��ിക വർഷ 
�ിലും അടു� സാ��ിക വർഷ�ിലും - സ�ദ്വ�വ� 
യിൻേമൽ േകാവിഡ് 19 ഉളവാ�ിയിരി�ു� �പത�ാഘാതം 
ലഘൂകരി�ാനും, ഒരു �ിരമായ അടി�ാന�ിൽ വില� 
യ�ം ഉ�ി� പരിധി�ു�ിൽ തുടരു�ുെവ�ത ് ഉറ�് വരു�ി 
െ�ാ�ുളള ഇണ�ു� നിലപാട് തുടരാനും ഞാൻ പി�ുണ 
നൽകു�ു. 

േഡാ അഷിമ േഗായൽ നട�ിയ ്രപ��ാവന 

33.  ഇ��യിൽ ര�ാം പാദ വളർ�ാനിര�് �പതീ�കൾ�ു 
മുയെരയാണ്. അട�ിവ�ിരു� ഡിമാന്റ് താത്കാലികമായി 
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ഉ�വകാല�് ഉയർ�ുെവ�താണ് ഒരു അഭി�പായം. എന്െറ 
സ��മായ അഭി�പായം, 2020 െഫ�ബുവരിയിൽ ലഭി�ിരു� 
വിവര�ിൽ ദൃശ�മായിരു� വളർ�യുെട പുനരു�ീവന�ിന് 
അനായേസനയു� പണലഭ�താസാഹചര�ം തിരി�ുവ�ത് 
സഹായകരമായതുേപാെല സ�ദ്ഘടനയിൽ പണലഭ�ത 
ൈകവരു�ാൻ സ�ീകരി� വിവിധ നടപടികൾ ക�നികളുെട 
അതിജീവന�ിന ് മാ�തമ� ഡിമാന്റ് പുനരു�ീവി�ി�ാനും 
സഹായകരമായി എ�തെ�ത. ബാ� ് വാ��യിൽ അനുകൂലമായ 
ഒരു മാ�ം കാണു�ുെ��ിലും ഇതിെന വിലകുറ�ു നിരൂപി 
�ുയാണ്. ഉദാഹരണമായി മുൻകരുതലായി പണം കൂ�ി വയ്�ു 
�തിൽ കുറവ് വരു�ുകയാെണ�ിൽ അത് എളു��ിൽ പണം 
കി�ു�തിന് സഹായകരമാകുകയും മരവി� സ�ദ്ഘടനയിെല 
തട�ം നീ�ുകയും െച�ും. വിപണി അധി�� ിത ധനസഹായ 
�ിന് ഇേ�ാൾ മ�് േ�സാത�ുകളു�്. കുടുംബ�ളും 
ക�നികളും ആ��ികൾ വി�ഴി�ുെകാ�് കട�ിന്െറ േതാത ്
കുറ�ിരി�ു�ു. അവരുെട ൈകവശം പണമു�്. അത ്
െചലവാ�ാൻ ത�ാറുമാണ്. ക�നികൾ മുതൽമുട�് ആരംഭി 
�ു�തിന്െറ ആദ�സൂചനകളു�്. എ�ാൽേ�ാലും 2000-◌ാമാ�ു 
കളിൽ നാം ക�മാതിരിയു� അടി�ാന സൗകര� വളർ� 
സംഭവി�ുകയി�. മാ�തമ� അത് ആശാസ�വുമ�. 

34.  ഇ�� േകാവിഡ് 19 മഹാമാരിയുെട പരേമാ�ാവ� ഒഴിവാ�ി 
യിരി�ു�ുെവ�ാണ് കാണു�ത.് വാകസ്ിനുകൾ എ�ാറു 
മായി. എ�ാൽ വളർ� ഇേ�ാഴും പഴയതിലും താഴ്� നിര�ിലാ 
െണ�ത് നാം ഓർ�ണം. േനെരെ�യു� ഏ�വും ഉയർ� 
ജിഡിപി നിലയിേലെ��ാൻ കുറ�ത് ഒരു വർഷെമ�ി 
ലുെമടു�ും. ന�മായ വളർ� തിരി�ു പിടി�ാേനാ, അതിലു 
മധികം സമയെമടു�ും. െതാഴിലുകൾ ന�മായി, ചിലത് സ�േമധ 
േയാ, ചിലത് മനഃപൂർ�മ�ാെതേയാ - വിേശഷി�ും താേഴ�ിടയിട 
യിലു� മധ�വർഗ�ിൽ അനുകൂലമായ മാ�ം സു�ിരമാകു 
�തുവേരയ്�ും അതിന് നയപരമായ പിൻബലം ആവശ�മാണ്. 

35.  ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചികാടി�ാന�ിലുളള ആകമാന വിലക 
യ�വും �പതീ�കെള കട�ിെവ�ിയിരി�ു�ു. എ�ാൽ 
വിശകലനം സൂചി�ി�ു�ത ് ഇത ് സാധന ലഭ�തയിലു�ായ 
ബഹുവിധമായ ആഘാത�ൾ െകാ�ാവാെമ�േ�ത. േകാവിഡ് 19 
ഉം േലാ�്ഡൗണും തെ� അ�രെമാരു ആഘാതമായിരു�ു 
വേ�ാ. അതുെകാ�് വില�യ� പര�രയിൽ ഒരു ഭഞ്ജനമു 
�ായി. ഇേ�ാൾ ല��മി�ിരി�ു� ആകമാനവില�യ� പര�ര 
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ആരംഭി�ു�ത് വില�യ�ം അള�ുവാൻ േപാലും 
സാധ�മ�ാതിരു� േലാ�്ഡൗൺ മാസ�ളിെല ഭഞ്ജന�ിനു 
േശഷം ര�ാംപാദവർഷം (ജൂൈല െസ��ംബർ) മുതൽ�ാണ്. 

36.  വില�യ�ം ഉയർ�തും മാ�മി�ാെത തുടരു�തു മാെണ�ിൽ 
കുടുംബ വില�യ�െ��ുറി�ു� �പതീ�കൾ ഉയരുെമ 
�ാണ് പഠന�ൾ കാണി�ു�ത്. ആകമാന വില�യ�ം അ��ി 
വാരെ� ബാധി�ാൻ തുട�ു�ു. ഇ�െനയ�ാ�പ�ം 
അവ� േനർവീപരിത മായിരി�ും. ഒ�ിനുപിറേക ഒ�ായി 
വരു� ഒരുകൂ�ം വിതരണ- ആഘാത�ൾ വില�യ��ിന് 
കാരണ മായിരി�ു�ിടേ�ാളം സഹജമായ ഉറ� നില ഇനിയും 
ൈകവ�ി�ു�ാകുകയി�. 

37.  കുടുംബ�ളുെട വില�യ� �പതീ�കെള�ുറി�ു� സർേ� 
വ��മാ�ു�ത് െസ��ംബറിനും നവംബറിനു മിടയിെല 
കുടുംബവില�യ� അവേബാധ�ിൽ കു�െന 100 േബസിസ് 
േപായിന്റുകളുെട ഇറ�മാണ്. കൂടാെത മൂ�ുമാസവും ഒരു 
വർഷവും മു�ിലു� വില�യ� �പതീ�കളുെട കാര��ിൽ 
െചറിയ ഒരു മൃദുവാകലും കാണു�ു�്. കുടുംബ വില�യ� 
�പതീ�കൾ അനുഭവ�ുറവു�തും സാധാരണയായി സാ�ാ 
ത്കരി�െ�� വില�യ�െ� കവ�ുവയ്�ു�തുമാണ്. 
എ�ിൽകൂടിയും മാ��ിന്െറ ദിശ വി�ാനപരമാണ്. ഈ 
ധനകാര� വർഷ�ിന്െറ ര�ാം പകുതിയിൽ വില�യ�ം 
മൃദുവാകുെമ�ാണ് െ�പാഫഷണലുകളായ ദീർഘദർശികൾ 
പറയു�ത്. 

38.  ചി�റ വ�ാപാര വിതരണ ശൃംഖലകൾ ഇേ�ാഴും തട�െ�� 
അവ�യിൽ തെ�യാെണ�ത ് �പകടമാ�ിെകാ�് ഉപേഭാ 
��വിലകളും െമാ�വിലകളും ത�ിലു� വ�ത�ാസം ചില 
�പേത�ക ചര�ുകെള സംബ�ി�ിടേ�ാളം വളെര വലുതാ 
െണ�ിൽ കൂടിയും കുടുംബ വില�യ�െ��ുറി�ു� അവ 
േബാധം ചര�ുകളുെട സുഗമമായ ലഭ�ത െകാ�ായിരി�ാം. 
ചര�് �ാമെ��ുറി�ു� ഭയം ഉയർ� വിലകൾ നൽകാൻ 
ഉപേഭാ�ാവിെന േ�പരി�ി�ു�ു. എ�ാൽ ഇ��യിെല ഉപേഭാ 
�ാവ് വിലയുെട കാര��ിൽ െപെ��് �പതികരി�ു� സ�ഭാവ 
�ാരനാണ്. സ�ാര സൗകര�ം അഭിവൃ�ിെ�ടു�േതാെട 
അയാൾ വിലകുറവു� പകരം സാധന�ൾ�ായു� അേന� 
ഷണം ആരംഭി�ും. അ�രം അേന�ഷണ�ൾ ആരംഭി�ി 
രി�ാം. വിതരണ ശൃംഖലകൾ സു�ിരമാ�ാനായി ഒരു വാതാ 
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യനമു�്. ഓഗ�ിൽ �ഗാമീണേമഖലയിെല കൂലി നിര�ുകളിൽ 
9.5% വൻ വർധനയു�ായി. എ�ാൽ വിളകൾ ധാരാള  മായിരു� 
തിനാൽ ഭ��വിലകളിൽ ഉ�ാേയ�ാമായിരു� ര�ാം വ� 
വർധന നിയ��ിതമാേയ�ാം. 

39.  ഒക്േടാബറിെല െമാ�ം വില�യ�ം 7.6% ആയിരുെ��ിൽ 
കൂടിയും െമാ� വിലസൂചിക വില�യ�ം 1.5% മാ�തമായിരു�ു. 
െമാ�വിലസൂചിക വില�യ��ിന്െറ കാര��ിൽ ക�നി 
കെള സംബ�ി�ിടേ�ാളം നിര�ുകൾ അനുകൂലമായിരു�ു. 
എ�ാൽ  കുടുംബ�െള സംബ�ി�ിടേ�ാളം ഉപേഭാ��വില 
സൂചികാടി�ാന വില�യ� നിര�ുകൾ �പതികൂലമായിരു�ു. 
അടു�ുവരു� ചില മാസ�ളിൽ അനുകൂലമായ അടി�ാന 
�പഭാവ�ളുെട പി�ുണയിൽ ഉപേഭാ��വില സൂചികാടി�ാന 
വില�യ�ം കു�െന കുറയാൻ ഇേ�ാഴും സാധ�തയു�്. വില 
�യ�ം മൃദുവാകുകയാെണ�ിൽ അ�രം �പതികൂലമായ യാഥാ 
ർ� നിര�ുകൾ വിടാെത പിടി�ു നിൽ�ുകയി�. അതുമ�, 
വളർ�ാ നിര�ുകൾ �പതികൂലമായിരി�ുേ�ാഴും ഉത്പ��ൾ 
ഉത്പാദനേശഷിേയ�ാളും ഏെറ താെഴ യായിരി�ുേ�ാൾ ഒരു 
നൂ�ാ�ിൽ ഒരി�ൽ മാ�തം ഉ�ായ വളർ�ാ ആഘാത 
�ിനുേശഷം  സംതുലാനാവ� േപാളിസി നിര�് തെ� 
�പതികൂലമായിരി�ും. 

40.  എം.പി.സിയുെട നിലപാട് വഴ�ു�തായിരി�ു�ിട േ�ാളം 
കാലം അനായേസന പണമാ�ി മാ�ാവു� വ��ു �ൾ ൈകവശ 
മു� അവ� അധിക മായിരി�ുകയും ഹൃസ�കാല നിര�ു 
കൾ റിേവഴ്സ് റിേ�ാ നിര�ിന് മുകളിൽ ഉയരാതിരി�ുകയും 
െച�ും. റിേവഴ്സ് റിേ�ായ്�് താെഴ നിര�ുകൾ താണതിന ്
കാരണമു�്. അധികമായ അ�ർ�പവാഹം, ഇടെപടൽ, റിേവഴസ്് 
റിേ�ാ അഭിഗമ�ത ബാ�ുകൾ�് മാ�തമായി പരിമിത 
െ�ടു�ിയത് എ�ീ ഘടക�ളുെട കൂടിേ�രൽ ആണ് ആ 
കാരണം. എ�ാൽേപാലും അമിതമായ പണലഭ�ത ആഗിരണം 
െചയ്െ��ിരി�ു�ു. അപകട�ൾ സൃ�ി�ു� ഏെറ താണ 
നിര�ുകളുെട ഫലമായു�ാകാവു� ഹൃസ�-കാല കടംവാ� 
ലുകൾ തടയു�തിന ് നിയ��ണപരമായ വാ��ാ മാനദ�� 
ൾ�ാവും. 

41.  വിേദശനാണ� കരുതൽധനം ഉയർ�ു� രീതിയിലു� ഇട 
െപടൽ ആവശ�മായിരി�ു�ു. കാരണം രൂപയ്�് അമിതമായ  
മൂല�വർധന ഉ�ായാൽ അത് കയ�ുമതി�് േദാഷകരമാകുകയും 
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ന�സാധ�ത ഉയരുകയും പി�ീട് കു�െനയുളള ഒരു വിലയിടി 
വിേല�് േപാകുകയും െച�ും. നീ�ുനിൽ�ു� അ�ർ 
�പവാഹ�ൾ ഇടെപടൽ ഇ�ാെത തെ� അമിത മൂല�നിർ� 
യ�ിേല�് നയി�ും. വികസ�രമായിെ�ാ�ിരി�ു� വിപ 
ണികളിേല�് വികസിത രാജ��ളിെല മാ��ളുെട ഫലമായി 
മൂലധന�പവാഹം തിരയടി�ുേ�ാഴും അവ അ�പതീ�ിതമായി 
നിലയ്�ുേ�ാഴും അവ ആേഗാള സാ��ിക കുഴ�െ� 
�ുടർ�ു�ായ ദശക�ിൽ വികസ�രവിപണികളുെട വളർ� 
യ്�് �തേമൽ�ി�ി�ു�്. സുതാര�തയിൽ നി�ും വിേദശ 
സ�ാദ��ളുെട ലഭ�തയിൽ നി�ും അേനകം �പേയാജന�ൾ 
ലഭി�ും. എ�ാൽ െമ�െ�� ൈകകാര� കർ�ൃത�മാണ് 
ആഘാത�െള ശാ�മാേ��തും ന�സാധ�തകെള കുറേ� 
�തും ആഭ��രവളർ�ാ പരിവൃ�ിെയ സംര�ിേ��തും. 

42.  അനായേസനയു� പണലഭ�തെയ വിേദശനാണ�േശഖര 
�ിന്െറ വിപുലീകരണ�ിൽ നി�ും നിർവീര�മാ�ുക സാധ� 
മാണ്. സർ�ാർ പണ�ിന്െറ ബഹിർ�പവാഹം അെ��ിൽ 
മാ��ൾ എ�ിവ േപാലു� ബാഹ� ആഘാത�െള ആഗിരണം 
െച�ുവാൻ പണലഭ�ത �ിരതേയാെട ആവശ��ിലുമധി 
കമായി ഉ� അവ�യിൽ േപാലും ഇത ് സാധ�മാണ്. റിേവഴ്സ് 
റിേ�ായ്�് കൂടുതൽ അഭിഗമ�ത നൽകു�ത ് വിപണി വികാസ 
�ിനും ഒ�ം ഹൃസ�കാല നിർവീര�മാ�ൽ �പ�കിയ�ും 
സഹായകമാണ്. അനായേസനയു� പണലഭ�തെയ നിയ��ി 
�ു� ഉപായ�ൾ ഏത് സമയ�ും �പേയാഗി�ാൻ കഴിയു� 
താണ്. എ�ാൽ ജാ�ഗത പാലിേ��ത് ആവശ�മാണ്. 

43.  ഉത്പാദനെചലവ് മൂലമു�ാകു� വിലകയ��ിൽ അധികപണ 
ലഭ�ത വഹി�ു� പ� ് താത്കാലിക മായിരി�ു�ിടേ�ാളം 
അത് പരിമിതമായിരി�ും. ഒരു തുറ� സ�ദ്ഘടനയിൽ ഇറ�ു 
മതിയിെല മ�രവും വില�യ��ിന ് തടയിടാം. �പേത�കി�ും 
താരി�ുകളും നികുതികളും മിതമായിരി�ു� പ�ം രൂപയുെട 
മൂല�ം ഉയർ�ുെകാ�ിരി�ു� പ�ാ�ല�ിൽ. 

44.  കുറ�ുെകാ�ിരി�ു� വില�യ�ം, വളർ�യുെട പുനഃ�പാ��ി 
െയ ശ�മാ�ിെകാ�് വില�യ� �പതീ�കൾ�് ന�ൂരമിടൽ 
എ�ിവ ത�ിലു� സമതുലിതാവ� തുടരുവാൻ േവ�ി 
േപാളിസി നിലപാടുകളിലും നിര�ുകളിലും തൽ�ിതി തുടരു 
�തിെന അനുകൂലി�് ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. 
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െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ വർ� നട�ിയ ്രപ��ാവന 

45.  �പേമയ�ിന്െറ മുഖവുര മാർഗേരഖയിൽ �പേയാഗി�ിരി�ു� 
'തീരുമാനി�ിരി�ു�ു' എ� വാ�ിന്െറ ഉപേയാഗേ�ാടു� 
എന്െറ വിേയാജി�് തുട��ിൽ തെ� ഞാൻ ആവർ�ി�് 
പറ�ു െകാ�െ�. 2020 ഒക്േടാബറിെല േയാഗ�ിേല�ു� 
എന്െറ വ��ിഗത േ��െ്മന്റിൽ ഈ വിേയാജി�ിനു� എന്െറ 
കാരണ�ൾ സവി��രം ഞാൻ �പതിപാദി�ി�ു�താണ്. കൂടാെത 
അമിതമായിതെ� ഞാൻ ആവർ�ി�ുകയും െച��ി�ു�്. 
എന്െറ ഈ അഭി�പായം സൂചനയ്�ായി ഉൾെ�ാ�ി�ാൻ ഞാൻ 
ആ�ഗഹി�ു�ു. �പവർ�നപരെമ�തിേന�ാളുേമെറ 
ദാർശനികമായ വിേയാജി�ുകൾ എ�ായ്േ�ാഴും ഒരു വിേയാജി 
�ിന്െറ തല�ിേല�് ഉയർേ��ു� ആവശ�മിെ��ും കൂടി 
ഞാൻ ഒക്േടാബറിെല �പ��ാവനയിൽ സൂചി�ി�ിരു�താണ്.  
അതിൻ �പകാരം ഇ�രവണ ഞാൻ വിേയാജി�ാൻ താത്പര� 
െ�ടു�ി�. 

46.  2020 ഒക്േടാബർ േയാഗ�ിനുേവ�ിയു� എന്െറ വ��ിഗത 
�പ��ാവനയിൽ ഞാൻ ഇ�പകാരം എഴുതി. ''ഹൃസ�കാലനിര 
�ുകൾ ഇതിനകം തെ� 3.35%ൽ എ�ിയിരി�ു�തിനാൽ നില 
വിെല �ൂലസാ��ിക പരി�ിതിയിൽ ഈ നിര�് കൂടുത 
ലായി താഴ്�ു�തുെകാ�് ലഭി�ു� അധിക�പേയാജന�ൾ 
താരതേമ�ന െചറുതും ന�സാധ�തകൾ�് ആനുപാതികവുമാ 
യിരി�ുകയി�.അതിനുേശഷം ഹൃസ�കാലനിര�ുകൾ വീ�ും 
കൂടുതലായി 40 അടി�ാന േപായിന്റുകൾ ക�് താഴ്�ിരി 
�ുകയാണ്. (ഒക്േടാബർ േയാഗ�ിനുമുൻപ് നട� കഴി� 
തവണെ� 91 ദിന ടി-ബിൽ േലല�ിൽ നി�ും ലഭി� 
ഏ�വും കൂടിയ ലാഭം 3.36 ശതമാനമായിരു�ു. എ�ാൽ 
ഡിസംബർ േയാഗ�ിന് മുൻപ ്നട� േലല�ിൽ ഈ ലാഭം 
2.93% ആയിരു�ു. 43 അടി�ാന േപായിന്റുകളുെട കുറ 
വാണ് കാണു�ത.്) ഞാൻ അ�ും ഇ�ും വിശ�സി�ു�ത്, 
നിര�ുകളിൽ സംഭവി� ഈ കുറവ് കാര�മായ ന�സാധ� 
തകൾ�് വഴിവയ്�ു�താെണ�ും തീെര കുറ� സ��ല 
�ൾ മാ�തേമ ഇതിനു�ു എ�ുമാണ്. സ��ല�ൾ കുറവായി 
രി�ു�തിന് കാരണം, ഒരു സാ��ിക പുനഃ�പാ��ിെയ 
പി�ുണയ്�ുകയും മുതൽമുട�ുകൾ�് ഉേ�ജനം നൽ 
കുകയും െച�ു�തിൽ ദീർഘകാല നിര�ുകൾ�ാണ് 
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�പസ�ി എ�തെ�ത. ഹൃസ�കാല നിര�ുകളിൽ ഒരു 
കുറവ് വരു�ിെ�ാ�് ലാഭച�ക�ിന്െറ ഇറ�ം കു� 
െനയാകു�ത് ഈ �പേയാജനം നൽകുകയി�. അതുമ� മുത 
ൽമുട�ിന് ഉേ�ജനം നൽകുംവിധം ദീർഘകാല നിര�ു 
കളിൽ കുറവ് വരു�ു�ത് ഹൃസ�കാല�ിൽ ഡിമാന്റ ്
വർധി�ി�ുെമ�ുമാ�തമ�, മധ�കാലയളവിൽ അത് ലഭ�ത 
യ്�ും ഉേ�ജനേമകും. പുതുതായ ഉത്പാദനേശഷി �പവർ 
�ന�മമാകു�തിനാലും പുതുതായി വരു� കൂടുതൽ 
ചര�് ലഭ�ത വില�യ� സ�ർ��െള തണു�ി�ുകയും 
െച�ു�തിനാലുമാണ് ഇ�പകാരം സംഭവി�ു�ത്. 

47.  ൈവപരീത�െമ� നിലയിൽ, ഹൃസ�കാലനിര�ുകളിൽ 
വരു�ു� കുറവിൻഫലമായി ഡിമാന്റിലു�ാകു� ഉേ� 
ജന�ിന് ബദലായി ലഭ�തയിൽ വർധനയു�ാകു�ി�. 
അതിനാൽ വില�യ� സാധ�തകൾ ഏെറയാണ്. ഒരു 3% 
ഹൃസ�കാല നിര�് (നിേഷധരൂപമായ 4.5% എ� യഥാർ� 
പലിശ നിര�ിന് അനുേയാജ�മായ) ഊഹാടി �ാന�ിലു 
� പ�ികസാമാന�ളുെട കൂ�ുകൂടലിനും �കമാധികമായ 
വില�യ��ിനും ഉേ�ജനേമകും. വ�ാപാര�ാപന�ളു 
െട ഏകപ�രൂപീകരണ (കാർ�ൈലേസഷൻ) �ിനും വില 
യിടാനു� ശ�ിയുെട പുനരു�ാന�ിനുമു� �പാരംഭ 
സൂചനകൾ നൽകു� േമഖലകളിലാണ് ഇത് സംഭവി�ുക. 
��രണയിൽ നി�ു� അനുഭവ�ൾ െവളിെ�ടു�ു�ത് 
ഒളിേഗാെ�ാളി (ഒരു കൂ�ം �പ�ാന�ൾ ഒ�് േചർ�് 
വിപണി നിയ��ി�ു� �ിതി) അവ�യും മ�ര 
സ�ഭാവമു� പരിസരവും നിലനിൽ�ു� അേനകം േമഖല 
കളിൽ മഹാമാരിയുെട െകടുതികെള താ�ാൻ ഒളിേഗാ 
െ�ാളിയുെട കാതലിന് കഴി�ുെവ�ും മ�രസ�ഭാവം 
നിലനിൽ�ു� പുറംേതാടാണ് ദുർബലമായി�ീർ�െത 
�ുമെ�ത. ഉയർ�ുെകാ�ിരി�ു� ലാഭ�ളും ഇടലാഭ 
�ളും ഉത്പാദനേശഷി ഉപേയാഗ�ിന്െറ അഭിവൃ�ിയും 
പുതിയ േശഷിയുെട സംേയാജന�ിന്െറ അഭാവവും വില 
നി�യി�ാനു� അധികാരം �പേയാഗി�ു�ത ് ആരംഭി 
�ാൻ ഒളിേഗാെ�ാളി ശ�ികൾ�് അനുകൂല സാഹചര� 
�ൾ നൽകു�ു. െകാേമഴ്സ�ൽ  േപ�ർ പുറെ�ടുവി�ു 
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�തിലൂെട േപാളിസി ഇടനാഴിയ്�ും താെഴയു� നിര�ു 
കളിൽ കടം വാ�ു�തിൽ നി�ും  �പേയാജനം ലഭി�ു� 
വ�വസായ സംരംഭ�ളുമു�്. വില�യ� സ�ർ��ളും 
വില�യ� �പതീ�കളും സൃ�ി�ു�തിെന സംബ�ി 
�ിടേ�ാളം േപാളിസി ഇടനാഴിെയ �പതിേരാധി�ു�തിൽ 
�ിരമായ ഒരു പരാജയമു�ാകു�ത് അപകടകരമായി 
തീർേ��ാെമ�് അത്െകാ�് ഞാൻ ഭയെ�ടു�ു. ഇതുവ 
േര�ും ചര�് വില�യ�േ��ാളും ആ��ി വിപണി 
കെളയാണ് കുറ� നിര�ുകൾ േപാഷി�ി�ു�െത�ിൽ 
കൂടിയും എം പി സി േയാഗ�ിന ് െതാ�ുമുൻപ ് പുറ�ിറ 
�ിയ അഹ�ദാബാദ് ഇ��ൻ ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ്
െമന്റ ് (ഐ ഐ എം) ന്െറ ബിസിനസ ്വില�യ� �പതീ� 
സർേവ, വില�യ� �പതീ�കളിൽ ഒരു വർധന റിേ�ാർ�് 
െച��ിരി�ു�ു എ�ത് ഈ സ�ർഭ�ിൽ �ശ�ി�ുക 
�പസ�മാണ്. 

48.  �പേമയ�ിേല�് കട�ുേ�ാൾ, 2020 ഒക്േടാബർ േയാഗ�ി 
നായു� എന്െറ വ��ിഗത േ��്െമന്റിൽ 'നിലവിൽ 
�പതീ�ി�ു� ഫല�ിൽ നി�ും സാ�ാത്�രി�െ�� 
ഫല�ൾ സാരമായ നിലയിൽ അകെലയ�ാ�ിടേ�ാളം' 
േമാണി�റി േപാളിസി ഇണ�മു�തായി തുടരണം എ�് 
ഞാൻ സൂചി�ി�ിരു�ു. സാ�ാത്കരി�െ�� വളർ�യും 
വിലകയ�വും - ഇവ ര�ും - ഫാൻചാർ�ുകൾ�ു�ിൽ 
കഴിയുേ�ാൾ തെ� ചാർ�ുകളുെട വ�ിെല�ിയേ�ാൾ 
വ�തിചലി�ു േപായി എ�ത് സ�തിേ��ിയിരി�ു�ു. 
എ�ിരു�ാൽ തെ�യും നിലവിെല സാഹചര��ിൽ ന� 
സാധ�തയും �പതിഫലവും ത�ിലു� സമതുലനം ഇേ�ാഴും 
ധനപരമായ സമരസെ�ടലിന് അനുകൂലമാെണ�ാണ് 
എന്െറ സുചി�ിതമായ കാ��പാട്. ആയതിനാൽ േപാളിസി 
നിര�് ഇേ�ാഴെ� നിര�ിൽ നിലനിർ�ു�തിെന ഞാൻ 
പി�ാ�ു�ു. ഇടനാഴി�ുതാെഴ ഒരു ഇടി�ിൽ വരാതി 
രി�ാൻ ജാ�ഗത പുലർ�ിെ�ാ�് തെ� റിേ�ാ നിര�ി 
േലെ��തിേന�ാളും റിേവഴ്സ ് റിേ�ാ നിര�ിേല�് 
ഹൃസ�കാല നിര�ുകൾ നീ�ു�തിനായു� പണലഭ�ത 
പിൻബലേമകു� ഇണ�മു� ഒരു നിലപാടിെനയും ഞാൻ 
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പിൻതാ�ു�ു. എംപിസി �പവർ�ിേ��ത് ലഭ�മായ 
വിവര�ളുെട അടി�ാന�ിലും ഭാവി സംഭവവികാ 
സ�ൾ �ശ�ാപൂർവം സൂ��മായി നിരീ�ി�ുെകാ�ു 
മായിരി�ണം. 

 

േഡാ മൃദുൽ െക. സ�ാർ നട�ിയ ്രപ��ാവന 

49.  മഹാമാരി െപാ�ി�ുറെ��ു കഴി�് േക��ബാ�ിങ് 
സാധാരണ നിലയിലായിരു�ി�. െമാ�ം ഡിമാന്റിലും 
ലഭ�തയിലും മഹാമാരി ഉളവാ�ിയ ഉ�ഗ�പഭാവ�ിന്െറ 
പ�ാ�ല�ിൽ വളർ�യ്�് ഊ�ൽ നൽകുകെയ�തി 
നായിരു�ു സ�ാഭാവികമായ മുൻഗണന. ധനനയം ഇേ�ാൾ 
കൂടുതൽ സ�ീർണമായ ഒരു േമഖലയിേല�് �പേവശി�ു 
കയാണ്. േനരേ� �പതീ�ി�ിരു�തിേന�ാളും േവഗ�ി 
ൽ വളർ� വീെ�ടു�ാനാകു�ുെ��ിൽ കൂടിയും ഈ 
�പവർ�നം ഇനിയും രൂഢമൂലമായി�ീർ�ി�ി�. അമർ 
�ിവയ്�െ�� ഡിമാന്റ് തളരുകയും സംരംഭകരുെട 
ആേവശം ഊർ�സ�ലത ന�മായി നിൽ�ുകയും െച�ു� 
സാഹചര��ിൽ വളർ� എ�തമാ�തം മുേ�ാ�ു േപാകു 
െമ�ത് ക�റിേയ�ിയിരി�ു�ു. ഇതിലുമ�ുറമായി 2020-
21 ന്െറ ര�ാം പാദം മുതൽ�് ധനകാര� ആേവശം 
ദുർബലമാകുകയും അ�ാരണ�ാൽ വില�യ�ം �ിര 
മായി നിൽ�ുകയാെണ�ിൽ കൂടിയും െമാ�ം ഡിമാ 
ന്റിന ് നൽകിെകാ�ിരി�ു� ധനനയപരമായ പി�ുണ 
പിൻവലി�ു�ത് ഈ ഘ��ിൽ ഉചിതമായ ഒരു തിര 
െ�ടു�ലായിരി�ുകയി�. േനരേ� ഒക്േടാബറിൽ 
േചർ� എം.പി.സി േയാഗ�ിന്െറ സമയ�് �പവചി�ിരു 
�തിേന�ാളും ഏെറ�ാലം ഉയർ� വില�യ�ം മാ�മി 
�ാെത തുടർ�ിരു�ു. ഇത് മുഖ�മായും പ��റി വിലകൾ 
വർധി�ാൻ കാരണമായ കാലം െത�ി വ� മഴ മൂലമെ�ത. 
ഒരു അടി�ാന കാര�െമ� നിലയിൽ അടു�ുവരു� 
മാസ�ളിൽ വിലകയ�ം തിരു�െ�ടാൻ ആരംഭി�ുകയും 
2020 ഡിസംബർ ആകുേ�േഴ�ും സഹ�മായ ഒരു ഉയർ� 
നിര�ിനും താെഴ എ�ുകയും േവണം. എ�ാൽ തെ�യും 
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ഉപരിഭാഗെ� ആപത്ശ�കൾ തുടരും. വിലസമർ��ൾ 
വീർ�ുവാൻ തുട�ുകയാെണ� ചില െതളിവുകേളാെട. 

50.  ഉയർ� അേനകം �പവർ�ന നിര�ുകൾ സാധാരണ 
നിലയിേല�് എ�ുകയും �പവർ�ന തല�ളിൽ �ശേ�യ 
മായ അഭിവൃ�ി ഉ�ാ�ുകയും െച��ി�ുെ��ിൽ കൂടിയും 
ഈ വർഷ�ിന്െറ അവേശഷി�ു� കാല�് വളർ� 
താണനിലയിലായിരി�ുെമ�് വിശ�സി�ാൻ ചില കാരണ 
�ളു�്. നട�ുധനകാര�വർഷം അവസാനി�ു� തിനും 
മുൻപ ് തെ� അനുകൂലമായ �ിതി ൈക വേ��ാ 
െമ�ിൽ കൂടിയും വാഹന വി��നയുമായി ബ�െ�� സൂചക 
�ളിൽ കാണു� വ��മായ വീെ�ടു�ിെന െമാ�ം 
ഡിമാന്റ് അെ��ിൽ ലഭ�ത സംബ�മായ സാഹചര� 
�ളിൽ അ�ർലീനമായ മാ��ിന്െറ �പതിഫലനമായി 
വ�ാഖ�ാനി�ാൻ കഴിയുകയി�. കാരണം ഏ�പിൽ മുതൽ�് 
നട�ിലായ കർശനമായ വായുമലിനീകരണ വിരു� നടപടി 
കൾമൂലവും മഹാമാരിയുമായി ബ�െ�� േലാ��ൗണുകൾ 
മൂലവും അമർ�ിവയ്�െ��ിരു� വി��നകളിൽ 
കാലവിളംബം േനരി�ിരി�ു�ു. കഴി� ര�ുവർഷ 
�ളിലു�ായ ആകമാന വളർ�യ്�് 78 ശതമാനവും 
െമാ�ം മൂലവർധനയിൽ 63 ശതമാനവും േസവന േമഖല 
കളിൽ നി�ു� സംഭാവനയാണ്. അേനകം േസവന�െള 
മഹാമാരി സാരമായി ബാധി�ി�ു�്. ഇവയിൽ അതിഥി 
സത്കാര, നിർ�ാണ, റിയൽ എേ��് വ�ാപാര േമഖലകളും 
അേനകതരം ഗതാഗത േസവന�ളും ഉൾെ�ടും. െറയിൽ 
മാർഗമു� ചര�് നീ�ം മാ�തമാണ് സാധാരണ ഗതിയി 
െല�ിയത്. 2017-18 ലും 2018-19 ലും ആകമാന വളർ�യ്�് 
ഗണ�മായ സംഭാവന നൽകിയ മുതൽ മുട�ിനായു� 
ഡിമാന്റ് 2019-20 ൽ ഇടിയുകയാമ�ായത്. 2020-21 ന്െറ ഒ�ാം 
പാദ�ിൽ വളർ� ചുരു�ുവാനിടാ�ിയ മുഖ� ഘടകവും 
ഇത് തെ�. ര�ാംപാദ�ിൽ �ശേ�യമായ 
തുടർപുേരാഗതിയു�ാെയ�ിൽ കൂടിയും ര�ാംപാദം 
ദുർബലമായി തെ� തുടരാനാണ് സാധ�ത. ഉത്പാദന 
േശഷിയുെട വിനിേയാഗം 74.0 എ� ദീർഘകാല ശരാശരിേയ 
�ാളും 70 ശതമാന�ിലും താെഴ തുടരാനും സാധ�ത 
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കാണു�ു. വളർ�യുെട ഒരു മുഖ� സൂചകമായ ഭേ��തര 
േമഖലയ്�ായു� വാ��യും നി�ലമായി നിൽ�ുകയാണ് - 
2020 നവംബർ 6 ന് അവസാനി� ൈദ�വാര�ിൽ െതാ�ു 
മു�ു� ൈദ�വാര വളർ�യായ 5.1 ശതമാന�ിൽ നി�ും 
അത് 5.7 ശതമാനമായി ഉയർെ��ിലും. വാ��െയടു�ലിൽ 
ഇത് ഒരു വഴി�ിരിവാകാം. എ�ാൽ ഈ ഘ��ിൽ 
എ�ായാലും വില�യ��ിൽ മാ�മു�ാകാൻ കഴിയും 
വിധം ഇത് ശ�ി �പാപി�ി�ി�. 

51.  എ�് മാ�തമ� 2020-21 ന്െറ ര�ാംപാദ�ിൽ സർ�ാരിന്െറ 
അ�ിമമായ ഉപേഭാഗെ�ലവ് 22.2 ശതമാനമായും െപാതു 
ഭരണം, �പതിേരാധം മ�ു േസവന�ൾ എ�ിവയുേടത് 12.2. 
ശതമാനമായും ചുര�ി. ഇത് ഡിമാന്റ് ഭാഗ�ു നി�ും 2.9 
ശതമാനം േപായിന്റുകളും വിതരണ ഭാഗ�ുനി�ും 1.7 
ശതമാനം േപായിന്റുകളും വളർ�െയ താേഴാ�് വലി�ു. 
വിതരണ ഭാഗെ� ചുരു�ൽ 'മ�് േസവന�'ളിെല 
അഭിവൃ�ിയിൽ �പതിഫലി�ു. എ�ിരു�ാൽ തെ�യും 
വളർ��് ആവശ�മായ ധനകാര�പി�ുണ വ�ത് സ�ാഭാവി 
കമായ ദൃഢികരണ മാർഗ�ളിലൂെടയാണ്. ഇവയാകെ� 
മ�േനകം വികസ�ര വിപണികളിേലതിേന�ാളും 
ശ�മായതും വികസിത സ�ദ്ഘടനകളിേലതിേന�ാളും 
ദുർബലവുമായിരു�ു. വിേശഷി�ും അവ നികുതി വരുമാന 
�ിെല കുറവ് വഴിയാണ് �പവർ�ി�ുെകാ�ിരു�ത്. 
സർ�ാർ വ�യം വർധി�ി�ാനു� സ�ാഭാവിക കഴിവ് 
അവയ്�ു�ായിരു�ി�. അതുെകാ�് വിേവചനാധികാ 
രമു� ധനകാര�നയ�ൾ സു�പധാനമായിതീർ�ു. എ�ാൽ 
വർഷ�ളായി പി�ുടർ�ു േപാരു�, ഏറിയ കൂറും 
കാലച�കപരമായ ധനകാര�നയ�ൾ നയകാലയളവ്  
പരിമിതെ�ടു�ി. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ 2019-20 മുതൽ 
ധനകാര�നയം കൗ�ർ ൈസ�ി�ൽ പി�ുണയ്�ായി 
�ശമി�ു. മുേ�ാ�ു േപാകുേ�ാൾ, ഈ ധനകാര�വർഷ�ിെല 
അവേശഷി�ു� മാസ�ളിെല സർ�ാർ വ�യ�ിൽ 
നി�ും ഒരളവിൽ വളർ�യ്�് പി�ുണ ലഭി�ാനിടയു�്. 
ബജ�ിൽ നി�ും വൻേതാതിൽ വ�യ�ൾ ഇ�ാലയളവിൽ 
ഉ�ാകുെമ�ാണ് കരുതു�ത്. വൻേതാതിലു� വ�ാപാര 
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മാ��കാല�് ധനകാര�മൾ�ി�യറുകൾ ഉയർ�വ യായിരി 
�ുകയും, മുതൽമുട�് മൾ�ി�യറുകൾ വ��മായും 
റവന�ൂെചലവ് മൾ�ി�യറുകെള�ാൾ കൂടുതലായിരി�ു 
കയും െച�ും. ഒക്േടാബറിലും നവംബറിലും അധിക 
ഉേ�ജന�ളുെട ഭാഗമായി �പഖ�ാപി�, വളർ�െയ ല�� 
മാ�ിയു� നിേ�പ നടപടികൾ വളർ�യ്�ായു� 
നാണ�നയ�ിന്െറ പി�ുണയ്�് പരിപൂരകമായി തീരാൻ 
സാധ�തയു�്. 

52.  നാണ�നയം ഇ�തയുംനാൾ വളർ�യ്�ായി ഇരുവശ�ും 
െകാളു�ു� ഒരു നാട നൽകിെയ�ിലും വലി�ുനീ�ാനുളള 
അതിന്െറ ശ�ി ആ�ശയി�ിരി�ു�ത് വരുംകാല�ിൽ 
വില�യ�ം എ�െന ഉരു�ിരി�ു വരുെമ�തിെന 
യെ�ത. വില�യ��ിന്െറ �പകൃതം ഇേ�ാഴും മുഖ�മായും 
വിതരണവുമായി ബ�െ��ാണിരി�ു�ത്. എ�ാൽ 
െചലവ് വർധന മൂലമു�ാകു� വില�യ��ിന്െറ ചില  
ഘടക�ൾ കൂടിേചരുേ�ാൾ അതിന് കൂടുതലായി ഒരു 
േ�പാ�ാഹനം ലഭി�ു�ു - അടു�കാല�് �ഗാമീണ 
േമഖലയിലു�ായ കൂലി വർധന കാരണമായി ഉ�ായ 
വില�യ��ിൽ നി�ും ഒരു �പതികരണമു�ാകുെമ�ിൽ. 
െചലവ് വർധന മൂലമു�ാകു� വില�യ�ം ഭ�� - ഊർ�, 
�പേത�കി�ും �കൂഡ് ഓയിൽ വിലകൾ േപാലു� 
ഘടക�ളിൽ നി�ും ഉയർ� �പത�� നികുതികളിൽ 
നി�ും ഉദ്ഭവി�ുേ�ാൾ േപാലും ധനപരമായ ഉൾെ�ാ 
�ൽ വിശാലവും സു�ിരവുമാെണ�ിൽ െതാഴിലി�ാ 
��യുെട സ�ാഭാവികനിര�ിനും താെഴ നി�ായിരി�ും 
ആരംഭി�ുക. 1973 െല എ� �പതിസ�ിെയ തുടർ�ു�ായ 
വ�ി� വിലകയ�ം ഈ അപകടസാധ�തകൾ�് െതളിവാണ്. 
ഇ�ാര�ം നാം ഓർേ��തു�്. അടു�കാല�് ഫിലി�്സ ്
വ�കേരഖയുെട വളവ് നിവർ�ത ് ഭ��- ഊർജ ഇതരവില 
�യ�വും ഉത്പ�വും ത�ിലു� പര��രബ�ം കുറ�ി 
�ു�്. കഴി� ഒരു ദശക�ിൽ ആേഗാള സാ��ിക 
�പതിസ�ി�് േശഷം ഡിമാന്റ് നിര�രം ഉയർ�ത് 
ഇ��യിൽ വില�യ��ിന്െറ പുനരു�ാന�ി നിടയാ 
�ി. ഈ അപകട സാധ�തകൾ ഈ ഘ��ിൽ ആസ�മ�. 
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2020 െഫ�ബുവരിയിെല നാണ�നയ�ിനു േശഷം ഏകേദശം 
12.7. �ടി��ൺ രൂപയുെട പണലഭ�താ നടപടികൾ ആർബിഐ 
�പഖ�ാപി�ി�ു�്. ഈ പണ ലഭ�തയുെട ഗണ�മായ ഒരു ഭാഗം 
േക��ബാ�് ജാലക�ിൽ മാ�ിവ�ിരി�ുകയാണ്. ഇ�ാര 
ണ�ാൽ അതിന ് ഇത് വെര വില�യ��ിൻേമൽ ഒരു 
�പതികൂല സ�ാധീനം ഉ�ായി�ി�. പലിശനിര�്, വാ��  
എ�ിവയിലൂെടയും സാ��ിക ആഘാത�ൾ ആഗിരണം 
െച�ു� മാർഗ�ളിലൂെടയും അത് വാ��  അവാ��വിക 
ജിഡിപിയുെട യാ�ത കു�െന കുറയു�ത് തട�ു. 
വാണിജ� േമഖലയിേല�ു� ധനവിഭവ�ളുെട െമാ�ം 
�പവാഹം ഏതാ�് കഴി� വർഷേ�തിന്െറയ�ത 
നിര�ിൽ നിർ�ാനും ഇത് സഹായി�ു. ധനകാേര�തര 
ക�നികൾ 2020 ഏ�പിൽ ഒക്േടാബർ കാലഘ��ിൽ 
പുറെ�ടുവി� േബാ�ുകളുെട സഹായേ�ാെടയായിരു�ു 
ഇത്. മുൻവർഷെ� ഈ കാലയളവിേലതിേന�ാളും 58 
ശതമാനം ഉയർ� തുകയ്�ു� േബാ�ുകളാണ് ഇ�പകാരം 
പുറെ�ടുവി�ത്. അ�െന ഈ വൻേതാതിലു� പണലഭ�ത 
ഒ�ാംപാദ�ിൽ വിപണികൾ തകർ�ടിയു�ത് തടയു� 
തിൽ ഒരു വളെര �പധാനെ�� പ�് നിർവഹി�ു. 

53.  ഈ വർഷം ഇതുവേരയ്�ും പണലഭ�തയിെല വർധന 
ന�ായമായ അളവിലായിരു�ു. വളർ�യ്�് േനരി� ആഘാത 
െ� അത് ഉൾെ�ാ�ിരി�ു�ു. ഒ�ാം പാദ�ിൽ പണ 
�ിനായു� ഡിമാന്റ് കുതി�ുയരുെമ�ു ക�് അത് 
പണ�ിന്െറ ഗമന�ിൽ വ� കു�െനയു� വീ��െയ 
സാരമായി പരിഹരി�ുകയും െച��ിരി�ു�ു. എ�ുവരി 
കിലും മുേ�ാ�ു േപാകുേ�ാൾ, സാ��ിക �പവർ�ന 
�ളുെട വികാസം േവരുറ�ി�ുേ�ാൾ നയ�ളുെട ഉൾ 
വി��ാരം വർധി�ിേ��ത് അത��ാ േപ�ിതമായി തീരും. 
എന്െറ വിലയിരു�ലിൽ ഉത്പ��ിെല അ�രം 2021-22 
ന്െറ ര�ാംപകുതിേയാെട മാ�തേമ നിക�ാൻ കഴിയൂ 
എ�ിരിെ� നാണ�നയം സാധാരണനിലയിലാ �ാൻ 
സമയമു�്. മഹാമാരിയുെട ആഘാതം ഉത്പാദന �ിൽ 
ഭീമമായ ഒരു കുറവ് സൃ�ി�ി�ു�്. ഭ��  ഊർേജതര 
വില�യ��ിന് ഉയർ� �പധാന�ം നൽകി െമാ�ം 
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വില�യ��ിനും ഉത്പാദന�ിെല അ�ര �ിനും 
കുറ� �പധാന�ം നൽകിയാൽേപാലും േപാളിസി 
നിര�ുകൾ ഉയർേ��ു�ത് ആവശ�മായിതീരും മുൻപ് 
ഇവ ര�ും ഉേ�ശി�െ�� പാതയിെല�ിേ�രാൻ സമയ 
മു�്. ഇതിന് കാരണം മഹാമാരിയുെട ആഘാതം ഉത്പാദന 
രംഗ�് ഭീമമായ ഒരു വിടവാണ് സൃ�ി�ിരി�ു�െത�ത് 
തെ�. ഈ വിടവ് �പതീ�ി�ു�തിേന�ാളും േവഗ�ിൽ 
നിക�െ�ടുകയാെണ�ിൽ ഉപേഭാ�� വില സൂചിക 
വില�യ�ം കുതി�ുയരും. വിതരണരംഗെ� ആഘാത 
�ൾ വില�യ��ിന്െറ സാമാന�വൽ�രണ �ിേല�് 
നയി�ുകയും െച�ും. ഈ സാഹചര��ിൽ നാണ�നയ 
�ിന് അനുേയാജ�മായി �പതികരിേ��തായി വരും. 
ഇ�ാര�ം വിശദീകരി�ാനാണ് ഞാൻ യത്നി�ു�ത്. 
എ�ുെകാെ��ാൽ ഇണ�മുളള ഒരു നാണ�നയെ� 
ചിലർ വില�യ�ം േനരിടു�തിന്െറ അ��മായി െത�ി�ു 
വായി�ുകയാണ്. സ�ൂർണമായും മറി�്, നിലവിെല 
നയ�ൾ വില�യ�ം േനരിടു�തിനു� വഴ�ു� 
നയവുമായി െപാരു��ിലാണ് നാണ�നയം. വില�യ� 
�ിന്െറ മുഖ�ഘടക�േളാട് എ�െനയാണ് �പതികരിേ� 
�ു�െത�തിന് അനുഭവസി�മായ ദൃഢമായ കണ�ു�ൂ 
�ലുകളുമു�്. സ�ദ്ഘടനെയ നാണയെ�രു��ിൽ 
നി�ും സംര�ി�ു�തിലും വില�യ� �പതീ�കെള 
താഴ്�ു�തിലും നാണ� നയ�ിന്െറ ച��ൂട് തെ� 
സുവ��മായ േന��ൾ �പദാനം െച��ി�ു�്. 

54.  വിലകയ�ം േനരിടാനു� ത���ിനായു� നാണ�നയ 
�ിന് സാ��ിക വിശകലന�ിൽ നി�ും ലഭി�ു� 
വിവര�ൾ ആവശ�മാണ്. പണലഭ�ത, വാ�� , േമാണി�റി 
അ�ഗിേഗ�് എ�ിവ ഈ സ�ർഭ�ിൽ സൂ��മായി 
നിരീ�ിേ��തു�്. ഹൃസ�കാല പലിശകൾ �പവർ�ന 
പരമായ േപാളിസി നിര�ിലും താഴുേ�ാൾ ദുർബലമാകാ 
നിടയു� �ൂലധനകാര� സു�ിരതെയ �ശ�ി�ു െകാ�ു 
േവണം ഇത് െച�ാൻ. ഇത് �പതികൂലമായ വാ��വിക 
നിര�ുകൾ മാ�മി�ാെത തുടരു� അവ�യ്�് കാരണമാ 
കു�ുെ��ിൽ അത് സ�ാദ��െള �പതികൂലമായി 
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ബാധി�ാനും ധനകാര� ആ��ി വിലകൾ പിശകായി ഇടാനും 
അമിതമായ സ�ർ��െള േ�പാ�ാഹി�ി�ാനുമിടയാ 
േയ�ാം. അ�െനയാവുേ�ാൾ വിലകയ�െ� വരുതിയി 
ലാ�ാനു� ഇണ�മു� ച�കൂടിനും പുറേമ ധനകാര� 
വ�വ�െയ സു�ിര മാ�ു� മ�് നയ�ളും ഈ അടു� 
മാസ�ളിലു�ായ മൂല�ധന�പവാഹ�ളുെട തരംഗം കണ 
�ിെലടു�ു െകാ�ു� െ�റിൈലേസഷൻ ഉപകര 
ണ�െള ശ�മാ�ു� നടപടിയും േനരേ� പറ� 
അപകട സാധ�തകെള ലഘൂകരി�ാൻ ആവശ�മായി 
വേ��ാം. 

55.  വളർ�െയയും വില�യ�െ�യും സംബ�ി�ു� കണ 
�ുകൂ�ലുകെളയും മുകളിൽ വിവരി�ു പറ� മ�് 
പരിഗണനകെളയും കണ�ിെലടു�് േപാളിസി റിേ�ാ 
നിര�് ലിക�ിഡി�ി അ���െമന്റ് ഫസിലി�ി (എൽഎ എഫ്) 
�പകാരം 4 ശതമാനെമ�ത് മാ�മി�ാെത തുടരു�തിനായി 
ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. ഇേ�ാഴെ� െപാരു�മു� 
നിലപാടും അേതാെടാ�മു� ഭാവി മാർഗ നിർേ�ശ�ളും 
നിലനിർ�ു�തിനും കൂടി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ്രബത പ്രത നട�ിയ ്രപ��ാവന 

56.  ഈ ഘ��ിൽ േപാളിസി നിര�ിന്െറ കാര��ിൽ 
തൽ�ിതി തുടരാനും 2020 ഒക്േടാബറിെല �പേമയ�ിൽ 
വ��മാ�െ��തിൻ �പകാരമു� െപാരു�മു� നിലപാട് 
നിലനിർ�ാനുമായി ഞാൻ േവാ� ് െച�ു�ു. ആവശ�മു 
�ിടേ�ാളം കാലം - കുറ�പ�ം നട�ുധനകാര� 
വർഷേ��ും തുടർ�് അടു� ധനകാര�വർഷേ��ും - 
വില�യ� നിർ�ി� പരിധി�ു�ിൽ തുടരു�ുെവ�ത് 
ഉറ�ാ�ി �ിരമായ ഒരടി�ാന�ിൽ വളർ� പുനരു 
�ീവി�ി�ാനും േകാവിഡ് 19 ന്െറ �പത�ാഘാത�ൾ 
ലഘൂകരി�ാനും േവ�ി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

57.   േകാവിഡ്-19 വ�ാപനം മുതൽ�് വളർ�യുമായി ബ�െ�� 
വില�യ��ിന് േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) 
നൽകിയ മുൻതൂ�ം േന��ൾ െകാ�ു�ുെവ�ാണ് 
കാണു�ത്. 2020-21 െല ര�ാംപാദ�ിൽ സ�ദ്ഘടനയിൽ 
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�പതീ�ി�ിരു�തിേന�ാളും ആഴംകുറ� ഒരു 
സേ�ാചം; ഇതുവേരയ്�ും മൂ�ാംപാദ�ിൽ ലഭ�മാകു� 
വിവര�ൾ�് ബലേമകിെകാ�് ഒരു െബവറി��് െനൽസൺ 
മാതൃകയിലു� വാ��വിക ജിഡിപി (കാലികമായി 
െപാരു�െ��)യിെല വിഘടനം സൂചി�ി�ു �ത് 
പുനഃ�പാ��ി ദശയുെട േതാള�് സ�ദ്ഘടന ഉയർ�ു 
നിൽ�ു�ുെവ�േ�ത. കയററുമതി കെളയും സ�കാര� 
ഉപേഭാഗെ�യും പി�ുടർ�് വരു� മുതൽമുട�ുകൾ 
ഡിമാന്റ് തിരി�ുെകാ�ു വരാനു� ശ�ികളായി 
തീർ�ിരി�ു�ു. സർ�ാർ െചലവഴി�ു� പണ�ിന്െറ 
അളവിൽ വ� കുറവിെന ഇത് മറികട�ിരി�ു�ു. ഇേ�ാൾ 
ദൃശ�മാകു� �പവണതകളനുസരി�് സർ�ാർ െചലവ 
ഴി�ു� പണവും കയ�ുമതിയും �ിരതേയാെട നിൽ�ുക 
യാണ്. എ�ാൽ സ�കാര� ഉപേഭാഗവും മുതൽ മുട�ും ഒരു 
കീേഴാ�ു� സ�ാരപഥ�ിലാണ്. 

58.  േമാണി�റി അ�ഗേഗ�ുകളിൽ ഉൾെ�ാ�ിരി�ു� െമാ�ം 
ഡിമാന്റിന്െറ െതാ�ടു� സൂചനകെള - കാലികമായി 
�കമീകരി���തും 5 വർഷെ� വാർഷിക ശരാശരിയാൽ 
മിനുസമാ�െ�ടുകയും െച�� - സംബ�ി�ാെണ�ിൽ 
�പചാരണ�ിലു� പണം ഇേ�ാഴും മാ���ിനു േശഷമു� 
�ി�പമുേ���ിലും, കരുതൽ പണെ� വഴിെതളി�ു 
വിടുകയും െച�ു� �ിതിയിലാണ്. എ�ാൽ വൻേതാ 
തിലു� നിേ�പ�ളും ബാ�് വാ��യും പണലഭ�തയും 2010 
ൽ ആരംഭി� ഒരു ദീർഘകാല പതന�ിൽ നി�ും 
�ിരതയിേല�് വ�ു െകാ�ിരി�ുകയാണ്. വാ��വ 
�ിൽ ഒരു ധനകാര� വർഷാടി�ാന�ിൽ വാ��ാ വളർ� 
ഇതാദ�മായി 2020-21 നവംബറിൽ അനുകൂലാവ�യിലായി 
തീർ�ു. 
 



35 
 

 

59.  ലഭ�തയുെട ഭാഗ�് മാനുഫാ��റിംങ്, നിർ�ാണം, 
വ�ാപാരേസവന�ൾ എ�ിവ ഉയര�ിേല�ാണ് േപാകു� 
ത്. ബിസിനസുപരമായ ശുഭാ��ി വിശ�ാസം ഓർഡർ 
ബു�ുകളിെല ഉൻേമഷ�ിലും നിർ�ാണ-േസവന �ാപ 
ന�ളുെട ഉയരു� ഉത്പാദനേശഷി ഉപേയാഗ�ിലും 
�പതിഫലി�ു�ു�്. 

60.  വളർ�യ്�് ആ�ം വർ�ി�േതാെട വില�യ� സ�ർ� 
�െള നിരീ�ി�ുവാനായി എംപിസിയിലു� ജാലകം 
മുൻപേ�തിേന�ാളും വി��ാരം കുറ�തായിരി�ുക 
യാണ്. െമാ�വിലസൂചിക വില�യ�വും ഉപേഭാ��വില 
സൂചിക വില�യ�വും ത�ിൽ 2020 ഒക്േടാബറിലു 
�ായിരു� 6.1 ശതമാന വിടവ് ചരി�തേരഖ പരിേശാധി�ു 
േ�ാൾ ഉയർ�താണ്. 2015നും 2019 നും ഇടയ്�് ശരാശരി 3 
ശതമാനവും േകാവിഡ് വ�ാപനം ആരംഭി�ു�തിനു മുൻപ ്
2020 െഫ�ബുവരിയിൽ 4.3 ശതമാനവുമായിരു�ു ഇത്. ഈ 
വിചലന�ിെല പകുതിയിേലെറയുെടയും കാരണം  ചി�റ 
വിൽ�ന �ാരുെട ഭ��വിലകളിെല ലാഭവും േകാവിഡ് 
അന�ര കാല�് െപേ�ടാളിയം ഉൽ���ളുെടയും 
മദ��ളുെടയും നികുതിയിൽ കു�െനയു�ായ വർ�ന 
വും വ�ാപാര ഇതര േസവന�ളായ ആേരാഗ�പരിപാലനം, 
ഗതാഗതം, വ��ിഗത േസവന�ൾ എ�ിവയുെട ഉയർ� 
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വിലകളുമാണ്. അസംസ്കൃതവ��ു �ളുെട വിലയിടിവ് 
വിടവിന്െറ വ�ാ��ി വർ�ി�ി�ു�ു. സാനിെ�േസഷൻ, 
സാമൂഹിക അകലം പാലി�ൽ, ബിസിനസ് നട�ി 
െ�ാ�ു േപാകൽ എ�ിവയ്�് േവ�ി വരു� െചലവുകൾ 
ചര�് േസവന�ളുെട വിലകൾ വർ�ി�ി�ുകയും െമാ� 
വില സൂചിക വില�യ�ം, ഉപേഭാ�� സൂചിക വില�യ�ം 
എ�ിവ ത�ിലു� അ�ര�ിനു ഇടയാ�ുകയും 
െച��ിരി�ു�ു. 

61.  ഉയർ� വില�യ�ം വെ��ിയിരി�ു�ു. ഒരു പേ�, 
അത് തുടർേ��ാം. െചറുകിട�ാർ അവർ�് ന�മായ 
വരുമാനം വീെ�ടു�ാൻ യത്നി�ുേ�ാൾ അ�ര�ൾ 
അടു�കാല�് കുറയാൻ ഇടയി�. ഇതിനിെട ന�മായ 
വരുമാനം തിരി�ുപിടി�ാൻ കുടുംബ�ൾ അവ നൽകു� 
േസവന�ളുെട വിതരണ വില ഉയർ�ിേയ�ാം. ഡിമാന്റ ്
തിരി�ുവരികയും അതിന് അഭിവൃ�ിെ�ടു� ബിസിനസ് 
ഉപേഭാ�� �പതീ�കൾ പിൻബലേമകുകയും െച�ുേ�ാൾ 
അസംസ്കൃത വ��ു �ളുെട വിലവർ�ന ഉൽ�� വില 
യിൽ �പകടമാകുകയും ലാഭനിര�ുകൾ നിലനിർ�ുകയും 
െച�ും. വില നിലവാരെ��ുറി�് സർേ� നട�ിയ 
നിർ�ാണ ക�നികളുെട �പതീ�കളിലും ഉപേഭാ�ാ 
�ളുെട ഇടയിെല വി�ുമാറാ� അശുഭാ��ി വിശ�ാസ�ി 
ലും കൂടി ഇത് �പതിഫലി�ു�ു�്. 

62.  സാ��ിക �പവർ�നം പുനഃ�പാ��ിയുെട പാതയിലാണ്. 
എ�ാൽ ശ�ി�ും ഏകതയി�ാെതയുമാണ് അത്. സു�ിര 
മായ ഒരു വികസന സ�ാരപഥ�ിെല�ു�തു 
വേരയ്�ും തുടർ�യായ നയപി�ുണയുെട ആവശ�കത 
യാണ് ഇവിെട �പകടമാകു�ത്. അേത സമയം തെ� 
വില�യ� ഫല�െള തീരുമാനി�ു� ശ�ികളുെട 
സംഗമെ�യും അവയുെട നിര�രമായ നിലനിൽ�ി 
െനയും തെ� തടയാ� പ�ം അവ വളർ�യ്�് വിഘാത 
മാകും. ഇ�രം ഉയർ� അനി�ിതത��ിന്െറ നടുവിൽ 
എംപിസി�് വില�യ� സമർ��െള നിരീ�ി�ാനാ 
യു� അതിന്െറ ജാലകെ��ുറി�ു� സ�ിഗ്�ാവ� 
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അതിന്െറ കഴി� േയാഗസമയേ�തിേന�ാളും കൂടുത 
ൽ രൂ�മായി തീർ�ിരി�ു�ു. 

്രശീ ശ�ികാ� ദാസ് നട�ിയ ്രപ��ാവന 

63.  ഒക്േടാബർ േപാളിസിയുെട സമയ�് �പതീ�ി�ിരു� 
തിേന�ാളും േവഗ�ിൽ പുനഃ�പാ��ി ൈകവരി�ു െകാ�ി 
രി�ുകയാെണ�ത് കഴി� ര�് മാസ�ിേലെറയായി 
കൂടുതൽ വ��മായി�ീർ�ിരി�ുകയാണ്. എ�ിൽ 
കൂടിയും ആകമാന �പവർ�നം ഇേ�ാഴും ഒരു വർഷം 
മുൻപു� നിലവാര�ിലും താെഴയാെണ�തും കൂടി 
�ശ�ിേ��തായി�ു�്. അതിനിടയിൽ വില�യ� സ�ർ 
��ൾ േമാണി�റി േപാളിസി�് െവ�ുവിളികളുയർ�ി 
െകാ�് നിർബാധം തുടരുകയുമാണ്. 

64.  2020-21 ന്െറ ര�ാംപാദ�ിൽ ജിഡിപിയിലു�ായ സേ�ാചം 
2020 ഒക്േടാബർ േപാളിസിയുെട സമയ�് 
കണ�ാ�െ�ടിരു�തിേന�ാളം കുറവായി പരിണമി�ു. 
2020-21 ന്െറ മൂ�ാംപാദ�ിൽ നാളിതുവേരയ്�ും അതി 
ശീ�ഘതയു� അേനകം സൂചക�ൾ വ�ഞ്ജി�ി�ു�തും 
സാ��ിക പുനഃ�പാ��ിയുെട ആ�ം തുടർ�ും ശ�ി 
െ��ുെകാ�ിരി�ു�ു എ�െ�ത. അനുേയാജ�മായ മ�ും 
െമ�െ�� ജലസംഭരണി അവ�കളും കാരണമായി റാബി 
വിത യ്�ൽ ന�ായി പുേരാഗമി�ു�തിനാൽ �ഗാമീണ 
േമഖല യിലു�ായ ഡിമാന്റ്, വളർ�യ്�ു� മുഖ� 
ഉേ�ജനമായി തുടരു�ു. നഗര�ളിൽ ഉ�ാകു� 
ഡിമാന്റും ഒരു അനുകൂല മാ��ിന്െറ അടയാള�ൾ 
�പദർശി�ി�ു�ു�്. നഗര �പേദശ�ൾ�ായു� റിസർവ് 
ബാ�ിന്െറ ഉപേഭാ�� വിശ�ാസ സർേവയിൽ 2020 
െസ��ംബറിെല അതിന്െറ അവ�യിൽ നി�ും നവംബർ 
2020 ൽ ഒരു േനരിയ ഉയർ� േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�ു. 
കഴിയുംേവഗം േകാവിഡ് വാക്സിൻ ലഭ�മാകുെമ�  ശുഭ 
�പതീ�യും സാ��ിക ഭാവ�െള ഉേ�ജി�ി 
�ിരി�ുകയാണ്. 

65.  എന്െറ വിലയിരു�ൽ �പകാരം കൂടുതൽ േമഖലകളിൽ 
പുേരാഗതി �പദർശി�ി�ുെകാ�് പുനഃ�പാ��ി ബഹുേവഗത 
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യിൽ ഉയർ� നിലയിലാണ്. എ�ിൽകൂടിയും പുേരാഗതി 
ഇതുവെരയും �ിരവും നിര�രവുമായി തീർ�ി�ി�. ഒക്
േടാബറിൽ യാ�താവാഹന�ളുെടയും േമാേ�ാർ ൈസ�ിളു 
കളുെടയും വിൽ�നയിലും െറയിൽേവ ചര�ു 
നീ��ിലും വിദ�ൂ��ി ഉപേഭാഗ�ിലും ഒരു ഇര� അ� 
വളർ�യു�ായി. റിസർവ് ബാ�ിന്െറ വ�ാവസായിക 
അവേലാകന സർേ� �പകാരം നിർ�ാണ േമഖലയിെല 
ഡിമാന്റ് അവ�കൾ 2020-21 ന്െറ ര�ാംപാദ�ിേല 
തിേന�ാൾ 2020-21 ന്െറ മൂ�ാംപാദ�ിൽ �ശേ�യമായി 
അഭിവൃ�ിെ��ിരി�ു�ു. േലാ��ൗണുകളിൽ വരു�ിയ 
ഇളവുകളും ബിസിനസ് �ാപന�ൾ �പവർ�നം 
പുനരാരംഭി�തുമാണ് ഇതിനുകാരണം. ഓർഡർ ബു�ുകൾ, 
ഇൻെവന്ററികൾ, ഉത്പാദനേശഷി വിനിേയാഗം എ�ിവെയ 
കുറി�ു നട�ിയ സർേവയിൽ സൂചി�ി�െ�ടു�ത് 
നിർ�ാണേമഖലയിൽ ഉത്പാദനേശഷി വിനിേയാഗം 
െമ�െ�ടുകയാെണ�ും ദീർഘകാല ശരാശരിേയ�ാൾ 
ഇേ�ാഴാെണ�ിൽ കൂടിയും അത് 2020-21 ന്െറ ഒ�ാം 
പാദ�ിെല 47.3 ശതമാന�ിൽ നി�ും 2020-21 ന്െറ 
ര�ാംപാദമായേ�ാേഴ�ും 61.7 ശതമാനമായി ഉയർ�ു 
െവ�ുമെ�ത. പ�് േമഖലകളിലും കൂടി ഉത്പാദനബ�ിത 
ഇൻെസന്റീവ് പ�തി വ�ാപി�ി�ു�േതാെട നിർ�ാണ 
വും കയ�ുമതികളും അഭിവൃ�ിെ�ടുെമ�ാണ് �പതീ�ി 
�ു�ത്. 

66.  േപാളിസി നിര�് �പവർ�ന�ളുെട �പസരണം തീ�വവും 
ത�രിതഗതിയിലുമാെണ�ിലും സ�ദ്ഘടനയിെല മുതൽ 
മുട�ിനായു� ഡിമാന്റ് ഇനിയും ഊ�് ആർ�ി 
േ��തു�്. േകാർ�േറ�് േബാ�ുകളിൽ നി�ു� ലാഭം 
ഗണ�മായി കുറ�ിരി�ു�ു. മുതൽമുട�ുമായി ബ� 
െ�� സൂചക�ളിൽ ചിലതായ ഇറ�ുമതികൾ, മൂല�ധനവ 
��ു �ളുെട ഉത്പാദനം, സിമന്റിന്െറയും ഉരു�ിന്െറയും 
ഉപേഭാഗം എ�ിവ ഒക്േടാബർ മാസ�ിൽ അനുവർ 
�നമായി അഭിവൃ�ിെ��ി�ു�്. േകാർ�േറ�് ആദായ �ൾ 
2020-21ന്െറ ര�ാംപാദ�ിൽ ഡിമാന്റ് അവ� കളിലും 
പുനഃ�പാ��ിയുെട ചില സൂചനകൾ നൽകിയി�ു�്. 
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െചലവിൽ മി�ം പിടി�േതാെട ലാഭ�ിെല വ�ത�ാസം 
കൂടിയിരി�ു�ു. ഇന്ററ�് കവേറജ് േറേഷ�ായിലൂെട 
അള�െ�ടു� വാ��കളുെട പലിശ അടയ്�ാനു� 
നിർമാണ ക�നികളുെട േശഷി 2020-21 ന്െറ ര�ാംപാദ 
�ിൽ ലാഭം ഉയർ�േതാെട െമ�െ��ി�ു�്. �ാവര 
ആ��ികളിൽേമലു� മുതൽ മുട�് ���ാവ�യിലാണ്.  
േകാവിഡ് വ�കേരഖ നിര�ായി �ീരു�േതാെടയും വാക്
സിനുകൾ ലഭ�മാകു�േതാെടയും �ിതിഗതികൾ സാധാര 
ണനിലയിലാകുേ�ാൾ വർ�ി� ധനേശഖരവും കുറ� 
ഈടുവ��ും ഉയരു� ലാഭ�മതയും സൂചി�ി�ു�ത ്
മുതൽമുട�് �പവർ�നം അതിേവഗം കുതി�ു 
ഉയരുെമ�ാണ്. 

67.  ഭേ��തര വാ��ാ വളർ� 2020 നവംബറിൽ �ദുതഗതി 
യിലാകുകയും ഇതാദ�മായി 2020-21 ൽ ധനകാര�വർഷാ 
ടി�ാന�ിൽ ഒരു അനുകൂല�പവർ�ന േവദിയിെല�ു 
കയും െച��ിരി�ുകയാണ്. ബാ�ുകളിൽ നി�ും ബാ�ിങ് 
ഇതര�ാപന�ളിൽ നി�ും വാണിജ�േമഖലയിേല�് 
ഉ�ായ െമാ� വാ��ാ�പവാഹം കഴി� വർഷെ� 
�ിതിേയാട് അടു�ുെകാ�ി രി�ു�ു. അ�െന 
പുനഃ�പാ��ി �പ�കിയ സു�ിരമാ�ാനും ശ�മാ�ാനും 
ആഭ��ര ധനകാര� സാഹചര��െള �പാ��മാ�ാനുളള 
അ�രീ�ം സൃ�ി�ിരി�ു�ു. 2020 െഫ�ബുവരി 6 
മുതൽ�് റിസർവ് ബാ�് 12.7 ല�ം േകാടി രൂപ (2019-20 െല 
നാമമാ�ത ജിഡിപിയുെട 6.3 ശതമാനം) യ്�ു� പണ ലഭ�ത 
�പഖ�ാപി�ിരി�ുകയാണ്. വിപണിയിൽ വിശ�ാസം 
വളർ�ു�തിലും ധനകാര� �ിരത ശ�ിെ�ടു�ു 
�തിലും റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ഏെ�ടു�ിരി�ു� 
വ�ത��� പണ ൈകകാര� കർ�ൃത� നടപടികളും േ�പാ�ാ 
ഹകരമായ വിപണി �പവർ�ന�ളും  �പതിഫലി�ി 
�ുെകാ�് വ�ത��� വിപണി വിഭാഗ�ളിൽ ന�സാധ� 
തകൾ ചുരു�ിയിരി�ു�ു. ഗവൺെമന്റ് െസക�ുറി�ികൾ, 
േകാേമഴ്സിയൽ േപ�ർ, 91 ദിവസ �ടഷറി ബി�ുകൾ, സർ�ി 
ഫിേ��് ഓഫ് െഡേ�ാസി�്, േകാർ�േറ� ് േബാ�ുകൾ 
എ�ിവയിൽനി�ു� ആദായവും ഗണ�മായി മയെ� 
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�ി�ു�്. േകാർ�േറ� ് േബാ�ുകളിൽ നി�ു� ആദായം 
േകാവിഡ് പുർവതല�ളിേല�് ഇടി�ിരി�ു�ു. 

68.  ഇതുവെര �പഖ�ാപി�െ�� ധനകാര� നടപടികൾ �പത�� 
മായി െകാ�ിരി�ു� സാഹചര��ൾ�നുസരി�് �കമാനു 
ഗതമായി വ� ഉപേഭാഗം, പണലഭ�ത, മുതൽമുട�് നടപടി 
കൾ എ�ിവയുെട ഒരു സമീകൃത മി�ശിതമാണ്. �പധാൻ 
മ��ി ഗരിബ് കല�ാൺ പാേ�ജ് (പിഎംജിെകപി) യിൽ 
നി�ും ആ�നിർഭർ 1.0 �പകാരമു� പണലഭ�താ പി�ുണ 
യിേല�ും ആ�നിർഭർ 2.0 3.0 എ�ിവ �പകാരമുളള 
മുതൽമുട�് വ�യ�ിേല�ു� ഉൾവി��ാരേ�ാടുകൂടിയ 
ദൃ�ി േക���ിന്െറ ഗതിമാ�ം വ��മായി ദൃശ�മാണ്. 
സാമാന�മായി പറ�ാൽ സർ�ാർ �പഖ�ാപി� ഉൾവി��ാര 
മു� ഉേ�ജന�ൾ ബഹുവിധമാർഗ�ളിലൂെട - സ�കാര� 
ഉപേഭാഗം, �ിരമായ മൂല�ധന രൂപീകരണം �പദാന 
�ിന്െറ ഭാഗ�ുനി�ു� ത�ൽ- സ�ദ്ഘടനയിേല�് 
�പവഹി�ാൻ സാധ�തയു�്. ധനകാര�വർഷ�ിന്െറ 
അവേശഷി�ു� ഭാഗ�ിൽ സർ�ാർ വ�യ�ിെല വർധന 
വളർ�യ്�ായി കൂടുതൽ �പേചാദനേമകും. മൂലധനം 
െചലവഴി�ു�തിനായു� വിപുലമായ മൾ�ി �യറുകൾ 
നിലനിൽ�ു� സാഹചര��ിൽ സം�ാന �ളുെട 
െചലവിടലുകളിൽ അടു�കാല�് വരു�ിയ 
കുറയ്�ലുകൾ അ�ിരെ�ടുേ��ു �തിന്െറ ആവശ� 
മു�്. േക��സം�ാന മൂലധന െചലവുകൾ�ായി ശ� 
മായ കാെപക്സ ് മൾ�ി�യറുകൾ �പവർ�നം തുട�ു� 
േതാെട സ�കാര� മുതൽമുട�ുകൾ നിബിഡമാകും. ഇവെയ 
�ാം ഒരു പുനരു�ാനഘ��ിൽ നിർ�ായകമാണ്. എ�ാം 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ പുനഃ�പാ��ി 2020-21 ന്െറ മൂ�ും 
നാലും പാദ�ളിൽ കൂടുതൽ ഊ�് ആർ�ി�ാൻ സാധ�ത 
യു�്. 

69.  വില�യ��ിന്െറ രംഗ�് വിതരണ ഭാഗെ� തട��ൾ, 
അ�ാരാ� ചര�ു വിലകളിലു�ായ കു�െനയു� 
വർ�ന, ചി�റ വ�ാപാര�ിെല ഉയർ� ലാഭ�ൾ, േക��-
സം�ാന സർ�ാരുകൾ െപേ�ടാളിയ ഉത്പ��ൾ�് 
ചുമ�ു� ഉയർ� നികുതികൾ എ�ീ ഉത്പാദന െചലവ് 
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കൂ�ു� ഘടക�ളുെട ഒരു സ�ി�ശണം വില�യ� 
�പതീ�കെള സംബ�ി� കണ�ുകൂ�ലുകെള സഹി��ു  
തയുെട ഉയർ� പരിധിയ്�ും മുകളിെല�ി �ിരി�ു�ു. 
വില സമർ��ളുെട വ�ാ��ിയുെടയും ആഴ�ിന്െറയും 
കാര��ിൽ 2020 ഒക്േടാബറിെല ഉപേഭാ�� വില സൂചിക 
അതിശയി�ി�ിരി�ു�ു. 

70.  മുേ�ാ�് േനാ�ുേ�ാൾ വിതരണഭാഗെ� �പശ്ന�ൾ 
പരിഹരി�ാനു� ശ�മായ നടപടികളും ൈശത�കാല�് 
പ��റികളുെട വിലകളിലു�ാകാവു� മിതത�വും വില 
�യ�െ� ഇ�െ� നിലയിൽ നി�ും കുെറ 
മൃദുവാകു�തിന് ഇടയാ�ും. േ�പാ�ീൻ അധി�� ിത ഭ�� 
ഉത്പ��ളുെടയും ഭ��േയാഗ�മായ എ�കളുെടയും 
ഡിമാന്റ് ലഭ�തയും ത�ിൽ തുടരു� െപാരു�േ�ടുകൾ 
വിതരണരംഗ�് സജീവമായ നടപടികൾ ആവശ�മാണ് 
എ�ത് വ��മാ�ു�ു. വില�യ�െ� നിയ��ി�ു 
നിർ�ു�തിനായി വിതരണരംഗ�് സ�ീകരിേ��ു� 
നടപടികെള�ുറി�് റിസർവ് ബാ�് ബ�െ�� അധികാരി 
കളുമായി നിര�രം സ�ർ��ിേലർെ��ിരി�ു�ു. 
സമൃ�മായ ഒരു ഖരിഫ് വിളെയടു�ിെനയും  അനുകൂലമായ 
റാബി കാലെ�യും കുറി�ു� �പതീ�കളും ഭ�� 
ധാന�വിലകെള നിയ��ണ�ിൽ നിർേ��താണ്. 
കുടുംബ�ളുെട വില�യ� �പതീ�കെള�ുറി�ു� 
സർേ� സൂചി�ി�ു�ത്, മൂ�ുമാസ�ാലം, ഒ�ം ഒരു 
വർഷം മു�ിലു� വില�യ� �പതീ�കളിൽ മിതമായ ഒരു 
മൃദുവാകൽ ഉ�ാകുെമ�ാണ് - ഒരു മാസ�ാലേ� �ു� 
വില�യ� �പതീ�കൾ ഉയർ� തല�ളിൽ തുടരുകതെ� 
െച�ുെമ�ിലും. 

71.  ആെകകൂടി, വില�യ�ം ഉയർ� നിര�ുകളിൽ വി�ുമാറാ 
െത നിൽ�ു�ത് ഈ ഘ��ിൽ നാണ�നയെ� പരു� 
ലിലാ�ു�ു�്. അേതസമയം തെ� പുനഃ�പാ��ി പുേരാഗമി 
�ു�ുെ��ിലും അതിെന വിശാലാടി�ാന�ിലു �തും 
സു�ിരവുമായതായി തീർ�ണെമ�ിൽ വളർ �െയ 
േപാഷി�ിേ��തിന്െറയും പി�ുണേ��തിന്െറ യും 
തുടർ�യായ ആവശ�ം ഇേ�ാഴുമു�്. ആർബിഐയുെട 
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നാണ�നയവും പണലഭ�തനയവും കാലാവധി�ുമുൻേപ 
പിൻവലി�ു�ത് നവജാത പുനഃ�പാ��ി�ും വളർ�യ്�ും 
വിനാശകരമായിരി�ാം. ആകമാനമു� �ിതിവിേശഷം 
വളർ�യുെടയും വിലകയ��ിന്െറയും രംഗ�ളിൽ �ശ�ാ 
പൂർ�ം നിരീ�ിേ��തു�്. ഗുണാഗുണ�ൾ പരിഗണി� 
േശഷം േപാളിസി നിര�് മാ�മി�ാെത തുടരു�തിന് ഞാൻ 
േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. ആവശ�മായി വരു� കാല 
േ�ാളം- ചുരു�ിയ പ�ം നട�ു സാ��ിക വർഷ 
�ിലും- സ�ദ്വ�വ�യിൽ േമൽ േകാവിഡ് 19 ഉളവാ�ി 
യിരി�ു� �പത�ാഘാതം ലഘൂകരി�ാനും ഒരു �ിരമായ 
അടി�ാന�ിൽ വില�യ�ം ഉ�ി� പിരിധി�ു�ിൽ 
ഒതു�ി തുടരു�ുെവ�ത് ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�ു� 
ഇണ�മു� നിലപാട് തുടരാനും ഞാൻ പി�ുണ നൽകു�ു. 
വില�ിരത േനരിടു� എ�ാ െവ�ുവിളികെളയും 
െപാതുവായ �ൂല സാ��ിക ധനകാര� �ിരതയിൽ 
വേ��ാവു� കവിെ�ാഴു�ുകെളയും �ശ�ാപൂർവം 
സൂ��മായി നാം നിരീ�ിേ��തു�്. ന�ുെട 
പണലഭ�താ �പവർ�ന�ളും വഴി ആഭ��ര സു�ിരത 
േനടുവാനായി ആേഗാള കവിെ�ാഴു�ുകേളാട് റിസർവ് 
ബാ�് തുടർ�ും �പതികരി�ു�തായിരി�ും. ന�ുെട 
സ�ദ്വ�വ�യിൽ പര�ാ��മായ പണലഭ�ത ഉെ��ത് 
ഉറ�ുവരു�ാനായി ന�ുെട ൈകവശമു� ഉപകരണ�െള 
ഉചിതമായ സമയ�് ഉപേയാഗി�ു�തായിരി�ും. 
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