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ഒക്േടാബർ 09, 2020 

 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട 2020-21-െല പണനയ  

്രപ��ാവന-2020 ഒക്േടാബർ 7 - 9 

നിലവിലു�തും, ഉരു�ിരി�ുവരു�തുമായ ബൃഹത്സാ��ി 

കാവ�യുെട അടി�ാന�ിൽ േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (MPC), 

അതിെ� ഇ�െ� േയാഗ�ിൽ (ഒക്േടാബർ 9, 2020) താെഴ�റയുംവിധം 

തീരുമാനി�ു.  

• ലിക�ിഡി�ി �കമീകരണസംവിധാന�ിൻ (LAF) കീഴിലു� േപാളിസി 

റിേ�ാനിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി നിലനിർ�ിയിരി 

�ു�ു. ഇതിൻഫലമായി എൽഎഎഫിൽ (LAF) ൻ കീഴിലു� റിേവ��് 

റിേ�ാനിര�് 3.35 ശതമാനമായി മാ�െമാ�ുമി�ാെത തുടരു�ു. 

മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (MSF) നിര�ും, ബാ�് നിര�ും 

4.25 ശതമാനമായും തുടരും. 

• എംപിസി (MPC), ആവശ�മു�ിടേ�ാളം ഒരു സമരസെ�ടൽ 

നിലപാട,് സു�ിരമായ അടി�ാന�ിൽ വളർ� പുനരു�ീവി�ി 

�ു�തിനും, േകാവിഡ ് 19 സ�ദ്വ�വ�യിേല��ി� ആഘാതം 

ലഘൂകരി�ു�തിനുംേവ�ി, നിലവിേലയും അടു� സാ��ിക 

വർഷ�ളിലുെമ�ിലും, തുടരാൻ തീരുമാനി�ു. അേതസമയം 

പണെ�രു�ം ല���ിനു�ിൽ നിലനിർ�ുെമ�് ഉറ�ാ�ു 

കയും െച�ും.  
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ഈ തീരുമാന�ൾ, കൺസ�ൂമർ ൈ�പസ് ഇൻഡ��്, പണെ�രു�ം CPI 

വളർ�െയ സഹായി�ുെകാ�ുതെ�, +/-2 ശതമാനം എ� പരിധിയിൽ 4 

ശതമാനം എ� ല��ം േനടുകെയ� ഉേ�ശ�ിനു അനുേയാജ�മാണ്.  

ഈ തീരുമാന�ിന് ആധാരമായ പരിഗണനകൾ താെഴെകാടു�ി 

�ു� �പ��ാവനയിൽ പറയു�ു.  

വിലയിരു�ൽ (Assessment) 

ആേഗാള സ�ദ്�പവർ�ന�ൾ 2020, Q-3 യിൽ അനു�കമരൂപ 

�ിൽ, പുനഃ�പാ��ിയിെല�ു�തിെ� സൂചനകളാണ് ലഭി�ുെകാ�ി 

രി�ു� വിവര�ൾ കാണി�ു�ത്. എ�ിരു�ാലും, വിവിധ 

രാജ��ളിൽ, േരാഗം വീ�ും പുതുതായി വ�ാപി�ു�തായി കാണു� 

സാഹചര��ിൽ, �പതികൂല ഭീഷണികൾ കൂടിവരുകയും െച�ു�ു�്. 

ആേഗാള വ�ാപാര �പ�കിയ മ�ാവ�യിൽ തുടരുെമ�ുതെ� കരുതണം. 

വികസിത സ�ദവ്�വ� കളിൽ (Advanced Economies– AEs) ഉണർ�ുവരു� 

വിപണി സ�ദ്വ�വ�കളി (Emerging Market Economies-EMEs) േലതിേന 

�ാൾ േരാഗ�ിെ� തിരി�ടി ശ�മാേയ�ാം. ആേഗാള പണവിപണി 

കെള�ാം, അനുകൂലമായ ഒരു ധന/ലിക�ിഡി�ി �ിതിയിൽ പി�ുണ 

യ്�െ��ിരി�ു�ു. മൃദുവായ എ�വിലയും, ദുർ�ലമായ െമാ� 

േചാദനയും, എഇ കളിൽ (AEs) പണെ�രു�െ� ല���ിലും താഴ്�ി 

നിർ�ിയിരി�ു�ു. എ�ാൽ, ചില ഇഎംഇ (EMEs) കളിൽ ചര�് 

സംഭരണ�ിൽ േനരി� തട��ൾ ഉയർ� വിലസ�ർ��ിന് 

ഇടയാ�ിയി�ു�്.  

ആഭ��ര സ�ദ്വ�വ� 

3. ആഭ��ര സാ��ികനില പരിേശാധി�ുേ�ാൾ, ഉ�ത തരംഗ 

സൂചക�ൾ സൂചി�ി�ു�ത് Q-1- െല (ഏ�പിൽ-ജൂൺ) 23.9 ശതമാനം 

വാർഷികാടി�ാന�ിലു� ജിഡിപി (GDP) �ഭംശ�ിനുേശഷം സ�ദ് 

വ�വ�ാ�പവർ�ന�ൾ, 2020-21 Q-2- വിൽ, �ിരത േനടു�ുെവ�ാണ് 

സർ�ാർ വ�യവും, �ഗാമീണേമഖലയിൽനി�ു� േചാദനാവർ�നവും, 
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അ��ായുസു�ളായ കൺസ�ൂമർ ചര�ുകളുേടയും, യാ�താവാഹന�ൾ, 

റയിൽേവ ചര�ുകൂലി തുട�ിയ ചില വിഭാഗം േസവന�ളുേടയും, 

ഉ��ാദനം, Q-2 വിൽ, െമെ� ഉണർ�ി�ു�്. കൃഷിെയ സംബ�ി� 

�പതീ� കരു�ു�താണ്. വ�ാപാര ചര�ുകളുെട കയ�ുമതി 

േകാവിഡിന് മുേ�യു� നിലയിേല� ് പതിെയ അടു�ുവരികയാണ്. 

ഇറ�ുമതിസേ�ാച�ിെ� േവഗതയിൽ �കമീകരണമു�ായിവരു�ു. Q-

2 വിൽ വ�ാപാരമി��ിെ� തുടെരയു� വിടവ് നാമമാ�തമാേയ 

കൂടിയി�ു�ൂ. 

4. െഹഡ് ൈലൻ കൺസ�ൂമർ ൈ�പസ് ഇൻഡ��് പണെ�രു�ം, 

ഭ��ം, എ�, മ�ു മുഖ�ഘടക�ൾ എ�ിവയ്�ുേമൽ െചലു�ിയ 

�പകടമായ സ�ർ��ൾ മൂലവും, ഉയർ� മാർജിൻ, നികുതികൾ എ�ിവ 

കാരണവും, 2020 ജൂൈല-ആഗ�് കാലയളവിൽ 6.7 ശതമാനമായി 

വർ�ി�ു. കുടുംബരംഗ�് ഒരു വർഷം മുേ�ാ�ു�ാേയ�ാെമ�ു 

കരുതു� പണെ�രു�ം, ൈ�തമാസിക നിലയിൽനി�ും അ��ം 

മൃദുവാകു�ു�്. വ�ാപാര�ാപന�ളുെട വി��നവിലകൾ, േചാദന, 

ദുർ�ലമായ സാഹചര�ം �പതിഫലി�ി�ുെകാ�് നി�ലമായി തുടരു�ു.  

5. വ�വ�ാപരമായു� ലിക�ിഡി�ി (Systemic liquidity) വലിയ 

അളവിൽ മി�മായി തുടരു�തിനാൽ ആഭ��ര സാ��ികനില 

സാരമായി അയവുവ� നിലയിലായി�ു�്. വാർഷികാടി�ാന�ിൽ 

(2020 ഒക്േടാബർ 2-ന്) റിസർവ് വർ�മാനമായ ആവശ��ൾ�് 

അനുസൃതമായി (23.5 ശതമാനം) 13.5 ശതമാനം ക�് വർ�ി�ു. 

ധനലഭ�തയുെട വളർ� (Growth in money supply-M3), 2020 െസ��ംബർ 25-ന് 

12.2 ശതമാനമായി പിടി�ുനിർ�ി. ഭേ��തര വാ��യുെട വളർ�യും 

മ�ഗതിയിൽ തുടരു�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ�േശഖരം 2020 

ഒക്േടാബർ 2-ന് 545.6 ശതേകാടി യു.എസ്. േഡാളറായി. 

വിശാലദൃശ�ം (Out look) 

പണെ�രു��ിെ� വിശാല ദൃശ��ിേല�് കേ�ാടി�ുേ�ാൾ, 

ഖാരിഫ ് വിള ഭ��ധാന�വിലയിൽ ന� സൂചനകളാണ് നൽകു�ത്. 
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ഖാരിഫ് വിളവുകൾ എ�ു�േതാടുകൂടി മുഖ� പ��റികളായ ത�ാളി, 

ഉ�ി, ഉരുള�ിഴ�് എ�ിവയുെട വിലകളും Q-3 യിൽ കുറയും. 

ഇതിനുവിപരീതമായി ഉയർ� ഇറ�ുമതിചു�ം നിലവിലു�തിനാൽ 

പയറുവർ��ളുേടയും, എ��ുരു�ളുേടയും വിലകൾ ദൃഢമായി 

തുടരും. ആേഗാള എ�വില, ദുർ�ലമായ േചാദനമൂലം, അയ� 

നിലയിൽ തുടരുേ�ാഴും, നികുതികൾ കുറവുെച�ാ�തിനാൽ പ�ിെല 

എ�വില ഉയർ�ുതെ� നിൽ�ു�ു. വളെര താഴ്�നിലയിലു� 

േചാദനകാരണം, വ�ാപാര�ാപന�ളുെട വിലനിർ�യശ�ി 

ദുർ�ലമായി തുടരു�ു. െതാഴിലാളി ദൗർലഭ�മുൾെ�െടയു� േകാവിഡ് 

-19 സംബ�മായ തട��ളും, ഉയർ� കട�ുകൂലിയും വിലകൾ 

ഉയരു�തിന് സ�ർ�േമ��ിേ��ാം. തുടെരവരു� േലാ�ഡ്ൗൺ 

ഇളവുകളും, സം�ാനാ�ര യാ�താനിയ��ണ�ൾ എടു�ുകളയു�തി 

േ�യും ഫലമായി, ഈ റി��ു കൾ കുറ�ുവരു�ു�്. ഈ ഘടക� 

െള�ാം പരിഗണനയിെലടു�ു െകാ�് സിപിഐ (CPI) പണെ�രു�ം Q-2 

2020-21-ൽ 6.8 ശതമാനമായും, H-2-2020-21-ൽ 5.4 മുതൽ 4.5 ശതമാനമായും, 

Q-1 2020-21-ൽ 4.3 ശതമാനമായും (റി��് സാമാന�മായി തുലനം 

െച��ുെകാ�്) നിലെകാ�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. (ചാർ�് -1 കാണുക.) 
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7. വളർ�, �പതീ�കളിേല�് തിരിയുേ�ാൾ, �ഗാമീണ 

സ�ദ്വ�വ� ഉണർ�് കൂടുതൽ ശ�ി�പാപി�ുെമ�ു 

�പതീ�ി�ു�ു. അേത സമയം നഗര�പേദശ�ളിൽ േകാവിഡ്വ�ാപനം 

കൂടിനിൽ�ുകയും, സാമൂഹിക അകലം സംബ�ി� നിയമ�ൾ 

ഉ�തിനാലും, അവ പാലി�െ�േട�തിനാലും, നഗര�പേദശ�ളിൽ 

േചാദന കുറ�ുവേ�യ്�ാം. സ�ർ�തീ�വസ�ഭാവമു� 

േസവന�ൾ, േകാവിഡിനുമു�ു�ായിരു� നില ൈകവരി�ാൻ 

സമയെമടു�ുേ�ാൾ, ഉ��ാദക സംരംഭ�ൾ അവയുെട ക�ാസി�ി 

ഉപേയാഗം, Q-3 2020-21-ൽ വീെ�ടു�ുെമ�ും Q-4- മുതൽ േവഗത 

ൈകവരി�ുെമ�ും �പതീ�ി�ു�ു. സ�കാര� നിേ�പ�ളും 

കയ�ുമതിയും, വിേശഷി�ും, പുറ�ുനി�ു� േചാദന നിറം 

മ�ിനിൽ�ു�തിനാൽ, മ�ഗതിയിലാകാൻ വഴിയു�്. മുകളിൽ 

പറ� ഘടക�ളും, േകാവിഡ ് 19-െ� സ�ാരപഥവും പരിഗണി�ു 

േ�ാൾ, 2020-21-െല ജിഡിപി (GDP) വളർ� ന�ൂന�ിതി (-) 9.5 ശതമാനവും, 

Q-2 2020-21 ൽ (-) 9.8 ശതമാനവും, Q-3 യിൽ (-) 5.6 ശതമാനവും, Q-4 0.5 

ശതമാനവുമായി താഴ്േ��ാനു� റി��ു ം �പതീ�ി�ു�ു. Q-1 2021-22-

െല യഥാർ� ജിഡിപി (GDP) വളർ� 20.6 ശതമാനമായിരി�ാെമ�് 

കരുതു�ു. (ചാർ�്- 2) 

8. മുെ��ുമു�ായി�ി�ാ� േകാവിഡ-്19 എ� മഹാമാരിയുെട 

സാഹചര��ിൽ, സ�ദ്വ�വ�യുെട പുനരു�ീവനമാണ്, പണനയ 

നിർ�ഹണ�ിെ� ഉയർ� മുൻഗണന ആർ�ി�ു�ത് എ�ാണ് 

എംപിസി (MPC) യുെട അഭി�പായം. പണെ�രു�ം, മാസ�ളായി 

അ�ഹനീയമായ നിലയിലാെണ�ിലും ഇതിനടി�ാനമായ ഘടക�ൾ 

�പധാനമായും സാധന�ളുെട ലഭ�തയിൽ വ� ��ംഭനംമൂലമാെണ�ാണ് 

എംപിസി കരുതു�ത്. ചര�ുനീ�ം പുനഃ�ാപി�െ�ടുകയും, മ�ു 

�പവർ�ന�ൾ സാധാരണ നിലയിേലെ��ുകയും െച�ുേ�ാൾ ഇതു 

അ�പത��മാകും. ആയതിനാൽ, പണനയെ� സംബ�ി�് ഒരു 

നിലപാെടടു�ുേ�ാൾ ഇവെയ�ാം പരിേശാധി�െ�ടാവു�താണ്. ഈ 
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ഘടക�െള�ാം പരിഗണി�ുെകാ�്, എം.പി.സി. (MPC) ഈ േയാഗ�ിൽ 

േപാളിസിനിര�് പഴയ നിലയിൽ തുടരാനും, പണെ�രു�സംബ�മായ 

സ�ർ��ൾ അയയുേ�ാഴു�ാവു� അനുകൂല സാഹചര�ം ഉപേയാഗി�് 

വളർ�െയ കൂടുതൽ പി�ുണയ�്ുവാനും തീരുമാനി�ു�ു.  

9. എംപിസി (MPC)യിെല േഡാ. ശശാ�ബിേഡ, േഡാ. അഷിമാ േഗായൽ, 

െ�പാഫ. ജയ� ് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ 

േദബ�ബതാ പ�ത, �ശീ. ശ�ികാ�ദാസ് എ�ീ എ�ാ അംഗ�ളും, 

ഏകക�� മായി േപാളിസി റിേപാനിര�് മാ�മി�ാെത തുടരാനും 

�ിരമായ നിലയിൽ വളർ� പുനഃരു�ീവി�ി�ു�തിനും, സ�ദ്വ�വ 

�യിൽ േകാവിഡ്-19 െ� ആഘാതം ലഘൂകരി�െ�ടു�തിനുംേവ� 

സമയേ�ാളം, അയവു� നിലപാട് തുടർ�ുേപാകാനും തീരുമാനി�ു. 

അേതസമയം, പണെ�രു�ം ല���ിനു�ിൽ തുടർ�ുേപാകു�ു 

െവ�് ഉറ�ാ�ാനും, േഡാ. ശശാ�ബിേഡ, േഡാ. അഷിമ േഗായൽ, േഡാ. 

മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബതാ പ�ത, �ശീ. 

ശ�ികാ�ദാസ് എ�ീ അംഗ�ൾ ഈ അയവു� സമീപനം നിലവിെല 

സാ��ിക വർഷ�ിലും അടു� സാ��ിക വർഷ�ിലും 

തുടരണെമ�് േവാ�ുെച��േ�ാൾ െ�പാ. ജയ� ് ആർ. വർ�, ഈ 

അഭി�പായെ� എതിർ�് േവാ�ുെച��ു.  

10. ഈ േയാഗ�ിെ� മിനി�്സ് 2020 ഒക്േടാബർ 23-ന് 

�പസി�ീകരി�ു �താണ്.  

  
 
 

          (േയാേഗഷ് ദയാൽ) 
 ്രപ�് റിലീസ്: 2020-2021/453         ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ  


