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2021 ജൂൺ 2 മുതൽ 4 വെര നട� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി  

േയാഗ�ിൻെറ മിനി�്സ ്
 
 1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� നിയമ�ിെല െസ�ൻ 45 ഇസഡ് 
ബി �പകാരം രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എം പി സി) യുെട 
ഇരുപ�ിെയാ�താമത് േയാഗം 2021 ജൂൺ 2 മുതൽ 4 വെര നട�ു. 
 
2.  േയാഗ�ിൽ എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു. േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 
സീനിയർ ഉപേദ�ാവ്, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ് അൈ�ഡ് ഇ�േണാമിക് 
റിസർ�്, ഡൽഹി; ആഷിമ േഗായൽ, മുംൈബയിെല ഇ�ിരാഗാ�ി 
ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ് ഡവലപ്െമൻറിെല റിസർ�് െ�പാഫസർ; െ�പാഫ. ജയ� ്
ആർ. വർ�, െ�പാഫസർ, ഇ��ൻ ഇൻ�ി�ിററ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ്െമൻറ്, 
അഹ�ദാബാദ്; േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (റിസർവ് 
ബാ�് ഓഫ് ഇ�� നിയമം 1934 വകു�് 45 ഇസഡ് ബി (2) (സി) �പകാരം 
െസൻ�ടൽ േബാർഡ് നാമനിർേ�ശം െച�� റിസർവ് ബാ�ിൻെറ ഉേദ�ാഗ�ൻ); 
േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, ധനനയ�ിൻെറ ചുമതലയു� െഡപ�ൂ�ി 
ഗവർണർ. - ഗവർണർ �ശീ. ശ�ികാ� ദാസ് അധ��നായി. േഡാ. ശശാ� 
ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� എ�ിവർ 
വീഡിേയാ േകാൺഫറൻസിലൂെട േയാഗ�ിൽ പെ�ടു�ു. 
 
3.  1934 െല റിസർവ് ബാ�് നിയമം 1934 വകു�് 45 ഇസഡ് എൽ അനുസരി�്, 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട ഓേരാ മീ�ിംഗിനു േശഷമു� പതിനാലാം 
ദിവസം താെഴ പറയു�വ ഉൾെ�ടു� മീ�ിംഗിൻെറ നടപടി�കമ�ൾ 
�പസി�ീകരി�ും.  
 
(എ) േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയം; 
 
(ബി) �പ��ു ത മീ�ിംഗിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിൽ, അംഗ�ൾ�് 
നൽകിയി�ു� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിൻേറയും 
േവാ�്; ഒ�ം 
 
(സി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയെ���ി െസ�ൻ 45 
ഇസഡ്ഐ ഉപവകു�് (11) �പകാരം ധനനയ സമിതിയിെല ഓേരാ 
അംഗ�ിന്െറയും �പ��ാവന. 
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4.  ഉപേഭാ�ൃവിശ�ാസം, ഗൃഹ�രുെട പണെ�രു��പതീ�കൾ, 
േകാർ�േറ�് േമഖലയുെട �പകടനം, വാ��ാ വ�വ�കൾ, വ�വസായ, േസവന, 
അടി�ാനസൗകര�േമഖലകൾ, െ�പാഫഷണലായ ദീർഘദർശികളുെട 
�പവചന�ൾ എ�ിവ കണ�ാ�ാൻ റിസർവ് ബാ�് നട�ിയ സർേവകൾ 
എം.പി.സി. അവേലാകനം െച��ു.  ജീവന�ാരുെട �ൂലസാ��ിക 
അനുമാന�ളും, വിവിധ അപകടസാധ�താസാഹചര��ളിൽ ബദൽ 
സാധ�തകെള�ുറി�ു� വീ�ണവും, എം.പി.സി. വിശദമായി അവേലാകനം 
െച��ു. േമൽ�റ�വയുെട അടി�ാന�ിൽ, പണനയ�ിൻെറ നിലപാടു 
കെള�ുറി�് നട�ിയ വിപുലമായ ചർ�കൾ�ുേശഷം, എം പിസി ചുവെട 
പറ�ിരി�ു� �പേമയം അംഗീകരി�ു. 
 
്രപേമയം 
 
5.  നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ മാേ�കാ 
ഇ�േണാമിക് സാഹചര�ം വിലയിരു�ിയതിൻെറ അടി�ാന�ിൽ, 
ഇ�െ� (2021 ജൂൺ 4) േയാഗ�ിൽ േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) 
തീരുമാനി�ത്: 

• േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് ലിക�ിഡി�ി അ���്െമന്റ് സൗകര��ിന് 
കീഴിൽ (എൽഎഎഫ്) 4.0 ശതമാനം എ� നിലയിൽ മാ�മി�ാെത 
തുടരും. 
 

• തൽഫലമായി, എൽഎ എഫിന് കീഴിലു� റിേവ��് റിേ�ാ നിര�് 3.35 
ശതമാനമായും, മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) 
നിര�ും ബാ�് നിര�ും 4.25 ശതമാനമായും മാ�മി�ാെത തുടരും. 
 

• നിലനിൽ�ു� സാഹചര��ളുെട അടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ 
പുനരു�ീവി�ി�ാനും നിലനിർ�ാനും ആവശ�മു�ിടേ�ാളം 
കാലം ഉദാരമായ നിലപാടുകൾ തുടരാനും സ�ദ് വ�വ�യിൽ 
േകാവിഡ് -19 ൻെറ ആഘാതം ലഘൂകരി�ാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു, 
അേതസമയം പണെ�രു�ം തുടർ�ും ല���ിൽ തെ� തുടരുെമ�് 
ഉറ�ാ�ു�ു. 

 
ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക (സിപിഐ) അടി�ാനമാ�ിയുളള പണെ�രു�ം 
ഇട�ാല ല��മായ +/-2 ശതമാന�ിനു�ിൽ 4% എ� ല��ം 
ൈകവരി�ു�തു ല��മി�ാണ് ഈ തീരുമാന�ൾ എടു�ു�ത്. 
 
ഈ തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമാ�ിയ �പധാന പരിഗണനകൾ ചുവെട 
നൽകു� �പ��ാവനയിൽ വിവരി�ിരി�ു�ു. 
 
വിലയിരു�ൽ 
 
ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 
 
6. ഏ�പിലിെല എംപിസിയുെട േയാഗം മുതൽ, ആേഗാള സാ��ിക 
വീെ�ടു�ൽ കൂടുതൽ ശ�ി�പാപി�ുകയാണ്, ഇത് �പധാനമായും �പധാന 
വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളുെട (എഇകൾ) േനതൃത��ിലാണ്.  
വൻേതാതിലു� വാ��ിേനഷൻ പരിപാടികളും, ഉേ�ജകപാേ�ജുകളും 
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ഇതിന് ആ�ം കൂ�ി. �പധാന വികസ�ര മാർ��്സ�ദ് വ�വ�കളിൽ 
(ഇഎംഇ) �പവർ�ന�ൾ അസമമായി തുടരുകയാണ്. ൈവറസിൻെറ 
വകേഭദ�ളുെട വ�ാപനം മൂലമു�ാകു� അണുബാധകളുെട തരംഗ�ളിൽ 
നി�ു� �പതികൂലമായ അപകടസാധ�തകളും, �പതിേരാധ കു�ിവയ്�ിെല 
താരതേമ�ന മ�ഗതിയിലു� പുേരാഗതിയുമാണ് ഇതിൻെറ �പധാന 
കാരണ�ൾ. വർ�ി� ചര�ുകട�ു നിര�ുകളും, കെ���റുകളുെട  
�ാനചലന�ളും �പതികൂലഘടക�ളായി ഉയർ�ുവരു�ുെ��ിലും, 
വിേദശ ഡിമാൻഡ് പഴയ നിലയിേലയ്�ു നീ�ു�തിനാൽ േലാകവ�ാപാരം 
വീെ�ടു�ു തുടരു�ു�്.  െപെ��ു� ഡിമാൻഡ് വർ�ന, വലിയ 
അസം��ൃ ത വ��ു വിലകൾ, അനുകൂലമ�ാ� അടി�ാന �പതിരണന�ൾ 
എ�ിവ മൂലം മി� എഇകളിലും സിപിഐ പണെ�രു�ം ശ�ിെ�ടുകയാണ്. 
�പധാന ഇഎംഇകളിെല വില�യ�ം െപാതുെവ ഈ അടു� മാസ�ളിൽ 
ഔേദ�ാഗിക ല���ൾ�ടുേ�ാ, അതിനു മുകളിേലാ ആയിരു�ു. 
ആേഗാള ഭ��വ��ു �ളുേടയും, ഉ����ളുേടയും വിലകളുെട നിര�രമായ 
വർ�നവാണ ് അതിന് ആ�ം കൂ�ിയത്. ആേഗാള സാ��ിക 
സാഹചര��ൾ അനുകൂലമായിതെ� തുടരു�ു�്. 
 
ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 
 
7. ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ�യിേല�് തിരിയുേ�ാൾ, േദശീയ 
വരുമാന�ിൻെറ താൽ�ാലിക കണ�ുകൾ നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ 
ഓഫീസ് (എൻ എസ് ഒ) 2021 േമയ് 31-ന് പുറ�ിറ�ിയതനുസരി�്, ജിഡിപി 
വളർ�യിൽ നാലാം പാദ�ിൽ  വർഷാവർഷമു� വർ�ന ജൂൺ ഒ�ിന് 1.6 
ശതമാനമായി. ഇ��യുെട യഥാർ� െമാ� ആഭ��രഉൽപാദന�ുരു�ം 
(ജിഡിപി) 2020-21-ൽ 7.3 ശതമാനമായി. ഇ��ൻ കാലാവ�ാവകു�് (ഐ എം 
ഡി) ഒരു സാധാരണ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂൺ �പവചി�ു�ു, 
ദീർഘകാലശരാശരിയുെട (േലാംഗ് പീരീഡ് ആവേറജ് - എൽ പി എ) 
അനുസരി�് 101 ശതമാനം മഴ െപ�ാനിടയു�്. ഇത് കാർഷികേമഖലയ്�ു 
ഗുണകരമാണ്. എ�ാൽ, �ഗാമ�പേദശ�ളിൽ പകർ�വ�ാധിബാധ 
വർ�ി�േതാെട, �ഗാമീണ ഡിമാൻഡുകളുെട സൂചക�ൾ-�ടാ��ർ 
വിൽ�നയും, ഇരുച�കവാഹന വിൽ�നയും-ഏ�പിലിൽ തുടർ�യായ ഇടിവ് 
േരഖെ�ടു�ുകയു�ായി. 
 
8.  വ�ാവസായിക ഉത്പാദനം 2021 മാർ�ിൽ വിശാലമായ അടി�റയിൽ 
പുേരാഗതി േരഖെ�ടു�ി. ഖനനവും ൈവദ�ുതി ഉൽപാദനവും 2019 മാർ�ിൽ 
പകർ�വ�ാധിവ�ാപന�ിനു മുൻപു� നില മറികട�ുെവ�ിലും ഉത്പാദനം 
വലുതായി വർ�ി�ി�. �പധാന വ�വസായ�ളുെട ഉത്പാദനം 2021 ഏ�പിലിൽ 
വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ ഒരു ഇര�യ�വളർ� േരഖെ�ടു�ി. ഒരു 
ദുർബലമായ അടി�റയിലാണ് ഈ വളർ�. 2021 ഏ�പിലിെല ജി.എസ്.ടി. 
പിരിവ് ഏ�വും ഉയർ�താെയ�ിലും, ഇ-േവ ബി�ുകളുെട എ�ം 
കുറവായതിനാൽ െമയ് മാസ�ിൽ അത് സാമാന�നിലയിൽ മാ�തമായി 
തുടർേ�യ്�ുെമ�്  സൂചന നൽകു�ു. മ�് ഉയർ� ആവൃ�ി സൂചക�ൾ - 
ൈവദ�ുതി ഉത്പാദനം; െറയിൽേവ ചര�് ഗതാഗതം; േപാർ�് കാർേഗാ; �ീൽ 
ഉപേഭാഗം; സിമൻറ് ഉത്പാദനം; േടാൾ പിരിവ് എ�ിവ, സം�ാന�ൾ 
ഏർെ�ടു�ിയ നിയ��ണ�ളുേടയും �പാേദശികമായ 
അട�ുപൂ�ലുകളുേടയും �പതിഫലനനെമേ�ാണം 2021 ഏ�പിൽ-േമയ് 
മാസ�ളിൽ തുടർ�യായ മിതത�മാണ് േരഖെ�ടു�ിയത്.  ഉ��ാദന 
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പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചിക (മാനുഫാ��റിംഗ് പർേ�സിംഗ് 
മാേനേജ��് ഇൻഡ��്-പി.എം.ഐ) ഉത്പാദന�ിെല മാ��വും പുതിയ 
ഓർഡറുകളുെട കുറവും നിമി�ം ഏ�പിലിെല 55.5 ശതമാന�ിൽ നി�് 50.8 
ആയി വളർ�യിൽ മിതത�ം േരഖെ�ടു�ിെയ�ിലും െമയ് മാസ�ിൽ  
വളരു� നിലയിലായിൽ തെ�യായിരു�ു.  േസവനേമഖലയിെല പി എം ഐ 
ഏ�പിലിൽ 54.0 ആയിരു�ത്, ഏഴ് മാസെ� തുടർ�യായ വളർ� 
േരഖെ�ടു�ിയേശഷം െമയ് മാസ�ിൽ (46.4) സേ�ാച�ിേല�് കട�ു. 
 
9.  �പധാന നാണയെ�രു�ം, കൂടുതൽ അനുകൂലമായ അടി�ാന ഫല�ൾ 
േഹതുവായി മാർ�ിെല 5.5 ശതമാന�ിൽ നി�് ഏ�പിലിൽ 4.3 ശതമാനമായി 
കുറ�ു. ഭ�� വിലെ�രു�ം മാർ�ിൽ 5.2 ശതമാന�ിൽ നി�് ഏ�പിലിൽ 
2.7 ശതമാനമായി കുറ�ു, ധാന��ൾ, പ��റികൾ, പ�സാര എ�ിവയുെട 
വില വർഷാനുവർഷം അടി�ാന�ിൽ കുറയു�ത് തുടരു�ു. ഇ�ന വില 
കുതി�ുയരുേ�ാൾ, �പധാനമായും അടി�ാന �പഭാവം നിമി�ം, ഭവനവും 
ആേരാഗ�വും ഒഴിെകയു� മി� ഉപ�ഗൂ�ുകളിലുടനീളം മുഖ� (ഭ�ണവും 
ഇ�നവും ഒഴിെകയു� സിപിഐ) പണെ�രു�ം മിതത�ം േരഖെ�ടു�ി. 
ഗതാഗത�ിേലയും, കമ�ൂണിേ�ഷൻ േമഖലയിേലയും വില�യ�ം ഇര� 
അ��ിൽ തുടർ�ു. 
 
10.  സി�ം ലിക�ിഡി�ി 2021 ഏ�പിൽ, േമയ് മാസ�ളിൽ വലിയ മി�ം 
കാണി�ു. ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ ് െഫസിലി�ി (എൽ എ എഫ്) �പകാരം 
�പതിദിന ശരാശരി അ� ഇടപാടിൻെറ ആഗിരണം ₹5.2 ല�ം േകാടിയാണ്. 
റിസർവ് പണം (ക�ാഷ ്റിസർവ് അനുപാത�ിെല മാ��ിൻെറ ആദ� റൗ�് 
ഇംപാക്�ിനായി �കമീകരി�ത്) 2021 േമയ് 28-ന് കറൻസി ഡിമാൻഡിനാൽ 
�പേചാദിതമായി, വർഷാനുവർഷാടി�ാന�ിൽ 12.4 ശതമാനമായി കൂടി.  
2021 േമയ് 21 –ന് പണവിതരണവും (എം 3) ബാ�് വാ��യും, ഒരു വർഷം 
മു�ു�തുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ, യഥാ�കമം 11.7 ശതമാനവും 6.2 
ശതമാനവുമായിരു� വളർ� യഥാ�കമം 9.9 ശതമാനവും, 6.0 ശതമാനവുമായി 
കൂടി.  ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ 2021-22 ൽ 21.2 ബില�ൺ യുഎസ് 
േഡാളർ വർ�ി� ്(െമയ് 28 വെര) 598.2 ബില�ൺ േഡാളറായി ഉയർ�ു. 
 
വീ�ണം 
 
11. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, പണെ�രു��ിൻെറ പാത മുകളിേല�ും 
താേഴ�ും മാറാവു� അനി�ിതഘടക�ളാൽ സ�ാധീനി�െ�ടാൻ 
സാധ�തയു�്. അ�ാരാഷ്�ട ചര�ുകളുെട വിലവർ�നാ�പവണത, 
�പേത�കി�് �കൂഡ്, േലാജി�ിക് െചലവുകൾെ�ാ�ം, പണെ�രു��ിൻെറ 
വീ�ണ�ിൽ  വിപരീതമായ ആപൽസാധ�ത വിഭാവന െച�ു�ു. െപേ�ടാൾ, 
ഡീസൽ വിലകളിൽ നി�് ഉ�ാകു� ഇൻപു�് വില സ�ർ�ം 
നിയ��ി�ു�തിന് േക��വും സം�ാന�ളും ഏർെ�ടു�ിയ എക്ൈസസ് 
തീരുവകളും, െസസും, നികുതികളും ഏേകാപി�ി�് �കമീകരിേ��തു�്. 
ഒരു സാധാരണ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂണും, സുഖ�പദമായ ബഫർ 
േശഖര�ളും ധാന�വിലയിെല സ�ർ��ൾ നിയ��ി�ാൻ സഹായകമാണ്. 
സമീപകാല�ു� വിതരണതല�ിെല ഇടെപടലുകൾ പയർവർ� 
വിപണിയിെല കഠിനാവ�യിൽ അയവുവരു�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 
പരി�്, ഭ��എ� എ�ിവയിെല വിലസ�ർ�ം മയെ�ടു�ു�തിന് കൂടുതൽ 
വിതരണതല ഇടെപടലുകൾ ആവശ�മാണ്. പകർ�വ�ാധിയുെട അണുബാധ 
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കുറയു�േതാെട, നിയ��ണ�ളും, സം�ാന�ളിലുടനീളമു� 
േലാ�്ഡൗണുകളും �കേമണ ലഘൂകരി�ാനും,  വിതരണശൃംഖലകളിെല 
തട��ൾ മാ�ാനും െചലവ് സ�ർ�ം കുറയ്�ാനും കഴിയു�താണ്. 
ദുർബലമായ ഡിമാൻറ് സാഹചര�ം മുഖ�പണെ�രു��ിനു 
വഴിെയാരു�ാനിടയാ�ും. ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, 
2021-22 കാലഘ��ിൽ, അപകടസാധ�തകൾ  വിശാലതല�ിൽ 
സ�ുലിതമായ നിലയിൽ, സിപിഐ പണെ�രു�ം 5.1 ശതമാനമായി 
രി�ുെമ�് കണ�ാ�െ�ടു�ു; 2021-22 െല ഒ�ാം പാദ�ിൽ 5.2 ശതമാനം, 
ര�ാം പാദ�ിൽ 5.4 ശതമാനം; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 4.7 ശതമാനം; നാലാം 
പാദ�ിൽ 5.3 ശതമാനം എ� നിലയിൽ ആയിരി�ും അത്.  (ചാർ�് 1). 
 
12. വളർ�ാവീ�ണ�ിേല�് തിരിയുേ�ാൾ, �ഗാമീണഡിമാൻഡ് ശ�മായി 
തുടരും, �പതീ�ി�ു� സാധാരണനിലയിെല മൺസൂൺ ഡിമാൻഡിൻെറ 
സജീവത നിലനിർ�ാൻ സഹായി�ും. �ഗാമ�പേദശ�ളിൽ േകാവിഡ് -19 
അണുബാധയുെട വർ�ി� വ�ാപനം, വിപരീത അപകടസാധ�തകൾ 
സൃ�ി�ു�ു. ര�ാമെ� തരംഗം നിമി�ം നഗര ആവശ�കത കുറ�ു, 
പേ� ഉചിതമായ െതാഴിൽ സാഹചര�ം സൃ�ി�ു�തിനായി 
ബിസിനസുകൾ  േകാവിഡിെനാ�ം േപാകാൻ കഴിയു�, അനുരൂപമായ 
െതാഴിൽ മാതൃകകൾ സ�ീകരി�ു�ത്, �പേത�കി�ും സ�ർ�ം 
അത�ാവശ�മ�ാ� നിർ�ാണ, േസവന േമഖലകളിൽ  സാ��ിക 
�പവർ�നെ� �പതികൂലമായി ബാധി�ു�ത് കുറയ്�ും. മറുവശ�,് 
ആേഗാള വീെ�ടു�ൽ ശ�ിെ�ടു�ു�ത് കയ�ുമതി േമഖലെയ 
പി�ുണയ്േ��താണ്. ആഭ��രതല�ിൽ പണാധി�� ിതവും, 
സാ��ികവുമായ സാഹചര��ൾ സാ��ിക �പവർ�ന�െള 
വളെരയധികം സഹായി�ുകയും പി�ുണയ്�ുകയും െച�ു�ു�്. മാ�തമ�, 
വാ��ിേനഷൻ �പ�കിയ വരും മാസ�ളിൽ ചൂടുപിടി�ുെമ�ും, സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ േവഗ�ിൽ സാധാരണ നില ൈകവരിയ്�ാൻ 
സഹായി�ുെമ�ും �പതീ�ി�ു�ു. ഈ ഘടക�ൾ 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 2021-22 ൽ 9.5 
ശതമാനമായി കണ�ാ�െ�ടു�ു; ഇത് 2021-22 െല ഒ�ാം പാദ�ിൽ 8.5 
ശതമാനം; ര�ാം പാദ�ിൽ 7.9 ശതമാനം; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 7.2 ശതമാനം; 
നാലാം പാദ�ിൽ 6.6 ശതമാനം എ� നിലയിലായിരി�ും. (ചാർ�് 2)  
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13.  േകാവിഡ് -19 ൻെറ ര�ാം തരംഗം സമീപകാല കാ���ാടിൽ മാ�ം 
വരു�ിയതായി എംപിസി മനസിലാ�ു�ു. അടിയ�ിരനയതല 
ഇടെപടലുകളും, സജീവമായ നിരീ�ണവും, വിതരണ ശൃംഖലാതട��ൾ 
ഉ�ാ�ു�തും, റീൈ�ൽ മാർജിനുകൾ കൂ�ു�തുമായ കാര��ൾ തടയു� 
നടപടിയും കൂടുതൽ സമയബ�ിതമായി നട�ാേ��താണ്. ജീവനും 
ഉപജീവനമാർഗവും സംര�ി�ു�തിനും, അണുബാധകളുെട പുതിയ 
തരംഗ�ൾ ഉ�ാകാെത തടയു�തിനും േവ�ി, വാ��ിേനഷൻ ൈ�ഡവ് 
േവഗ�ിലാേ��തും, നഗര-�ഗാമ �പേദശ�ളിലുടനീളമു� ആേരാഗ� 
സംര�ണവും, അടി�ാനസൗകര� വികസനവും ത�രിതെ�ടുേ��തും 
അത�ാവശ�മാണ്. ഈ ഘ��ിൽ, വീെ�ടു�ൽ പരിേപാഷി�ി�ാനും 
സാധാരണ നിലയിേല�ു� �പയാണം ത�രിതഗതിയിലാ�ാനും എ�ാ 
വശ�ുനി�ുമു� -സാ��ികവും, ധനപരവും, േമഖലതല�ിലു�തുമായ 
- നയപരമായ പി�ുണ ആവശ�മാണ്.  അതനുസരി�്, എ ംപിസി നിലവിലു� 
റിേ�ാ നിര�് 4 ശതമാനമായി തുടരാൻ തീരുമാനി�ു�ു. പണെ�രു�ം 
ല���ിൽ തെ� നിലനിറു�ിെ�ാ�്, ആവശ�മു�ിടേ�ാളം 
ദീർഘമായി നിലനിൽ�ു� തര�ിലു� നിലപാടുകൾ തുടരാനും, 
ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ വളർ� പുനരു�ീവി�ി�ാനും, അവ 
നിലനിർ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ് -19 ൻെറ ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ാനുമു� നടപടികൾ തുടരു�തായിരി�ും.  
 
14.  എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. അഷിമ 
േഗായൽ, െപാഫ. ജയ�് ആർ. വർമ, േഡാ. മൃദുൽ എ. സ�ാർ , േഡാ. ൈമ�ിൾ 
േദബ�ബത പ�ത, �ശീ. ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ േപാളിസി െറേ�ാ നിര�് 4.0 
ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത തുടരാൻ ഏകക�� മായി േവാ�ുെച��ു. കൂടാെത, 
പണെ�രു�ം ല���ിൽ തെ� തുടരുെമ�് ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�്, 
നിലവിലു� നിലപാടുകൾ തുടരു�തിനും, ദീർഘകാലം നിലനിൽ�ു� 
അടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ു�തിനും, 
നിലനിർ�ു�തിനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ് -19 ൻെറ ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�തിനും സ�ീകരി� നിലപാടുകൾ തുടരാനും എ ംപിസിയിെല 
എ�ാ അംഗ�ളും ഐകകണ്േഠ�ന േവാ�ുെച��ു.  
 
15. എം പി.സി. േയാഗ�ിൻെറ മിനി�്സ് 2021 ജൂൺ 18 ന് �പസി�ീകരി�ും. 
 
16. എം പി സി യുെട അടു� േയാഗം 2021 ഓഗ�് 4 മുതൽ 6 വെരയായിരി�ും. 
 
േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനു� 
�പേമയ�ിെല േവാ�ിംഗ് 
 

അംഗം  േവാ�് 
േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ      അെത 
േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� അെത 
േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ അെത 
േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 
�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 
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േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 
 
17. 2021 സാ��ിക വർഷം നാലാം പാദ�ിൽ സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളിൽ ഉ�ായ ശ�മായ വീെ�ടു�ൽ, േകാവിഡ് 19 
പകർ�വ�ാധിയുെട ആഘാതം ഇേ�ാൾ ന�ുെട പി�ിലായി എ� 
�പതീ�കൾ ഉയർ�ി. േമയ് 31 -ന് നാഷണൽ �ാ�ി�ി��് ഓഫീസ് (എൻ എസ് 
ഒ) പുറ�ുവി� 2020 - 21 െല താൽ�ാലിക എ�ിേമ�ുകൾ,  ഇേ�ാഴു� 
യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� മുൻ വർഷെ� ജിഡിപി വളർ�െയ അേപ�ി�് -
7.3 ശതമാനമാെണ�് സൂചി�ി�ു. ര�ാമെ� അഡ�ാൻസ് എ�ിേമ�ുകളിൽ 
നൽകിയതിേന�ാൾ കുറ� നിര�ാണിത്. െമാ�ം ആവശ�കത, സ�കാര� 
അ�ിമ ഉപേഭാഗം, സർ�ാർ അ�ിമ ഉപേഭാഗ െചലവുകൾ, കയ�ുമതി, 
െമാ��ിലു� മൂലധന�ിൻെറ രൂപെ�ടു�ൽ എ�ിവയിെല �പധാന 
ഘടക�ളുെട വാർഷിക വളർ�ാനിര�ുകൾ കഴി� പാദ�ിെല 
�പകടനവുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ നാലാം പാദ�ിൽ ഗണ�മായ 
വീെ�ടു�ൽ േരഖെ�ടു�ി. ഉൽപാദനേമഖലയിൽ, നിർ�ാണേമഖല 
നാലാം പാദ�ിൽ വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ ഇര� അ� വളർ�ാനിര�് 
േരഖെ�ടു�ി. 2020 - 21 സാ��ിക വർഷം നാലാം പാദ�ിൽ േകാർ�േറ�് 
േമഖലയുെട �പകടനെ��ുറി�ു� ലഭ�മായ വിവരം വ�,് വിേശഷി�് 
ഉ��ാദനേമഖലയുെട കാര��ിൽ, വി��നയിെല പിരിെ�ടു�ലിലും, െമാ�ം 
മൂല�വർ�നവിലും പുേരാഗതി കാണി�ു�ു�്.  എ�ിരു�ാലും, ഏ�പിൽ-
േമയ് മാസ�ളിൽ ക� േകാവിഡ് 19 അണുബാധയുെട തുടർ�യായ 
ര�ാമെ� കുതി�ുചാ�ം, മുൻ തരംഗേ��ാൾ വലിയ മരണ�ൾ�ും , 2022 
സാ��ികവർഷ�ിൻെറ ആദ� ര�് മാസ�ളിൽ സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളുെട ചില തട��ൾ�ും കാരണമായി�ു�്. ൈവകാെത 
വളർ�ാ സാധ�തകളുെട പുനരവേലാകനം നാം നടേ��തു�്. 
 
18.  അണുബാധയുെട ര�ാം തരംഗേവളയിൽ 2020 െല ആദ� തരംഗ�ിൽ 
ഏർെ�ടു�ിയ േദശീയ തല�ിലു� േലാ�്ഡൗണിൽ നി�് വ�ത���മായി 
�പാേദശിക തല�ിൽ ആളുകളുെട ചലനെ� നിയ��ി�ു�തിേല�് മാറി. 
എ�ാൽ േരാഗം പടരു�തിൻെറ വ�ാ��ി പല വലിയ നഗര�ളിലും 
മുൻപേ�തിലും കൂടുതലാണ്.  അതുമൂലം വാണിജ� �പവർ�ന�ൾ 
ഗണ�മായ രീതിയിൽ തട�െ��ു എ�ാണ് മനസിലാ�ു�ത്. 
�ഗാമ�പേദശ�ളിൽ ആദ� തരംഗ�ിൻെറ സമയ�് സംഭവി� അ�തേ�ാളം 
ര�ാം തരംഗ�ിൽ ഉ�ായി�ി�. 
 
19.  പകർ�വ�ാധിയുെട ര�ാം തരംഗ�ിൻെറ ആഘാതെ��ുറി�ു� 
കണ�ുകൾ പരിമിതമാെണ�ിലും, വീടുകളിെലയും സംരംഭ�ളിെലയും 
സർേവകളിൽ നി�് ലഭ�മായ കണ�ുകൾ സൂചി�ി�ു�ത് ഉപേഭാ�ൃ - 
ബിസിന�് �പവർ�ന�ളിൽ  ഗണ�മായ കുറവ് ഉ�ായി എ�ാണ്. റിസർവ് 
ബാ�് ഏ�പിൽ അവസാന വാര�ിലും 2021 േമയ് 10 വെരയും രാജ�െ� 13 
�പധാന നഗര�ളിൽ നട�ിയ കൺസ�ൂമർ േകാൺഫിഡൻസിൻെറ സർേ�, 
നിലവിെല െപാതു സാ��ിക�ിതി, ര�് മാസം മു�് നട�ിയ 
സമാനമായ സർേവയുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ, ഒരു വർഷം 
മു�ു�ായിരു�തിേന�ാൾ േമാശമാെണ�് വ��മാ�ു�ു. സർെവയിൽ 
�പതികരി�ു�വരുെട ശതമാനം കു�െന ഉയർ�ു  എ�തും �പധാനമാണ്. 
�പതികരി�വരിൽ 51.5 ശതമാനം േപരും െപാതുസാ��ികസാഹചര��ൾ 
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മുൻ വർഷേ��ാൾ േമാശമാകുെമ�് വിശ�സി�ു�തായി പറയു�ു. ജൂൺ 
2021 െല ആർബിഐയുെട ൈ�തമാസ വ�ാവസായിക ഔ�്ലു�് സർേവയുെട 
ആദ� ഫല�ൾ, ഉൽ�ാദന േമഖലയുെട കാര��ിൽ, നിലവിെല ബിസിന� ്
സാഹചര��ളുെട സം�ഗഹസൂചിക 2022 സാ��ിക വർഷ�ിൻെറ 
ആദ�പാദ�ിൽ കുറ�ു എ� സൂചന നൽകു�ു. �പതീ�കളുെട 
സൂചികയും 2022 െല ര�ാം പാദ�ിൽ കുറ�ി�ു�്. ബിസിന�് 
സാഹചര��െള�ുറി�ു� ഈ അവേലാകന�ൾ 2021 സാ��ിക 
വർഷെ� നാലാം പാദ�ിെല �പവണതകളുമായി  താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ 
�പതികൂല സാ��ിക സാഹചര��ളിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു. 
 
20.  പുതിയ അണുബാധാവ�ാപന�ളിൽ നി�ു�  വർ�ി�  സംര�ണം 
ജന�ളിൽ േകാവിഡ് േരാഗം പടരു�ത് കുറയ്�ു� സാഹചര��ിൽ  
സ�ദ് വ�വ�യുെട പരിണാമെ� അത് കൂടുതൽ സ�ാധീനി�ുെമ�് 
കരുതാം. വാ��ിേനഷൻ പരിപാടി ത�രിതെ�ടു�ു�തും, ആേരാഗ� 
പരിര�യുെട ഉയർ� ലഭ�ത സാധ�മാ�ു�തും, ഉപേഭാ�ാ�ളുെടയും, 
െതാഴിലാളികളുെടയും ഉൽപാദകരുെടയും സാ��ിക ജീവിതം 
പുനരാരംഭി�ു�തിൽ ആ�വിശ�ാസം വർ�ി�ി�ു� ഒരു �പധാന 
ഘടകമാണ്. അതിനാൽ, പകർ�വ�ാധിയുെട ര�ാം തരംഗ�ിൽ നി�ു� 
ഈ അ�പതീ�ിതമായ ആഘാതവും കൂടി കണ�ിെലടു�ാണ് സാ��ിക 
വളർ�യുെട സമീപകാല �പവചനം നട�ു�ത്. 
 
21.  2021 െല ആേഗാള സാ��ിക സാഹചര��ൾ 2020 -െന അേപ�ി�് 
വ�ാപാര�ിനും, നിേ�പ�ിനും കൂടുതൽ അനുകൂലമാെണ�് 
�പവചി�െ��ി�ു�്. കാരണം വികസിത സ�ദ് വ�വ�കൾ വളർ�ാ േവഗത 
െപെ��് വീെ�ടു�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ഡിമാൻഡ് വീ�ും 
വർ�ി�ി�ു�തിനു� സാ��ിക ഉേ�ജക നടപടികേളാെടാ�ം, 
േകാവിഡ് 19 അണുബാധ നിയ��ണവും ഉ�ാകു�തായി കാണു�ു�്. 
എ�ിരു�ാലും, ൈവറസിൻെറ പുതിയ വകേഭദ�ളുെട ഭീഷണിയുെട 
നിഴലും, ആേഗാളതല�ിൽ �പതിേരാധകു�ിവയ്�ുകളുെട മ�ഗതിയിലു� 
പുേരാഗതിയും സാ��ിക പുനരു�ീവനെ� പരിമിതെ�ടു�ാനിടയു�്. 
 
22.  അണുബാധയുെട ര�ാം തരംഗ�ിൻെറ ഫലമായുളള 
സ�ദ് വ�വ�യിെല �പാരംഭ ആഘാതം, നിരവധി സംഘടനകളും 
ഏജൻസികളും നട�ിയ 2022 സാ��ിക വർഷ�ിെല ജിഡിപി 
വളർ�യുെട പുതു�ിയ വിലയിരു�ലിൽ പരിഗണി�ി�ു�്. 2021 േമയ് 
മാസ�ിൽ  ആർബിഐ നട�ിയ  െ�പാഫഷണൽ �പചന�ാെര�ുറി�ു� 
സർേവയിൽ നി�ു� വിവരമനുസരി� ് 2022 സാ��ിക വർഷ�ിൽ 
ജിഡിപി വളർ�യുെട ശരാശരി �പതീ�ിതകണ�്, 2021 മാർ�ിെല 11.0 
ശതമാനം എ� കഴി� വർഷെ� �പവചന�ിൽനി�് ഇേ�ാൾ 9.8 
ശതമാനമായി കുറ�തായി�ാണാം. 
 
23. �ഹസ�കാലവളർ�ാസാധ�തകെള�ുറി�ു� അനി�ിതത�ം വർ�ി� 
േ�ാൾ, അനുകൂലമായ ഘടക�ളും ഉ�ായി�ുെ��ു കാണാം. െമ�െ�� 
ആേഗാള ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ൾ കയ�ുമതി േമഖലയിെല സു�ിരമായ 
പുേരാഗതിെയ പി�ുണയ്�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. േക�� സർ�ാർ 
ബജ�ിൽ മൂലധന െചലവ് െമ�െ�ടു�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ു�ത് 
ആഭ��ര ആവശ��ൾ വർധി�ു�തിന് ഉേ�ജനം നൽകും. അനുകൂലമായ 
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മൺസൂണിൻെറ അടി�ാന�ിൽ സാ��ിക വളർ�യ്�് 
കാർഷികേമഖല സംഭാവന നൽകുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു.  ഈ 
ഉേ�ജക�േളാടു� �പതികരണെമ�നിലയിൽ സ�കാര� ഉപേഭാഗം, 
നിേ�പ െചലവുകൾ എ�ിവ െമ�െ�ടു�ു�തിന്,  േകാവിഡ് 19 
അണുബാധയിൽ തുടർ�യായി കുറവു�ാേകണ�ത്    ആവശ�മാണ.് 
 
24.  ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, 2021-22 ൽ ജിഡിപിയുെട വളർ�, 10.5 
ശതമാന�ിൽ നി�് താഴ്�ി  9.5 ശതമാനമായി പുതു�ി നി�യി�ാം.  2021 
ഏ�പിലിൽ മുേ�ാ�ുവ� സാ��ിക �പവർ�ന�ളും, സാ��ിക 
നയ�ളും മുേ�ാ�ു െകാ�ുേപാകു�തിന്    തുടർ�യായ ധന-പണ 
നയ�ളും, മ�് നടപടികളും ആവശ�മാണ്. കൂടാെത പകർ�വ�ാധികളിൽ 
നി�് ജന�െള സുര�ിതമാ�ുകയും േവണം. 
 
25.  ഇ�ന വില സൂചിക വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ 7.9 ശതമാനം 
കു�െന ഉയർ�ി�ുെ��ിലും, 2021 ഏ�പിലിെല �പധാന പണെ�രു�നിര�് 
4.3 ശതമാനമാണ്. �പധാന പണെ�രു�െ� �പതിഫലി�ി�ു� വില 
സൂചികയിൽ, (ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴിെക) ഉപേയാഗി�ു� വ��ു �ളുെട 
വിലയുേടയും, കട�ച്ിലവിൻേറയും വർധയിലൂെട, പേരാ�മായി ഭ��, 
ഇ�ന വിലകളുെട സ�ാധീനവും കാണാം. �പ��ു ത സൂചിക, 2021 മാർ�ിെല 5.9 
ശതമാനവുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, ഏ�പിലിൽ 5.4 ശതമാനംക�് 
വർ�ി�തായി�ാണാം. ഇ�ന�ിൻേറയും ആേഗാള ചര�ുകളുേടയും വില 
വർ�നവ് വിതരണശൃംഖലകളിലുടനീളം ഉൽപാദന�ിൻേറയും 
വിതരണ�ിൻേറയും വില വർ�ി�ി�ു�ു. വിവിധ േമഖലകളിലുടനീളം 
ഉൽപാദനം പഴയ രീതിയിേലയ്�് വരു�ത് മ�ര സ�ർ��ൾ 
സൃ�ി�ുകയും, വില സ�ർ��ൾ ഉ�ാ�ുകയും െച�ും. അത് 
ലഘൂകരി�ു�തിന് കൂടുതൽ കാര��മമായ വ�ാപാരവും േലാജി�ിക് 
അടി�ാന സൗകര��ളും ആവശ�മാണ്. ഗതാ�നിയ��ണ�ൾ 
ലഘൂകരി�ു െകാ�് ഇതിന് പി�ുണ നൽേക�തും ആവശ�മാണ്. നിലവിെല 
�പവണതകെള അടി�ാനമാ�ി, 2021-22 ൽ �പതീ�ി�ു� മുഖ� 
പണെ�രു�നിര�് 2021 ഏ�പിലിെല അനുമാന�െള അേപ�ി�് കൂടുതലായ 
നിലയിൽ 5.1 ശതമാന�ിൽ തീരുമാനി�ാം. 
 
26.  ഈ ഘ��ിൽ, പകർ�വ�ാധിയുെട ര�ാമെ� ആഘാത�ിൽ 
നി�ു� േമാചന�ിനായി സു�ിരമായ സാ��ികവീെ�ടു�ലിനു 
േവ�  നയപരമായ അ�രീ�ം സൃ�ിേ��ത് ആവശ�മാണ്. 
 
27. േപാളിസി റിേ�ാനിര�് 4.0 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത 
നിലനിർ�ു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�ുെച�ു�ു. അനുകൂല 
നിലപാടുകൾ സ�ീകരി�ുെകാ�് വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും, 
നിലനിർ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ്-19ൻെറ ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�തിനും ആവശ�മു�ിടേ�ാളം കാലം ഈ നടപടികൾ 
തുടരു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�ുെച�ു�ു. 
 
േഡാ. അഷിമ േഗായലിൻെറ ്രപ��ാവന 
 
28. കൂടുതൽ േവഗ�ിൽ പടരു� െകാേറാണ ൈവറസ് വകേഭദ�ളുെട 
ഭയെ�ടു�ു� ര�ാമെ� തരംഗേ�ാടു രാജ�ം നട�ു� േപാരാ��ിൽ 
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മനുഷ�ൻെറ വില കണ�ാ�ാനാവി�. എ�ിരു�ാലും, സാ��ിക െചലവ് 
പരിമിതെ�ടു�ാ� സാധ�തയു�്. കഴി� വർഷെ� അേപ�ി�്, 
ആവശ�കതയിെല ഇടിവ് വിതരണെ��ാൾ വളെര കൂടുതലാണ്, കാരണം 
അട�ുപൂ�ലുകളുെട വിേക��ീകൃതഘടന നിമി�ം അ�ർസം�ാനചര�് 
നീ�ം വലിയ േതാതിൽ നിലനിർ�ുവാൻ നമു�ു കഴി�ു. ആവശ�കത 
മനസിലാ�ി ആസൂ�തണം െച��തും വ�ത���മായതുമായ രീതിയിലായിരു�ു 
വീ�ുമു� തുറ�ൽ സാധ�മാ�ിയത്. വൻകിടനഗര�ളിലും 
േകാർ�േറ�ുകൾ�ുമു� േഹാ�് സ് േപാ�ുകളിൽ കു�ിവയ്�് ജൂൈല-ഓഗ�് 
മാസേ�ാെട േവഗതയാർജി�് വലിെയാരു വിഭാഗ�ിേലയ്�് എ�ാൻ 
സാധ�തയു�്. മൂ�ാം തരംഗെ��ുറി�ു� അനി�ിതത��ൾ 
നിലനിൽ�ു�ുെ��ിലും, തിരേ�റിയ ��റുകളിെല �പതിേരാധ 
കു�ിവയ്�ിൻെറ വർ�ന അതിൻെറ സാധ�ത കുറയ്�ും. �ഗാമീണ 
േമഖലയിെല ര�ാമെ� തരംഗം ഉയർ�നിലൈകവരി�ത് മുൻ 
വ�ാപനേ��ാൾ  മ�ഗതിയിലായിരു�ു,  ന� മൺസൂൺ ഉ�തിനാൽ 
വി�ിറ�ൽ സാധാരണനിലയിലാകാൻ സാധ�തയു�്. േജാലി�് 
കുടിേയ�െ�ാഴിലാളികളും ലഭ�മാണ്. 
 
29.  പണനയ�ിന് ര�് �പധാന �പത�ാഘാത�ളു�്. ഒ�ാമതായി, 
ഡിമാൻഡിെല ഇടിവ് വിതരണ�ിൽ അ�ിമ ഉ���ലഭ�തയിെല വിടവ് 
വർ�ി�ി�ും. അത് പണെ�രു��ിൻെറ ഡിമാൻഡ് േമഖലയിെല സ�ർ�ം 
കുറയ്�ു�ു. ര�ാമതായി, ന� ഒരു വിതരണ സംവിധാനം ദുർബലമായ 
ഡിമാൻറുമായി കൂടിേ�ർ�് ക�നികളുെട വിലനിർ�യ ശ�ി 
�യി�ി�ുകയും, കുറ�ു കാലം ആ നില തുടർ� േശഷം,  വർ�ി�ുേ�ാൾ 
കൂടുതൽ ഏകാ�ഗത ൈകവരു�ുകയും െച�ും. കഴി� പാദവർഷ�ളിൽ 
ഇൻപു�് വിലേയാെടാ�ം ഔ�്പു�് വിലകളും കൂടുകയും, താഴ്� 
അടി�റയിൽ, ആേഗാള തല�ിൽ ചര�ുകളുെട വില കൂടുകയും െച��തു 
െകാ�്  െമാ�വില സൂചിക അടി�ാനമായ പണെ�രു�ം ഇര� 
അ��ിേല� ് നീ�ി. പകർ�വ�ാധി വർഷ�ിൽേപാലും �ാപന�ൾ 
യഥാർ��ിൽ ലാഭവിഹിതം ഉയർ�ിയി�ു�്. ഇത് കുറ� േശഷി 
ഉപേയാഗം മൂലമാകാം. േവതന�ിൽ കുറവും, യാ�ത േപാലു� മ�് 
ചിലവുകളുെട കുറവുെമ�ും ഉ�ായി�ി�. മാ�തമ�, സാധാരണയായി 
െമാ�വില സൂചികയിൽ നി�് മുഖ� സി.പി.ഐ േലയ്�ുമു� കട�ുേപാ�് 
മ�ഗതിയിലും കുറ� രീതിയിലുമായിരു�ു. േവതന വർ�നവ് 
നട�ാ�ാെത തുടർ�ു. ഇത് പണെ�രു��ിൽ തുടർ�യായ ര�ാം തവണ 
ഉ�ാകാമായിരു� വർ�നവ് തട�ു. ആേഗാള വില സ�ർ��ൾ 
താൽ�ാലികമാെണ�ും വിതരണ ശൃംഖലാതട��ളും തിര�ും 
മറികട�ുേ�ാൾ അത് കുറയുെമ�ും �പതീ�ി�ു�ു. ഇതാണ് �പബലമായ 
നിലവിെല കാ���ാട്. കൂടാെത, ചില മുഖ�രാജ��ളിൽ മുൻപി�ാ� 
രീതിയിൽ ഉേ�ജനം നൽകിെയ�ിലും,  ആേഗാള തല�ിെല അസമമായ 
വീെ�ടു�ലും,  അനി�ിതത��ളും ഉ����ളുെട ആവശ�കതെയ ഒരു 
പരിധിവെര കുറേ�യ്�ാം. അതുെകാ�്, ചില കാല�ളിലു�ാകു�തും, 
അട�ുപൂ�ൽ അനുബ�മായതുമായ ചില ഉയർ�കൾ ഉ�ാകാെമ�ിലും, 
മുഖ� സി പി ഐ പണെ�രു�ം എംപിസിയുെട സഹി��ു താേതാതിനു�ിൽ 
തുടരുെമ�് വ�ാപകമായി �പവചി�െ��ി�ു�്. 
 
30.  എ�ാൽ മാർ�ിേന�ാൾ വർധി� ഗാർഹിക പണെ�രു� സാ��തകൾ 
നിലനിൽെ�, പണെ�രു��ിൽ �ിരത സൃ�ി�ാൻ കഴിയുേമാ? 
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നിലവിെല സർേവകൾ ഏ�പിൽ 29 മുതൽ െമയ് 11 വെര നട�െ��താണ്.  
എ�ാൽ, പുതിയ െകാേറാണ ൈവറസ് േകസുകൾ െമയ് 7 ന് 4 ല��ിന് 
മുകളിെല�ി. ഉപേഭാ�ൃ�പതികരണ�െള ബാധിേ��ാവു� ഏ�വും 
ഉയർ� ഭയ�ിൻെറയും അനി�ിതത��ിൻെറയും കാലഘ�മായിരു�ു 
അത്. �പതികരണ�ളിെല നിരവധി െപാരു�േ�ടുകളും ഈ സി�ാ�െ� 
പി�ുണയ്�ു�ു. ഉദാഹരണ�ിന്, ഭേ��തര �ഗൂ�ുകെള�ാം പണെ�രു�ം 
മൃദുവാകുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു, എ�ാൽ െമാ��ിൽ പണെ�രു�ം 
കൂടുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. കൺസ�ൂമർ േകാൺഫിഡൻസ് സർേവയിൽ 
പണെ�രു�ം കുറയുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു, എ�ിരു�ാലും െപാതുെവ 
ഉയർ� നിലയിൽ�െ�യാണ്. അതിനാൽ, കൂടുതൽ സാധാരണ 
സമയ�ളിൽ നട�ിയ സർേവകകളിെല കൂടുതൽ ശ�മായ 
അനുമാന�ൾ�ായി കാ�ിരിേ��തു�്. 
 
31. ര�ാമെ� തരംഗ�ിെല ഉപേഭാ�ൃവിശ�ാസ�തയിെല മാ��ം ആദ� 
തരംഗേ��ാൾ അ��ം കൂടുതലാണ്. എ�ിരു�ാലും, 2021 ജനുവരിയിൽ ഇത് 
2019 ജൂൈല നിലകളിേല�് വീെ�ടു�ു നട�ി. ഇ�വണ സമാനമായ വി - 
ആകൃതി കാണിേ��ാം. ഉയർ� റിസ്െ�ടു�ാനു� താ��ര�മി�ാ�� 
ഉപേഭാ�ൃ േചാദനെയ കൂടുതൽ മ�ീഭവി�ി�ുേമാ അേതാ 
നിർബ�ിതമായി ഒഴി�ുമാറാനു� ആ�ഗഹം വീ�ും ഉ�ാകുേമാ എ�ത് 
ഇതുവെര വ��മ�. എ�ാൽ വരുമാന�ുറവും െതാഴിൽ ന�വും, കൂടുതൽ 
കടബാധ�തയും ദാരി�ദ�വും തീർ�യായും ഡിമാൻഡ് കുറയ്�ും. 
 
32. സമയം അടി�ാനമാ�ിയു� മാർ�നിർേ�ശ�ിൽ നി�് ഡാ� 
അടി�ാനമാ�ിയു� മാർ�നിർേ�ശ�ിേല�് എംപിസി 
നീ�ിയിരി�ു�ു. ഈ അനി�ിതാവ�യിൽ, �പതീ�കളുേടയും, 
�പവചന�ളുേടയും വിശ�ാസ�ത കുറവാണ്. അതിനാൽ, മുൻകൂ�ി 
ചി�ി�ുകയും മുേ�ാ� ് േനാ�ുകയും െച�ുേ�ാൾ, പണെ�രു��ിലൂെട 
കട�ുേപാകു�തും,  വിതരണ ഭാഗെ� ലഘൂകരി�ു�തുമായ ര�ാം 
റൗ�ിൻെറ ആദ�സൂചനകൾ വീ�ി�ുകയും, യഥാർ� ഫല�െള 
�ുറി�ു� വിവര�ൾ�ായി കാ�ിരി�ുകയും െചേ��താണ്.   
 �പതീ�കൾ െത�ാെണ�ിൽ അപകടസാധ�തകൾ കുറയ്�ു�തിന് അമിത 
�പതികരണം ഒഴിവാേ��തു�്. അതിനാൽ, �കമീകരണം �കമാനുഗത 
മായിരി�ണം. അേതസമയം, പണനയം വളെര സമയെമടു�് 
�പവർ�ി�ു�തിനാൽ വളെരയധികം �കമാനുഗതമായിരി�ുകയുമരുത്. 
 
33.  ഈ ഘ��ിൽ, ഔ�്പു�് വിടവ് വർ�ി�ുകയും പണെ�രു�ം 
സഹി��ു താേതാതിനു�ിൽ നിലനിൽ�ുെമ�് �പവചി�ുകയും 
െച�ു�തിനാൽ, �ൂല സാ��ിക നയ�ൾ ഡിമാൻറിെന കൂടുതൽ 
ഉേ�ജി�ിേ��തു�്. എ�ിരു�ാലും, �ഹസ�കാല യഥാർ�താൽ�ര�ം 
ഇേ�ാൾ �പതികൂലമാണ്, ഇത് സ�ുലിത നിലയ്�് അടു�ായിരി�ാം, 
അതിനാൽ ലിക�ിഡി�ിയാണ് അധിക സംഭാവന നൽേക�ത്.  ല��ം വ� 
��ീമുകൾ� ് ഈൽഡ് വളവിെല ചുരു�ം സുഗമമാ�ാൻ കഴിയും, 
ആവശ�മു�ിട�് ഫ�് എ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനാവും. കുറ� 
ഡിമാൻഡ്, വാ��ാവളർ�െയ താഴ്�ിനിർ�ു�ു, റിേവ��് റിേ�ായിലാണ് 
ബാ�ുകൾ അധികമായി കൂടുതൽ കാലേ�യ്�ു നിലനിൽ�ു� 
ലിക�ിഡി�ികൾ സൂ�ി�ു�ത്, അ�െന വിശാലമായ പണവിതരണവളർ� 
9.9 ശതമാന�ിൽ എ�ി താഴ്� നിലയിലായിരി�ു�ു. പണെ�രു�ം 
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വർ�ി�ി�ു� അധിക പണവളർ�യുെട അപകടസാധ�ത ഇതുവെര വളെര 
െചറുതായി തുടരു�ു�്. 
 
34. ഈ സാഹചര��ിൽ, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 
നിലനിർ�ാനും, േവ�ി ടേ�ാളം ദീർഘകാലേ��് നിലനിൽ�ു� 
നിലപാടുകൾ തുടരാനും, പണെ�രു�ം ല���ിൽ തെ� തുടരുെമ�് 
ഉറ�ാ�ിെ�ാ�്, �ിരതയാർ� നിലയിൽ വളർ�െയ പുനരു�ീവി 
�ി�ാനും നിലനിർ�ാനും, സ�ദ ്വ�വ�യിൽ േകാവിഡ്-19 ൻെറ 
സ�ാധീനം ലഘൂകരി�ാനും ഞാൻ േവാ�ുെച�ു�ു.   
 
35. സർ�ാർ ക�ിെയ പി�ുണയ്�ു� രീതിയിൽ പരിമിതമായ 
എതിർചാ�കിക ഉയർ�യ്�് (കൗ�ർ ൈസക്ളി�ൽ) സാധ�തയു�്. 
ദൃശ�മായ മിക� നികുതി േശഖരണ �പകടനേ�ാെടാ�ം ഇത് റി�� ്
�പീമിയ�ിെല വർ�നവിെന തടയുകയും വളർ�യുെട വീെ�ടു�ൽ 
നിലനിൽ�ു� തല�ളിൽ യഥാർ� പലിശ നിര�് നിലനിർ�ാൻ പണ 
നയെ�    സഹായി�ുകയും   െച�ും.    യഥാർ�  പലിശ    നിര�ിേന�ാൾ  
കൂടുതലു� വളർ�ാനിര�ുകൾ കാല�കേമണ വാ��ാനുപാതം കുറയ്�ു�ു.1 
 
36.  ആേഗാള തല�ിൽ വളർ� വീെ�ടു�ു�ത് ഡിമാൻറ് വർ�ി�ി�ു 
െകാ�് ഇ��ൻ കയ�ുമതിെയ ഉേ�ജി�ി�ും. എ�ാൽ അസമമായ ആേഗാള 
വീെ�ടു�ൽ ടാ�ർ ടാൻ�ട�ിൻെറ ആവർ�ന�ിനു� സാധ�ത 
യു�ാ�ു�ു. ഉേ�ജന�ിൽനി�് യുഎസ് പുറ�ുകട�ാൻ തുട�ുേ�ാൾ 
വളർ�ുവരു� വിപണികളിൽ നി�ു� ഒഴു�ിെന അത്  ഉേ�ജി 
�ിേ��ാം. എ�ാൽ യുഎസ് ൈസ�ിൾ പി�ുടരാൻ നിർബ�ിത 
രാകു�തിനുപകരം, അതിൻെറ ആഭ��ര ച�ക�ിന് അനുസരി�ു� പലിശ 
നിര�് അടി�ാനമാ�ിയ നയം സ�ീകരി�ു�തിനനുേയാജ�മായ കരുതൽ 
േശഖരം ഇ��യിലു�്. മാ�തമ�, നിലവിൽ യുഎസ് േബാ�് വരുമാന�ിൽ 
ചില മൃദുലതയു�്, േഡാളർ ദുർബലമാവുകയും െച�ു�ു. ഇത് 
പുറ�ുകട�ു�ത് സുഗമമായിരി�ുെമ�് സൂചി�ി�ു�ു. ആേഗാള 
സാ��ിക �പതിസ�ി�് േശഷം പല വർഷ�ളിലും പണെ�രു�ം 2 
ശതമാന�ിൽ താെഴയായിരുെ��ിൽ, പണെ�രു�ം 2 ശതമാന�ിൽ നി�് 
ഏതാനും മാസേ��് ഉയർ�ു�ത് ദീർഘകാല പണെ�രു� �പതീ�കെള 
അ�ിരെ�ടു�ാൻ സാധ�തയി�. കൂടാെത, െസക�ൂരി�ികൾ 
കാലാവധിയിെല�ുേ�ാൾ  െഫഡിൻെറ ബാലൻസ് ഷീ�് വളെര സാവധാനം 
ചുരു�ാൻ അനുവദി�ുകയാെണ�ിൽ, േബാ�് മാർ��ുകൾ 
അ�ിരമാകു�ത് കുറയ്�ുെമ� േപാ�് ടാ�ർപഠനമു�്. അേതസമയം 
വീെ�ടു�ൽ ന�ായി പുന:�ാപി�െ�ടു�തായി കാണി�ു� 
കണ�ുകളുപേയാഗി�് പലിശ നിര�് �കേമണ ഉയർ�ാനുമാവും. 
 
----------------------------------------------------- 
1 േഗായൽ, എ. 2021 കാണുക. ഇ��യിെല േകാവിഡ് -19 ന് േശഷമു� സ്േനാേബാൾ �പഭാവം 

സാ��ിക ഏകീകരണ�ിേല�ു� വഴികൾ. ഐജിഐഡിആർ വർ�ിംഗ് േപ�ർ ന�ർ 

ഡബ്ളിയു പി - 2021-016.  http://www.igidr.ac.in/pdf/publication/WP-2021-016.pdf. ഇവിെട ലഭ�മാണ്. 
  

http://www.igidr.ac.in/pdf/publication/WP-2021-016.pdf
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െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�യുെട ്രപ��ാവന 
 
37. 2021 ൻെറ ആദ� മാസ�ളിൽ ദൃശ�മായ സാ��ിക വീെ�ടു�ൽ 
നിരവധിേപരുെട ജീവൻ ന�െ�ടു�ിയ  ദുര�മായ പകർ�വ�ാധിയുെട 
ര�ാം തരംഗ�ാൽ തടയെ��ു. എ�ാൽ സാ��ിക ആഘാതം അ�ത 
കഠിനമായി ഉ�ായി� എ�ു േതാ�ു�ു.  ഉയർ� ആവൃ�ി സൂചക�ളിൽ 
നി�ും ഇേ�ാൾ�െ� ര�ാം തരംഗ�ിൻെറ ഉ��ായി കഴി�തായി 
േതാ�ു�തിനാൽ സാ��ികരംഗെ� വീെ�ടു�ൽ ഉടൻ 
പുനരാരംഭി�ുെമ�് �പതീ�ി�ാൻ ചില കാരണ�ൾ കാണു�ു. 
എ�ിരു�ാലും, പകർ�വ�ാധി ആരംഭി�തിനുേശഷം, സാ��ിക 
വളർ�യുെട ഇേ�ാഴെ� �പവചന�ളും അനുമാന�ളും വളെര 
വിശ�സനീയം എ�ു പറയാനാവി�. മാ�തമ�, ആേരാഗ�േമഖലയിെല 
ആഘാതം ഉയർ� തല�ിലു� മുൻകരുതൽ േസവിംഗുകൾ�് 
കാരണമാകുെമ� ഭയമു�്, അത് പല തല�ളിലുമു�ാകു� ഡിമാൻഡ് 
കുറയ്�ും.  സാ��ിക വീെ�ടു�ിെന പി�ുണയ്�ാൻ, ഈ ഘ��ിൽ 
ധനപരമായ പി�ുണയുെട ആവശ��ിേല�ാണ് ഇത് വിരൽ ചൂ�ു�ത്. 
 
38.  പണെ�രു��ിേല�് തിരിയുേ�ാൾ, ഇ��ൻ പണെ�രു�നിര�ുകൾ  
കുറ�ുകാലമായി സഹി��ു താേമഖലയുെട മധ�ബി�ുവിന് മുകളിലാണ്. 
മാ�തമ�, സർേവവിവര�ളും, മ� ് സൂചക�ളും കാണി�ു�ത് 
ഉപേഭാ�ാ�ൾ�് വിലവർ�ന ൈകമാറു�തിൽ ബിസിന�ുകാർ�് 
ബു�ിമു�ിെ��ും, .അവരുെട മാർജിൻ നിലനിർ�ാനും (വിപുലീ 
കരി�ാനും) കഴിയുെമ�ുമാണ്.  ഇേ�ാൾ ഉ� എ�ാ െതളിവുകളും 
സൂചി�ി�ു�ത് പണെ�രു��ിേലയ്�ു നയി�ു�ത് ആഭ��ര 
ആവശ��ൾ വർധി�ു�തിനാല�, മറി�് ചര�് വിലയിെല ആേഗാള 
കുതി�ുചാ�ം ഉൾെ�െടയു� വിതരണ വശ�ളാണ് എ�താണ്  
ആശ�ാസ�ിൻെറ ഒേരെയാരു ഉറവിടം. വീെ�ടു�ൽ ചൂടുപിടി�ുേ�ാൾ 
ഇത് മാറാം. കൂടാെത, പണെ�രു�ം വളെര�ാലം ഉയർ�ാൽ പണെ�രു� 
�പതീ�കൾ േവരൂ�ിേയ�ാവു� അപകടസാധ�തേയാട് എംപിസി 
�പതികരണ�മതയു�താവണം. പണെ�രു�ം കുറയ്�ു�തു ല��മാ�ി 
കഠിനാധ�ാനം െച�� എം പി സി യ്�് പണലഭ�ത ഉദാരമാ�ിെ�ാ�് 
പണെ�രു�നിര�് ല��മി�തിനു�ിൽ നിറു�ാനായി. അത് എം പി 
സിയുെട വിശ�ാസ�ത നിലനിറു�ാൻ സഹായി�ു. ഈ വിശ�ാസ�ത 
നിലനിർ�ു�തിനും, െമ�െ�ടു�ു�തിനും, എം പി സി, ലഭ�മാകു� 
ഡാ�കൾ അടി�ാനമാ�ി �പവർ�ിേ��തു�്. അതിലൂെട ഭാവിയിൽ 
ഉ�ാകാനിടയു� ഏത് അ�പതീ�ിത ആഘാത�േളാടും അതിേവഗ�ിലും 
ആവശ�മായരീതിയിലും �പതികരി�ാൻ കഴിയും. 
 
39. നിലവിെല േപാളിസി �പ��ാവനയിേല�് തിരിയുേ�ാൾ, റി��ു ം, 
റിവാർഡും ത�ിലു� ബാലൻസ് ധനപരമായ ഉദാരസമീപന�ിന് 
അനുകൂലമായി തുടരു�ുെവ�് ഞാൻ വിശ�സി�ു�ു. അതിനാൽ, േപാളിസി 
നിര�് അതിൻെറ നിലവിെല തല�ിൽ നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ 
പി�ുണയ്�ു�ു, ഒ�ം ഉദാരമായ  നിലപാടിെനയും  ഞാൻ  പി�ുണയ്�ു�ു. 
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േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗറിൻെറ ്രപ��ാവന 
 
40.  എടു�ാനിരി�ു� തീരുമാന�ിൻെറ പ�ാ�ല�ിൽ, ചില 
േപാളിസി തീരുമാന�ൾ ചർ� െച�ു�തിന് മു�് വളർ�യുെടയും 
പണെ�രു� �ിൻെറയും ഒരു വിലയിരു�ൽ ഞാൻ നൽകെ�. 
 
41.  ഒരു കുതി�ുചാ��ിന് േശഷം,  കഴി� എം പി സി േയാഗ�ിൻെറ 
സമയ�് നിലവിലു�ായിരു� നിലവാര�ിേല�്  ദിവേസനയു� പുതിയ 
അണുബാധകൾ എ�ി. പകർ�വ�ാധികളുെട മാതൃകകൾ പരിേശാധി 
�ുേ�ാൾ, ജൂൺ അവസാനേ�ാെട തരംഗം സമീചീനമായ 
നിലയിലായിരി�ും. സാ��ിക വീെ�ടു�ൽ സാധ�മാേയയ്�ാവു� 
നിലയിലാണ്. മെ�ാരു തരംഗ�ിൻെറ സാധ�തകളും, അതിൻെറ സമയവും 
അവ��മായതിനാൽ, അവെയ സംബ�ി� അടി�ാനപരമായ 
അനുമാനേ��ാൾ, അവ അപകടസാധ�തയായി കരുതു�താണ് ന�ത്. 
 
42. ഒരു വർഷം മു�െ�േ�ാെല  ഒ�ാം പാദ�ിെല വളർ� കു�െന 
താേഴയ്�് വീണി�ി� എ�താണ് ആശ�ാസം. െതാഴിലുമായി ബ�െ�� 
ഗൂഗിൾ, ആ�ിൾ െമാബിലി�ി ഇൻഡിേ��റുകൾ, ജി.എസ്.ടി., ഇ-േവ ബി�ുകൾ, 
െമാ�, റീെ�യിൽ ഡിജി�ൽ േപയ്െമൻറുകൾ എ�ിവയിൽ തുടർ�യായ 
ഇടിവ് ഉ�ായിരുെ��ിലും, വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ അത് വളെര 
ഉയർ�തായിരി�ു�ു. ഇത് ഒ�ാംപാദെ� വളർ�ാനുമാനെ� 
പി�ുണയ്�ു�താണ.് ഒരു വർഷം മു�ു� 29.7 ശതമാനവുമായി താരതമ�ം 
െച�ുേ�ാൾ കഴി� പാദെ� അേപ�ി�് 18.0 ശതമാന�ിൻെറ െചറിയ 
ഇടിവ് സൂചി�ി�ു�ു.   �പാരംഭ ജിഡിപി എ�ിേമ�ുകൾ പൂർ�മായ 
ദൃശ�പരത നൽകാതിരി�ു�തിനും, അനൗപചാരികവും അസംഘടി 
തവുമായ സ�ദ് വ�വ�യിെല സ�ാധീനം കൂടുതൽ ആഴ�ിലു�താകാനും 
സാധ�തയു�്. കൂടാെത, ഈ വർഷം സ�ദ് വ�വ� 9.5 ശതമാനം 
വികസി�ുകയാെണ�ിൽ 2021-22 െല ഉൽപാദന നില, പകർ� 
വ�ാധിവർഷമായ 2019-20-ന് മു�ു�  വർഷേ��ാൾ 1.6 ശതമാനം 
കൂടുതലായിരി�ും. വളർ�യ്�ു� നയപരമായ പി�ുണ അകാല�ിൽ 
പിൻവലി�ു�തിെനതിരായ ര�് കാരണ�ൾ ഇവയാണ്. എ�ിരു�ാലും, 
പണ, സാ��ിക നയ�ൾ�് �പതി-ചാ�കിക (കൗ�ർ ൈസ�ി�ൽ) 
പി�ുണ നൽകാൻ കഴിയുെമ�ിലും, ഒരു സു�ിരമായ പുനരു�ീവനം 
ആത��ികമായി ആേരാഗ� നയ�െളയും,  പരിമിതമായ സാ��ിക 
ഇടെ� എ�െനയാണ് പ�തിെ�ലവിേല�ും ഘടനാപരമായ 
പരി��ാര�ളിേല�ും തിരി�ുവി�് ഉൽപാദനം വർ�ി�ി�ാൻ 
ഉപേയാഗി�ു�ത് എ�തിേനയും ആ�ശയി�ാണിരി�ു�ത്. 
 
43.  േലാക സ�ദ ്വ�വ� ചൂടുപിടി�ുകയാണ്. 6 ശതമാന�ിലധികം 
ആേഗാള വളർ� സാധ�മാകു�ത് യുഎസിന്െറ ശ�മായ കുതി�ിനും യൂേറാ 
േമഖലയിെല �ിരമായ ത�രണ�ിനും കാരണമാകും. നയപരമായ 
ഇടെപടലുകളിലൂെട തുടർ�യായ പാദ�ളിൽ ൈചനയിൽ �പതീ�ി�ു� 
മാ��ം തടയെ�ടുകയാെണ�ിൽ, ആേഗാള വളർ�ാേവഗത 
ആശ�ാസകരമാകും. എ�ാൽ,  ഈ മുേ��ം ആേഗാള നാണയെ�രു��ിൽ 
നി�ു� വർ�ി�  അപകട സാധ�തയ്�ുമിടയാ�ാം. കയ�ുമതിയിെല 
അ�ിമ ഉയർ� േലാകെമ�ാടുമു� കെ���ർ �ാമ�ാൽ 
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പരിമിതെ�േ��ാം, എ�ിരു�ാലും േമയ് മാസെ� ചര�് നിര�ിെല ചില 
പരിഷ്�രണ�ൾ തുറമുഖ�ൾ ചര�ുകൾ നീ�ംെച�ാനു� �ശമ�ൾ 
തുടരു�ുെവ�് കാണി�ു�ു. ജിഡിപിയുെട അ�ിെലാ�് സർ�ാർ േനരി�് 
ഉത്പാദി�ി�ു�താണ്. അതിൻെറ ഉപേയാഗം വളർ�യ്�് കാരണമാകും. ഈ 
വർഷെ� ബജ�്, ഉപേഭാഗ�ിൽ നി�് നിേ�പ�ിേല�് കൂടുതൽ െചലവ് 
ല��മിടു�ു. ഇത് വളർ�യിൽ വളെര ഉയർ� ഗുണിത�ളു�ാ�ു� 
ദീർഘകാല കാ���ാെട� നിലയിൽ വളർ�െയ ഉേ�ജി�ി�ു�താണ.് 
അവസാനമായി, എൽപിഎയുെട 101 ± 4% മൺസൂൺ �പവചനം, ശരിയായ 
�ലപരവും, കാലികവുമായ വിതരണം എ�ിവ  താെഴയ്�ു� അപകട 
സാധ�തകൾ കുറ�ി�ു�്. എ�ിരു�ാലും വ��മായ ചി�തം ഓഗ�ിെല 
അടു� എ ംപിസി േയാഗ�ിലൂെട മാ�തേമ ലഭ�മാകൂ. 
 
44.  വില�യ��ിേല�് വരുേ�ാൾ, അടി�ാന നിര�് സൂചി�ി�ു�ത്, 
പണെ�രു�ം തുടർ�യായി ല���ിനു മുകളിലാെണ�ിലും, 
സഹി��ു താതല�ിനു�ിൽ തെ� തുടരുെമ�ാണ്. ആഗ�് വെര ഇത് 
ഉയർ� സഹി��ു താതല�ിന് അടു�ായിരി�ാം. പേ� ഖാരിഫ് വിള 
ന�ായി ഉ�ാകുകയും, അേ�ാേഴ�ും ആേഗാള ചര�് വില സ�ർ��ൾ 
കുറയുകയും െച��ാൽ പി�ീട് അത് കുറയും. ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 
ചൂടുപിടി�ു� സാഹചര��ിൽ, ദീർഘമായ ചര�് സ�ർ��ിൻെറ 
അപകടസാധ�തകൾ നിലനിൽ�ു�ു. ഇ.എസ്.ജി. സ�ർ�േ�ാെടാ�ം, 
വ��ു �ളുെട ഡിമാൻറ ് പകരംവരു�തിൻെറ ഫലമായി �കൂഡ് ഓയിൽ, 
ഇരു�യിര്,  �ീൽ എ�ിവയുെട വില വർ�ന തടയെ�ടുകേയാ കുറയുകേയാ 
െചയ്േതയ�്ാം. എ�ാൽ �കൂഡ് ഓയിൽ, പയർവർ��ൾ, ഭ�� എ�കൾ, 
പരു�ി എ�ിവയുെട വില ആഭ��രപണെ�രു��ിൽ സ�ർ�ം 
െചലു�ാൻ സാധ�തയുെ��ിലും അവ േവഗ�ിലു� ധനപരേമാ, 
വിതരണവശ�ു നി�ു�േതാ ആയ �പതികരണ�െള തുടർ�്  
അട�ിേയയ്�ാം. 
 
45.  നാം അഭിമുഖീകരി�ു� ചില േപാളിസി �പ���ളിേല�് ഞാൻ വരെ�. 
ആദ�ം, ഒരു അടി�ാനെമ� നിലയിൽ, പണെ�രു�ം ല���ിൽ നി�് 
ഉയരുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടു�ു, പേ� വർഷം മുഴുവനും അത് ഉയർ� 
സഹി��ു താതല�ിന് താെഴയായിരി�ുെമ�ു കരുതു�ു. എ�ാൽ, ഫാൻ 
ചാർ�ിൽ സൂചി�ി�ിരി�ു� േ�പാബബിലി�ി ഡിസ്�ടിബ�ൂഷൻ 
കാണി�ു�ത് ഉയർ� സഹി��ു താതലം ലംഘി�ു�തിനു� 
അപകടസാധ�തകൾ നി�ാരമ� എ�ാണ്. എ�ാൽ നിലനിൽ�ു� 
അസാധാരണമായ സാഹചര��ളിൽ, നാം േനരെ�തെ� ഒരു നി��� 
നിലപാടിേല�് നീ�ുമായിരു�ു.  ഔ�്പു�് വിടവ് 2021-22 കഴിയുേ�ാൾ 
അവസാനി�ുെമ�് 2020 ഒക്േടാബർ മുതൽ ഉ� എൻെറ �പ��ാവനകളിൽ 
ഞാൻ േനരെ� പറ�ിരു�ു. ര�ാം തരംഗം സാധാരണവൽ�രണെ� 
അൽ�ം പിേ�ാ�് വലിയ്�ാൻ സാധ�തയു�്, പേ� അത് 
വളെരയധികമാവി�. ഈ വർഷാവസാനേ�ാെട ജിഡിപി സാധ�തയുെട 
അനുപാതമായി ഔ�്പു�് വിടവടയ്�ാൻ നിരവധി ഫിൽ�റിംഗ് ത���ൾ 
ഇേ�ാഴും നിർേ�ശി�ുയാണ്. എ�ാൽ ഈ ത���ൾ അവസാന 
േപായിൻറുകെള ആ�ശയി�ിരി�ു�തിനാൽ, നമു�് അവെയ യാ��ികമായി 
ആ�ശയി�ാനാവി�. അതിനാൽ, ചു�ുമു� അനി�ിതത��ിന് നാം കുറ�് 
അലവൻസ് നൽേക�തു�്. അയവു� പണെ�രു�ം ല��ം വയ്�ു� 
ച��ൂട് �പകാരം, പണെ�രു�ം സഹി��ു താപരിധികൾ�ു�ിലായിരി 
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�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ിടേ�ാളം കാലം ല���ിൽ നി�് താൽ�ാലിക 
വ�തിയാനം അനുവദി�ാവു�തിനാൽ, നമു�് ഇേ�ാൾ വളർ�െയ 
പി�ുണയ്�ു�ത് തുടരാം. ഡ��ുപിഐ തല�ിൽ െപാതുവായ വില 
സ�ർ��ൾ ഉ�തിനാൽ പണെ�രു��ിന് അപകടസാധ�തകളു�്. 
എ�ാൽ റീെ�യിൽ തല�ിൽ േകാ�് - പുഷ് പണെ�രു��ിൻെറ മുേ��ം 
ആവശ�കതയുെട കുറവിനിടയിൽ നിശ�മായി തുടരുകയാണ്. കൂടാെത, 
വാ��ാവളർ�യിെല വിളർ�യും, നാമമാ�തമായ വിശാലമായ പണവളർ�യും 
അതുേപാെല തെ� റിേവ��് റിേ�ായ്�ായി �കമീകരി� പണഗുണിതവും 
കുറ�ുതെ�യിരി�ു�ു. അതിനാൽ, ഈ ഘ��ിൽ വളർ�യ്�ു� 
പി�ുണ തുടരാം. എൻെറ കാ���ാടിൽ, സിപിഐ പണെ�രു� 
�കമീകരണ�ിെല സാമാന�വൽ�രണ�ിൻെറ വ��മായ സൂചനകൾ 
വളർ�ാപണെ�രു��ിൻെറ ചലനാ�കതെയ മാ�ാൻ കഴിയു� ഒരു �പധാന 
േപായിൻറായിരി�ാം. കൂടാെത, ഉയർ� പണെ�രു��പതീ�കളിൽ 
കൂടുതൽ വർ�നവു�ായതിനാൽ, ഈ �പതീ�കൾ തട�മാകു�ിെ��ിൽ 
ന�ുെട നയം അനുകൂല �പതികരണം ഉ�ാേ��തു�്. ര�ാം അർ� 
വർഷ�ിൽ പണെ�രു�ം മ�ഗതിയിലാകുേ�ാൾ നമു�് ഇത് 
ഒഴിവാ�ാനു� സാധ�ത ഉെ��ിലും, �പേത�കി� ് വിതരണ�ിെല 
കാലതാമസം നിലനിൽ�ു�തിനാൽ,  മു�ിലു� അനി�ിതത��ളുെട 
പ�ാ�ല�ിൽ, കാലികാടി�ാന�ിലു� മാർ�നിർേ�ശ�ൾ 
ഒഴിവാ�ാനു� ഒരു യു�ി നൽകു�ു�്. 
 
46.  ര�ാമതായി, േപാളിസി നിര�ിൽ മാ�ം വരു�ാെത, നിേ�പകെര 
ബാധി�ുെമ�ിലും, പലിശ നിര�ുകളുെട സ്െപക്�ട�ിൽ നിലനിൽ�ു� 
�പതികൂലമായ യഥാർ�നിര�ുകളിൽ ചില സമയ�ളിൽ തിരു�ൽ 
വരു�ിെ�ാ�ു� ഒരു നയമാ�ം നാം പരിഗണിേ��തു�്. 
േക��ബാ�ുകൾ പലിശ നിര�ുകൾ കുറയ്�ുേ�ാൾ എ�ാ 
നിേ�പകേരയും അതു �പതികൂലമായി ബാധി�ണെമ�ി� എ�ു 
ചി�ി�ാൻ, �ൂല സാ��ിക ശാസ്�ത�ിന്െറ അതിർ�ി�ു�ിൽ, 
�പേത�കി�് െഹ�േറാെജനസ് ഏജൻറ്സ് ന�ൂ െക��ീഷ�ൻ (എ�് എ എൻ െക) 
േമാഡലുകൾ വ��മായ കാരണം നൽകു�ു�്. ഈ േമാഡലുകൾ 
ൈവവിധ�മാർ�വയുെട അധിക സ�ാധീന�െള പിടിെ�ടു�ു�ു. പണ 
വികാസേ�ാെട ഡിമാൻഡ് വർ�ി�ുേ�ാൾ, ക�നികൾ ഉത്പാദനം 
വർ�ി�ി�ു�ു. പകർ�വ�ാധി േപാലു� ആഴ�ിലു� ആഘാത�ി 
നിടയിൽ ഇത് അവരുെട അതിജീവന നിര�് െമ�െ�ടു�ു�ു. ഇത് െതാഴിൽ 
ന��ിൽ നി�ും സംര�ണം നൽകുകയും കൂടുതൽ േവതനവും ശ�ളവും 
വീ�ുകാരുെട ൈകകളിേല�് എ�ി�ുകയും െച�ു�ു. അവരിൽ 
ഭൂരിഭാഗ�ിനും അവരുെട സ�ാദ��ിൻെറ പലിശ വരുമാന�ിൽ 
ഉ�ാകു� കുറവിേന�ാൾ കൂടുതൽ ന�പരിഹാരം ഇതിലൂെട ലഭി�ും. 
ഇ��യിൽ വലിയ വരുമാനവും മ�് പണലഭ�താസാധ�തയുമി�ാ� 
കുടുംബ�ളുെട എ�ം വളെര കൂടുതലു�തിനാൽ, പേരാ�മായ ഈ ര�ാം 
റൗ�ിൻെറ സ�ാധീനം വളെര �പാധാന�മർഹി�ു�താണ്. കൂടാെത, കുറ� 
പലിശനിര�് വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു� സാ��ിക �പവർ�ന�ിനു� 
ഇടം സൃ�ി�ു�ു. ഗുണിത �പഭാവമു�ാ�ു� ഈ ബഹുതലസ�ാധീന�ൾ 
വർധി� േതാതിലു�  ധനപരവും പണലഭ�താപരവുമായ ഉദാര 
സമീപന�ിൻെറ  ‘െറ��ൺ ഡി’ �പേവശനമാർഗമാണ്. നഷ് ടം കുറയ്�ാനും 
േജാലി ന�ം പരിമിതെ�ടു�ാനും  ആ��ികളുെട ഉയർ�വിലകളിൽ നി�് 
സ���ല�ൾ സൃ�ി�ാനും അ�െന വളെര ബു�ിമു�ു� ചില 
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സാഹചര��ളിൽ വരുമാനെ�യും ഉപേഭാഗെ�യും പി�ുണയ്�ു 
�തിനും ഈ നയം ന�ായി �പവർ�ി�ി�ു�് എ�ാണ് എൻെറ 
വിലയിരു�ൽ. ഇതിന് ചില അനഭിലഷണീയമായ അപകടസാധ�തകൾ ഉ�്. 
അത് യഥാർ� വരുമാനം കുറേ�യ്�ാം.  ദീർഘകാലേ��ു�  
അതിൻെറതുടർ�  യഥാർ��ിൽ അതിൻെറ വിതരണെ�യും കൂടുതൽ 
കുഴ��ിലാ�ിേയയ്�ും. വിപുലീകൃതമായ ധനനയവുമായി ഏേകാപി 
�ി�ുേ�ാൾ പണപരമായ ഈ ഉദാര സമീപനം ഔ�്പു�് വിടവിൽ കൂടുതൽ 
സ�ാധീനം െചലു�ു�ു�്. എ�ാൽ കാല�കേമണ ഫിലി��് വ�ക�ിൻെറ 
ചരിവ് കു�െനയായി മാറാൻ ഇടയാ�ിേയയ്�ും. 
 
47. എ�ാൽ റീെ�യിൽ പണെ�രു�ം ഇേ�ാൾ �പധാനമായും ഡിമാൻറ് 
വർധനയിലൂെട ഉ�ാകു�ത�. ഈ ഘ��ിൽ ഔ�്പു�് ത�ാഗെമ� നടപടി 
സ�ീകരി�ു�ത് മിക� നയതീരുമാനമായിരി�ി�. ഈ നയമാ��ളുെട 
പൂർ�മായ വരുംവരാ��കൾ മന�ിലാ�ിെ�ാ�്, ഈ ഘ��ിൽ 
വളർ�യ്�ു� പി�ുണ പിൻവലി�ു�ത് അകാല�ിലു� 
നടപടിയായിരി�ുെമ�് ഞാൻ വിലയിരു�ു�ു. കാരണം ഇത് ര�ാം റൗ�് 
സ�ാധീന�െള തളർ�ും. അതിനാൽ, േപാളിസി നിര�് ഇേ�ാഴെ� 
നിലയിൽ നിലനിർ�ു�തിന് ഞാൻ േവാ�് െച�ുകയും �പേമയ�ിൽ 
വ��മാ�ിയ നിലപാടിൽ തുടരുകയും െച�ു�ു. 
 
േഡാ. ൈമ�ിൾ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 
 
48.  േപാളിസി നിര�ിലും േപാളിസിയുെട നിലപാടിലും തൽ�ിതി 
നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 
 
49.  വളർ�ാപണെ�രു�ം, േ�ടഡ്-ഓഫ്, തുടർ�ു� നയ�ൾ െതരെ�ടു 
�ൽ എ�ിവ വർധി� ഉദാര സമീപന�ിേലയ്�ു നയി�ുകയു�ായി.  2021 
ഏ�പിൽ, േമയ് മാസ�ളിെല ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ 2020-21 ൻെറ 
ര�ാം പകുതി മുതൽ തുടർ�ുെകാ�ിരു� വീെ�ടു�ൽ നില�തായി 
ചൂ�ി�ാണി�ു�ു. ആദ�തരംഗ�ിൽ നി�് വ�ത���മായി, ര�ാം 
തരംഗ�ിൽ വിതരണസാഹചര��ൾ താരതേമ�ന അനുകൂല 
നിലയിലു�തായിരു�ു. എ�ാൽ കയ�ുമതി ഒഴിെകയു� െമാ�ം 
ഡിമാൻഡ് കുറ�ു. കൂടാെത പകർ�വ�ാധി സാഹചര��ിൽ നയപരമായ 
പി�ുണ ആവശ�മായി വരികയും െച�ു�ു.  കയ�ുമതിയിെല വഴി�ിരിവ് 
േപാലും  ദുർബലമാണ്. പുറ�ു നി�ു� ഡിമാൻഡിെല വർധനയും 
�പതിേരാധ കു�ിവയ്�ിൻെറ കരു�ിെന ആ�ശയി�ാണിരി�ു�ത്. ഇത് 
അ�ർേദശീയ ചര�ുകളുെട വില വർധനവ് മൂലം-�പേത�കി�് �കൂഡ ്ഓയിൽ 
വിലയുെട വർ�നവിലൂെട-വ�ാപാര ന��ിൻെറ േതാത് ഭാഗികമായി 
കുറയ്�ാനാവും. 
 
50.  ഏ�പിലിെല പണെ�രു�ം ആശ�ാസ�ിൻെറ ഒരു ജാലകം �പദാനം 
െച��ു, കൂടാെത സമീപകാല വിവര�ൾ സൂചി�ി�ു�ത്, സാധാരണ 
കാലവർഷ�ിന് മു�ു� ഉയർ� ഉ�ായിരു�ി�ും, ഭ�� വിഭാഗ�ിെല 
ചില ഘടക�ളുെട വില സ�ർ��ൾ സമീപകാല�് മിതമായി 
തുടരുെമ�ാണ്. ഇൻപു�് സ�ർ�ം �പധാന പണെ�രു�ം ഉയർ�ു�തിന് 
വഴിെയാരു�ും. അേതസമയം ചില ഭ��വ��ു �ളുെട വിലകൾ, 
നിര�രമായ ഡിമാൻഡ-്വിതരണ അസ�ുലിതാവ�െയ �പതിഫലി�ി�ും, 
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എ�ാൽ ശ�മായ ഡിമാൻഡിെ��ിൽ, റീെ�യിൽ പണെ�രു��ിലൂെട കട 
�ു േപാകു�ത് അപൂർ�വും ൈവകിയതുമാേയ�ാം, �പേത�കി�ും  
േസവന�ളുെട വിലയുമായി ബ�െ�� കാര��ിൽ. ഊർ� 
വില�യ��ിൻെറ വീ�ണം �പധാന അപകടസാധ�തയാണ് 
സൂചി�ി�ു�ത്, �പേത�കി�ും ആേഗാള ആവശ�കത പകർ�വ�ാധി 
പൂർവ�ിതിയിലു� തല�ളിേല�് �പതിഫലി�ി�ു� സമയവും 
വ�ാ��ിയും അനി�ിതത��ിലായി തുടരു� സാഹചര��ിൽ. ഇത്  
ഡ�ൂ�ി/ടാ��് കുറയ്�ലുകളുെട രൂപ�ിൽ എതിർനടപടികൾ 
സ�ീകരി�ു�തിനു� ത�ാെറടു�ുകേളാെടയു� അടു�ുനി�ു�  
തുടർ�യായ നിരീ�ണം ആവശ�െ�ടു�ു.  വിതരണ സാഹചര��െള 
കൂടുതൽ തീ�വതേയാെട നിരീ�ി�ു�തിനു� ഒരു സംഘം മ��ിമാരുെട 
സമീപകാല ഉദ�മം  ശരിയായ ദിശയിേല�ു� സ�ാഗതാർഹമായ 
നടപടിയാണ്. വില�യ� സ�ർ�ം വർ�ി�ി�ു�തിൽ നി�് ഇറ�ുമതി 
െച�� അസം��ൃ ത വ��ു �ളുെട വിലകൾ വില�യ� സ�ർ�ം 
വർധി�ി�ാതിരി�ുവാൻ   നട�ു� ആവശ�മായ സജീവമായ 
�പവർ�ന�ളുമായി െപാരു�െ�ടു�താകണം അത്. 
 
51. എംപിസി േപാളിസി നിര�് എ�ാലെ�യും താഴ്� നിലയിൽ 
നിലനിർ�ു�തിലൂെട വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�തിന് ആവശ�മായ 
സാഹചര��ൾ സൃ�ി�ി�ു�്. �പവർ�ന�ളുമായി െപാരു�െ�ടു� 
മുൻേപാ�ു േപാേക�തിെന സംബ�ി� ശരിയായ  മാർ�നിർേ�ശവും 
നൽകിയി�ു�്. േകാവിഡ് 19 ൻെറ ര�ാം തരംഗ�ിൻെറ ആഘാതം മൂലം 
ഉ�ായ സാഹചര��ളിൽ നി�ു�  വീെ�ടു�ലിെന സഹായി�ുവാൻ, 
ഭാവിയിെല �ഹസ�കാല പലിശ നിര�ുകൾ  യു�ിസഹമാകണം. 
പണെ�രു��ിൽ നി�ു� പരിമിതമായ െഹഡ് റൂം വില�യ�ം 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ,  അത് ഏ�പിലിൽ ല��വുമായി ഒ�ുേചർ�് 
േപാകു�താേക�താണ.് ആ നിര� ് സഹി��ു താപരിധി�ു�ിൽ 
തുടരുെമ�് �പവചി�ു�ു. ഈ സംവിധാന�ളിലുടനീളം  നിർ�ി� 
േമഖലകൾ�ും ധേനാപകരണ�ൾ�ും �ാപന�ൾ�ും അനുേയാജ�മായ 
സാ��ിക സാഹചര��ൾ ഉറ�ാ�ിെ�ാ�് എ ംപിസിയുെട 
മാർ�നിർേ�ശം തുടർ�യായി നട�ിലാേ�� ബാധ�ത റിസർവ് ബാ�ിനാണ്. 
പണെമാഴു�് ന�ായമായ േതാതിൽ ഉ�ായി�ും വാ��ാ വളർ� കുറയു�ത് 
തുടരു�തിനാൽ, റിസർവ് ബാ�് വിപണി അധി�� ിത ധനലഭ�താ 
സരണികളും, പുനർവാ�� നൽകു� �ാപന�ൾ തുട�ിയവ വഴിയുളള 
വിപണിഭി� സരണികളും ഊർജസ�ലമാ�ു�ു�്. ധനപരമായ നയ�ളുെട 
േന��ൾ േനരി�് വിവിധ കാലാവധികളിലുളള പലിശ നിര�ിൽ 
�പതിഫലി�ു�തിനു� �പവർ�ന�ളിൽ സ�കിയമായി മുഴുകുക 
യാണവർ. േപാളിസി നിര�ുകൾ മാ�മി�ാെത തുടരു�േതാെടാ�ം, ഉദാര 
നടപടികൾ തുടരാനും ഈ മീ�ിംഗിൽ  തീരുമാനി�ു�േതാെട റിസർവ് 
ബാ�ിന് സാ��ിക സാഹചര�ം കൂടുതൽ അയവു�താ�ാനു� ഇടം 
നൽകുകയാണ് എം. പി.സി. െച�ു�ത്. 
 
്രശീ ശ�ികാ� ദാസിന്െറ ്രപ��ാവന 
 
52.  ഏ�പിൽ ആദ�ം ഞ�ൾ അവസാനമായി ക�ുമു�ിയേ�ാൾ, േകാവിഡ് -
19 അണുബാധയുെട ര�ാമെ� തരംഗം വർ�ി�ാൻ തുട�ിയിരു�ു. 
എ�ാൽ ഇേ�ാൾ ചില സം�ാന�ളിൽ മാ�തമായി അത്  
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പരിമിതെ�ടു�ിയിരി�ു�ു. എ�ാൽ, തുടർ�ു� ആഴ് ചകളിൽ  പുതിയ 
അണുബാധകളുെട  വർ�ന അതിശ�വും വ�ാപകവുമായി മാറി. അത് 
സം�ാന�ളിലുടനീളം വ�ാപി�ു�തിലും വർ�നയുെട തീ�വത 
കൂടു�തിലും �പതിഫലി�ി�ു െകാ�് പുതിയ അണുബാധ രൂ�മാവുകയും, 
വ�ാപകമാവുകയും  മനുഷ�ജീവിത�ിൽ കന� നാശമു�ാ�ുകയും, 
തൽഫലമായി ആേരാഗ� സംവിധാന�ിൽ അത് വളെരയധികം സ�ർ�ം 
െചലു�കയും െച��ു. സം�ാന�ൾ സ�ീകരി� േലാ�്ഡൗൺ 
നിയ��ണ�ളും അട�ുപൂ�ൽ നടപടികളും പുതിയ അണുബാധകളുെടയും 
സജീവ േകസുകളുെടയും ഗണ�മായ കുറവിേല�് നയി�ു. അേതസമയം, 
ഉയർ� ആവൃ�ിയിലു� സാ��ിക, ചലനാ�കസൂചക�ളിൽ 
�പതിഫലി�ു�തുേപാെല ഇത് സ�ദ് വ�വ�െയ കാര�മായി ബാധി�ു. 
ഇേ�ാൾ ചില സം�ാന�ളിൽ നിയ��ണ�ളിൽ ഘ�ം ഘ�മായി ഇളവുകൾ 
നൽകാൻ തുട�ിയി�ു�്. ഈ �പവണത നിലനിൽ�ുകയാെണ�ിൽ ജൂൈല 
ആദ�ം മുതൽ രാജ��ുടനീളമു� �പവർ�ന�ൾ സാധാരണ 
നിലയിലാകുെമ�് �പതീ�ി�ാം. 
 
53.  റിയൽ എേ��്, ഉ��ാദനം, നിർ�ാണം, വ�ാപാരം, സാ��ിക 
േസവന�ൾ എ�ിവയിെല പുനരു�ീവന�ിലൂെട നയി�െ�ടു� 
വിശാലമായ അടി�ാന വീെ�ടു�ലിെനാ�ം, സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ സാധാരണ നിലയിലാകുകയും 2020-21 െല നാലാം പാദ�ിൽ 
ശ�മായി നിലയുറ�ി�ുകയും െച�ു�ുെവ�് �ഗാമീണ, നഗര 
ആവശ�കതയുെട സൂചക�ൾ സൂചി�ി�ു�ു. അണുബാധ കുറയു�േതാെട, 
�ീൽ ഉപേഭാഗം, സിമൻറ ് ഉൽപാദനം, ഇറ�ുമതികൾ, മൂലധനവ��ു �ളുെട 
ഉ��ാദനം േപാലു� സൂചക�ളിൽ �പതിഫലി�ു�തുേപാെല 2020-21 നാലാം 
പാദകാലയളവിൽ ക�ാെപ��് ൈസ�ിളിൽ പുനരു�ീവന�ിൻെറ പുതിയ 
ല�ണ�ൾ ക�ിരു�ു. അേത പാദ�ിെല യഥാർ� െമാ� മൂല�വർ�നാ 
വളർ�യുെട (ജിവിഎ) ശ�മായ സൂചനകൾ വീെ�ടു�ലിൽ 
�പതിഫലി�ിരു�ു. ഈ �പവർ�ന�ിൻെറ ആ�ം ര�ാമെ� 
തരംഗ�ിൻെറ ആരംഭേ�ാെട െപെ��് തട�െ��ു. 
 
54. ഇ�വണ അണുബാധ തടയു�തിനു� �ശമ�ൾ 
�പാേദശികവൽ�രി�ുകയും കാലിേ�ബ�് െച�ുകയും െച��ു, ഈ 
കാലയളവിൽ സം�ാന�ളിലുടനീളം നിർ�ാണവും വ�ാവസായിക 
�പവർ�ന�ളും വ�ത��� അളവിൽ തുടരുവാൻ അനുവദി�ു. അേതസമയം, 
ബിസിന�ുകളും വിതരണ ശൃംഖലകളും അണുബാധയിലും നിയ��ിത 
പരിത�ിതിയിലും �പവർ�ി�ാൻ കൂടുതൽ കൂടുതൽ 
െപാരു�െ��ിരി�ുകയാണ്. കൂടാെത, �ഗാമ�ളിേല�ു� 
െതാഴിലാളികളുെട വിപരീത കുടിേയ�ം കഴി� വർഷെ� അേപ�ി�് 
കുറ�ു. അ�ർ സം�ാന ചര�് നീ�ം സുഗമമായി തുടരു�ു. 
െമാ��ിൽ, �പവർ�ന�ിൻെറ േവഗതയിൽ ഉ�ാകു� ന�ം 
താൽ�ാലികവും 2021-22 ൻെറ ആദ� പാദ�ിൽ അത് പരിമിതെ�ടുകയും 
െച�ുെമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. 
 
55.  മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, 2020-21 കാലയളവിൽ വളർ�യുെട തുടർ� 
അവേശഷി�ി�തിനുേശഷം, നട�ുവർഷ�ിലും കൃഷി തിള�മാർ�തായി 
രി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. കൂടുതൽ വ�ാപകമായ ഉയർ� മൺസൂൺ 
�പവചന�ിൻെറ  അവേലാകനം ഈ �പതീ�യ്�് ഉേ�ജനം നൽകു�ു. 



20 
 

കൂടാെത, ഈ അടു� മാസ�ളിൽ കയ�ുമതിയിൽ വർ�നവു�ാകുകയും 
ആേഗാള വീെ�ടു�ൽ ശ�ിെ�ടു�ുകയും െച��ു, �പേത�കി�് ഇ��യുെട 
�പധാന കയ�ുമതി േക���ളിൽ, കയ�ുമതി ആത��ിക കണ�്, 
നട�ുവർഷ�ിൽ വളർ�യുെട  മുേ�� സൂചകമായി തുടരുെമ�് 
�പതീ�ി�ാം. കയ�ുമതി�് െമ�െ��തും ല��ം നിർണയി�ു 
െകാ�ു�തുമായ നയ പി�ുണ ഈ �പ�കിയെയ കൂടുതൽ ശ�ിെ�ടു�ും. 
2021-22 ൽ വലിയ രീതിയിൽ വികസി�ാൻ ബ���ിൽ  േക�� സർ�ാർ 
വകയിരു�ിയി�ു� നിേ�പം, ല��മി� അടി�ാന സൗകര�വികസന 
ൈപ�് ൈലനിെനാ�ം 2021-22 ൽ (െമാ�ം മൂലധനെ�ലവ് 30.5 ശതമാനം ക�് 
വർ�ി�ി�ാനും, െമാ�മൂലധന നിേ�പം 63.4 ശതമാനമായി വർ�ി�ി 
�ാനും ബജ�ിൽ നിർേ�ശം)  നിയ��ണ�ൾ ലഘൂകരി�ുകഴി�ാൽ 
നിേ�പ ച�കെ� പുനരു�ീവി�ി�ും. വാ��ിേനഷൻ കവേറജ് 
വിപുലമാകുേ�ാൾ, േകാൺടാക്�്-ഇൻറൻസീവ് േസവന�ൾ�ു� 
ആവശ�കത കു�െന ഉയർ�ുവരാൻ സാധ�തയു�്. ഈ േമഖലകൾ�ായി 
റിസർവ് ബാ�ിൽ നി�ു� ഓൺ-ടാ�് ലിക�ിഡി�ി ജാലക�ിൽ നി�ും 
അവർ�് ഒരു മുൻചുവടുവ�� ് ഉ�ാകണം. ഗാർഹിക പണവും സാ��ിക 
സാഹചര��ളും വളെര സൗകര��പദമായി തുടരു�ു. കൂടാെത എംപിസിയുെട 
മുേ�ാ�ു� മാർ�നിർേ�ശം കണ�ിെലടു�് ഉദാര നടപടികൾ തുടരുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ു. ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ  2021-22 ര�ാം പാദം മുതൽ വീെ�ടു�ുകയും 2021-22 
ര�ാം അർധ വർഷ�ിൽ (ഒക്േടാബർ-മാർ�്) േവഗത ൈകവരി�ുകയും 
െച�ുെമ�് �പതീ�ി�ാം. 2021-22 ഒ�ാം പാദ�ിൽ �പവർ�ന�മത 
കുറ�തിനാൽ, 2021-22 ൽ ഒരു വർഷം മുഴുവനുമായി �പതീ�ി�ു� 
വളർ� 10.5 ശതമാന�ിന് പകരം 9.5 ശതമാനമായി വിഭാവന െച�ുകയാണ്. 
 
56. കഴി� ര�ുമാസ�ിനിടയിൽ, ന�ുെട �പതീ�കൾ� ്
അനുസൃതമായി പണെ�രു�ം കാര�മായി കുറ�ു. �പധാന പണെ�രു�ം 
മാർ�ിെല 5.5 ശതമാന�ിൽ നി�് ഏ�പിലിൽ 4.3 ശതമാനമായി കുറ�ു. 
വലിയ അടി�ാന അനുരണന�ൾ നിർണായക പ�് വഹി�ുകയും 
ഭ��േമഖലയിലും മ�ു �പധാന �ഗൂ�ുകളിലും പണെ�രു�ം വർ�ി�ുകയും 
െച��ു. ഒരു മയെ�ടു� രീതിയിലുളള പണെ�രു�സൂചന 
ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ അ��ം ആശ�ാസം നൽകു�ു. വളർ�െയ 
പുനരു�ീവി�ി�ുകയും, നിലനിർ�ുകയും െച�ു� എ ംപിസിയുെട 
നിലപാടിന് അനുസൃതമായി ദുർബലമായ ആഭ��രസ�ദ് വ�വ�യ്�് 
കൂടുതൽ പി�ുണ നൽകു�തിന്, റിസർവ് ബാ�ിെന ബാ�ിംഗ് 
സംവിധാന�ിേല�് ധനലഭ�ത വർ�ി�ി�ാൻ �പാ��മാ�ു� നയപരമായ 
ഇടം ലഭ�മാ�ുക കൂടി െച�ു�ു�്. മാ�തമ�, ദുർബലമായ ഡിമാൻഡ് 
വ�വ�കൾ, ഉൽ�ാദന�ിെലയും േസവന�ളിെലയും അസം��ൃ ത 
വ��ു �ളുെട വിലയുെട  സ�ർ�ം ഉ���/േസവന വിലയിലൂെട 
കട�ുേപാകു�ത്  പരിമിതെ�ടു�ാൻ സഹായി�ും. മുേ�ാ�് 
േപാകുേ�ാൾ,  2021-22-െല സി.പി.ഐ. പണെ�രു�ം 5.1 ശതമാനമായി 
വിഭാവന െച�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, അടി�ാന പാതയിേല�ു� 
�പയാണ�ിൽ േമേലാ�ും, താേഴാ�ുമു� അനി�ിതത��ൾ പരിഗണി�് 
വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� പാതെയ നാം സൂ��മായി നിരീ�ിേ��തു�്. 
സമീപകാല നാണയെ�രു�ചലന�ളിൽ വിതരണേമഖലയിെല 
ഘടക�ളുെട �പധാന പ�് കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, െപേ�ടാൾ, ഡീസൽ, 
ഭ��എ�, പയറുവർ��ൾ എ�ിവയുമായി ബ�െ�� സജീവവും 
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സമയബ�ിതവുമായ വിതരണനയ�ൾ വില സ�ർ��ൾ സു�ിര 
മാ�ു�തിൽ നിർ�ായക പ�ു വഹി�ു�താണ്. 
 
57. െമാ��ിൽ, േകാവിഡ് -19 ൻെറ ര�ാമെ� തരംഗം സമീപകാല 
കാ���ാടിൽ മാ�ം വരു�ിയി�ു�് എ�ു പറയാം. കൂടാെത എ�ാ വശ�ളിൽ 
നി�ുമു� സാ��ിക പി�ുണ-സാ��ിക, പണ, േമഖലകൾ-
വീെ�ടു�ൽ പരിേപാഷി�ി�ാനും സാധാരണ നിലയിേല�് േവഗ�ിൽ 
മട�ാനും ആവശ�മാണ്. അണുബാധയുെട ര�ാം തരംഗം മൂലമു� 
തിരി�ടികൾ സാ��ിക �പവർ�നെ� ബാധി�ു�ത് തട�ു െകാ�് 
സാ��ിക വീെ�ടു�ൽ �പ�കിയെയ ഫല�പദമാ�ാൻ സഹായി�ു�തിന് 
ധനപരമായ നടപടികളുെട തുടർ� ആവശ�മാണ്. അതിനാൽ റിേ�ാ നിര�് 
ഇ�െന താൽ�ാലം തുടരു�തിന് ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. അേതസമയം, 
വളർ�യുെട പുനരു�ീവന�ിന്െറ വശം ഊ�ി�റ�ുെകാ�് 
മുേ�ാേ�യ്�ു� മാർ�നിർേ�ശം ശ�ിെ�ടുേ��ത് ആവശ�മാണ.് 
അ�െന, ദീർഘകാലനിലനിൽപു ല��മാ�ി വളർ�െയ പുനരു�ീവി 
�ി�ാനും , അതു നിലനിർ�ാനും ആവശ�മു�ിടേ�ാളം നാണയെ�രു�ം 
ല���ിൽ തെ� തുടരുെമ�് ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�്, സ�ദ് വ�വ�യിൽ 
േകാവിഡ് -19 ൻെറ ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരു�തിനാണ് ഊ�ൽ 
നൽകു�ത്. ഈ സ�ർഭ�ിൽ, 'പുനരു�ീവി�ി�ുക' എ� വാചകം 
െകാ�ുവേര�തു�്.  മുേ�ാ�ുേപാകു�തിനു� മാർ�നിർേ�ശം 
ശ�ിെ�ടു�ു�തിനും, വളർ�ാ�പ�കിയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും 
നിലനിർ�ാനും എംപിസിയുെട വ��മായ �പതിബ�ത �പകടമാ�ു�തിന് 
അത് ആവശ�മാണ്.  വാ��വ�ിൽ, പുനരു�ീവന�ിലും വളർ�യുെട 
നിലനിൽ�ിലും �ശ� േക��ീകരി�ുക എ�താണ് ഏ�വും അഭികാമ�മായ 
നയമായി സ�ീകരി�ാൻ കഴിയുക. തീർ�യായും പണെ�രു��ിൻെറപാത 
നിരീ�ി�ു�ു�ായിരി�ും. 
 
58.  മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, ത�രിതഗതിയിലു� വാ��ിേനഷനും,  േകാവിഡ് 
-19 ൻെറ ര�ാം തരംഗം നിയ��ി�ു�തിൻെറ േവഗതയുമാണ് വളർ�െയയും 
പണെ�രു�പാതെയയും ഗണ�മായി സ�ാധീനി�ുക. സജീവമായ 
പര�രാഗതവും പാര�േര�തരവുമായ നടപടികൾ ൈകെ�ാ�ു�തിനും 
ര�ാമെ� തരംഗ�ിൻെറ ആഘാതം ഏൽേ��ിവരു� നിർണായക 
േമഖലകളുെട സ�ർ�ം ലഘൂകരി�ു�തിനും, വ�വ�ാപിതമായ ധനലഭ�ത 
ഫല�പദമായി ഉപേയാഗി�ു�തിനും റിസർവ് ബാ�് �പതി�ാബ�മാണ്. ജി-
എസ്എപി �പവർ�ന�ൾ�് കീഴിൽ നൽകു� പണലഭ�തയ് �് പുറേമ, 
പണനയ�ിൻെറ അനുരൂപമായ നിലപാടിന് അനുസൃതമായി പണലഭ�തയും, 
സാ��ിക സാഹചര��ളും അനുകൂലമായി നിലനിൽ�ു�ുെവ�് 
ഉറ�ാ�ു�തിന് റിസർവ് ബാ�് മ�് പതിവ് വിപണി �പവർ�ന�ൾ 
നട�ു�ത് തുടരു�തായിരി�ും. 
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