
ഭാരതീയ റിസർവ് ബാങ്ക് 

ജൂൺ  21, 2017 

2017 ജൂൺ  6-7 തീയതികളിൽ  കൂടിയ േമാണിറ്ററി  മീറ്റിംഗിെന്˙റ മിനിറ്റ്സ് 
(റിസർവ് ബാങ്ക് ഓഫ് ഇന്ത�ാ ആക്ട് 1934 െസക്ഷൻ  452 ആ (്രപകാരം) 

 

1. േഭദഗതി െചയ്ത റിസർവ് ബാങ്ക് ഓഫ് ഇന്ത�ാ ആക്ട് 1934 െന്˙റ 
െസക്ഷൻ   452 ആ ്രപകാരം സംഘടിപ്പിച്ച േമാണിറ്ററി േപാളിസി കമ്മിറ്റി 
(എം. പി. സി)യുെട അഞ്ചാമെത്ത േയാഗം 2017 ജൂൺ  6, 7 തീയതികളിൽ   
മുംെബയിൽ  റിസർവ് ബാങ്കിൽ  േചരികയുണ്ടായി. 

2. േയാഗത്തിൽ  എല�ാ അംഗങ്ങള�ം പെങ്കടുത്തു. േഡാ. േചരൻ   ഘാെട്ട, 

െ്രപാഫസർ , ഇന്ത�ൻ  സ്റ്റാറ്റിസ്റ്റിക്കൽ   ഇൻസ്റ്റിറ്റ�ൂട്ട്, േഡാ. പാമി ദുവ, 

ഡയറക്ടർ ,   ഡൽഹി സ്ക്കൂൾ  ഓഫ് ഇക്കേണാമിക്സ്, േഡാ.രവീ്രന്ദ എച്ച് 
േധാലാകിയ െ്രപാഫസർ ,  ഇന്ത�ൻ  ഇൻസ്റ്റിറ്റ�ൂട്ട് ഓഫ് മാേനജ്െമന്˙റ് 
അഹമ്മദബാദ്, േഡാ. ൈമക്കിൾ  േദബബൃതപാ്രത, എക്സിക�ൂട്ടീവ് ഡയറക്ടർ , 
(റിസർവ് ബാങ്ക്  ഇന്ത�ാ ആക്ട് 1934 െന്˙റ 422 ആ(2) ഇ െസക്ഷൻ   
അനുസരിച്ച്  റിസർവ് ബാങ്ക്  നാമനിർേദ്ദശം  െചയ്ത ഓഫീസർ  േഡാ. 
വിടാൽ  വി ആചാര�, ഡപ�ൂട്ടി ഗവർണർ  ഇൻചാർജ്ജ് േമാണിറ്ററി 
േപാളിസി  എന്നിവർ  ഗവർണർ  േഡാ ഈർജിത് ആർപാേട്ടൽ  അദ്ധ�ക്ഷത 
വഹിച്ച�. 

3. േഭദഗതി െചയ്ത റിസർവ് ബാങ്ക് ഓഫ് ഇന്ത�ാ ആക്ട് 1934 െന്˙റ 
വകുപ്പ് 452 ്രപകാരം ഓേരാ േമാണിറ്ററി േപാളിസ കമ്മിറ്റി മീറ്റിംഗ് നടന്നത് 
14-◌ാ◌ം  ദിവസം മീറ്റിംഗിെന്˙റ നടപടികൾ  സംബന്ധിച്ച മിനിറ്റ്സ് റിസർവ് 
ബാങ്ക്  ്രപസിദ്ധീകരിേക്കണ്ടതാണ്.  

  താെഴ പറയുന്ന കാര�ങ്ങെള സംബന്ധിച്ച നടപടി ്രകമങ്ങള�ം 
മിനിസ്റ്റിൽ  ഉണ്ടാവുക. 

 േമാണിറ്ററി േപാളീസി കമ്മിറ്റിയുെട േയാഗത്തിൽ  അംഗീകരിച്ച 
്രപേമയത്തിൽ  േമാണിറ്ററി  േപാളിസി കമ്മറ്റിയിെല  ഓേരാ അംഗത്തിനും 
അനുവദിക്കെപ്പട്ട േവാട്ടിംഗ് അധികാരത്തിൽ  ഓേരാരുത്തരും 
േരഖെപ്പടുത്തിയ ബി േയാഗത്തിൽ  അംഗീകരിച്ച ്രപേമയെത്ത സംബന്ധിച്ച് 
േമാണിറ്ററി േപാളിസി കമ്മിറ്റിയിെല  ഓേരാ അംഗങ്ങള�ം  ഉപവകുപ്പ് 
(കക)െസക്ഷൻ   452 ക ്രപകാരം േരഖെപ്പടുത്തിയ  അഭി്രപായം. 



4. ഉപേഭാക്താവിെന്˙റ വിശ�ാസം വീട്ട�കാരുെട വിലക്കയറ്റെത്ത 
കുറിച്ച�ള്ള ്രപതീക്ഷ, േകാർപ്പേററ്റ് േമഖലയുെട ്രപവർത്തനേനട്ടം  
വായ്പയുെട സ്ഥിതി, വ�വസായ േസവന അടിസ്ഥാന സൗകര� വികസന 
േമഖലയുെട വീക്ഷെണ, െ്രപാഫഷണൽ  ്രപചനക്കാരുെട വളർച്ചാ്രപതീക്ഷിത 
വളർച്ചാ നിരക്ക് ഇവെയ സംബന്ധിച്ച് മനസിക്കുന്നത്  റിസർവ് ബാങ്ക് 
നടത്തിയ സർെവ്വ ഫലം എം. പി. സി പരിേശാധിച്ച�. സ്ഥൂല സാമ്പത്തിക 
്രപതീക്ഷിത കണക്കുകൾക്ക് സ്റ്റാഫ് നൽകിയതും മറ്റ� മാർേഗ്ഗണയും ഉള്ളവ 
കമ്മിറ്റി പരിേശാധിച്ച് വീക്ഷണങ്ങളിൽ  പല റിസ്ക്കുകള�ം വിലയിരുത്തി 
അതിനുേശഷം വിശദമായ പണനയെത്ത സംബന്ധിച്ച ചർച്ചയ്ക്കുേശഷം എം. 
പി സി  താെഴ പറയുന്ന  ്രപേമയം  അംഗീകരിച്ച�. 

്രപേമയം 

5. നിലവിലുള്ളതും  രൂപെപ്പടുത്തുന്നതുമായ സ്ഥൂല സാമ്പത്തിക 
സാഹചര�ം ഇന്നെത്ത േയാഗത്തിൽ  വിലയിരുത്തിയതിെന്˙റ അടിസ്ഥാനത്തിൽ  
േമാണിറ്ററി േപാളിസി കമ്മിറ്റി താെഴ പറയുന്ന കാര�ങ്ങൾ  തീരുമാനിച്ച�. 
ലിക�ിഡിറ്റി അഡ്ജസ്റ്റ്െമന്˙റ് െഫസിലിറ്റി (എൻ. എ. എഫ്) ക്കു കീഴിൽ  
േപാളിസി െറേപാേററ്റ് 6.25%എന്നത് മാറ്റമില�ാെത  തുടരുന്നതാണ്. 

6. തൽഫലമായി എൽ. എ. എഫിനു കീഴിെല റിേപഴ്സ്െറേപാ നിരക്ക് 6 
ശതമാനവും മാർജിനൽ  സ്റ്റാന്˙റിംഗ് െഫസിലിറ്റി (എം. എസ്. എഫ്) നിരക്കും 
ബാങ്കുേററ്റ�ം 6.50 ശതമാനവും ആയിരിക്കും. 

7. വികസനെത്ത സഹായിക്കുന്നതരത്തിൽ  ഉപേഭാക്തൃവില സൂചിക 
അടിസ്ഥാനമാക്കിയ വിലക്കയറ്റം 2 ശതമാനത്തിെന്˙റ ഏറ്റക്കുറച്ചിേലാെട 4 
ശതമാനം എന്ന മധ�കാല ലക്ഷ�ം നിറേവറ്റ�ര എന്ന ലക്ഷ�ത്തിലൂന്നിയുള്ള 
ന�ൂ്രടൽ  നിലപാടിനുഗുണമാണ് എം. പി. സി യുെട ശതമാനം.  

വിശകലനം 

8. 2017 ഏ്രപിലിെലഎം. പി. സി മീറ്റിംഗ് മുതൽ  ആേഗാള സാമ്പത്തിക 
്രപവർത്തനം സാമാന� വളർച്ച േനടി ്രപമുഖ വികസിത സാമ്പത്തിക 
വ�വസ്ഥകള�ം തില വിപണി േക്രന്ദീകൃത സാമ്പത്തിക വ�വസ്ഥകള�ം ആ 
വളർച്ചയ്ക്ക്  ആക്കം കൂട്ടി. അേമരിക്കയിൽ  െതാഴിൽ  മാർക്കറ്റിൽ  
വരുത്തിയ നിയ്രന്തണങ്ങൾ  വരുമാന വർധനക്കു കാരണമായിട്ട�ണ്ട്. 
അേതാെടാപ്പം വ�വസായിേകാൽപാദനം ്രകമാനുഗതമായി ഈ അടുത്ത 
മാസങ്ങളിൽ  െമച്ചെപ്പട്ട�. റീെട്ടയിൽ  വില്പന ആശാവഹമായി തുടരുന്നു. 
ആഭ�ന്തര വില്പന ഏ്രപിലിൽ  കുറഞ്ഞുെവങ്കിലും എന്നാൽ  െപാളിറ്റിക്കൽ  



റിസ്ക്ക്  ഉയർന്നതായി  തുചരുന്നു. യൂേറാ േമഖലയിൽ   തുടർച്ചയായി 
െതാഴിലില�ാഴ്മ കുറയുന്നു. ചില�റ വില്പന കൂടുന്നു. ഉലാപാദന വർദ്ധന 
കൂടുന്നതായും വാങ്ങുന്ന സ്ഥാപനങ്ങളിെല മാേനജർമാരും, ബിസിനസ് 
സർെവകള�ം സാക്ഷ�െപ്പടുത്തുന്ന .ു ജപ്പാനിൽ   വിലകുറഞ്ഞെയന്നിെന്˙റ 
സഹായേത്താെട കയറ്റ�മതിയും, വ�വസായിക ്രപവർത്തനവും  വളർച്ചെയ 
ത�രിതെപ്പടുത്തുന്നു. എന്നാൽ  കൂലിയും വിലക്കയറ്റവും ആഭ�ന്തര ഡിമാന്˙റ് 
കുറക്കുകേയാ ഉയർത്താതിരിക്കുകേയാ െചയ്യ�ന്നു. 
മധ�കിഴക്കൻസമ്പദ��വസ്ഥകളിൽ  ൈചനീസ് സമ്പദ��വസ്ഥ വിേശഷിച്ച�ം 
ഉല്പാദനത്തിൽ  ഉറച്ചതായിതീരുന്നു. എന്നാൽ  വായ്പാേചാദിത കടത്തിെന്˙റ 
ആധിക�ം മൂലമുണ്ടാകുന്ന  ധനകാര� റിസ്ക്  ആപൽ  സാധ�ത  
്രപതീക്ഷെയ പിറേകാട്ടിരിക്കുന്നുണ്ട്. വഷളായിെക്കാണ്ടിരുക്കുന്ന െതാഴിൽ  
മാർക്കറ്റ�ം രാ്രഷ്ടീയ  ്രപശ്നങ്ങള�ം  വളർച്ചാസാധ�തെയ 
ശിഥിലമാക്കുന്നുെവങ്കിലും ്രബസീൽ  മാന്ദ�ത്തിൽ  നിന്ന് പുറത്തു കടന്നതായി  
േതാന്നിക്കുന്നുണ്ട്. റഷ�യിൽ  ശക്തിെപ്പട്ട ആേഗാള സാഹചര�ം  െമച്ചെപ്പടുന്ന 
സമൂല അടിത്തറകൾ  തിരിച്ച�വരവിെന  പിന്തുണക്കുന്നു, സാമ്പത്തിക 
്രപവർത്തനങ്ങെള അടിച്ചമർത്തുന്ന ഘടനാപരമായ പരമിതികൾ  െതെക്ക 
ആ്രഫിക്കെയ വലക്കുന്നു. 

9. വർഷാരംഭത്തിൽ  കണ്ട േലാകത്തിെല  വാണിജ� േമഖലയിെല 
വ�ാപാരവളർച്ച 2017 െന്˙റ രണ്ടാം പാദത്തിലും നിലനിൽക്കുന്നുണ്ട്. ആേഗാള 
ഡിമാന്˙റ്  കൂടുന്നതിെന്˙റ ്രപതിഫലനമാണ് അതിൽ  ്രപേചാദിതമായി 
അന്തർേദശീയ വിമാന നിരക്കുകള�ം, കൈണ്ടനർ   കടത്തുനിരക്കും 
വർധിച്ചത്. കാനഡ, യു. എസ് എന്നീരാജ�ങ്ങളിെല ഉല്പാദനം 
കൂടിയതിനാൽ  േമയ്മാസം തുടക്കത്തിൽ  ്രകൂേഡായിൽ  വില അഞ്ചുമാസെത്ത 
താഴ്ന്ന നിലയായി. ലഭ�ത കുറച്ച�െകാണ്ട് മാർക്കറ്റ് െഞരുക്കുവാനുള്ള  
ഒെപക്ക് രാജ�ങ്ങെള അടുത്തകാലെത്ത ്രശമം വില പിടിച്ച നിറുത്താൻ  
സഹായിച്ച�. ൈചനയിൽ  നിന്നുള്ള ആവശ�ം ദുർബലമായതിെന തുടർന്ന് 
്രപതീക്ഷമയങ്ങിയതിനാൽ  ഇന്ധേനതരവസ്തുക്കളിൽ  െമറ്റാലിെന്˙റ വില 
കുറയുകയാണ് സ�ർണക്കട്ടിയുെട വില കൂടിയും കൂറഞ്ഞും വലിയ 
മാറ്റമില�ാെത തുടരുന്നു. ഏ്രപിലിൽ  ഭേക്ഷ�ാല്പാദനവില കുറഞ്ഞു, േമയിൽ  
കൂടു ഈ സംഭവവികാസങ്ങൾ  സൂചിപ്പികക്കുന്നത് വികസിത സമ്പദ് 
വ�വസ്ഥയും വിപണി േക്രന്ദീകൃത സമ്പദ��വസ്ഥയും ഉള്ള രാജ�ങ്ങളിൽ  
ഒരുേപാെല പണെപ്പരുപ്പ നിരക്ക് ഹിതകരമായ രീതിയിൽ  തെന്ന തുടരുന്നു 
എന്നതാണ്. 



10. േലാകെത്ത വളർച്ചാ ്രപതീക്ഷ െമച്ചെപ്പട്ട�വരുന്നതിനാലും 
േക്രന്ദബാങ്കുകള�െട അനുകൂലമായ  പണനയങ്ങൾ , അനുകൂലമായ  ഡാറ്റാ 
ലഭ�ത  തുടങ്ങിയവയാലും അന്തർേദശീയ സാമ്പത്തിക കേമ്പാളം 
വലുതാക്കുന്നുണ്ട്, ്രപാേദശികവും, രാ്രഷ്ടീയവുമായ അനുകൂല സംഭവങ്ങൾ  
ധന കേമ്പാളെത്ത കൂടുതൽ  ആകർഷകമാക്കുന്നുണ്ട്. ഫളലഭ�തയും 
ഉേത്തജനപരമാണ്. ഓേരാ രാജ�ത്തിലും ്രപേത�കമായുള്ള ഘടകങ്ങൾ  
നിേക്ഷപകരുെട ്രപവർത്തനങ്ങെള സ�ാധീനിക്കുന്നുണ്ട് 
വികസിതസമ്പദ്േമഖലയിെല ഒട്ട�മിക്ക രാജ�ങ്ങളിലും രണ്ടാംപാദത്തിൽ  
െഷയർ  മാർക്കറ്റിൽ  േനട്ടം കാണിച്ച�. യു. എസ് മുൻ  കാലങ്ങളിെല 
ഉയർന്നനില േഭദിക്കെപ്പട്ട�. േകർപ്പേററ്റ� േമഖലയിെല ലാഭം ജപ്പാനിൽ  േനട്ടം 
കാട്ടി. യൂേറാ േമഖലയിൽ  രാ്രഷ്ടീയ പിരിമുറുക്കം അയഞ്ഞുവരുന്നതും 
വിവിധ േമഖലകള�െട വളർച്ചാചി്രതം അനുകൂലമായ േനട്ടം ്രപധാനം 
െചയ്തു. വികസ�രരാ്രഷ്ടങ്ങളിൽ  െഷയർമാർക്കറ്റ് സമ്മി്രശ 
്രപതികരണമാണുണ്ടാക്കിയത്. ഏഷ�യിൽ  ഉടനീളം  ഉയർന്നമൂല�ം 
മാർക്കറ്റിൽ  ഉണ്ടായി. ഉല്പന്ന വില ലഘുവായതിനാൽ  ലാറ്റിൻ  
അേമരിക്കൻ  രാജ�ങ്ങളിെല ഇക�ിറ്റിമാർക്കറ്റ് ദുർബലമായി. 
വികസിതസമ്പദ്ഘടനാ േമഖലയിൽ  േബാണ്ട് വില കൂടുതലും 
കറങ്ങിതിരിഞ്ഞുനിന്നും വിലവർധനവും രാ്രഷ്ടീയ അനിശ്ചിതത�വും  േനരിട്ട 
ചില വികസ�രരാ്രഷ്ടങ്ങളിൽ   േനട്ടം കഠിനമായി. ഉല്പന്നകയറ്റ�മതിക്കാർക്ക്  
അടുത്തിെട വരുമാനക്കുറവാണുണ്ടായത്. കറൻസിമാർക്കറ്റ�കളിൽ  
അേമരിക്കൻ  േഡാളർ  േമയിൽ  ദുർബലമായി  മൃദുവായ 
മാർഗനിർേദശങ്ങള�ം അ്രപതീക്ഷിത രാ്രഷ്ടീയ സംഭവവികാസങ്ങള�മാണ് 
അതിനുകാരണം േമയ് പകുതിേയാെട െപാന്നിെന്˙റ വിലയിടിയൽ  ്രപവണത 
മാറുകയും വിലവർധനേരഖെപ്പടുത്തുകയും  െചയ്തത്. അവരുെട കറൻസി 
േമഖല സുരക്ഷതമാെണന്ന് േനട്ടമുണ്ടാക്കുന്നതാെണന്നും സൂചിപ്പിക്കുന്നു. 
വികസ�രരാ്രഷ്ടങ്ങളിെല കറൻസികൾ  യു. എസ്. േഡാളർ  ശക്തമാകുേമ്പാൾ  
ഇടിയുകയാണ് കാണുന്നത്.  എങ്കിലും ഇേപ്പാൾ  മൂലധന നിേക്ഷപം 
പുതുക്കെപ്പടുകയും നിേക്ഷപകരുെട റിസ് െകാടുക്കാനുള്ള താല്പര�ം 
കൂടുകയും െചയ്തത്.   വിലമാറ്റമില�ാത്ത രീതിയിൽ  തുടരുവാൻ  
ഇടയാക്കി. 

11. 2017 േമയ് 31 ന് ഇന്ത�യുെട േക്രന്ദ സ്റ്റാറ്റിസ്റ്റിക്കൽ  ഓഫീസ് 
(ബി.എസ്.ഒ) 201617 െല നാലാംപാദത്തിെല േദശീയവരുമാനത്തിെന്˙റ 
പാദവാർഷിക കണക്കുകൾ  പുറത്തു വിടുകയുണ്ടായി.അതിൽ  2016-17 െല 
മതിപ്പ് എസ്റ്റിേമറ്റ�ം മുൻപുള്ള 5 വർഷെത്ത മാറ്റവും സൂചിപ്പിച്ചിരുക്കുന്നു. 
2016-17 യഥാർത്ഥ അറ്റമൂല�ം വർധന േരഖെപ്പടുത്തിയത്(ജി.വി.എ) 6.6 



ശതമാനം ആണ് െഫ്രബുവരിയിൽ  പുറത്തിറക്കിയ രണ്ടാമെത്ത മുൻകൂർ  
മതിപ്പ� എസ്റ്റിേമറ്റിേനക്കാൾ  അത് 0.1 ശതമാനം കുറവായിരുന്നു. റിയൽ  
എേസ്റ്ററ്റ് ധന െ്രപാഫഷണൽ  േമഖലകൾ  നിർമ്മാണ േമഖല എന്നീ 
േസവനേമഖലകളിെല നാലാം പാദത്തിെല വളർച്ച പിേന്നാട്ട�േപായതാണ് 
ഈ കുറവിനുകാരണം. ഭക്ഷ�ധാന�ങ്ങള�െട പഴം, പച്ചക്കറിേമഖലയിെലയും 
ഈ വർഷെത്ത എക്കാലത്തയും ഉയർന്ന ഉല്പാദനം, കൃഷി,മൃഗസംരക്ഷണ 
േമഖളയിെല എസ്റ്റിേമറ്റ്  വർദ്ധിപ്പിക്കാൻ  കാരണമായിട്ട�ണ്ട്. 2011-12 േലക്ക് 
അടിത്തറ പുതുക്കിയതിെന്˙റ അടിസ്ഥാനത്തിലുള്ള െമാത്ത വില്പനവിലയും 
(ഡബ്ളിയു. പി. ഐ) വ�വസായിേകാല്പാദനത്തിെല പുതിയ 
വളർച്ചാനിരക്കും െചലുത്തിയ സ�ാധീനത്തിെന്˙റ  അടിസ്ഥാനത്തിൽ   
മുൻകാലെത്തക്കാൾ  കൂടിയ വ�വസായിക വളർച്ചാ എസ്റ്റിേമറ്റ് അറ്റ  
മുല�വർധനയുെട കാര�ത്തിലും നിർണയിച്ചിരിക്കുന്നു. പുതിയ വിവരങ്ങൾ  
വ�ക്തമാക്കുന്നത് 2016-17 െന്˙റ ഒന്നാംപാദത്തിൽ  ്രപതീക്ഷിക്കുകയും 4-10 
പാദത്തിൽ  ്രപഖ�ാപിക്കുകയും െചയ്ത വ�വസായ േസവന േമഖലകളിെല 
മാന്ദ�ം ആണ്. കൂടാെത രണ്ടാംപാദം മുതലുണ്ടായ ്രപവർത്തനങ്ങളിെല 
പുറേക്കട്ടടി വർഷാന്ത�ം വെര തുടർന്നു എന്നാണ് കാണുന്നത്.  നാലാം 
പാദത്തിെല െമാത്ത സ്ഥിരമുതൽ  മുടക്കിെല കുറവാണ് െമാത്ത ഡിമാന്˙റിെന്˙റ 
ഘടകങ്ങൾ  സൂചിപ്പിക്കുന്നത്. രണ്ടാം അർഥ വർഷത്തിെല 
മുൻകൂർഎസ്റ്റിേമറ്റിൽ  മാറ്റമില�ാെത തുടരുരുെമന്നു ്രപതീക്ഷിച്ചതിൽ  നിന്നുള്ള 
തിരിച്ച�േപാകായുരുന്നു അത്. പുതിയ വ�വസായ വളർച്ചാനിരക്കിെല 
മൂലധനവസ്തുക്കള�െട ഉല്പാദനക്കുറവിലും ഇതു്രപതിഫലിക്കുന്നുണ്ട് 
കഴിഞ്ഞവർഷെത്ത ഇേത കാലയളവുമായി  തട്ടിച്ച�േനാക്കുേമ്പാൾ  സ�ാകാര� 
അന്തിമ ഉപേഭാഗെച്ചലവ് സാമാന�മായ വർധന േരഖെപ്പടുത്തിയതായി  
കാണാം.    

12. േമയ് 9 ന് കൃഷി മ്രന്താലയം ഭക്ഷ�ധാേന�ാല്പാദനത്തിെന്˙റ മൂന്നാം 
മുൻകൂർമതിപ്പ�കണക്ക് പുറത്തുവിട്ട�. 2016-17  ൽ  റിേക്കാർഡ് 
വിളെവടുപ്പാണ്  േനടാനായെതന്ന്  അവർ  സ്ഥിതികരിക്കുകയും ്രപതിക്ഷിത 
ലക്ഷ�ം 273 ദശലക്ഷ�ം ടൺ  ആയി വർധിപ്പിക്കുകയും െചയ്തു. പഴം, 

പച്ചക്കറി ഉല്പാദനെത്ത സംബന്ധിച്ച�ം രണ്ടാം മുൻകൂർ  മതിപ്പ�കണക്ക്  
േമയ് 30 ന് പുറത്തിറക്കി അതും ചരി്രതപരമായി റിേക്കാർഡ് 
വിളെവടുപ്പാണ് ്രപതീക്ഷിക്കുന്നത്. ഈ ബംബർ  വിളെവടുപ്പ് 
്രപേയാജനെപ്പടുത്തി റാബി സീസണിെല സംഭരണം 2017-18 െല ആദ� 
പാദത്തിൽ  ഇതുവെര കഴിഞ്ഞ വർഷെത്തക്കാൾ  സാമാന�ം വർധിച്ചേതാതിൽ   
3 ഇരട്ടിേയാളം േമയ് 2017- ൽ  ഭക്ഷ�േശഖരം വർധിപ്പിച്ച് 61.9  ദശലക്ഷം 
ടൺ  ആക്കാനായി ജൂൺ  6 ന് ഇന്ത�ൻ  കാലാവസ്ഥ ്രപവചന േക്രന്ദം 



െതക്കുപടിഞ്ഞാറൻ  മൺസൂൺ  (ജൂൺ- െസപ്തംബർ) സാമാന�ം 
നന്നായിപിക്കുെമന്നും എല�ായിടത്തും മഴലഭ�മാകുെമന്നും  
വ�ക്തമാക്കിയിട്ട�ണ്ട് ഇതും കാർഷിക േമഖലയുെട  ്രപതീക്ഷ 
വർധിപ്പിച്ചിരിക്കുന്നു. 

13. േമയ് 21 ന് സി. എസ് ഒ പുറത്തിറക്കിയ പുതിയ സീരിസിലുള്ള ഐ 
ഐ പി വിവരങ്ങളിൽ  െവയിേറ്റജ് പുന്രകമീകരിക്കുകയും, ആ േമഖലയുെട 
അടിസ്ഥാന ഘടകങ്ങൾ  ്രപതിഫലിക്കുന്ന രീതിയിൽ   ഉപവിഭാഗങ്ങൾ  പുനർ  
തരമ തിരിക്കലിനു വിേധയമാക്കുകയും പട്ടികയിെല െമാത്തം ജനങ്ങള�െട 
സമ്മർദ്ദം ലഘൂകരിക്കുകയും െചയ്തിട്ട�ണ്ട്. തൽഫലമായി പുതിയ 
സീരിയസ് അടിസ്ഥാനമാക്കി (പഴയ സീരിയസിെല 0.7 ശതമാനത്തിനു 
പകരം) േനാക്കുേമ്പാൾ  വ�വസായ വളർച്ച 5 ശതമാനം 2016-17- ൽ  
കൂടിയതായി കാണാം. ഈ വർഷമാകെട്ട കൽക്കരി,  ്രകൂഡ് ഓയിൽ , സിെമന്˙റ് 
എന്നീ േമഖലകളലിൽ  ഘടനാ പരമായ ്രപശ്നങ്ങളായും ഡിമാന്˙റിന്˙റ� കുറവു 
മൂലവും ഉണ്ടായ തിരിച്ചടിയുെട ഫലമായി അടിസ്ഥാന വ�വസായങ്ങളിെല 
ഉല്പാദനം  ഏ്രപിലിൽ  കാര�മായി കുറഞ്ഞിരിക്കുകയാണ്. അേതാെടാപ്പം 
െതർമൽ  പവറിെന്˙റ സാമാന�ം വർധിപ്പിച്ച വിലയുെട ഫലമായി ഡിമാന്˙റ് 
കുറഞ്ഞതിനാൽ  ൈവദ�ുതി ഉല്പാദനവും കുറഞ്ഞതായി കാണാം. എന്നാൽ  
മറുഭാഗത്ത് സ്റ്റീലിെന്˙റയും, വളത്തിേന്˙റയും ഉല്പാദനം കൂടിയിട്ട�ണ്ട്. സ്റ്റീലിെന്˙റ 
ഉല്പാദനവർധനയുണ്ടായത് കയറ്റ�മതി കൂടിയതിനാലാണ് വളത്തിെന്˙റ 
ഉല്പാദനം കൂടിയത്. 

14. ്രഗാമ ്രപേദശങ്ങളിെല ഡിമാന്˙റ�ം, കയറ്റ�മതിയും ലാഭവിഹിതവും 
കൂടുെമന്ന ്രപതീക്ഷയാണ് 2017-18 െല റിസർവ് ബാങ്കിെന്˙റ ഏ്രപിലിെല 
വ�വസായ ഔട്ട്ലുക്ക് സർെവ  പങ്കുവയ്ക്കുന്നത്. എന്നാൽ  ഉല്പാദന 
േമഖലയിെല പർേചസിംഗ് മാേനേജഴ്സ് ഇൻഡക്സ് (പി. എം. ഐ) 
േമയിൽ  അനു്രകമമായി മിതമായ േതാതിലാക്കാൻ  കാരണം  െതാഴിൽ  
ചുരുങ്ങിയതും, പുതിയ ഓർഡറുകള�ം, ആഭ�ന്തര ഡിമാന്˙റ�ം, കയറ്റ�മതിയും 
കുറഞ്ഞതും  മുലമാണ് എന്നിരുന്നാലും  ഇൻഡക്സ് വളരുന്ന േമഖലയിൽ   
തുടരുകയാണ്. മൂന്നാം മാസവും  തുടർച്ചയായി ഭാഷ ഉല്പാദനം 
ഇൻഡക്സ് കൂടുകയാണ് െചയ്യ�ന്നത്. 

15. േസവന േമഖലയിെല ്രപവർത്തനങ്ങള�െട ഉയർന്ന ്രഫിക�ൻസിയിലുള്ള 
യാഥാർത്ഥ സൂചകങ്ങൾ  ഏ്രപിലിൽ  ഒരു സമ്മി്രശ്രപകടനമാണ് 
സൂചിപ്പിക്കുന്നത് ്രടാൻസ്േപാർേട്ടഷൻ  ഉപവിഭാഗത്തിൽ  േവ�ാമം തീവണ്ടി 
മാർേഗണയുള്ള ചരക്കുകടത്ത് വർധിപ്പിച്ചതായി േരഖെപ്പടുത്തുന്നുയ 
നഗര്രപേദശങ്ങളിെല ഡിമാന്˙റ്  തുടർച്ചയായി നിലനിൽക്കുന്നതിനാൽ  



പാസഞ്ചർ  കാർ  വില്പന വർധിപ്പിച്ച�. എന്നാൽ  വാണിജ�ം 
വാഹനങ്ങള�േടയും മുച്രക വാഹനങ്ങള�േടയും വ�ാപാരം കുറഞ്ഞു. 
സാേങ്കതിക വിദ�ാമാറ്റം, പുതിയ പുക പുറത്തുവിടൽ  ചട്ടങ്ങൾ  തുടങ്ങിയവ 
ഈ കുറവിനു േഹതുവാണ്. യാഥാർത്ഥം ഡിമാന്˙റ് കൂടാത്തതിനാൽ  
ഇരുച്രകവാഹനങ്ങള�െട  വില്പന കുറഞ്ഞുതെന്ന തുടരുന്നു. വിവര 
വിനിമയ ഉപവിഭാഗത്തിലാകെട്ട ശബ്ദ- ഡാറ്റാേസവനങ്ങള�െട ഉപേഭാക്തൃ 
അടിത്തറ ശക്തമായി വളരുന്നതായി കാണാം. വിേദശടൂറിസ്റ്റ�കള�െട 
വരവിലുണ്ടായ വർധനവും  ആഭ�ന്തരവും വിേദശവുമായ വർധിച്ച 
എയർയാ്രതിക വർധനയും േഹാട്ടൽ , റേസ്റ്റാറന്˙റ്, േഹാസ്പിറ്റാലിറ്റി 
ഉപവിഭാഗങ്ങള�െട ്രപവർത്തനങ്ങള�െട വളർച്ചെയ സഹായിച്ചിട്ട�ണ്ട്.  
നിർമ്മാണ േമഖലയിൽ  തുടരുന്ന  മാന്ദ�ത്തിെന്˙റ  ഫലമായി സ്റ്റിൽ  
ഉപേയാഗവും, സിെമന്˙റ്  ഉല്പാദനവും കുറഞ്ഞു തെന്നയിരിക്കുന്നു. 
െതാഴിൽ  ലഭ�തെയക്കുറിച്ച�ള്ള   ്രപതീക്ഷയും പുതിയ ബിസിനസ്സ�കള�െട 
വർധിക്കുന്ന ഡിമാന്˙റ�ം 2016- നവംബർ  മുതൽ  വർധന തുടരുന്ന േസവന 
േമഖലയിെല പി.എം. ഐ േമഖലയിലും അതു നിലനിറുത്തുന്നു. 

16. ഉപേഭാക്തൃവില സൂചികയുെട വർഷാവർഷമുള്ള മാറ്റങ്ങൾ   
ഉപേയാഗിച്ച് അളക്കുന്ന റീൈട്ടൽ  വിലക്കയറ്റം ഏ്രപിലിൽ  ചരി്രതത്തിെല 
വലിയ താഴ്ന്നവിലയിൽ  എത്തി ചരി്രതപരമായി ഈ മാസെത്ത നില 
താഴ്ന്നത് ചില അടിസ്ഥാനകാരണങ്ങളാലാണ്.  കടലവർഗങ്ങള�െടയും  
പച്ചക്കറികള�േടയും വിലക്കുറവാണ് ഭക്ഷ�വസ്തുക്കള�െട വലിയ 
വിലക്കുറവിനു വഴിവച്ച് വിലക്കയറ്റം കുറച്ചത്. ധാന�ങ്ങൾ  ,മുട്ട, എണ്ണ, 

െകാഴുപ്പ�ള്ള വസ്തുക്കൾ , സുഗന്ധ്രദവ�ങ്ങൾ  തുടങ്ങിയവയുെട വിലയുെട  
സാമാന� വിലനിരക്കും ഈ വില നഷ്ടത്തിനു കാരണമായി. 
പയറുവർഗങ്ങള�െട കാര�ത്തിൽ  കൃഷിയുെട  ഏക്കേറജ് വർധിപ്പിച്ചതിനാൽ  
ലഭ�ത കൂടിയതും സംഭരണവും,കരുതൽ  േശഖരണവും ഇറക്കുമതിയും 
ആഗസ്റ്റ്2016 മുതൽ  വിലക്കുറവിനു കാരണമായി. സിസണൽ  രീതിയുമായി 
ബന്ധെപ്പട്ട്  'മണ്ഡി' കളിൽ  സാമാന�ം വർധിച്ച ഉല്പന്നങ്ങള�െട വരവ് 
പച്ചക്കറിയുെട  വില ജൂൈല 2016 മുതൽ  കുറയാനിടയാക്കുകയും 2017 
ജനുവരിയിൽ   വളെര താഴുകയും െചയ്തു. േനാട്ട� പിൻവലിച്ചതിെന 
തുടർന്നുള്ള കാലഘട്ടത്തിൽ  ഉണ്ടായ വൻ  വില്പന വിലയുെട പതനത്തിന് 
ആക്കം  കൂട്ടി. മൺസൂണിനു മുമ്പുണ്ടാകുന്ന വില വർധനവും ഇത്തവണ 
ഉണ്ടായില�. എന്നാൽ  ഇന്ധനേമഖലയിൽ  െമാത്തത്തിൽ  വിലക്കയറ്റമുണ്ടായി.   
്രദവീകൃത െപേ്രടാളിയം ഗ�ാസ് (എൽ.പി. ജി) േന്˙റയും, മെണ്ണണ്ണയുേടയും വില 
അന്തർേദശീയ വിലവർധനവ്  അനുസരിച്ച് വർധിച്ച സബ്സിഡി 
കുറച്ച�െകാണ്ടുവരികയാണ്, ഈ േമഖലയിൽ  ്രഗാമീണ വീടുകളിെല ഇന്ധന 



ഉപേയാഗം തുടർച്ചയായി 3-◌ാ◌ം മാസവും വർധിച്ച�. വർധനയിൽ  
നഗര്രഗാമ വ�ത�ാസം കുറഞ്ഞുവരികയാണ്. ഈ സംഭവവികാസങ്ങള�െട 
പശ്ചാത്തലത്തിൽ  3 മാസേത്തക്കും വരുന്ന ഒരു വർഷേത്തക്കുമുള്ള 
്രപതീക്ഷിത വിലവർധന േതാത് റിസർവ് ബാങ്ക് സർെവ്വ െചയ്തതിൽ  
േനരിയ കുറവാണ് േരഖെപ്പടുത്തിയത്. 

17. ഭക്ഷ�വിഭവങ്ങള�ം ഇന്ധനവും ഒഴിച്ച് നിലവാരം ഒരു 
മാസത്തിനുമുണ്ടായിരുന്നതിൽ  നിന്നും 60 േബസിക് േപായിന്˙റ�കൾ  കുറഞ്ഞ 
4.4 ശതമാനമായിരിക്കുകയാണ്. മുൻ  മാസങ്ങളിൽ  അന്തർേദശീയ തലത്തിൽ  
െപേ്രടാൾതലത്തിൽ  െപേ്രടാൾ , ഡീസൽ  വിലകൾ  കുറഞ്ഞതനുസരിച്ച്  
വിലതാഴ്ത്താൻ  ൈവകുന്നതും ഈ കുറവിന് െപാതുവായിട്ട�ണ്ട്. ഗതാഗതം, 

വാർത്താവിനിമയം, വിദ�ാഭ�ാസം, വിേനാദം, ആേരാഗ�ം, എന്നിവ േചർന്ന  
േസവന േമഖലയിൽ  വിലക്കയറ്റം ലഘുവായിരുന്നു, വ�വസായ വീക്ഷണ 
സർേവ്വയും  ഉല്പാദന േസവന േമഖലകളിെല പി. എം. ഐയും 
കാണിക്കുന്നത് ഊർജ്ജേമഖലയിെല  വില നിശ്ചയം ദുർബലമായി തുടരുന്നു 
എന്നതാണ്. 

18. ഏ്രപിൽ  േമയ് മാസത്തങ്ങളിൽ  പുറത്തിറക്കിയ 1.5  മില�ൺ  
രൂപയുെട പുതിയ േനാട്ട�കള�െട സർക്കുേലഷൻ  വർധിച്ചേതാെട  േനാട്ട�ം 
പിൻവലിക്കലിനുേശഷം ബാങ്കിംഗ് സംവിധാനത്തിൽ  വന്ന അധിക ്രദവ�ത 
അഥവാ ലിക�ിഡിറ്റി നിലനിറുത്താൻ  കഴിഞ്ഞു തൽഫലമായി  ഏ്രപിലിൽ  
4.2 ്രടില�ൺ  രൂപയും േമയിൽ  3.5 ്രടില�ൻ  രൂപയും  ആയി െമാത്തം 
അധികം ലിക�ിഡിറ്റിയുെട ്രപതിദിനശരാശരിനിരക്ക് വർധിച്ച�. ബാങ്കുകൾ  
വർഷാവസാനം ബാലൻസ്ഷീറ്റിെല അഡ്ജറ്റ്െമന്˙റിനായി 
ഉപേയാഗിക്കുമായിരുന്ന അധിക റിസർവ്  റിലീസ് െചയ്തതിലൂെട വന്ന 
0.8 ്രടില�ൻ  രൂപയും  അധിക ലിക�ിഡിററിയുെട  േതാതു വർധിപ്പിച്ച�. 
ഈ സംഭവ വികാസങ്ങള�െട അടിസ്ഥാനത്തിൽ  റിസർവ് ബാങ്ക്  സ�ീകരിച്ച 
പണം ചുരുക്കൽ  നടപടികള�ം ഒരു ്രടില�ൺ  രൂപേയാളം ബാധിക്കെപ്പടുന്നു. 
മണിമാർക്കറ്റ് നിരക്കിലുണ്ടായ താേഴക്കുള്ള നീങ്ങുന്ന സമ്മർദ്ദവും 
ഇല�ാതാക്കി. 312 ദിവസം മുതൽ  329 ദിവസം വെര  കാലവധിയുള്ള ്രടഷറി 
ബില��കൾ  മാർക്കറ്റ് സ്റ്റബിൈലേസഷൻ  പദ്ധതി ്രപകാരം പുറത്തിറക്കിയും 
0.7 ്രടില�ൻ  രൂപയുെട കാഷ് മാേനജ്െമന്˙റ് ബിൽ  (സി.എം. ബി) 
സർക്കാരിെന്˙റ കാഷ് ബാലൻസ് കുറച്ച�െകാണ്ട് േലലം െചയ്തു. ഏ്രപിൽ  
മാസത്തിലുണ്ടായ ഏകേദശം 3.8 ്രടില�ൺ  രൂപയുെട േമയിൽ  ഉണ്ടായ 3.4 
്രടില�ൺ  രൂപയുേടയും അധിക ലിക�ിഡിറ്റി,വിവിധ കാലാവധിക്കുള്ള 
റിേവഴ്സ് െറേപാ േലലത്തിലൂെട കുറച്ച�ം ആണ്. ഇതു സാധ�മാക്കിയത്. 



ലിക�ിഡിറ്റി, അഡ്ജറ്റ്െമന്˙റ്  സൗകര�ത്തിെന്˙റ ഇടനാഴി +/-50 ബിപി എസിൽ  
നിന്ന്  +/- .25 ബി പി എസിേലക്ക് 2017 ഏ്രപിലിൽ  ചുരുക്കിയതിലൂെട  
െവയിറ്റഡ് ആവേറജ് കാൾ  മണിനിരക്ക് (ഡബ്ളിയു എസി. ആർ) -പണ 
നയത്തിെന്˙റ ്രപവർത്തന ലക്ഷ�ം ഉേദ്ദശിച്ച  ഇടനാഴിക്കുള്ളി നിറുത്തി 
ആപാരം െചയ്യാൻ  സാധിച്ച�, ഡബ്ളിയു, എ. സി ആറും േപാളിസി 
െറേപാനിരക്കും തമ്മിലുള്ള വിടവ് മാർച്ച് ഏ്രപിലിെല 29-32 േബസിക് 
േപായിന്˙റിൽ  നിന്നും േമയിൽ  21 േബസിക് േപായിന്˙റായി കുറച്ച�െകാണ്ട് 
വന്നതിലൂെട കുറക്കാൻ   കഴിഞ്ഞു. 

19. സാവധാനം െമച്ചെപ്പട്ട�വരുന്ന  ആേഗാള വ�ാപാരത്തിെന്˙റ 
സാഹചര�ത്തിൽ  മാർച്ചിലും ഏ്രപിലും വാണിേജ�ാല്പന്ന കയറ്റ�മതി 
ഇരട്ടസംഖ�യുെട വളർച്ച കാട്ടി. ഇതിൽ  ഇഞ്ചിനിയറിംഗ്  വസ്തുക്കൾ , 
െപേ്രടാളിയം ഉല്പന്നങ്ങൾ , രത്നങ്ങള�ം ആഭരണങ്ങള�ം െറഡിേമയ്ഡ് 
വസ്തുക്കൾ , െകമിക്കലുകൾ , എന്നിവയാണ് 80 ശതമാനം സംഭാവന 
െചയ്തത്. വാണിേജ�ാല്പന്നങ്ങള�െട ഇറക്കുമതിയും ആഭ�ന്തരം ഡിമാന്˙റ് 
വർധിച്ചതിനാൽ  2011 നുേശഷം ഇതുവെര  ഉണ്ടാകാത്ത രീതിയിൽ  യു. 
എസ് േഡാളറിൽ  47.2%  വർധന േരഖെപ്പടുത്തി, ഒെപക് രാജ�ങ്ങൾ   
ഉല്പാദനം കുറച്ചതിനാൽ  അന്തർേദശീയ തലത്തിൽ  ്രകൂഡ് ഓയിൽ  നിരക്ക് 
കുറച്ചതിനാൽ  വിലയുെട കാര�ം േനാക്കിയാൽ    െപേ്രടാളിയം  
ഉല്പന്നങ്ങള�െട ഇറക്കുമതി വർധിച്ച�, സീസണിേന്˙റയും, ഉത്സവേവളയുെടയും 
ഫലമായി ആദ�ഘട്ടത്തിൽ  ഡിമാന്˙റ് കൂടിയതിനാൽ  അളവു വച്ച� 
േനാക്കുേമ്പാൾ  സ�ർണ  ഇറക്കുമതി  കൂടുകയുണ്ടായി. എന്നാൽ   ഗുഡ്സ് 
ആന്˙റ്  സർവ്വീസ് ടാക്സ് (ജി. എസ്. ടി) വന്നേതാെട േസ്റ്റാക്ക് കൂടുന്ന 
സ്ഥിതിയാണുണ്ടായത്. മാർച്ച് ഏ്രപിൽ  മാസങ്ങളിൽ  ആെക ഇറക്കുമതിയുെട 
പകുതിയും എണ്ണ, സ�ർണ്ണം എന്നിവ ഒഴിച്ച�ള്ള മറ്റ് ഇറക്കുമതികളായിരുന്നു. 
ഇലക്േ്രടാണിക് വസ്തുക്കൾ , േപൾ ,  വില കൂടിയ കല��കൾ , കൽക്കരി, 
െമഷീനറി െമഷീൻ   റ്റ�ള�കൾ  എന്നിവയായിരുന്നു അന്തർേദ്ദശീയ 
മാർക്കറ്റിൽ  നിന്നും ഇറക്കുമതി െചയ്ത വസ്തുക്കൾ  കയറ്റ�മതിേയക്കാൾ   
ഇറക്കുമതികൂടിയതിനാൽ  വ�ാപാര കമ്മറ്റി വളെര കൂടി. 2016-17 ൽ   
കറണ്ട് അക്കൗണ്ട് കമ്മിറ്റി ജി.ഡി. പി യുെട ഒരു ശതമാനമായി തുടരാണു 
സാധ�ത. കഴിഞ്ഞ പാദവർഷത്തിൽ  നിന്നും വ�ത�സ്തമായി. ആേഗാള 
വളർച്ചാ ്രപതീക്ഷിത വർധിച്ചതിനാൽ  നിേക്ഷപക െസന്˙റിെമന്˙റിെന്˙റ  
റിസ്െക്കടുക്കാനുള്ള ്രപവണത വർധിച്ച�ൺ. തൽഫലമായി വിേദശ 
േപാർട്ട്േഫാളിേയാ നിേക്ഷപം  (എഫ് പി. ഐ)  ഏ്രപിൽ  - േമയ് 2017 
കൂടിയതിനാൽ   മൂലധനനിേക്ഷപ വർധന ഉണ്ടായി. യൂണിയൻ  ബഡ്ജറ്റിൽ  
ടാക്േസഷൻ  ്രപശ്നങ്ങളിൽ   വ�ക്തത ഉണ്ടായതും സംസ്ഥാന െതരെഞ്ഞടുപ്പ്  



ഫലങ്ങൾ  േവഗത്തിലുള്ള  ഘടനാപരമായ പരിഷ്ക്കാരങ്ങൾക്കു 
വളേമകിയതും  അനുകൂല ഘടകങ്ങളാണ്. 2017 ജൂൺ  2 െന്˙റ 
കണക്കനുസരിച്ച വിേദശ നാണയേശഖരം 381.2 ബില�ൺ  യു. എസ് 
േഡാളറാണ്. 

അവേലകനം 

20. െഫ്രബുവരി, മാർച്ച്  മാസങ്ങളിൽ  വർധിച്ച�വന്ന സ്ഥിരെപ്പട്ടിരുന്ന 
വിലക്കയറ്റം ഏ്രപിലിൽ  െപെട്ടന്ന് കാര�മായി കുറഞ്ഞുവന്നത് 
വിലക്കയറ്റെത്ത സംബന്ധിച്ച ഭാവി്രപവചനത്തിൽ  പരിഗണിേക്കണ്ട പല 
്രപശ്നങ്ങള�ം ഉയർത്തുന്നുണ്ട്. അസാധാരണമായി താേഴക്കു നീങ്ങിയതായി 
കണ്ട ഏ്രപിലിെല നിലവാരം നിലനിൽക്കുേമാ എന്നു  
വിലയിരുേത്തണ്ടതുണ്ട്.                            

േജാസ് െജ. കാട്ട�ര് 
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