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റിസർവ് ബാങ്ക് ഓഫ് ഇന്ത�യുെട വികസനവും നിയ്രന്തണവും സംബന്ധിച്ച 
നയങ്ങള�െട ്രപസ്താവന 

1. പണനയ േ്രപഷണം (Monetary Policy transmission) െമച്ചെപ്പടുത്താനുള്ള വഴികൾ
ധനേ്രപഷണം െമച്ചെപ്പടുത്താൻേവണ്ടി 2016 ഏ്രപിലിൽ അവതരിപ്പിച്ച
ഫണ്ടിന്െറ മാർജിനൽ മൂല�ം അടിസ്ഥാനമാക്കിയുള്ള വായ്പാനിരക്ക്
(Marginal Cost Based Lending Rate) (MCLR) അടിസ്ഥാന നിരക്ക് വ�വസ്ഥ
(Base rate system) െയക്കാൾ െമച്ചെപ്പട്ടതായിരുെന്നങ്കിലും സമ്പൂർണ്ണമായും
തൃപ്തികരമായിരുന്നില� എന്നതാണ്� അനുഭവം.

ധനേ്രപഷണം െമച്ചെപ്പടുത്തുക, ബാങ്ക് വായ്പാനിരക്കുകൾ കേമ്പാളനിർണ്ണീത 
മാനദണ്ഡങ്ങള�മായി േനരിട്ട് ബന്ധിപ്പിക്കുക എന്നീ വീക്ഷണേകാണത്തിൽ 
നിന്ന് എം.സി.എൽ.ആർ. വ�വസ്ഥയുെട വിവിധ വശങ്ങെള സംബന്ധിച്ച് 
പഠനം നടത്താനായി ഒരു ആന്തരിക പഠന ്രഗൂപ്പിെന റിസർവ്വ് ബാങ്ക് ഓഫ് 
ഇന്ത� രൂപീകരിച്ചിട്ട�ണ്ട.◌് ഈ ്രഗൂപ്പ് അതിന്െറ റിേപ്പാർട്ട് 2017 
െസപ്തംബർ 24 -ന് സമർപ്പിക്കും.  

കൂടാെത എം.സി.എൽ.ആർ. നടപ്പിലാക്കിയതിന് േശഷമുള്ള ഏതാനും 
ബാങ്കുകള�െട അടിസ്ഥാന നിരക്കുകൾ ഒരു ത�രിത പരിേശാധനയ്ക്ക് 
വിേധയമാക്കിയതിൽ അത് എം.സി.എൽ.ആർ. നിരക്കിേനക്കാൾ സാരമായ 
കുറവായിട്ടാെണന്ന് സൂചിപ്പിക്കുന്നു. അടിസ്ഥാന നിരക്കിലുള്ള മാറ്റം 
എം.സി.എൽ.ആർ. പുതുക്കിയതിന്െറ ആവശ�ം ്രപതിഫലിപ്പിക്കുന്നിെല�ങ്കിലും, 
അടിസ്ഥാനനിരക്കിന്െറ ദാർഢ�ം ധനനയത്തിന്െറ േ്രപഷണത്തിെന 
സംബന്ധിച്ചിടേത്താളം ഉത്കണ്�ഠയുളവാക്കുന്ന കാര�മാണ്�. ബാങ്കുകള�െട 
മാറുന്ന നിരക്കുകളിലുള്ള വായ്പാ േപാർട്ട്േഫാളിേയായുെട സിംഹഭാഗവും 
ഇേപ്പാഴും അടിസ്ഥാന നിരക്കിലൂന്നി നിൽക്കുേമ്പാഴും, ആർ.ബി.ഐ. 
ഭാവിയിൽ ഈ അടിസ്ഥാന നിരക്ക് ബാങ്കുകള�െട ഫണ്ടുകള�െട മാറുന്ന 
മൂല�വുമായി കൂടുതൽ ്രപതികരിക്കുന്ന വിധത്തിലാക്കാനുള്ള വഴികൾ 
േതടിെക്കാണ്ടിരിക്കുകയാണ്�. 



2. എൽ.സി.ആർ. മാർഗ്ഗനിർേദ്ദശങ്ങൾക്കുള്ള േഭദഗതികൾ

ലിക�ിഡിറ്റി കവേറജ് അനുപാതം (LCR) നിലവിലുള്ള മാർഗ്ഗ നിർേദ്ദശങ്ങൾ 
്രപകാരം ആവശ�മുള്ള സി.ആർ.ആർ കരുതൽ ധനത്തിനു മുകളിലുള്ള 
പണത്തിെന െലവൽ-1 ൈഹക�ാളിറ്റി ലിക�ിഡ് അസറ്റ് (HQLA) ആയി 
പരിഗണിക്കുന്നു. എന്നിരുന്നാലും മറ്റ� െസൻ്രടൽ ബാങ്കുകളിൽ സൂക്ഷിച്ചിട്ട�ള്ള 
അധികം കരുതൽ ധനം ലവൽ 1 HQLA ആയി പരിഗണിക്കെപ്പടുന്നില�. ഈ 
നിർേദ്ദശങ്ങള�െട പുനരവേലാകനത്തിൽ, ചില വ�വസ്ഥകൾക്കു വിേധയമായി 
ഇൻഡ�യിൽ സ്ഥാപിതമായ ബാങ്കുകൾ ആതിേഥയ രാജ�ത്തിൽ 
ആവശ�മുള്ളതിലധികമുള്ള കരുതൽ നീക്കിയിരിപ്പ�കൾ ഏെതങ്കിലും വിേദശ 
െസൻ്രടൽ ബാങ്കിൽ നിേക്ഷപിച്ചിട്ട�െണ്ടങ്കിൽ അതിെന HQLA ആയി 
പരിഗണിക്കാെമന്നു തീരുമാനിച്ചിട്ട�ണ്ട്.  

ഇതു സംബന്ധമായി ഒരു സർക്കുലർ ഇന്ന് പുറെപ്പടുവിക്കുന്നുണ്ട്. 

3. ഇന്ത�യ്ക്ക് ഒരു പ�ിക് െ്രകഡിറ്റ് രജിസ്്രടിയ്ക്കുേവണ്ടി ഒരു ഉന്നതതല
സന്നദ്ധസംഘം

വായ്പാക്കാരനും, വായ്പ നൽകുന്നയാള�ം തമ്മിലുള്ള വിവരസംബന്ധമായ 
അസന്തുലിതാവസ്ഥെയ അഭിസംേബാധന െചയ്യ�ന്നതിനും, വായ്പാവിപണി 
കൂടുതൽ ്രപബലമാക്കാനും, െസൻ്രടൽ ബാേങ്കാ അതുേപാെലയുള്ള േമൽേനാട്ട 
അധികാരികേളാ നടത്തുന്ന സ�കാര� െ്രകഡിറ്റ് ബ�ൂേറാകള�ം പ�ിക് 
െ്രകഡിറ്റ് രജിസ്്രടിയും (PCR) മിക്കവാറും ്രപവർത്തിക്കുന്നുണ്ട്. ഇന്ത�യിൽ 
ഇന്നുവെര നാലു െ്രകഡിറ്റ് ബ�ൂേറാകേളാ െ്രകഡിറ്റ് ഇൻഫർേമഷൻ 
കമ്പനികേളാ (CIBIL, Equifare, Experiance, CRIF Highmark എന്നിങ്ങെന) ആണ്� 
്രപവർത്തിക്കുന്നത്. ഇവ ആർബിഐ യുെട കീഴിൽ 2005-െല െ്രകഡിറ്റ് 
ഇൻഫർേമഷൻ ആക്ട് (CICRA 2005) ്രപകാരം നിയ്രന്തിക്കെപ്പടുന്നതാണ്�. 
വലിയ വായ്പകെള നിരീക്ഷിച്ച് നിയ്രന്തിക്കാനായി ആർബിഐയ്ക്ക്കത്ത് 
ഒരു െസൻ്രടൽ റിേപ്പാസിറ്ററി ഓഫ് ഇൻഫർേമഷൻ ഓൺ ലാർജ് െ്രകഡിറ്റ്സ് 
(CRILC) രൂപവൽക്കരിച്ചിട്ട�ണ്ട്. ഓേരാ വായ്പാ അക്കൗണ്ടിെന സംബന്ധിച്ച�ം 
സൂക്ഷ്മമായ വിവരങ്ങൾ അടങ്ങിയ സമ്രഗമായ ഒരു അടിസ്ഥാന 
സ്റ്റാറ്റിസ്റ്റിക്കൽ റിേട്ടൺ (BSR-1) ആർബിഐ യുെട ൈകവശമുണ്ട്. 

വായ്പാ നിർണ്ണയത്തിനും പലിശനിരക്ക് നിശ്ചയിക്കുന്നതിനും പി.സി.ആർ 
(PCR) ബാങ്കുകെള ശക്തിയായി സഹായിക്കുന്നുണ്ട്. കൂടാെത, 
നഷ്ടസാദ്ധ�താടിസ്ഥാനത്തിലുള്ളതും ചലനാത്മകവും എതിർചാ്രകികവുമായ 
(Counter Cycling) വകയിരുത്തലുകൾക്കും (Provisioning) ഇതു 
സഹായിക്കുന്നുണ്ട്. പി.സി.ആർ. (PCR) പണനയത്തിന്െറ ്രപയാണം 
്രപവർത്തിക്കുന്നത് മനസ്സിലാക്കാനും, അ്രപകാരമെല�ങ്കിൽ എവിെടയാണ്� 
തടസ്സങ്ങൾ എന്ന് മനസ്സിലാക്കാനും കൂടി സഹായിക്കുന്നുണ്ട്. മാ്രതവുമല�, 



പി.സി.ആറിന് (PCR) േമൽേനാട്ടക്കാേരയും, നിയ്രന്തകേരയും, ബാങ്കുകേളയും, 
തക്കസമയെത്ത ഇടെപടലുകൾക്കും, പീഡിത ആസ്തികള�െട (stressed assets) 
ഫലവത്തായ പുനസംഘടനയ്ക്കും സഹായിക്കും.  

മുകളിൽ പറഞ്ഞിരിക്കുന്ന കാര�ങ്ങൾ കണക്കിെലടുത്ത് വിദഗ്ധേരയും, 
്രപമുഖ പങ്കാളികേളയും ഉൾെപ്പടുത്തി ഒരു ഉന്നതതല സന്നദ്ധസംഘം 
രൂപീകരിക്കാനായി തീരുമാനിച്ചിട്ട�ണ്ട്. ഇന്ത�യിെല വായ്പാസംബന്ധമായി 
ലഭ�മായിട്ട�ള്ള വിവരങ്ങൾ പുനരവേലാകനം െചയ്യ�ക (ii) സമ്രഗ പിസിആർ 
മുഖാന്തിരം നികത്തെപ്പടാവുന്ന വിടവുകൾ വിലയിരുത്തുക (iii) 
അന്തരാ്രഷ്ടമായി നിലനിൽക്കുന്ന കീഴ്വഴക്കങ്ങൾ പാലിക്കുക (iv) ഇന്ത�യ്ക്ക് 
സുതാര�വും, സമ്രഗവും, കഴിവതും വസ്തുനിഷ്ഠവുമായ പിസിആർ 
രൂപീകരിക്കുക എന്നിവയാണ്� ഇതിന്െറ ലക്ഷ�ങ്ങൾ. 

4. െ്രകഡിറ്റ് ഇൻഫർേമഷൻ കമ്പനികൾ വഴിനൽകുന്ന സമ്രഗമായ െ്രകഡിറ്റ്
ഇൻഫർേമഷൻ റിേപ്പാർട്ട�കൾ (CIRS)

െ്രകഡിറ്റ് ഇൻഫർേമഷൻ കമ്പനികൾ (CIRS) വായ്പാ സ്ഥാപനങ്ങൾക്ക് (CIS) 
പരിമിതമായ േ്രശണികളിൽ െ്രകഡിറ്റ് ഇൻഫർേമഷൻ റിേപ്പാർട്ട�കൾ 
നൽകുന്നതായി അറിയാം. ഈ റിേപ്പാർട്ട�കൾ വാണിജ�പരമായ വിവരങ്ങൾ, 
ഉപേഭാക്തൃ സംബന്ധമായ വിവരങ്ങൾ അെല�ങ്കിൽ എം.എഫ്.ഐ. (MFI) 
വിവരങ്ങൾ എന്നീ ്രപേത�ക പരിമാണങ്ങളിലാണ്�.  

വായ്പ വാങ്ങുന്നവരും െകാടുക്കുന്നവരും തമ്മിൽ വിവരങ്ങൾ 
മനസ്സിലാക്കുന്നതിലുള്ള അസന്തുലിതാവസ്ഥ കുറയ്ക്കാനും, വായ്പാ 
സ്ഥാപനങ്ങൾക്ക് വായ്പാേപക്ഷകള�െട വിലയിരുത്തൽ എള�പ്പമാക്കാനും 
സിഐസികേളാട് (CICS) അവരുെട പക്കൽ എല�ാ േ്രശണികളിലുമുള്ള 
വിവരങ്ങൾ, വായ്പാസ്ഥാപനങ്ങൾ (CIS) നൽകുന്ന സിഐആറുകളിൽ 
ഉൾെപ്പടുത്തണെമന്ന് ആവശ�െപ്പടാൻ തീരുമാനിച്ചിരിക്കുന്നു.  

ഇതു സംബന്ധമായി ഒരു സർക്കുലർ ഇന്നു പുറെപ്പടുവിക്കുന്നുണ്ട്. 

5. ആർബിഐയുെട കുടുംബ സർേവ്വ

പണനയവുമായി ബന്ധെപ്പട്ട് ആർ.ബി.ഐ. പതിവായി ഒേട്ടെറ സർേവ്വകൾ 
നടത്തുന്നുണ്ട്. ഈ സർേവ്വകൾ നടത്തുന്നതിന്, ഈ രംഗത്തു ്രപവർത്തിക്കുന്ന 
േപെരടുത്ത സ്ഥാപനങ്ങളിൽ നിന്നും തിരെഞ്ഞടുത്ത അംഗങ്ങൾ ഉൾെപ്പടുന്ന 
ഒരു സാേങ്കതിക ഉപേദശക സമിതി, റിസർവ്വ് ബാങ്കിെന സഹായിക്കുന്നുണ്ട്. 



നാണയെപ്പരുപ്പെത്ത സംബന്ധിച്ച ്രപതീക്ഷെയപറ്റിയുള്ള കുടുംബ സർേവ്വ 
(Inflation Expectation Survey of Houeholds (IESH) 5500 കുടുംബങ്ങെള 
പെങ്കടുപ്പിച്ച�െകാണ്ട് 18 നഗരങ്ങളിൽ നടത്തുേമ്പാൾ, ഉപേഭാക്താക്കള�െട 
ആത്മവിശ�ാസെത്തപ്പറ്റിയുള്ള സർേവ്വ [Consumer Confidence Survey (CCS)] 
5400 കുടുംബങ്ങെള പെങ്കടുപ്പിച്ച�െകാണ്ട് 6 നഗരങ്ങളിൽ നടത്തുന്നു. TACS  
ന്െറ ശുപാർശകളനുസരിച്ച് അവരുെട ്രപാതിനിധ�ം െമച്ചെപ്പടുത്താൻ IESH  
ന്െറ വ�ാപ്തി അർദ്ധനാഗരിക ്രപേദശങ്ങളിേലക്കും ്രഗാമ്രപേദശങ്ങളിേലക്കും 
വ�ാപിപ്പിക്കാൻ ്രശമങ്ങൾ നടത്തുന്നുണ്ട്.  ഇത് ആറ്� നഗരങ്ങളിൽ നിന്ന് 13 
നഗരങ്ങളിേലക്ക് എന്ന നിലയിൽ വർദ്ധിപ്പിച്ചിട്ട�ണ്ട്.  

6. ്രതികക്ഷി റിേപാ
്രതികക്ഷി റിേപാസ് അവതരണം േകാർപ്പേററ്റ് റിേപാ വിപണിയിൽ
െമച്ചെപ്പട്ട ലിക�ിഡിറ്റി ്രപദാനം െചയ്യാൻ സാദ്ധ�തയുണ്ട്. വിപണിയിൽ 
ഗവൺെമന്റ്� കടപ്പ്രത റിേപായ്ക്ക് പകരം നിൽക്കാവുന്ന ഒരു േരഖയായി 
ഇവ മാറാനിടയുണ്ട്. ്രതികക്ഷി റിേപാ അവതരിപ്പിക്കാനായി കരടു 
നിർേദ്ദശങ്ങൾ െപാതുജനങ്ങള�െട അഭി്രപായമറിയാൻേവണ്ടി, 
ആർബിഐയുെട െവബ്ൈസറ്റിൽ 2017 ഏ്രപിൽ 11 ന് 
്രപസിദ്ധെപ്പടുത്തിയിട്ട�ണ്ട്. ്രപതികരണങ്ങൾ പരിേശാധിച്ച� കഴിഞ്ഞു. 

ഇതു സംബന്ധമായ സർക്കുലർ 2017 ആഗസ്റ്റ് മദ്ധ�േത്താടുകൂടി 
പുറെപ്പടുവിക്കുന്നതാണ്�. 

7. ലളിതമായ െഹഡ്ജിംഗ് സൗകര�ം

ലളിതവൽക്കരിച്ച െഹഡ്ജിംഗ് സൗകര�ം ആർബിഐ ആദ�ം ്രപഖ�ാപിച്ചത് 
2016 ആഗസ്റ്റ് മാസത്തിലായിരുന്നു. കരടു പദ്ധതി 2017 ഏ്രപിൽ 12-ന് 
്രപസിദ്ധീകരിച്ച�. പദ്ധതി, െഹഡ്ജിംഗ് നിരക്കിലുള്ള നഷ്ടസാദ്ധ�താ ്രപ്രകിയ 
ലളിതമാക്കാൻ ലക്ഷ�മിടുന്നു. ഇതിനുേവണ്ടിവരുന്ന േരഖകൾ 
കുറയ്ക്കുകയും, േ്രപാജക്ടുകെള സംബന്ധിച്ച�ള്ള നിർദ്ദിഷ്ഠ വ�വസ്ഥകൾ 
ഒഴിവാക്കുകയും െചയ്താണ്� ലളിതമാക്കുന്നത്. കുേറക്കൂടി കാര�ക്ഷമവും 
ചലനാത്മകവുമായ ഒരു െഹഡ്ജിംഗ് സംസ്കാരം േ്രപാത്സാഹിക്കെപ്പടുെമന്ന് 
്രപതീക്ഷിക്കുന്നു. ഈ പദ്ധതി ്രപാവർത്തികമാക്കാനുള്ള സർക്കുലർ 
പൂർത്തിയാക്കിയിട്ട�ണ്ട്. ഗവൺെമന്റ്� െഫമാ (FEMA) വിജ്ഞാപനം 
പുറെപ്പടുവിച്ച�കഴിഞ്ഞേശഷം ഈ സർക്കുലർ പുറെപ്പടുവിക്കും.

8. വിേദശ നിേക്ഷപകർക്കുേവണ്ടി (FPIs) പലിശ നിരക്ക് ഫ�ൂേച്ചഴ്സിനു IRFs ന്
്രപേത�ക പരിധി.

നിലവിൽ, ഗവൺെമന്റ്� കടപ്പ്രതങ്ങൾക്കുള്ള എഫ്.പി.ഐ. പരിധി, 
കടപ്പ്രതങ്ങളിേലക്കുള്ള നിേക്ഷപങ്ങള�ം, േബാണ്ട് ഫ�ൂച്ചറുകളിലുള്ള 
നിേക്ഷപങ്ങള�ം ഒന്നിനു പകരം മെറ്റാന്നായി െചയ്യാമായിരുന്നു. വിപണി 
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കൂടുതൽ െമച്ചെപ്പടുത്താനും ഗവൺെമന്റ്� കടപ്പ്രതങ്ങൾ േലലത്തിൽ 
വയ്ക്കുേമ്പാൾ എഫ്.പി.ഐ.കൾക്ക് 'ഫ�ൂച്ചറി'േലക്കുള്ള ്രപേവശനം 
തടസ്സരഹിതമായിരിക്കാനുംേവണ്ടി, എഫ്പിഐകൾക്ക്, 
ദീർഘകാലാടിസ്ഥാനത്തിലുള്ള ഐ.ആർ.എഫ്.സിൽ 5,000 േകാടി രൂപയുെട 
ഒരു ്രപേത�ക പരിധി അനുവദിക്കാൻ ആേലാചിക്കുന്നുണ്ട്. അേപ്പാൾ 
എഫ്.പി.ഐ. കൾക്ക് സർക്കാർ കടപ്പ്രതങ്ങളിൽ നിേക്ഷപിക്കാനുള്ള നിർദ്ദിഷ്ട 
പരിധി അത്തരം കടപ്പ്രതങ്ങൾ മാ്രതം േനടാൻ അവയ്ക്ക് ്രപേത�കമായി 
ലഭ�മാക്കും. എഫ്.പി.ഐ.കള�െട െഹഡ്ജിംഗ് കാര�ങ്ങൾക്കുേവണ്ടിയുള്ള 
പലിശ നിരക്ക് ഫ�ൂേച്ചഴ്സിന്െറ ലഭ�ത മുമ്പുണ്ടായിരുന്നതുേപാെല തുടരും. 
ഇതു സംബന്ധമായ സർക്കുലർ ആർബിഐ ഗവൺെമന്റ്�◌ുമായി 
ചർച്ചെചയ്തേശഷം പുറെപ്പടുവിക്കുന്നതാണ്�. 

്രപസ്സ് റിലീസ്: 2017-18/326 
         േജാസ് െജ. കാട്ട�ർ 
ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ 


