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 ജൂൺ 04, 2021 
  
2021-22-െല പണനയ ്രപ��ാവന പണനയ സമിതിയുെട (MPC)  

2021 ജൂൺ 2-4-െല ്രപേമയം 
 

നിലവിലു�തും ഉരു�ിരി�ുവരു�തുമായ �ൂല 

സ�ദ് വ�വ�ാവ� പരിഗണി�തിെ� അടി�ാന�ിൽ 

പണനയ സമിതി (MPC) ഇ�െ� േയാഗ�ിൽ (ജൂൺ 04 2021) 

താെഴ�റയുംവിധമു� തീരുമാന�ൾ ൈകെ�ാ�ു. 

• ലിക�ിഡി�ി അ���ുെമ�ു െഫസിലി�ി (LAF) യിേ�ലു� 

േപാളിസി റിേപാനിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാന�ിൽ 

നിലനിർ�ു�ു. 

ഇതിൻഫലമായി എൽഎഎഫ് (LAF) നു� റിേവ��് റിേപാ നിര�് 3.35 

ശതമാനമായും മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ിയുെട നിര�ും, 

ബാ�്നിര�ും 4.25 ശതമാനമായി തുടരും.  

• പണെ�രു�ം ഭാവിയിൽ, ല���ിനു�ിൽ നിലനിർ�ി 

െകാ�ുതെ�, ആവശ�മു�ിടേ�ാളം സമയം �ിരാടി�ാന 

�ിൽ വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി �ാൻ അനുകൂലമായ ഒരു 

നിലപാട ് തുടർ�ും സ�ീകരി�ുവാനും സ�ദ് വ�വ�യിൽ 

േകാവിഡ്-19 ഏ��ി� ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും 

എംപിസി തീരുമാനി�ു.  

വളർ�െയ പി�ാ�ു�തും ഉപേഭാ�ൃവില സൂചക 

പണെ�രു�ം മ��മകാല ല��മായ 4 ശതമാനം+/-2 ശതമാനം 
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എ� പരിധിയിൽ നിലനിർ�ുക എ� ല���ൾ�് 

അനുേയാജ�വുമായ തീരുമാന �ളാണിവ. 

ഈ തീരുമാന�ിന് ആധാരമായ �പധാന പരിഗണനകൾ 

താെഴ കാണു� വിവരണ�ിൽ െകാടു�ു�ു. 

വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാള സ�ദ ്വ�വ� 

2. എംപിസിയുെട ഏ�പിൽ മാസെ� േയാഗ�ിനുേശഷം 

�പധാനമായും �പമുഖ വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളുെട 

േനതൃത��ിലും, വൻേതാതിലു� വാ��ിേനഷൻ പ�തി ഉേ�ജക 

പാേ�ജുകൾ എ�ിവയിൽ നി�് ഊർ�ംെകാ�ും, ആേഗാള 

തല�ിൽ സാ��ിക വീെ�ടു� ് േവഗത േനടിയി�ു�്. 

ഉയർ�ുവരു� മുഖ�വിപണി സ�ദ് വ�വ�കളിൽ (EMEs) 

അതിവ�ാപനേശഷിയു� ജനിതക മാ�ംവ� ൈവറസിനാലും, 

വാ��ിേനഷൻ പുേരാഗതിയിലു� മ�ഗതിമൂലവും ന�സാ��തക 

േളാെടയു� �പവർ�ന�ളാണ് കാണു�ത്. വ�ി�ുനിൽ�ു� 

കട�ുകൂലിയും കൈ���റുകളുെട �ാനചലന�ളും 

പരിമിതികളായി ഉയർ�ുവരു�ുെവ�ിലും, ബാഹ�േചാദനകൾ 

പുനരു�വി�ു�തിനാലും ആേഗാള ചര�ുവ�ാപാര�ിെ� 

വീെ�ടു�് തുടരു�ു. താഴ്�ുനി� േചാദന ഉണർ�തിൻ 

ഫലമായും നിർ�ാണ സാധന�ളുെട വില വർ�ി�തിനാലും, 

�പതികൂലമായ അടി�ാന �പഭാവ�ളാലും, മി�വാറും എ�ാ എഇ 

(AEs) കളിലും സിപിഐ (CPI) പണെ�രു�ം, ദൃഢമായി 

െകാ�ിരി�ു�ു. തുടർ�യായി വർ�ി�ു നിൽ�ു� ആേഗാള 

ഭ��-ചര�ുവിലകൾ, മുഖ� എഇ കളിെല (AEs) പണെ�രു�ം, 

െപാതുെവ ഔേദ�ാഗിക ല���േളാട് അടുേ�ാ, 

അതിനുമുകളിേലാ ആണ്. ആേഗാള സാ��ിക സാഹചര��ൾ 

അനുകൂലമായി�െ� നിലെകാ�ു�ു.  
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ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 

3. ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ�യിേല�് തിരി�ാൽ, നാഷണൽ 

�ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസി (NSO) െ� 2021 േമയ് 31-െല താല്�ാലിക 

വിലയിരു�ലനുസരി�് ഇൻഡ�യുെട 2020-2021 െല സാ�ാൽ 

േ�ഗാസ് െഡാെമ�ിക് േ�പാഡ��ി (GDP) ലു�ാേയ�ാവു� സേ�ാചം 

7.3 ശതമാനമായിരി�ും. Q-4-ൽ ജിഡിപി വളർ� 1.6 

ശതമാനമായിരി�ും. ഇ��ൻ കാലാവ�ാ വകു�്, ദീർഘകാല 

ശരാശരിയുെട 101 ശതമാനം മഴ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂൺ വഴി 

ലഭ�മാകുെമ�് �പവചി�ി�ു�്. കൃഷി�് ഇത് വളര അനുകൂലമായി 

ഭവി�ും. �ഗാമീണ േമഖലകളിേല�് േരാഗവ�ാപനമു�ാവു� 

തിനാൽ �ടാ��ർ വി��ന, ഇരു ച�കവാഹന�ളുെട വി��ന 

തുട�ിയവയ്�ു� �ഗാമീണ േചാദനകളുെട സൂചകം ഏ�പിലിൽ 

തുടെരയു� പതനം േരഖെ�ടു�ു�ു.  

 

4. 2021 മാർ�ിൽ വ�ാവസായിേകാ��ാദനം വിശാലാടി�ാന�ിൽ 

െമ�െ��ു. ഖനനം, ൈവദ�ുതിയു��ാദനം തുട�ിയവ 2019 മാർ�ിെല 

(മഹാമാരി�ുമു�്) നില കട�ുെവ�ിലും വ�ാവസായിേകാ��ാദനം 

അതിെനാ�െമ�ിയി�. 2021 ഏ�പിലിൽ മുഖ�വ�വസായ �ാപന� 

ളുെട ഉ��ാദനം വർഷാവർഷാടി�ാന�ിൽ, ര���ിേല�ു� 

വളർ� േരഖെ�ടു�ി, ഇത ് ദുർ�ലമായ ഒരടി�ാന�ിൽ 

നി�ായിരു�ു. ജിഎസ് ടി സമാഹരണം ഏ�പിൽ 2021-ൽ ഏ�വും 

മുകളിൽ ആയിരുെ��ിലും, ഈേവ ബി�ുകളുെട കുറ� എ�ം 

�പതിഫലി�ി�ു�ത്, േമയ് മാസ�ിൽ അത് മിതാവ�യിേല� ്

നീ�ു�ു എ�ാണ്. ൈവദ�ുേതാൽപാദനം, റയിൽേവ ചര�ു കട�്, 

തുറമുഖ �പവർ�നം, ഉരു�ുപേഭാഗം, സിമ� ് ഉ��ാദനം, 

േടാൾപിരിവുകൾ എ�ീ മ�് ഉ�ത തരംഗസൂചക�ൾ ഏ�പിൽ-െമയ ്

2021-ൽ തുടെര മിതാവ�യിെല �ു�തായി േരഖെ�ടു�ു�ു. 
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നിയ��ണ�ളുേടയും, ചില സം�ാന�ൾ ചില �പേത�ക 

�പവർ�ന�ൾ�ു നൽകിയ ഒഴിവാ�ലുകേളാെട ചുമ�ിയ 

�പാേദശിക അട�ിടലുകളുേടയും ആഘാതമാണ് ഇത് 

�പതിഫലി�ി�ു�ത്. മാനുഫാ��റിംങ് പർേ�സിങ് മാേനജർസ് 

സൂചകം (PMI) െമയ് മാസ�ിൽ വികാസം �പാപി�ുെവ�ിലും, 

ഉ��ാദന�ിലും, പുതിയ ഓർഡറുകളു േടയും മാ��ം കാരണം, 

ഏ�പിൽ മാസ�ിെല 55.5-ൽ നി�് 50.8 ആയി മിതെ��ു. േസവന�ൾ 

സംബ�മായ പിഎംഐ (PMI) ഏ�പിൽ മാസെ� 54.0-ൽ നി�ും, 

ഏഴുമാസെ� തുടെരയു�ായിരു� വളർ�യ്�ുേശഷം, െമയ് 

മാസ�ിൽ 46.4 ആയി ചുരു�ി.  

 

5. െഹഡ് ൈലൻ പണെ�രു�ം, മാർ�ുമാസ�ിെല 5.5 

ശതമാന�ിൽ നി�ും ഏ�പിലിൽ 4 ശതമാനമായി മിതെ��ു. 

അനുകൂലമായ അടി�ാന �പഭാവ�ളാണ് ഇത്. ധാന��ൾ, 

പ��റികൾ, പ�സാര തുട�ിയവയുെട വിലകൾ വർഷാവർഷാടി 

�ാന�ിൽ കണ�ാ�ുേ�ാൾ, കുറയാൻ തുട�ിയതിനാൽ, 

ഭ��വില നാണയെ�രു�ം മാർ�ുമാസ�ിെല 5.2 ശതമാന�ിൽ 

നി�ും ഏ�പിൽമാസ�ിൽ 2.7 ശതമാനമായി താഴ്�ു. എ�വില 

പണെ�രു�ം കു�െന ഉയർെ��ിലും, മുഖ�പണെ�രു�ം 

(സിപിഐ: ഭ��വും എ�യും ഒഴിെക), ഗൃഹനിർ�ാണം ആേരാഗ�ം 

എ�ിവെയാഴി� ് എ�ാ ഉപേമഖലകളിലും, ഏ�പിൽ മാസ�ിൽ, 

�പധാനമായും അടി�ാന �പഭാവ�ൾ കാരണം, മിതെ��ു. 

ഗതാഗതം, വാർ�ാവിതരണം എ�ീ േമഖലകളിൽ പണെ�രു�ം 

ര���ളിൽ അവേശഷി�ു.  

 

6. ലിക�ിഡി�ി അ���ുെമൻറു െഫസിലി�ിയിൻ കീഴിലു� 

ൈദനംദിന ശരാശരി ആഗിരണം, 5.2 ല�ം േകാടി രൂപയായി, 2021 

ഏ�പിൽ, െമയ ് മാസ�ളിൽ സി�ം ലിക�ിഡി�ി വലിയ 
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മി��ിലായി. കറൻസി ഡിമാൻറ് കൂടിയതിനാൽ, റിസർവ്മണി. 

(ക�ാഷ് റിസർവ് അനുപാതം മാറിയേ�ാൾ ഉ�ായ ആദ�വ� ഫലം 

അ���ുെച��േ�ാൾ) 2021 െമയ ് 28-ന് 12.4 ശതമാനം (വർഷാവർഷ 

കണ�ിൽ) വർ�ി�ു. മണി സൈ� (M3) യും, ബാ�ുവാ��കളും െമയ് 

2021-ൽ യഥാ�കമം 9.9 ശതമാനവും, 6.0 ശതമാനവുംക� ്വളർ�ു. ഒരു 

വർഷം മു�ു� വളർ�യുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ ഇത ്

യഥാ�കമം 11.7 ശതമാനവും, 6.2 ശതമാനവുമായിരു�ു. ഇ��യുെട 

വിേദശനാണ� േശഖരം 2021-22 (െമയ ്മാസം 28 വെര) ൽ 21.2 ബില�ൺ 

യുഎസ് േഡാളർക�് വളർ�് US $ 598.2 ബില�ണായി വർ�ി�ു.  

 

ഭാവി വീ�ണം (Out look) 

 

7. വരു�കാല�്, പണെ�രു��ിെ� സ�ാരപഥം രൂപെ�ടു 

�ു�ത് നിമ്േ�ാ�ത�ളിൽ ആ�കമി�ു� അനി��ിതത� 

�ളാവാം. ഉയർ�ു െപാ�ു� ആേഗാള ചര�ുവിലകൾ, 

�പേത�കി�ും അസം��ൃ ത എ�യും അടി�ാന സൗകര� വികസന 

ചിലവുകളും, ഉ�ത തല�ിലു� പണെ�രു��ിന് നിദർശന 

മാകു�ു. േക��-സം�ാന ഗവർൺെമ�ുകൾ ഒെ�ാരുമി�് 

െപേ�ടാൾ ഡീസൽ ഉ����ളിൽ ഉ�ാകു� ഇൻപു�് വില 

സ�ർ��ൾ നിയ��ി�ാനാവുംവിധം എക്ൈസസ് ഡ�ൂ�ി, നികുതി, 

െസ�ുകൾ തുട�ിയവ �കമീകരിേ��ത് ആവശ�മാണ്. ഒരു 

സാധാരണ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂണും ആശ�ാസകരമായ ഒരു 

ബഫർ േ�ാ�ും ധാന��ളുെട വില സ�ർ��െള പിടി�ു നിർ�ും. 

അടു�കാലെ� സൈ� ൈസഡിലു� ഇടെപടൽ പയറുവർ� 

വിപണിയിെല മുറു�ം അയ�ുവിടുെമ�് �പതീ�ി�ാം. കൂടുതൽ 

സൈ� ൈസഡ് നടപടികൾ, പയറുവർ��ളുേടയും ഭ�� 

എ�കളുേടയും വിലകളിേ�ലു� സ�ർ��ൾ�് മയം 

വരു�ാനായി ആവശ�മായി�ു�്. സം�ാന�ളിൽ എ�ായിട�ും 
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േരാഗവ�ാപനം കുറ�ുവരികയും, നിയ��ണ�ളും, �പാേദശിക 

അട�ിടലുകളും സാവധാനം അയ�ുവരികയും െച�ു�േതാെട 

സൈ� ശൃംഖലകളുെട തട��ൾ മാറുകയും, വിലസ�ർ��ൾ 

കുറയുകയും െച�ും. ദുർ�ലമായ േചാദന മുഖ�പണെ�രു� 

മുറു��ിേല�ു� വഴി െതളി�ുെകാടു�ും. ഈ ഘടക�െള�ാം 

പരിഗണി�ു െകാ�് സിപിഐ പണെ�രു�ം (CPI inflation) 2021-22-ൽ 

5.1 ശതമാനം Q1-5.2 ശതമാനം, Q2-5.4 ശതമാനം, Q3-4.7 ശതമാനം, Q4-5.3 

ശതമാനം. (ന�സാ��തകൾ വിശാലാടി�ാന�ിൽ തുലനം 

െച��ുെകാ�്) ആയിരി�ുെമ�് കണ�ാ�ു�ു. (Chart 1) 

8. വളർ�യുെട ഭാവി �പതീ�കെള സംബ�ി�്, �ഗാമീണതല േചാദന 

ശ�ിയായി നിൽ�ു�ു. വരുംകാല�് ലഭിേ��ാവു� 

സാധാരണ മൺസൂൺ ഈ ലാഘവത�െ� തുടർ�ും 

നിലനിർ�ാൻ സഹായി�ും. എ�ാൽ, �ഗാമീണ േമഖലയിൽ 

ഉ�ായിെ�ാ�ിരി�ു� വലിയ േകാവിഡ്-19 േരാഗ�കർ� 

�പതികൂല ന�സാ��തകൾ�് ഇടയാ�ിേയ�ും. നാഗരിക 

േചാദനെയ ര�ാം തരംഗം തകരാറിലാ�ിയി�ു�്. എ�ാൽ, 

േകാവിഡിന് അനുേയാജ�മായ െതാഴിൽ മാതൃകകൾ ഒരു�ിയും 

േജാലിെച�ാനു� അനുകൂല സാഹചര��ൾ സൃ�ി�ും, 

വ�ാപാരശാലകൾ, �പേത�കി�ും ��ർശ തീ�വമ�ാ� ഉ��ാദന-

േസവന േമഖലകൾ �പവർ�ി�ു�ത്, സാ��ിക 

�പവർ�ന�ൾ�് േനരി� ആഘാതം ലഘൂകരിേ��ാം. 

ഇതിെനാെ�പുറെമ, വാ��ിേനഷൻ �പ�കിയ, വരും മാസ�ളിൽ 

േവഗതയാർ�ി�ുെമ�ു �പതീ�ി�ു�ു. ഇത് സാ��ിക 
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�പവർ�ന�െള േവഗ�ിൽ സാധാരണ നിലയിൽ എ�ി�ാൻ 

സഹായി�ും. ഈ ഘടക�െള�ാം പരിഗണിനയിെലടു�്, 2021-22-

െല യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 9.5 ശതമാനമായിരി�ുെമ�് 

കണ�ാ�ു�ു. 2021-22 Q1-ൽ 18.5 ശതമാനം, Q2-ൽ 7.9 ശതമാനം, Q3-

ൽ 7.2 ശതമാനം, Q4-ൽ 6.6 ശതമാനം എ�ീ നിലകളിൽ. (Chart 2) 

9. േകാവിഡ് 19-െ� ര�ാം തരംഗം െതാ�ടു� കാലയളവിെ� 

വിഭാവനകെള മാ�ിമറി�ി�ുെ��് എംപിസി (MPC) 

മന�ിലാ�ിയി�ു�്. സൈ� ശൃംഖലയിൽ തട��ൾ 

ഉയർ�ുവരു�തും, റീെ�യിൽ ലാഭം കൂടിനിൽ�ു�തും 

ഒഴിവാ�ാൻേവ�ിയു� നയപരമായ ഇടെപടലുകൾ 

ആവശ�െ�ടു� സാഹചര�മാണ് ഇത്. വാ��ിേനഷെ� േവഗത 

ത�രിതെ�ടു�ാൻ �ശമി�ും, നഗര-�ഗാമീണ േമഖലകളിൽ 

ആേരാഗ� പരിര�യ്�ു� പ�ാ�ല സൗകര��ൾ ഒരു�ിയും 

ജന�ളുെട ജീവനും ജീവേനാപാധികളും സംരം�ി�് വീ�ും 

പുതിയ േരാഗതരംഗ�ൾ ഉ�വി�ാതിരി�ാനും നടേ�� 

�ശമ�ൾ നിർ�ായകമാണ്. ഈ സ�ർഭ�ിൽ സാ��ികവും, 

ധനപരവും േമഖലാടി�ാന�ിലു�തും ആയ നയപി�ുണ 

വീെ�ടു�് പരിേപാഷി�ി�ാനും, സാധാരണനില േവഗ�ിൽ 

ൈകവരി�ാനും എ�ാ ഭാഗ�ുനി�ും ഉ�ാേക�താണ്.  

ആയതിനാൽ, ഇേ�ാൾ നിലവിലു� റിേപാനിര�് ആയ 4 ശതമാനം 

നിലനിർ�ാനും, േകാവിഡ ് 19 സ�ദ് വ�വ�യിൽ ഏ��ി� 

ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�തിനും, �ിരാടി�ാന�ിൽ വളർ� 

നിലനിർ�ാനും വീെ�ടു�് സാ��മാ�ാനും ആവശ�മു�ിട 

േ�ാളം സമയം അനുകൂലമായ ഒരു നിലപാട് സ�ീകരി�ാനും 

എംപിസി (MPC) തീരുമാനി�ു.  

10. എംപിസി യിെല എ�ാ അംഗ�ളും േഡാ.ശശാ�ഭിേഡ, 

േഡാ.അഷിമാേഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ.വർ�, േഡാ.മൃദുൽ െക. 

സാഗർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�താ, �ശീ. ശ�ികാ�ദാസ് 

എ�ിവർ ഏകക�� മായി േപാളിസി റിേപാനിര�് 4.0 ശതമാനമായി 
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നിലനിർ�ാൻ, േവാ�ു െച��ു. ഇതിനുപുറെമ, എംപിസി യിെല എ�ാ 

അംഗ�ളും, േകാവിഡ്-19 സ�ദ് വ�വ�യിൽ ഏ��ി� ആഘാതം 

ലഘൂകരി�ാനും �ിരാടി�ാന�ിൽ വളർ� നിലനിർ�ാനും, 

വീെ�ടു�് സാ��മാ�ാനും ഭാവിയിൽ പണെ�രു�ം ല��മി� 

നിലയിൽതെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ുവരു�ിെകാ�് ആവശ�മു 

�ിടേ�ാളം സമയം അനുകൂലമായ ഒരു നിലപാട് സ�ീകരി�ാനും 

ഏകക�� മായി തീരുമാനി�ു.  

11. എംപിസി േയാഗ�ിെ� മിനി�്സ് 2021 ജൂൺ 18-ന് 

�പസി�ീകരി�ു�താണ്.  

12. എംപിസി യുെട അടു�േയാഗം 2021 ആഗ�് 4 മുതൽ 6 വെര 

കൂടു�താണ്.  

 

 

           (േയാേഗഷ ്ദയാൽ) 
്രപ�് റിലീസ്: 2021-2022/318                   ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ  
 


