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െഫ�ബുവരി 24, 2022 

2022 െഫ്രബുവരി 8 മുതൽ 10 വെര റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��്, 
1934 ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് എൽ ്രപകാരം നട� ധനനയ നിർ�യ 

സമിതി (എംപിസി) േയാഗ�ിന്െറ നടപടി�ുരു�ം. 

റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��്, 1934ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് ബി �പകാരം 
രൂപീകൃതമായ ധനനയ നിർ�യ സമിതിയുെട മു��ിമൂ�ാമത ് േയാഗം 2022 
െഫ�ബുവരി 8 മുതൽ 10 വെര തീയതികളിൽ നട�ുകയു�ായി.  

2. േയാഗ�ിൽ സമിതിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു. ഗവർണർ �ശീ. 
ശ�ികാ�ദാസ്  അധ��നായി. പെ�ടു� മ�് അംഗ�ൾ ഇനി�റയു�വരാണ്. 
േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, സീനിയർ അഡ് ൈവസർ, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ ്
അൈ�ഡ ് ഇ�േണാമിക ് റിസർ�്, ദൽഹി, േഡാ. അഷിമാ േഗായൽ, എമരി�സ്  
െ�പാഫസർ, ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ് ഡവലപ് െമനറ്് റിസർ�്, മുംൈബ, 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, െ�പാഫസർ, ഇ��ൻ ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ ് മാേനജ് െമൻര് 
അഹ�ദാബാദ്, േഡാ., മൃദുൽ െക. സ�ാർ, എക് സിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (റിസർ�് 
ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��്, 1934ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് ബി (2) (സി) �പകാരം െസൻ�ടൽ 
േബാർഡ് നാമനിർേ�ശം െച�� റിസർ�് ബാ�് ഉേദ�ാഗ�ൻ); േഡാ. ൈമേ�ൽ 
േദബ�ബത പ�ത, ധനനയ�ിനെ്റ ചുമതലയു� ഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ.  

3. റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��്, 1934ന്െറ െസ�ൻ 45 ഇസഡ് എൽ �പകാരം 
ധനനയ നിർ�യ സമിതിയുെട ഓേരാ േയാഗവും നട�ുകഴി�് പതി�ാലാം 
ദിവസം േയാഗ നടപടി�കമ��ളുെട ചുരു�ം റിസർ�് ബാ�് 
�പസി�ീകരിേ��തു�്. ഇതിൽ താെഴ�റയു�വ ഉൾെ�ടു�ിയിരി�ണം: 

എ)  ധനനയനിർ�യ സമിതിയുെട േയാഗ�ിൽ ൈകെ�ാ� തീരുമാനം; 

ബി)  േമൽ�റ� േയാഗ�ിൽ ൈകെ�ാ� തീരുമാന�ിനായി 
ധനനയനിർ�യ സമിതിയിെല ഓേരാ അംഗവും നൽകിയ േവാ�് വിവരം; 

സി)  േമൽ�റ� േയാഗ�ിൽ ൈകെ�ാ� തീരുമാന�ിൽേ�ൽ െസ�ൻ 45 
ഇസഡ ്ഐയുെട സബ് െസ�ൻ  (ii) �പകാരം ധനനയ നിർ�യ 
സമിതിയിെല ഓേരാ അംഗവും നട�ിയ �പ��ാവന.  

 

4. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം, കുടുംബ�ളുെട വില�യ��പതീ�കൾ 
എ�ിവ തി�െ�ടു�ുവാനായി റിസർവ് ബാ�്  നട�ിയ സർേ�കൾ, വ�വസായ 
േമഖലയുെട �പകടനം, വാ��ാ വ�വ�ിതികൾ, വ�ാവസായിക, േസവന, അടി�ാന 
സൗകര�േമഖലകൾ�ായു� വീ�ണഗതി, ൈവദഗധ്�ം സി�ി� 
ദീർഘദർശികളുെട ആസൂ�തണ േരഖാചി�ത�ൾ എ�ിവ എം.പി.സി അവേലാകനം 
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െച��ു. ഉേദ�ാഗ�ർ നട�ിയ �ൂല സാ��ിക േരഖാചി�ത�ളും 
വീ�ണഗതിെയ സംബ�ി� വിവിധ അനി�ിതത��െള ചു�ി��ിയു� ഇതര 
സാഹചര��ളുംകൂടി എം.പി.സി. വിശദമായി അവേലാകനം െച��ു.  േമൽ�റ� 
വെയ�ാം പരിഗണി�ുെകാ� ്ധനനയെ��ുറി�ു� നിലപാടിേ�ൽ സമ�ഗമായ 
ചർ�കൾ�ുേശഷം എംപിസി താെഴ വിവരി�ു� തീരുമാനം ൈകെ�ാ�ു.  

തീരുമാനം  

5. നിലവിലു�തും �പത��മായിെ�ാ�ിരി�ു�തുമായ �ൂലസാ��ിക 
സാഹചര��െള�ുറി�ു� ഒരു നിർ�യ�ിനെ്റ അടി�ാന�ിൽ ഇ�് (2022 
െഫ�ബുവരി 10) േചർ� ധനനയനിർ�യ സമിതി (എംപിസി) താെഴ�റയു� 
കാര��ൾ തീരുമാനി�ിരി�ു�ു:  

* ലിക�ിഡി�ി അ���് െമന്റ് ഫസിലി�ി (എൽഎഎഫ്) �പകാരമു� േപാളിസി 
റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി നിലനിർ�ും. 

എൽഎഎഫ് �പകാരമു� റിേവഴ് സ് റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 3.35 
ശതമാനമായും മാർജിനൽ �ാൻഡിങ് ഫസിലി�ി (എൽഎഎഫ് )യും ബാ�് 
നിര�ും 4.25 ശതമാനമായും തുടരും.  

* �ായിയായ ഒരു അടി�ാന�ിൽ സാ��ിക വളർ� 
പരിേപാഷി�ി�ുവാനും സ�ദ��വ�യിേ�ൽ േകാവിഡ് -19ന്െറ 
ആഘാതം ലഘൂകരി�ാനും ആവശ�മായി വരു�ിടേ�ാളം കാലം 
വില�യ�ം ഉ�ി� പരിധി�ു�ിൽ നിയ��ി�െ�ടു�ുെവ�ത ്
ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�് വഴ�മു� നിലപാട് തുടരുവാനും കൂടി എംപിസി 
തീരുമാനെമടു �ിരി�ു�ു.  

സാ��ിക വളർ�യ്� ് പിൻബലേമകിെ�ാ�,് ഉപേഭാ�ൃവില 
സൂചികയിലൂെട ദൃശ�മാകു� വില��ം ര� ് ശതമാനം കൂടുകേയാ 
കുറയുകേയാ െച�ും വിധ�ിലു� ഒരു സീമ�ു�ിൽ 4 ശതമാനമായി 
പരിമിതെ�ടു�ു�ുെമ�ു� ഇട�ാല ല��ം ൈകവരി�ുകെയ� 
ഉേ�ശ��ിന് ഉചിതമായ വിധ�ിലു�വയാണ് േമൽ�റ� തീരുമാന�ൾ  

തീരുമാന�ിനാധാരമായ മുഖ�പരിഗണനകൾ താെഴ�റയു� വിവര� 
ളിൽ നൽകു�ു.  

മൂല�നിരൂപണം 

ആേഗാള സ�ദഘ്ടന 

6. 2021 ഡിസംബറിൽ നട� എംപിസി േയാഗ�ിനുേശഷം വൻേതാതിൽ 
ജന�ളുെടയിടയിൽ പടർ�ുപിടി�ു� ഒമിേ�കാൺ വകേഭദ�ിന്െറ 
�ദുതഗതിയിലു� വ�ാപനവും, തുടർ�് അതുമായി ബ�െ�� നിയ��ണ�ളും 
ആേഗാള സാ��ിക �പവർ�നെ� മ�ീഭവി�ി�ു. ആേഗാള സ�ി�ശ 
പർേ�സിങ് മാേനേജഴ് സ് സൂചിക (പിഎംഎ) 2022 ജനുവരിയിൽ പതിെന�് മാസെ� 
ഏ�വും താഴ്� 51.4 േല�് താഴ്�ു, േസവന, നിർ�ാണ േമഖലകളിൽ സംഭവി� 
തളർ�യാണ ് ഇതിനുകാരണം. ആേഗാള ചര� ് വ�പാരം 
വർ�ി�ുെകാ�ിയിരി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും കെ�യ് നറുകളുെടയും 
െതാഴിലാളികളുെടയും നിര�രമായ ദൗർലഭ�ം, കട�ുകൂലിയിെല വർധന 
എ�ിവയിൽ നി�ുളവാ�ു� �പതികൂലമായ അ�രീ�ം നിലനിൽ�ു�ു�്. 
2022 ജനുവരിയിൽ സമകാലിക വിവര�ൾ ഉൾെ�ാ�ി�ുെകാ�് അ�ാരാഷ്�ട 
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നാണ�നിധി (ഐഎംഎഫ്) �പസി�ീകരി� േവൾഡ് ഇ�േണാമിക് ഔ�് ലു� ്
റിേ�ാർ�ിൽ ആേഗാള ഉത്പാദനം, വ�ാപാരവളർ� എ�ിവെയ�ുറി�് 2022 
വർഷ�ിേല�ായു� കണ�ു�ൂ�ലുകളിൽ അവർ മുൻപ് നട�ിയ 4.9 ശതമാനം 
6.7, ശതമാനം ഇടിവ് ഇേ�ാൾ യഥാ�കമം 4.4 ശതമാനം, 6.0 ശതമാനം എ�ി�െന 
േഭദഗതിെ�ടു�ിയിരി�ു�ു.  

7. നവംബർ അവസാന�ിൽ സംഭവി� താൽ�ാലികമായ തിരു�ൽ 
അ�ിരെ�ടു�ിയതിനുേശഷം ചര�് വിലകൾ വീ�ും ദൃഢീകരി�ുകയും 
വില��സ�ർ��ൾ കരു�ാർ�ി�ുകയും െച�ുകയു�ായി. അേനകം േക�� 
ബാ�ുകൾ അവയുെട ആ��ിവാ�ലുകൾ അവസാനി�ി�ുകയും, േപാളിസി 
നിര�ുകളിൽ �പതീ�ി�ിരു� വർ�നവ് േനരേ� �പഖ�ാപി�ുകയും 
െച�ു�തുൾെ�െടയു� നടപടികൾ സ�ീകരി�ുെകാ�് നാണ�നയം 
ദൃഢീകരി�ു�തിൽ �ശ�േക��ീകരി�േതാെട ധനകാര� വിപണികൾ 
അ�ിരമായി. വിവിധകാലയളവിേല�ു� േസാവറിൻ േബാ�ുകളിൽ നി�ു� 
ലാഭ�ൾ സു�ിരമാകുകയും ഓഹരി�േ�ാള�ൾ തിരു�ൽ േമഖലയിേല�് 
�പേവശി�ുകയും െച��ു. വികസ�ര കേ�ാള സ�ദ് വ�വ�കളിെല 
നാണ�കേ�ാള�ൾ കഴി� ആ��കളിൽ ര�ുതര�ിലു� ചലന�ളാണ ്
�പദർശി�ി�ത്. യു.എസ്. നാണ�നിര�ുകളിെല വർ�നവിെനയും ഗതിെയയും 
സംബ�ി�് അനി�ിതത�ം ഉയർ�േതാെട ഓഹരി വിപണികളിൽ നി�ുമു� 
മൂലധന�പവാഹം ശ�മായതാണ് ഇതിന ് േ�പരകമായത്. ഇ�റ� അനി�ിതത�ം 
യു.എസ്. േബാ�ുകളിൽ നി�ു� ലാഭ�ളിൽ വർ�ി� അളവിലും അ�ിരമായ 
രീതിയിലുമു� ചലന�ിനും വഴി െതളി�ിരി�ുകയാണ.് 

ആഭ��ര സ�ദഘ്ടന  

8. നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ് (എൻഎസ്ഒ) 2022 ജനുവരി 7-ന് 
പുറ�ുവി� േദശീയ വരുമാനെ��ുറി�ു� ആദ�മുൻകൂർ കണ�ുകൾ �പകാരം 
2021-22 വർഷ�ിൽ ഇ��യുെട യഥാർ�െമാ� ആഭ��ര ഉത്പ�ം (ജിഡിപി) 9.2 
ശതമാനം വളർ� േരഖെ�ടു�ുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടു�ു. മഹാമാരിയ്�് 
മുൻപു� (2019-20) കാലഘ��ിേലതിേന�ാളും അധികമാണിത്. സ�കാര� 
ഉപേഭാഗം ഒഴിെക ജിഡിപിയുെട എ�ാ മുഖ�ഘടക�ളും അവയുെട 2019-20 
കാലെ� വളർ�േയ�ാളും  കൂടുതൽ വളർ� േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�ു. 
എൻഎസ്ഒ ജനുവരി 31-ന ് പുറ�ുവി� വിവര�ൾ �പകാരം 2020-21 
വർഷേ��ു� യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� മുൻപ ് �പ��ാവി�ിരു� താതക്ാലിക 
കണ�ായ (-) 7.3 ശതമാന�ിൽനി�ും (-) 6.6 ശതമാനമായി 
കണ�ാ�ിയിരി�ു�ു.  

9. ലഭ�മായ ഉയർ� തരംഗ ൈദർഘ� സൂചക�ൾ വിരൽ ചൂ�ു�ത ് 2022 
ജനുവരിയിൽ ഡിമാന്റ് അൽപം കുറ�ി�ുെ��താണ്. രാജ��് ഒമിേ�കാൺ 
വകേഭദം അതി�ദുതം പടരു�ത ് കാരണമായി െപാതുജനതീ�വസ�ർ� 
േസവന�ളിൽ പുേരാഗതിയുെട ആ�ം കുറ�ുെവ�താണ ് ഇത ്
�പകടമാ�ു�ത്. �ഗാമീണ ഡിമാന്റിന്െറ സൂചക�ളായ ഇരുച�കവാഹന, �ടാ��ർ 
വിൽ�നകൾ - ഡിസംബർ, ജനുവരിമാസ�ളിൽ കുറ�ു. റാബി വിളകൾ 
കൃഷിെച�ു� ഭൂമിയുെട വി��ാരം മുൻവർഷേ��ാളും 2022 െഫ�ബുവരി 4 വെര 
1.5ശതമാനം ക�് വർ�ി�ു. നാഗരിക ഡിമാനറ്ിന്െറ സൂചക�ളിൽ ഉപേഭാ�ൃ 
ഉത്പ��ളുെടയും യാ�താവാഹന�ളുെടയും വിൽ�ന വിതരണ സംബ�മായ 
തട��ൾ നിമി�ം നവംബർ - ഡിസംബർ മാസ�ളിൽ ചുരു�ി. ആഭ��ര 
േവ�ാമഗതാഗതമാകെ�, ഒമിേ�കാണിന്െറ �പത�ാഘാത�ിൽ ജനുവരി മാസ�ിൽ 
ദുർബലമായി. മുതൽമുട� ് രംഗം മി�ശിതമായ ഒരു ചി�തമാണ ് �പദർശി�ി�ത ് - 
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ഡിസംബർ മാസ�ിൽ മൂലധന�ര�ുകളുെട ഇറ�ുമതിയിൽ കുറവ് 
േരഖെ�ടു�ിയേ�ാൾ മൂലധന�ര�ുകളുെട ഉതപ്ാദനം നവംബറിൽ 
മുൻവർഷേ��ാളും കുറയുകയാണു�ായത്. വ�ാപാര�ര�ുകളുെട കയ�ുമതി 
2022 ജനുവരിയിൽ തുടർ�യായി പതിെനാ�് മാസെ� വർധനവ് േരഖെ�ടു�ി. 
ആഭ��ര ഡിമാൻഡ് വർധി�േതാെട ഇ�ന - ഇതര - സ�ർ� - ഇതര ഇറ�ുമതി 
കളും വിപുലമായിെ�ാേ�യിരു�ു.  

10. നിർ�ാണരംഗ�് പർേ�സിങ് മാേനേജഴ് സ് ഇൻഡക് സ് (പിഎംഐ) 
ജനുവരിയിൽ 54.0 ആയി ഉയർ� നിലയിൽ തുടർ�ു - മുൻമാസെ� 55.5 എ� 
നിലേയ�ാളും കുറ�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും. േസവന േമഖലസൂചികകളിൽ 
െറയിൽേവ ചര�ുഗതാഗതം ഇ-േവ ബി�ുകൾ, േടാൾ പിരിവ് എ�ിവ ഡിസംബർ - 
ജനുവരി മാസ�ളിൽ മുൻവർഷെ� നിലേയ�ാളും അഭിവൃ�ിെ��ു. 
െപേ�ടാളിയ�ിന്െറ ഉപേഭാഗം നി�ലമാകുകയും- ക�ൽമാർഗമു� 
കയ�ുമതികളും ഇറ�ുമതികളും കുറയുകയും െച��ു. ഉരു�് ഉത്പ��ളുെട 
ഉപേഭാഗം ജനുവരിയിൽ മുൻവർഷ�ിേലതിേന�ാളും കുറ�ു. ഡിസംബർ 
ആയേ�ാേഴ�ും സിമന്റ് ഉത്പാദനം ഇര� അ�വർധനവ് േരഖെ�ടു�ി. 
പിഎംഐ േസവന�ൾ 2022 ജനുവരിയിൽ 51.5 എ� ഉയർ� നില 
ൈകവരി�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും അത ് ഡിസംബറിെല 55.5 എ� നിലേയ�ാളും 
ദുർബലമാകുകയാണു�ായത്.  

11. ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക �പകാരമു� വില�യ�ം നവംബറിൽ 4.9 
ശതമാനമായിരു�ത ് വൻേതാതിലു� �പതികൂല സാഹചര��ളുെട ഫലമായി 
ഡിസംബറിൽ 5.6 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. ഭ��വ��ു �ളുെട വിലകളിൽ ഗണ�മായ 
ഒരു ഇടിവ്  ഡിസംബറിൽ േരഖെ�ടു�ുെ�ടുകയു�ായി. �പാഥമികമായും ഇത് 
പ��റികൾ, മ��ം, മാംസ�ം, ഫലവർ��ൾ, ഭ��എ�കൾ എ�ിവയുെട 
കാര��ിലായിരു�ു. എ�ാൽ പ��റി വിലകളിൽ നി�ു�ായ കന� 
�പതികൂലഫല�ൾ കാരണമായി വില�യ��ിൽ മുൻവർഷേ��ാളും 
വർധനവു�ായി. ഇ�ന വില�യ��ിൽ ഡിസംബറിൽ ഇടിവു�ാെയ�ിലും 
അത് ഇര� അ��ിൽ�െ� തുടർ�ു. ഉപേഭാ�ൃവില സൂചിക �പകാരമു� 
വില�യ�ം ഭ��വ��ു �ളുെടയും ഇ�ന�ിന്െറയും കാര�ം ഒഴിവാ�ിയാൽ 
ഉയർ�ുതെ� നിലെകാ�ുകയാണു�ായത് - ഗതാഗതം, വാർ�ാവിനിമയം, 
ആേരാഗ�കാര�ം, ഭവനനിർ�ാണം, വിേനാദേമഖലകളിൽ വില�യ�ം നവംബറിൽ 
6.2 ശതമാനമായിരു�ത ് ഡിസംബറിൽ 6.0ശതമാനമാനമായി േനരിയ േതാതിൽ 
കുറ�ുെവ�ിൽ കൂടിയും.  

12. സ�ദഘ്ടനയിെല െമാ�ം പണലഭ�ത വൻേതാതിൽ ആവശ��ിലധികമായി 
തുടർ�ു. പണ�ിനെ്റ ശരാശരി ആഗിരണം (ഫികസഡ്, േവരിയബിൾ േറ�് 
റിേവഴ് സ് റിേ�ാ �പവർ�ന�ളിലൂെട) ലിക�ിഡി�ി അ���് െമന്റ് (എൽഎഎഫ്) 
ഫസിലി�ി �പകാരം പണലഭ�ത 2021 ഒക് േടാബർ - നവംബറിൽ 8.6ല�ം േകാടി 
രൂപയായിരു�ത് 2022 ജനുവരിയിൽ 7.6ല�ം േകാടിരൂപയായി കുറ�ു. 
കരുതൽധനം (ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിെല മാ�െ��ുടർ�് ആദ�റൗ�ിൽ 
അനുഭവെ�� അന�രഫലവുമായി �കമീകരി�െ��ത്) 2022 െഫ�ബുവരി 4-ന ്
മുൻവർഷേ��ാളും 8.4 ശതമാനം വർധനവ് േരഖെ�ടു�ി. 2022 ജനുവരി 28-ന ്
േരഖെ�ടു�ിയ കണ�ുകൾ �പകാരം പണവിതരണവും വാണിജ�ബാ�ുകൾ 
മുേഖനയു� ബാ�് വാ��കളും മുൻവർഷേ��ാളും യഥാ�കമം 8.4 ശതമാനം, 8.2 
ശതമാനം എ�ി�െന ഉയരുകയു�ായി. ഇ��യുെട വിേദശനാണ�േശഖരം 2021-22 
വർഷേ��ാളും യുഎസ് േഡാളർ 55 ബില�ൺ ക�് ഉയർ�് 2022 െഫ�ബുവരി 4-ന് 
യുഎസ് േഡാളർ 632 ബില�ണിെല�ി. 
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വീ�ണഗതി  

13.  2021 ഡിസംബറിെല എംപിസി േയാഗ�ിനുേശഷം ഉപേഭാ�ൃ വില 
സൂചികാടി�ാന�ിലു� വില�യ�ം �പതീ�ി�ിരു� സ�ാരപഥ�ിലൂെട 
തെ�യാണ് േപാകു�ത്. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, ൈശത�കാല വിളകൾ പുതുതായി 
എ�ിേ�രു�േതാെട പ��റി വിലകൾ ഇനിയും കുറയുെമ�ാണ ്
�പതീ�ി�ു�ത്. സർ�ാരിന്െറ ഭാഗ�ുനി�ും വിതരണ രംഗ�ു�ായ 
ശ�മായ ഇടെപടലുകൾ കാരണമായും ആഭ��ര ഉത്പാദന�ിലു�ായ വർധനവ് 
കാരണമായും പയർവർഗ�ളുെടയും ഭ��എ�കളുെടയും വിലകൾ തുടർ�ും 
മയെ��ുെകാ�ിരി�ാനാണ ് സാധ�ത. െമ�മായ ഒരു റാബി 
വിളെവടു�ിെന�ുറി�ു� �പതീ�കൾ ഭ��വിലരംഗ�് ശുഭാ��ിവിശ�ാസം 
വർധി�ി�ു�ു�്. എ�ുവരികിലും �പതികൂലമായ അടി�ാന �പത�ാഘാത�ൾ 
ജനുവരിയിൽ ഭ��വ��ു �ളുെട വില�യ��ിൽ കാര�മായ ഒരു 
ആശ�ാസമു�ാ�ു�തിന ് തട�മായി നിൽ�ാനിടയു�്. �കൂേഡായിൽ 
ലഭ�തയുെട സാധ�തകൾ 2022-ൽ കൂടുതൽ അനുകൂലമായി�ീർേ��ാെമ�് 
�പതീ�ി�ുേ�ാൾേ�ാലും ഭൂരാഷ�്ടത���ിൽ സംഭവി�ു� മാ��ൾ 
�കൂേഡായിൽ വിലകെള�ുറി�ു� വീ�ണഗതി അനി�ിതമാകാൻ 
കാരണമാകു�ു�്. ഭ��-ഊർജേമഖലകളിെലാഴിെകയു� വില�യ��ിേ�ൽ 
ഉത്പാദനെ�ലവ് ഉളവാ�ു� സ�ർ��ൾ സമീപഭാവിയിലും തുടർേ��ാ 
െമ�ിലും,  റിസർവ് ബാ�് നട�ിയ സർേവകൾ സൂചി�ി�ു�ത് 
നിർമാണേമഖലയിലും േസവന േമഖലയിലുമു� ക�നികൾ അവയുെട 
ഉത്പ��ളുെട വിൽ�നവിലകളിെല വർധനവ് കുറെ��ിലും 
മയെ�ടു�ുെമ�െ�ത. എ�ാ കാര��ളും പരിഗണി�ുേ�ാൾ 2021-22 
വർഷേ��ു� വില�യ��പതീ� 5.3 ശതമാനമായിരി�ുെമ�് 
കണ�ാ�ാവു�താണ്. നാലാംപാദ�ിൽ അത് 5.7 ശതമാനമായിരി�ുെമ�ും 
�പതീ�ി�ു�ു. 2022-ൽ സാധാരണനിലയിലു� മഴ ലഭി�ുെമ� 
കണ�ുകൂ�ലിൽ 2022-23 വർഷ�ിൽ ഉപേഭാ�ൃ വില 
സൂചികാടി�ാന�ിലു� വില�യ�ം 4.5 ശതമാനമായിരി�ുെമ�ാണ് 
�പതീ�ി�ു�ത്. എതിരായു� സാഹചര��െള സ�ുലിതെ�ടു�ിെ�ാ�്, 
വില�യ�ം 2022-23 വർഷ�ിനെ്റ ആദ�പാദ�ിൽ 4.9 ശതമാനം, ര�ാംപാദ�ിൽ 
5.0 ശതമാനം, മൂ�ാം പാദ�ിൽ 4.0 ശതമാനം, നാലാംപാദ�ിൽ 4.2 ശതമാനം 
എ�ി�െന കണ�ാ�ിയിരി�ു�ു. (ചാർ�്-1).  

14. സ�കാര�  ഉപേഭാഗവും െപാതുജന തീ�വസ�ർ�േസവന�ളും മഹാമാരി� ്
മുൻപു� നിലയിേല�ാളും താണ അവ�യിൽ തുടരു�തിനാൽ ആഭ��ര 
സാ��ിക �പവർ�ന�ിന്െറ പുനഃ�പാ��ി ഇനിയും വിശാലാടി�ാന�ിൽ 
ആയി�ീർ�ി�ി�. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, കാർഷിക േമഖലെയയും �ഗാമീണ 
ഡിമാൻഡിെനയും സംബ�ി�ിടേ�ാളം റാബി വിളകൾ ശുഭ�പതീ� 
നൽകു�ു�്. മഹാമാരിയുെട ഇ�െ� മൂ�ാം തരംഗം സാ��ിക 
�പവർ�ന�ിേ�ൽ ഉളവാ�ു� �പത�ാഘാതം ര�ും മൂ�ും 
തരംഗ�ളുേടതിേന�ാളും പരിമിതമാകാനാണ ് സാധ�ത കാണു�ത.് െപാതുജന 
തീ�വസ�ർ�േസവന�ളിലും നഗര�പേദശ�ളിെല ഡിമാൻഡിലും കൂടുതൽ 
പുേരാഗതിയു�ാകുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടു�ു. ഉയർ� േതാതിലു� 
മൂലധനെ�ലവുകളിലൂെട െപാതുവായ അടി�ാനസൗകര��ൾ വർധി�ി 
�ു�തിെന�ുറി�് 2022-23 വർഷേ��ു� േക�� ബജ�ിൽ നട�ിയ 
�പഖ�ാപന�ൾ സ�കാര�മുതൽ മുട�ിന്െറ വളർ�യ�്് ഉേ�ജനേമകുെമ�ാണ ്
�പതീ�ി�ു�ത.് ഭേ��തര വ��ു �ൾ�ായു� ബാ�് വാ��കളിെല ഉയർ�, 
സഹായകരമായി വർ�ി�ു� ധനപരവും പണലഭ�താപരവുമായ അനുകൂല 
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അ�രീ�ം, വ�ാപാര�ര�ുകളുെട കയ�ുമതി രംഗ�് ദൃശ�മായ ഉണർവ്, 
ഉത്പാദനേശഷിയുെട ഉപേയാഗ�ിെല പുേരാഗതി, സു�ിരമായ ബിസിനസ് 
വീ�ണഗതി എ�ിവെയ�ാം െമാ�ം ഡിമാൻഡ് നിലെയ�ുറി�് ഉയർ� 
�പതീ�കൾ�് വക നൽകു�ു.   

ആേഗാള ധനകാര�വിപണിയിെല അ�ിരത, ഉയർ� അ�ാരാഷ്�ട ചര� ്
വിലകൾ - �പേത�കി�ും �കൂേഡായിലിനേ്റത ് - ആേഗാള വിതരണ രംഗ�് 
വി�ുമാറാെത നിൽ�ു� തട��ൾ എ�ിവ സാ��ിക രംഗെ��ുറി�ു� 
വീ�ണഗതി� ് മ�േലൽ�ി�ു�ു�്. ഇ�റ� ഘടക�െള�ാം 
പരിഗണി�ുെകാ�്, 2022-23 വർഷ�ിൽ യഥാർഥ ജിഡിപി വളർ� 7.8 
ശതമാനമായിരി�ുെമ�് കണ�ാ�ു�ു. 2022-23ന്െറ ആദ�പാദ�ിൽ 17.2 
ശതമാനവും; ര�ാംപാദ�ിൽ 7.0 ശതമാനവും; മൂ�ാംപാദ�ിൽ 4.3 ശതമാനവും, 
2022-23-ന്െറ നാലാംപാദ�ിൽ 4.5 ശതമാനവുമായിരി�ും വളർ�െയ�് 
�പതീ�ി�ു�ു.  

  
 

15. 2022-23ന്െറ ആദ�പകുതിയിൽ വില�യ��ിന്െറ രൂ�തകുറയാനും 
തുടർ�് ല��മി� നിര�ിന്െറ സമീപെമ�ാനും വഴ�മു� വിധം 
തുടരാനുമു� അവസരം സൃ�ി�ാനുമിടയുെ��ാണ് എംപിസി കരുതു�ത്. 
സർ�ാരിന്െറ ഭാഗ�ുനി�ും ഉ�ായ സമേയാചിതവും അനുേയാജ�വുമായ 
വിതരണ സംബ�മായ നടപടികൾ വില�യ� സ�ർ��െള ഒതു�ി 
നിർ�ുവാൻ ഗണ�മായി സഹായി�ി�ു�്. അസംസ് കൃതഘടക�ളായു� 
െചലവുകൾ ഉയരാൻ സാധ�തയു�ത് ഒരു സംഭാവ� അപകടമാണ്. �പേത�കി�ും 
അ�ാരാഷ്�ട �കൂേഡായിൽ വിലകൾ ഉയർ�ു നിൽ�ുകയാെണ�ിൽ. സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളുെട ആഭ��ര പുനഃ�പാ��ിയുെട ഗതി മഹാമാരിയ്� ് മുൻപു� 
അവ�േയാട് അടു�ുെകാ�ിരി�ുകയാെണ�ിൽ�ൂടിയും സ�കാര� ഉപേഭാഗം 
ഇേ�ാഴും പി�ിലാണ്. േകാവിഡ് -19 ഇേ�ാഴും ഭാവിെയ�ുറി�ു� വീ�ണ�ിൽ 
കുെറ അനി�ിതത��ിന ് കാരണമായി തുടരുക തെ�യാണ്. 2022-23 
വർഷേ��ു� േക�� ബജ�ിൽ �പഖ�ാപി�ിരി�ു� നടപടികൾ ആകമാന 
ഡിമാൻഡിെന ഉേ�ജി�ി�ും. എ�ുവരികിലും ആേഗാള �ൂലസാ��ിക 
പരി�ിതിയിൽ 2022 ൽ ആേഗാള ഡിമാൻഡിലു�ായ കുറവ് �പകടമായി 
നിലനിൽ�ു�ു. വികസിത സ�ദ്ഘടനകൾ അവയുെട ധനനയം 
�കമാനുസരണമാ�ിയതും വിതരണ ശൃംഖലയിൽ വിടാെത നിൽ�ു� 
തട��ളിൽ നി�ും വില�യ� സ�ർ��ൾ ഉ�ാകു�തുമാണ് ഇതിന് കാരണം. 
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അതിൻ�പകാരം, ഇേ�ാൾ തുടർ�ുെകാ�ിരി�ു� ആഭ��ര പുനഃ�പാ��ി ഇേ�ാഴും 
പൂർ�ിയായി�ിെ��ും, ധനനയ�ിനെ്റ പി�ുണ ഇതിന ് ആവശ�മാെണ�ും 
എംപിസി തീർ�് കൽ�ി�ു�ു. ഈ പ�ാ�ല�ിലാണ േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 
മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി നിലനിർ�ാനും, �ായിയായ ഒരടി�ാന�ിൽ 
സാ��ിക വളർ� പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും ആവശ�മായി 
വരു�ിടേ�ാളംകാലം വഴ�മു� ഒരു സമീപനം തുടർ�ുെകാ�ുേപാകാനും 
സ�ദഘടനയിൽ േകാവിഡ ് -19ന്െറ �പത�ാഘാതം ലഘൂകരി�ു� �പവർ�നം 
തുടരുവാനും, വില�യ�െ� ഉേ�ശി� പരിധിയ്�ു�ിൽ പിടി�ു നിർ�ുവാനും 
എംപിസി തീരുമാനെമടു�ത്.  

16. എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. അഷിമാ േഗായൽ, 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സ�ാർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബത 
പ�ത, �ശീ. ശ�ികാ�ദാസ് എ�ിവർ - േപാളിസി റിേ�ാ നിര� ് മാ�മി�ാെത 4 
ശതമാനമായി തുടരു�തിന് അനുകൂലമായി ഐകകണ് േഠ�ന േവാ�് േരഖെ�ടു�ി.  

17. െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� ഒഴിെകയു� എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 
േഡാ. അഷിമാേഗായൽ, േഡാ. മൃദുൽ െക. സ�ാർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, 
�ശീ. ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ - വില�യ�ം നി�ിത പരിധിയ്�ു�ിൽ 
നിയ��ിതെ�ടു�ുെവ�ത ് ഉറ�ു വരു�ിെ�ാ�് േകാവിഡ ് -19 
സ�ദ്ഘടനയിൻേമൽ  ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാത�ൾ ലഘൂകരി�ാനു� �ശമ�ൾ 
തുടർ�ു െകാേ�യിരി�ുവാനും, �ായിയായ ഒരടി�ാന�ിൽ സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും വളർ� സു�ിരമാ�ുവാനും 
ആവശ�മായി വരു�ിടേ�ാളം കാലം വഴ�മു� ഒരു നിലപാട് തുടർ�ുെകാ�ു 
േപാകു�തിനും അനുകൂലമായി േവാ�് േരഖെ�ടു�ി. തീരുമാന�ിന്െറ ഈ 
ഭാഗേ�ാട് െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� വിേയാജി�് േരഖെ�ടു�ി.  

18. എംപിസി േയാഗ�ിന്െറ നടപടി�ുരു�ം 2022 െഫ�ബുവരി 24-ന് 
�പസി�ീകരി�ു�തായിരി�ും.  

19. എംപിസിയുെട അടു�േയാഗം 2022 ഏ�പിൽ 6-8 തീയതികളിൽ 
നട�െ�ടു�താണ്.  

േപാളിസി റിേ�ാ നിര� ് മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി തുടരുവാനു� 
�പേമയ�ിേ�ൽ നട� േവാ�ിങ് വിവരം.  

അംഗം      േവാ�്  

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ     അനുകൂലം  

േഡാ. അഷിമാ േഗായൽ     അനുകൂലം  

െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�    അനുകൂലം  

േഡാ. മൃദുൽ െക. സ�ാർ     അനുകൂലം  

േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�ത    അനുകൂലം  

�ശീ. ശ�ികാ�ദാസ്     അനുകൂലം  
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േഡാ. ശശാ�ഭിെഡ നൽകിയ കുറി�്  

20 എൻഎസ്ഒ �പ��ാവി� മുൻകൂ�ിയു� �പാഥമിക കണ�ുകൾ (എഫ്എഇ) �പകാരം 
2021-22 വർഷെ� ജിഡിപി വളർ� മുൻവർഷേ��ാളും ഉയർ�് 9.2 ശതമാനമാണ്. 
ഇത ് ഡിസംബറിൽ എംപിസി നട�ിയ �പഖ�ാപന�ിൽ പറയു� 9.5 
ശതമാനേ��ാളും കുറവാണ ് എ�ുവരികിലും മുൻകൂ�ിയു� �പാഥമിക 
കണ�ുകൂ�ലുകൾ�ുേശഷം 2020-22 േല�ു� മുൻകൂ�ിയു� �പാഥമിക 
കണ�ുകളിെല�ാൻ ഉപേയാഗി� താൽ�ാലിക കണ�ുകളിേലതിേന�ാളും 
ജിഡിപി േനരിയേതാതിൽ ഉയർ�ു നിൽ�ു�തായി കാണി�ു�ു. ഇത ്
സൂചി�ി�ു�ത ് 2021-22 േല�ു� കുറ� വളർ�ാനിര�ാണ്. ആെക�ൂടി 
േനാ�ുേ�ാൾ, 2021-22 െല ജിഡിപി 2019-20ൽ ൈകവരി� വളർ�േയ�ാളും ര�് 
ശതമാനം കുറ�യളവിലായിരി�ാനാണ് സാധ�ത. സാ��ിക �പവർ�ന 
�ളുെട പുനഃ�പാ��ി� ് ആ�ം കൂേ��തിന്െറ ആവശ�കതെയയാണ് ഇത ്
വ��മാ�ു�ത്. 

21. 2021-22 വർഷേ��ു� മുൻകൂ�ിയു� �പാഥമിക എഫഎ്ഇ 
ചൂ�ി�ാണി�ു�ത്, ജിഡിപിയുെട ഏ�വും വലിയ ഘടകമായ സ�കാര� 
ഉപേഭാഗെ�ലവുകൾ മഹാമാരി� ് മുൻപെ� 2019-20 നിലയിേല�് ഇനിയും 
എ�ിയി�ി� എ�െ�ത. മ�് ര� ് ഘടക�ൾ - സർ�ാരിന്െറ അ�ിമ 
ഉപേഭാഗെ�ലവും െമാ�ം �ിര മൂലധനനിേ�പവും - 2021-22 വർഷ�ിൽ 2019-
20 നിലയിലും ഉയരുെമ�് കണ�ാ�െ��ിരി�ു�ു. ചര�ുകളുെടയും 
േസവന�ളുെടയും കയ�ുമതിയും 2021-22 വർഷ�ിൽ ഉയർ�ുനിൽ�ുെമ�ും 
കണ�ാ�െ��ിരി�ു�ു.  

22. ഡിസംബർ അവസാനേ�ാെട വളർ�യുെട ഗതി 
നിർ�ി�പാതയിലൂെടയാെണ�് േതാ�ുകയു�ാെയ�ിലും േകാവിഡ ് �ിതി 
വീ�ും അനി�ിതമായ തല�ിേല�് എ�ിയേതാെട വളർ�യുെട ആ�ം 
ഉറ�ി�ുവാനായി നയപരമായ നടപടികൾ നിർ�ായകമായി�ീർ�ു. 
മഹാമാരിയുെട ഏ�വും ഒടുവിെല �ിതിയുെട �പബലമായ �പത�ാഘാതം ആേഗാള 
പരിത�ിതികളിൽ നി�ും ഉദഭ്വി�താണ്. േലാകെമ�ാടുമു� രാജ��ളിൽ 
േകാവിഡ ് േകസുകളുെട എ�ം വർ�ി�തും േരാഗവ�ാപനം പിടി�ുനിർ�ാനായി 
സാ��ിക �പവർ�ന�ളിൽേമൽ ഏർെ�ടു�ിയ നിയ��ണ�ളുമാണ ്
�പത��മായ �പത�ാഘാതം. വിതരണ ശൃംഖലകളിലൂെടയും വില���ിലൂെടയും 
വില�യ�ം നിയ��ി�ുവാനായി നാണ�നയം കർശനമാ�ിയതുമാണ് 
പേരാ�മായ �പത�ാഘാതം. 2022-െല േലാക സ�ദ ്വ�വ�യിെല വളർ�ാനിര� ്
4.4 ശതമാനെമ�ാണ ് അ�ാരാഷ്◌്�ട നാണ�നിധി (ഐഎംഎഫ് ) അതിന്െറ 2022 
ജനുവരിയിെല േവൾഡ ് എ�േണാമിക ് ഔ�് ലു�ിൽ ഏ�വുെമാടുവിലായി 
കണ�ാ�ിയിരി�ു�ത.് 2021 ഒക്േടാബറിൽ വളർ�ാ നിര�് 4.9 
ശതമാനമായിരു�ു. 2023-ൽ ഈ വളർ�ാനിര�് 3.8 ശതമാനമായിരി�ുെമ�താണ ്
ഭാവിയിേല�ു� കണ�ാ�ൽ. ആേഗാളാടി �ാന�ിൽ 2022-23-ൽ ഇ�നം, 
ഭ�� വ��ു �ൾ എ�ിവയിൽ നി�ുമുളവാ�ു� വില�യ� സ�ർ��ൾ 
കുറയുെമ�ാണ് �പതീ�ി� െ�ടു�ത്. ഐഎംഎഫ ് ഏ�വുെമാടുവിൽ 2022 
ജനുവരിയിൽ �പസി�ീകരി� കണ�ുകൾ �പകാരം 2021 ഒക്േടാബറിെല 
കണ�ുകേള�ാളും ചര�ുകളുെടയും േസവന�ളുെടയും ആേഗാള 
വ�ാപാര�ിന്െറ വ�ാ��ം 2022-ൽ കുറയുെമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. േകാവിഡ് 
വ�ാപനവുമായി ബ�െ��് സാ��ിക വളർ�യ്� ്
ആഘാതമു�ാേയ�ാെമ�തും കൂടി കണ�ി െലടു�ു�ു�്.  
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23. വ�ാപാരം, വിലകൾ, മൂലധന�പവാഹം എ�ിവെയ ബാധി�ു� നിര�രമായ 
ഭൂരാഷ്�ടത��പരമായ അപകടഘടക�ൾ ആേഗാള സാ��ിക 
പരി�ിതിേയയും സ�ാധീനി�ു�ു�്.  

24. 2021-22ന്െറ ഒ�ാം പാദ�ിൽ മഹാമാരിയുെട ര�ാം തരംഗമുളവാ�ിയ 
�പത�ാഘാത�ിൽ നി�ും ആഭ��ര സ�ദഘ്ടന ശ�മായ പുനഃ�പാ��ി 
ൈകവരി�തായി കാണാവു�താണ്. എ�ു വരികിലും വളർ�യുെട പുനഃ�പാ��ി 
ഇതുവേരയ്�ും പൂർണമായ േതാതിൽ എ�ിയി�ി� - �പേത�കി�ും സ�കാര� 
ഉപേഭാഗെ�ലവുകളുെട കാര��ിൽ. ജനുവരിയിൽ ആർബിഐ 
മുഖ�നഗരേമഖലകളിൽ നട�ിയ ൈദ�മാസ കൺസ�ൂമർ േകാൺഫിഡൻസ് 
സർേ�യിൽ, 2021 നവംബറിൽ നട�ിയ സർേ�യിേലതിേന�ാളും ഉപേഭാ�ൃ 
മേനാവികാര�ൾ ദുർബലമായതായാണ് കെ��ിയത്. സർേ�യിൽ 
�പതികരി�വരിൽ ഭൂരിഭാഗം ആളുകളും, ഒരു െകാ�ം മുൻപ് െചലവാ�ിയ 
തുകയുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ ഇ�്  കൂടുതൽ വർധി� െചലവുകൾ 
നട�ിയതായി അറിയി�ുകയു�ായി. ‘വിേവചന പൂർവമായ െചലവ്’, 
ദുർബലമാകുകയും ‘അത��ാേപ�ിത െചലവ്’ വർധി�ുകയും െച��ു. ഒരു െകാ�ം 
മുൻേപാ�ു� �ിതിെയ�ുറി�ു� �പതീ�കളും ഇേത 
മാതൃകയിൽ�െ�യാണ്. സർേ�യിൽ �പതികരി�വരിൽ േനരിയ േതാതിൽ 
ഉയർ� അനുപാത�ിലു�വർ, ഒരു വർഷം മുൻപു� �ിതിയുമായി താരതമ�ം 
െച�ുേ�ാൾ നിലവിെല സാമാന�സാ��ിക സാഹചര��ളിൽ ഇേ�ാൾ 
പുേരാഗതി കാണു�ുെ��ിൽ�ൂടിയും ഭൂരിഭാഗം േപരും അഭി�പായെ��ത് 
�ിതിവഷളായി�ീർ�ിരി�ു�ുെവ�െ�ത. അഭി�പായം േരഖെ�ടു�ിയവരിൽ 
ഭൂരിഭാഗം േപരും ഒരു വർഷം മുേ�ാ�ു� അവ�െയ�ുറി�് നട�ിയ 
വിലയിരു�ലിൽ �പതിഫലി�ു�ത് അനുകൂലമായ വിലമതി�ിൽ 
ഇടിവു�ായിരി�ു�ുെവ�താണ്. ഒരുപേ� ഇതിന് കാരണമായിരി�ു�ത ് 2021 
ഡിസംബറിൽ ഒമിേ�കാൺ വർധനവിന്െറ �പത�ാഘാതമായിരി�ാം. നിലവിെല 
െതാഴിൽ, വരുമാന സാഹചര��െള�ുറി�ു� കാ��കളിലും 
�പതിബിംബി�ു�തും ദുർബലമായ ഭാവ�ളാണ്. ഉപേഭാ�ൃ 
ധനവിനിേയാഗെ��ുറി�ു� സ�ി�ശചി�തം വ�ാവസായിേകാത്പാദന സൂചിക 
(ഐഐപി)യുെട മാതൃകയിലും �പതിബിംബി�ു�ു�്. ഉപേഭാ�ൃ 
സാമ�ഗികൾ�ായു� ഐഐപി 2019-20 െല നിലേയ�ാളും ഗണ�മായ രീതിയിൽ 
ഇനിയും ഉയർ�ി�ി�. ആെക�ൂടി േനാ�ുേ�ാൾ, ഉപേഭാഗെ�ലവുകൾ 
വർധി�ു�തിന ് േവ� ഉേ�ജനം ലഭി�ു�തിനായി െതാഴിൽ, വരുമാന 
സാഹചര��ളിൽ �ിരമായ അഭിവൃ�ി ഉ�ാേക�ിയിരി�ു�ു.  

25. െമാ�മായ �ിരമൂലധന രൂപീകരണം മുൻവർഷേ��ാളും 2021-22ൽ 17.4 
ശതമാനം ക� ് വർധി�ുെമ�ാണ് കണ�ാ�ിയിരി�ു�ത.് മുൻവർഷമു�ായ 
10.4 ശതമാനം ഇടിവിനും മുകളിലു� ഗണ�മായ ഉയർ�യാണിത് . ഈ ചലന ശ�ി 
�ിരമായി നിലനിർേ��ു�തിന്െറ ആവശ�കതെയയാണ് ഇത ് �പകടമാ�ു 
�ത്. 2021 ഒക്േടാബർ, നവംബർ മാസ�ളിേല�് മൂലധന�ര�ുകൾ�ായു� 
ഐഐപി 2020െല ഇേതമാസ�ളിേലതിെന�ാളും കുറ� നിലയിലാണ ്ഏ�വും 
ഒടുവിലായി  കണ�ാ�ിയിരി�ു�ത്. 2021 ഡിസംബറിൽ എൻസിഎഇആർ 
(NCAER) നട�ിയ ബിസിനസ് �പതീ�ാസർേ�യിൽ 2021-ന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ 
ര�ാം പാദ�ിേലതിേന�ാളും ബിസിനസ് ആ�വിശ�ാസം 
അഭിവൃ�ിെ��ിരി�ു�തായാണ് േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�ത്. അഭിവൃ�ിയുെട 
ആ�ം മ�ഗതിയിലാകുകയും സർേ�യുെട അവസാനവാര�ിന്െറ സൂചികെയ 
അടി�ാനമാ�ി ലഭി� �പതികരണ�ൾ ഡിസംബറിെല ആദ�െ� മൂ�് 
വാര�ളിൽ ലഭി� �പതികരണ�േള�ാളും കുറവായി താഴ്�ിരു�ു 
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െവ�ിൽ�ൂടിയും. ഒമിേ�കാൺ വ�ാപന�ിന്െറ �പത�ാഘാതമാണിെത�് 
കരുതാവു�താണ്. ആർബിഐയുെട ഏ�വും ഒടുവിെല ഇൻസ്�ടിയൽ ഔ�് ലു�് 
സർേ� െവളിെ�ടു�ു�ത് 2021-22ന്െറ മൂ�ാംപാദ�ിേല�ാളും 2021-22ന്െറ 
നാലാംപാദ�ിൽ ബിസിനസ് �പതീ�ാ സൂചിക ഇടി�തായാണ്. 2021-21നെ്റ 
ര�ാം പാദം മുതൽ� ് �കമമായി സൂചിക ഉയർ�ുെകാ�ിരു�തിന ് േശഷമാണ ്
ഇ�പകാരം സംഭവി�ത്. നിേ�പ പരിത�ിതികളുെട മുഖ�സൂചക�ളിെലാ�ായ 
മൂലധന�ര�ുകളുെട ഇറ�ുമതി 2021 െസ��ംബർ - ഡിസംബർ കാലയളവിൽ 2019-
20െല നിലേയ�ാളും �ിരമായ വർധനവാണ ് േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�ത്. 
നിേ�പ�ിനായു� ഡിമാൻഡിെല അനുകൂലമായ �പവണത �ിരമായി 
നിലനിർ�ു�തിന് ആെക�ാെടയു� ഡിമാന്റ് പരിത�ിതികളിൽ 
അഭിവൃ�ിയു�ാേക�ത് മർ��പധാനമാണ്. 2022-23 വർഷേ��ായു� േക�� 
ബജ�ിൽ മൂലധനെ�ലവിൽ നിർേ�ശി�െ��ിരി�ു� വർ�നവ്, 
നിേ�പ�ിനായി പണമിറ�ു�തിന ് അനുകൂലമായ ഘടക�ളിെലാ�ാണ്. 
കൂടാെത, 2021-22ൽ ദൃശ�മായ ഉ�ാഹഭരിതമായ കയ�ുമതി വളർ� 
തുടർ�ുെകാ�ിരി�ുകയും െച�ു�ു�്.  

26. േകാവിഡ് വ�ാപന�ിന്െറ ഇേ�ാഴെ� തരംഗം ഉപേഭാ�ൃ, ബിസിനസ് 
മേനാഭാവ�െള  �പതികൂലമായി ബാധി�ി�ുെ��ിൽ�ൂടിയും, അ�ർലീനമായ 
അനുകൂല വളർ�െയ േദ�ാതി�ി�ു� സൂചക�ളുമു� ്എ�തും കാേണ�തു�്. 
2021 ഡിസംബറിൽ ജിഎ��ി പിരിവ് ഇര� അ� വളർ� േരഖെ�ടു�ി. 2022 
ജനുവരിയിലും ഇത ് ആവർ�ി�ു. 2021 ഒക് േടാബർ - നവംബറിേലതിേന�ാളും 
വളെര സാവധാന�ിലായിരു�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും. ഭേ��തര വ��ു �ൾ 
�ായു� ബാ�് വാ�� 2021 ഡിസംബറിൽ മുൻവർഷേ��ാളും 9.3ശതമാനം ക�് 
വർധി�ു. 20212 ജനുവരി 14-െല കണ�നുസരി�് വർ�നവ് 8.1 ശതമാനമായിരു�ു. 
കഴി� 12 മാസ�ൾ�ു�ിെല ഏ�വും ഉയർ� വളർ�ാനിര�ുകളാണിവ. 
നിർ�ാണ, േസവന േമഖലകളുെട പിഎംഐ കഴി� മാസ�ിേലതിേന�ാളും 
ഇടി�ുെവ�ിൽ കൂടിയും 2022 ജനുവരിയിൽ വളർ�യുെട പാതയിൽ�െ� 
തുടരുകയാണ്.  

27. മഹാമാരിയുെട നിലവിെല തരംഗ�ിനെ്റ �പത�ാഘാതം കുറ�ുവരു� 
തിനാൽ ആഭ��ര സ�ദ്ഘടനയിെല വളർ�യുെട ഗതിേവഗം കൂടുെമ�ാണ ്
�പതീ�ി�െ�ടു�ത്. െതാഴിലവസര�ളുെടയും കുടുംബവരുമാന�ളുെടയും  
�ിരമായ വളർ� േനടു�തിന ് കു�ിവ��ുകളും േകാവിഡ് േ�പാേ�ാേ�ാളുകൾ 
തുടർ�യായി പാലിേ��ു�തും ൈവറസിന്െറ കൂടുതൽ വ�ാപനെ� 
തടയു�തിന് അത��ാേപ�ിതമാണ്.  

28. സാധാരണ രീതിയിലു� ഒരു മഴ ലഭി�ുെമ�തിന്െറയും സാ��ിക 
�പവർ�ന�ിന്െറ മുഖ� സൂചക�ളിൽ കാണു� ഇേ�ാഴെ� �പവണത 
തുടരുെമ�തിന്െറയും അനുമാന�ിൽ ജിഡിപിയുെട വളർ� 2022-23-ൽ 7.8 
ശതമാനമായിരി�ുെമ�് കണ�ാ�ിയിരി�ുകയാണ്. ഓേരാ പാദവർഷേ� 
�ുമു� �പതീ�കൾ ഇ�പകാരമാണ:്  2022-23ന്െറ ഒ�ാം പാദ�ിൽ 17.2 ശതമാനം 
ര�ാംപാദ�ിൽ 7.0 ശതമാനം; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 4.3 ശതമാനം, നാലാംപാദ�ിൽ 
4.5 ശതമാനം. 2022 ജനുവരിയിൽ ആർബിഐ നട�ിയ െ�പാഫഷണൽ 
േഫാർകാ�ർമാരുെട സർേ� �പകാരം 2022-23 വർഷേ�� ്ജിഡിപിയുെട ശരാശരി 
വളർ� 7.7 ശതമാനമായിരി�ും. 2021-22 വർഷെ� ജിഡിപി 7.8 ശതമാനമായി 
രി�ുെമ� �പവചനം �പേയാഗി�ുേ�ാൾ, 2019-20 വർഷേ��ായി ര�ാമെ� 
പുതു�ിയ കണ�ുകേള�ാളും 9.6 ശതമാനം വർധനവാണ ് അർ�മാ�ു�ത്. 
അ�ാ�പ�ം  2022-23 ൽ അവസാനി�ു� മൂ�് വർഷ�ൾ�ായി 3.2 ശതമാനം 
ശരാശരി വാർഷിക വളർ�. ഉയർ� േതാതിൽ �ിരമായ ഒരു വളർ�യുെട 
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ഗതിേവഗം ൈകവരി�ണെമ�ിൽ അതിന് പിൻബലേമകു� സാ��ിക 
നയ�ൾ�് രൂപം നൽേക�ു�തിനെ്റ ആവശ�കതയിേല�ാണ ് ഇത് വിരൽ 
ചൂ�ു�ത്.  

29. ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചികാടി�ാന�ിൽ 2021-22 വർഷെ� ആദ� മൂ�് 
പാദ�ളിെല വില�യ�നിര� ്5.6, 5.1, 5.0 ശതമാനമാണ്. ഇേത കാലയളവിൽ ഭ��-
ഇതര, ഇ�ന - ഇതര സിപിഐ വില�യ�നിര�് 6.0, 5.8, 6.0 ശതമാനമാണ്. സിപിഐ 
അടി�ാന�ിലു� വില�യ� നിര� ് - കണ�ാ�ുേ�ാൾ െപേ�ടാളിന്െറയും 
ഡീസലിനെ്റയും വിലകൾ കൂടാെത അവയുെട കട�ുകൂലിെ�ലവുകളും 
അവയുെട ചി�റ വിൽ�ന വിലകളും, അവ മ�് ഉത്പ��ളുെട വിലകളിൽ 
െചലു�ു� സ�ാധീനവും പരിഗണി�ു�ു. അ�പകാരം, െപേ�ടാളിയം 
ഉത്പ�വിലകളുെട ഇര� അ� വർധനവ് ഭ�� - ഇ�േനതര വ��ു �ളുെട 
വില�യ��ിലും �പധാനഘടകമാണ്. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, ഭ��വിലകളും 
െപേ�ടാളിയം ഉത്പ�വിലകളും മ�് േമഖലകളിെല വിലകളിലും 
�പത�ാഘാതമു�ാ�ും. 2022 ജനുവരിയിെല ആദ�െ� ര� ് ആ��കളിൽ 
കുടുംബ�ളുെട വില�യ� �പതീ�കെള�ുറി�് ആർബിഐ നട�ിയ 
സർേവയിൽ െവളിവായത് അടു� മൂ�് മാസ�ളിലും തുടർ�ു� ഒരു 
വർഷ�ാല�ും വില�യ� നിര�ിന്െറ �പതീ�ി�െ�ടു� ശശാശരി നിര� ്
കുറയുെമ�ാണ്. നിലവിെല വില�യ� നിര�ിെന�ുറി�ു� അവേബാധവും ഇത് 
തെ�യാണ.് �പത��േബാധ�ിലു� വില�യ� നിര�ുകൾ 
യഥാർ�നിര�ുകളുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ ഉയർ�വയാണ് ഈ �പത�� 
േബാധ�ിൽ വരു� മാ��ൾ ചൂ�ി�ാണി�ു�ത ്  വില�യ�നിര� ്
മിതമാകുെമ�തിെന�ുറി�ു� �പതീ�കളിേല�ാണ്. ഇേ�ാഴെ� 
�പവണതകളും റാബി വിളകളുെട സാഹചര��ളുെട അനുകൂലമായ ഫലവും 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ 2021-22േല�ു� വില�യ�െ��ുറി�ു� 
വിലയിരു�ൽ �പകാരം അത് 5.3 ശതമാനമായി നിലനിർ�ിയിരി�ു�ു. 
നാലാംപാദ�ിെല വില�യ�ം 2021 ഡിസംബറിെല വിലയിരു�ലിന്െറ അേത 
രീതിയിൽ 5.7 ശതമാനമായിരി�ും. െ�പാഫഷണൽ േഫാർകാ�ർമാരുെട 
സർേവയിൽ 2021-22-ൽ സിപിഐ വില�യ�ം 5.8 ശതമാനമായിരി�ും. 
സാധാരണരീതിയിലു� ഒരു മഴ�ാലം ലഭി�ു�േതാെടയും േകാവിഡ ്
വ�ാപന�ൾ കുറയു�േതാെട വിതരണ സാഹചര��ളിൽ അയവ് 
വരു�േതാെടയും ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചികയുെട അടി�ാന�ിലു� വില��ം 
2022-23-ൽ 4.5 ശതമാനമായിരി�ുെമ�് ആർബിഐ കണ�ാ�ു�ു. 
ഒ�ാംപാദ�ിൽ 4.9 ശതമാനം; ര�ാംപാദ�ിൽ 5.0 ശതമാനം, മൂ�ാം പാദ�ിൽ 4.0 
ശതമാനം; നാലാം പാദ�ിൽ 4.2 ശതമാനം എ�ി�െനയാണ് ൈ�തമാസിക 
കണ�ുകൾ. ഈ അവ�യിൽ മാ�ം വരു�ിേയ�ാവു� ഘടക�ൾ ഉെ��ത്. 
േനരുതെ� - �പേത�കി�ും അ�ാരാഷ്�ട ചര�് വിലകെളയും വ�ാപാരെ�യും 
ബാധി�ു� ഭൂരാഷ്�ടപരമായ സ�ർ��ളുെട �പത�ാഘാതവും വികസിത സ�ദ ്
വ�വ�കളിെല  �ൂലസാ��ിക നയ�ളുെട �പത�ാഘാതവും മാ��ൾ�് 
വഴിെതളിേ��ാം.  

30.  സ���ഘടനയിെല അനുകൂലമായ വളർ�ാ �പവണതകെള ശ�ിെ�ടു�ാൻ 
അനുകൂലമായ നാണ�ധനകാര� സാഹചര��ൾ ഒരു നിർ�ായക നിബ�നയായി 
തുടരുകയാണ്. ഉപേഭാഗെ�ലവുകളിലും മുതൽ മുട�ുെചലവുകളിലും 
ഉയർ�യു�ാകണെമ�ിൽ ഉപേഭാ�ാ�ൾ�ും ക�നികൾ�ും ധനകാര� 
വിഭവ�ൾ �പാപ�മാ�ണം. ഈ ഘ��ിൽ വില�യ� നിര�ുകൾ 
മിതമായിെ�ാ�ിരി�ുെമ�ും അത ് സഹ�മായ ഉയർ� പരിധി�ും 
താെഴയായിരി�ുെമ�ും �പതീ�ി�ു�ു. ഈ ഘടക�െള�ാം 
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പരിഗണി�ുെകാ�്, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി 
തുടരു�തിന ്അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ുകയാണ്. �ായിയായ ഒരു 
അടി�ാന�ിൽ സാ��ിക വളർ� പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും 
നിലനിർ�ുവാനും സ�ദ ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ് 19-നെ്റ ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ാനും ആവശ�മായി വരു�ിടേ�ാളം കാലം വില�യ�ം നിർ�ി� 
പരിധി�ു�ിൽ നിയ��ി�െ�ടു�ുെവ�ത് ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�് വഴ�മു� 
നിലപാട് തുടർ�ുെകാ�ു േപാകു�തിനും കൂടി അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് 
േരഖെ�ടു�ു�ു. 

േഡാ. അഷിമ േഗായൽ നൽകിയകുറി�്  

31.  േവാ�് െച�ു�തിെന�ുറി�് ഒരു തീരുമാന�ിെല�ാനായി ഞാൻ 
സ�ദ്ഘടനെയ അഭിമുഖീകരി�ു� ആേഗാള  ആപത ് ശ�കളും, 
വില���ിന്െറ �പതീ�ി�ു� സ�ാരപഥെ�യും സാ��ിക 
പുനഃ�പാ��ിെയയും നിർ�യി�ു� ഘടക�െള�ുറി�ും ഒ�ം തെ� 
മാർ�നിർേ�ശ�ിനെ്റ മാതൃകെയ�ുറി�ും �പത�ാഘാതെ��ുറി�ുമു� 
വിഷയ�ൾ ചർ� െച�ുവാൻ ആ�ഗഹി�ു�ു.  

32. ആേഗാള ആപത് ശ�കളിൽ ഉയർ� ഇ�ന വിലകൾ, ഉയരു� വില��ം, 
മുഖ�രാജ��ളിെല പലിശനിര�ുകൾ, വിേദശ മൂലധന ബഹിർ�പവാഹ�ിൽ 
ഉ�ാേയ�ാവു� അ�ിരത എ�ിവ ഉൾെ�ടു�ു.  

33. ഇ��യിെല സിപിഐ വില�യ�ം പേ�, നാലാം പാദ�ിനുേശഷം 
മയെ�ടുെമ�ാണ് �പതീ�ി�െ�ടു�ത്. ഇ�ന വിലകൾ ഇേ�ാൾ ഉയർ� 
നിലയിലാണ്. എ�ാൽ അത് അ�ിരവും ഇ�െ� നിലയിൽ�െ� തുടർ�ു 
േപാകാൻ സാധ�തയി�ാ�ുമാണ്. െമാ� വില സൂചിക താഴുകയും �പതികൂല 
അടി�ാന �പത�ാഘാത�ൾ അയയുകയും െചയ് േത�ാം. ഇ��യിൽ 
ര�ാംവ��ിെല ഭ��വ��ു �ളുെട വില�യ��ിന്െറ സ�ാധീനം െമാ� വില 
സൂചികാടി�ാന�ിലു� വില��െ� ബാധി�ും - േനെര തിരി�ു� 
അവ�േയ�ാളും സാധാരണയായി ഉതപ്� വിലകളാണ് ഉപേഭാ�ൃ വിലകെള 
ബാധി�ു�െത�ിൽ�ൂടിയും. അതുെകാ� ് ഉയർ� െമാ� വില സൂചിക 
ഉപേഭാ�ൃ വിലസൂചിക ഉയർ�ണെമ�ി�. വില�യ�െ��ുറി�് 
കുടുംബ�ൾ�ു� �പതീ�കളും മിതമായ നിലയിേലയ്�് എ�ിയി�ു�്.  

34. മാ�തമ�, ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചികെയ സ�ാധീനി�ു� ഭ��ഇന�ൾ 
സർ�ാർ നടപടികൾ�് വിേധയവുമാണ്. ബിസിനസിന് ആവശ�മായ 
േസവന�ളും ഉപകരണ�ളും എ�ി�ുെകാടു�ു�തിലു� മ�് െചലവുകൾ 
കുറ�ുെകാ�ും ദീർഘ കാലയളവിൽ വിതരണ നടപടികൾ സ�ീകരി�ുകയും 
െച�ു�തിലുപരിയായി സർ�ാർ ആഭ��ര വിപണിയിെല വില�യ�ം 
കുറയ്�ു�തിൽ സജീവമായ നടപടികൾ ൈകെ�ാ�ു�ു�്. ഇ�ാര��ിൽ 
മിക� ധനകാര� ഏേകാപനവുമു�്.  

35. വികസിത സ�ദ ്ഘടനകളിൽ ഉയർ� വില�യ��ിൽ നി�ു ഉപേഭാ�ൃ 
വില സൂചികയിേല� ് അതിരുകവിെ�ാഴുകലിന് സാധ�തയി�. ഇ��യിെല 
ഉപേഭാഗസ�ിയിൽ ഇറ�ുമതി െച�െ�� ഉപേഭാഗവ��ു �ളുെട ഓഹരി 12.1 
ശതമാനമായിരി�ുേ�ാൾ അേമരി�ൻ ഐക�നാടുകളിൽ ഇത ് 37 ശതമാനമാണ്. 
വികസിത സ�ദ് ഘടനകളിൽ വില�യ��ിന് വഴിവയ്�ു� ഉയർ� കൂലി 
നിര�ുകൾ, െതാഴിലാളികളുെട ദൗർലഭ�ം എ�ിവ ഇ��യിൽ �പകടമ�. 
അസംസ് കൃത വ��ു �ളുെട വിലകളിലും അയവു�്. ക�നികളുെട 
ലാഭനിലയിലും മാ�മി�. ഉതപ്ാദന െചലവുകൾ പുനഃ �കമീകരി�ുകയും ഉത്പാദന 
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ഉയർ�യനുസരി�് ശരാശരി ഉതപ്ാദനെ�ലവുകൾ കുറയുകയും 
െച�ു�തിലൂെടയാണ് ഇത ് സാധ�മാകു�ത്. കെ�യ് നറുകൾ�ായു� 
െചലവുകളും ഒക്േടാബർ മുതൽ�് കുറ�ു െകാ�ിരി�ുകയാണ്.  

36. അധിക ധനലഭ�തയു�ായിരു�ി�ുകൂടിയും മഹാമാരിയുെട തുട�ം 
മുതൽ� ് പണ വിതരണവും വാ��ാ വളർ�യും ഒ� അ��ിൽ �െ� 
തുടരുകയാെണ�ത ് സൂചി�ി�ു�ത ് െമാ�ം ഡിമാൻഡ്  താണ 
നിലയിൽ�െ�യാെണ�താണ്. വിവരസാേ�തിക വിദ�യുെട വാ���ാല�് 
ധനലഭ�ത �കമീകരി�ാനു� സൗകര�ം നിലവിലു�തിനാൽ പണ വിതരണം ഒരു 
സ�ത��ഘടകമായി നിലെകാ�ുകയാണ്. അധികമായി എെ��ിലും 
ധനലഭ�തയുെ��ിൽ അത ് റിേവഴ് സ് റിേ�ായിൽ ആഗിരണം െച�െ�ടും. 
ഡിമാൻഡ്  സൃ�ി�ുകെയ�തിേന�ാൾ നിലവിൽ ഡിമാൻഡിന്െറ അവ� 
െയയാണ ്പണ�ിനെ്റ വളർ� �പതിഫലി�ി�ു�ത.്  

37. കൂടുതൽ ചര�് ന��ിനിടയാ�ാെത മഹാമാരിയുെട മൂ�ാം തരംഗം 
കട�ുേപായതായി കാണു�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും ഉപേഭാഗം ഇേ�ാഴും മഹാമാരിയ്�് 
മുൻപു�ായിരു� അവ�യിലും താണനിലയിൽതെ� തുടരുകയാണ്. 
വരുമാന�ിലും ഡിമാന്റിലുമു�ായ കുറവിെനയാണ് ഇത ് സൂചി�ി�ു�ത്. 
െകാേറാണയുെട മ�ു തരംഗം ഭാവിയിെല ഒരു സാധ�തയായി നിലനിൽ�ു�ു�് - 
അ�രെമാരു �ിതിെയ െമ�മായ രീതിയിൽ ൈകകാര�ം െച�ുവാൻ നാം 
പഠി�ി�ു�് എ�് കാണു�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും.  

38. ബജ�് ക�ി േനരിയേതാതിൽ മാ�തമാണ് കുറ�ിരി�ു�െത�ിൽ �ൂടിയും 
സർ�ാർ െചലവുകളുെട സ�ലനം അഭിവൃ�ിെ��ി�ു�്. ഇത ് ഭാവിയിൽ 
വില�യ�ം ചുരു�ും. വ�യം സംബ�മായ ഉറ�ുകൾ ഉചിതമാംവ�ം 
പാലി�ി�ു�്. എ�ാൽ കാെപക് സിെല നിർ�ി� വർ�നവ് ഡിമാൻഡിെന 
ഉേ�ജി�ി�ാൻ കുറ�് സമയം കൂടി എടു�ും. ചില നിർ�ാണ �പവർ�ന�ൾ 
കാര�മായ കാലവിളംബം കൂടാെത െതാഴിലവസര�ൾ 
സൃ�ി�ു�ുെ��ിൽ�ൂടിയും.  

39. കയ�ുമതിയുെട വളർ� ഉയർ� േതാതിലാണ്. ആേഗാള കയ�ുമതി രംഗ�് 
അൽപം മാ��ം അനുഭവെ�ടു�ുെ��ിൽ�ൂടിയും ഇ��യുെട കയ�ുമതി വളർ� 
തുടരുെമ�ു തെ�യാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. എ�ാൽ, കയ�ുമതിയിലധികമായി 
ഇറ�ുമതിയുെ��തിനാൽ - ഇതിന ് മുഖ�കാരണം ചര�ുകളുെട 
ഇറ�ുമതിയാണ ്- ആഭ��ര ഡിമാൻഡിന് വ�ാപാര േമഖലയിൽ നി�ും ലഭി�ു� 
സംഭാവന കുറവാണ്.  

40. കുറ� ഡിമാൻഡിന്െറ മെ�ാരു സൂചന ഉയർ� േതാതിലു� 
െതാഴിലി�ാ��യാണ്. മഹാമാരി�ാല�് അേനകം േപർ� ് െതാഴിൽ ന�മായി. 
വില�യ�നിര�് കണ�ാ�ു� നടപടി�കമം െവളിവാ�ു�ത ് വില�യ�ം 
കുറ�ുവാനായി സ�ദ ് ഘടനയിൽ ഉതപ്ാദന�ിൽ കുറവ് വരു�ണെമ�ാണ ് - 
വിതരണ രംഗെ� ��ംഭന�ളാണ് വില�യ��ിന ് കാരണമാകു�െത�ിൽ. 
ഇ��യിെലേ�ാെല വിതരണ വ�വ� വഴ�ു�രീതിയിലാെണ�ിൽ 
ഉത്പാദന�ിെല  ഈ കുറവ് ഉയർ�താകാനിടയു�്. വില�യ�ം തെ� 
ല���ിേല�് താഴുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടുേ�ാൾ വില�യ�ം കുറയ്�ുവാൻ 
േവ�ി ഇനിയും കൂടുതലായി െതാഴിലി�ാ�� സൃ�ി�ു�ത ്
ബു�ിപൂർവകമായിരി�ുകയി�. അനി�ിതത�ം തുടരുകയാെണ�ിൽ�ൂടിയും 
ചില േമഖലകളിൽ വാ��കൾ വർ�ി�ു�തിന്െറയും മുതൽ മുട�ുകൾ 
കൂടു�തിന്െറയും സൂചനകൾ ദൃശ�മാണ്. സ�കാര� മുതൽ മുട�ിൽ ഒരു 
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ദശാ�േ�ാളം നീ�ു നിൽ�ു� മാ��െ� �ായിയായി മറികട�ണെമ�ിൽ 
ഇതിന ്പിൻബലേമേക�തിനെ്റ ആവശ�കതയു�്.  

41. േമൽ�റ�വ വ��മാ�ു�ത് ഈ അവസര�ിൽ എംപിസി തുടർ�ും 
ഡിമാൻഡിെന ഉേ�ജി�ിേ��ത് ആവശ�മായിരി�ു�ുെവ�ാണ്. എ�ാൽ 
മുൻപ് െച��ിരു�യളവിൽ േവണെമ�ി�. കാരണം, മുൻവർഷവുമായി താരതമ�ം 
െച�ുേ�ാൾ ഈ വർഷ�ിൽ സാ��ിക �പവർ�ന�ിൽ കുെറ 
പുനഃ�പാ��ിയു�ായി�ു�്. ഒരു വർഷ�ിനുേശഷം വില�യ�ം 4 
ശതമാനമായിരി�ുെമ�ാണ ് കണ�ാ�ിയിരി�ു�െത�തുെകാ�ും റിേവഴ് സ് 
റിേ�ാ 4 ശതമാനേ�ാടടു�ായിരി�ുെമ�തുെകാ�ും യഥാർ� േപാളിസി 
നിര�് ഇേ�ാൾ പൂജ��ിേനാടനുേ�� ്ഉയർ�ി�ു�്.  

42. എ�ുവരികിലും കു�െന ഉയരു� േപാളിസി നിര�ുകളുെട 
പ�ാ�ല�ിലും വിപണികൾ ഉണരുകയും ലാഭ�ൾ വർധി�ുകയും െച��ി�ു�.് 
ഇത ് െഫഡറൽ റിസർവ് നിര�ുകളിൽ �പതീ�ി�െ�ടു� വർധനവിേനാടും 
സർ�ാർ കടെമടുേ��തിനെ്റ ആവശ�കതേയാടുമു� അതിരുകവി� ഒരു 
�പതികരണമായി േതാ�ു�ു. ഇ��യിെല വില�യ�െ� െത�ായ രീതിയിൽ 
യുഎസ്-െല വില�യ�വുമായി സമീകരി�ു�ത് െകാ�ുകൂടിയുമാവാം ഇത്. 
കുേറ�ാലമായി യുഎ�ിെല വില�യ�ം അവർ 
കണ�ാ�ിയിരി�ു�തിേന�ാളും അധികമായി�ീർ�ിരി�ു�ു 
െവ�ിൽ�ൂടിയും െഫഡറൽ റിസർവ് അത ് സാധാരണ നിലയിലാ�ാനു� 
�ശമ�ൾ ഇനിയും ആരംഭി�ി�ി�. എ�ാൽ വിആർആർആർ വീ�ും 
അവതരി�ി�ുെകാ�ും സിആർആർ-െല കുറവ് േനേര തിരി�ാ�ിെ�ാ�ും 
ഇ��യിെല നാണ�നയം 2021-ന്െറ തുട�ം മുതൽ� ് അധിക പണലഭ�തെയ 
പുനഃ�കമീകരി�ുവാൻ ആരംഭി�ിരി�ു�ു. അേതസമയം തെ�. ആവശ�മായ 
പണലഭ�തയും സഹായകരമായ സാഹചര��ൾ നിലനിർ�ു�തും ഉറ�് 
വരു�ു�ുമു�്. ഇതിനകം തെ� ആരംഭി� പടിപടിയായു� �കമീകരണവും, 
അേതാെടാ�ം തെ� �പതീ�ി�െ�ടു� വില�യ�െ��ുറി�ു� സൂ��മായ 
നിയ��ണവും സൂചി�ി�ു�ത ് ഇ��യിെല േപാളിസി നിര�ുകളിൽ 
കു�െനയു� ഒരു വർ�നവ് ആവശ�മായി വേ��ി� എ�ാണ്. അനി�ിതമായ 
കാലഘ��ളിൽ നാണ�നയെ� നിയ��ി�ു�ത് ലഭ�മായ കണ�ുകളാണ്. 
എ�ാൽ �പതികരണ�ൾ വ��മായി മന�ിലാേ��തു�്.  

43. പലിശയുെട കാര��ിൽ യു.എസ്. - മായു� അ�രം വലുതാണ്. യഥാർ� 
നിര�ുകൾ ഏെറ �പതികൂലമാണ്. പലിശയുെട അടി�ാന�ിൽ വ�തിയാന�ൾ 
വരു� വിേദശധന�പവാഹം ഇ��ൻ വിപണികളിൽ ഇേ�ാഴും ഒരു െചറിയ ശതമാനം 
മാ�തമായതിനാൽ, സംഭവിേ��ാവു� ബഹിർ�പവാഹ�ൾ ഇ��യുെട 
വൻേതാതിലു� വിേദശനാണ�കരുതൽ േശഖര�ിന്െറ വളെര െചറിയ ഒരംശം 
മാ�തമായിരി�ും. ഇ��യുെട വളർ�ാ സാധ�ത പരിഗണി�ുേ�ാൾ �ായിയായ 
ഓഹരി ബഹിർ�പവാഹ�ൾ�് സാധ�ത കുറവാണ്. മാ�തവുമ�, ഏതാനും 
ബഹിർ�പവാഹ�ൾ സർ�ാർ കടെമടു�ിന ് േ�പാ�ാഹജനകമായ കൂടുതൽ 
അവസരം നൽകുകയും െച�ും.  പണലഭ�ത ദീർഘകാലേ��് ഉയർ�ാെത 
തെ�. ഏത് വിധ�ിലായാലും പണലഭ�തയിൽ വരു� ഏത് വർ�നവിെനയും 
കുറവിെനയും ആവശ�ാനുസരണം എൽഎഎഫ-്ൽ നിലവിലു� ഉപകരണ�ൾ 
ഉപേയാഗി�ുെകാ� ് പുനർസ�ുലനം െച�ുവാനു� സൗകര�ം 
സൃ�ി�െ��ിരി�ു�ു..  

44. കറന്റ് അ�ൗ�ിെല ക�ി ൈകകാര�ം െച�ുവാൻ കഴിയും വിധ�ിലാണ്  
തുടരു�ത്. വിേദശ �പത��നിേ�പ�ിന്െറ അളവ് ഉയർ�േതാെട െമാ��ി 
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ലു� അടവുമി�ം ധാരാളമു�്. െഫഡ്-ൽ 2013ലും 2018ലും മുറു�ം 
വ�തിെന�ുടർ�്  ഇ��യിെല സാ��ിക വളർ�യും മ�് �ൂലഘടക�ളും 
താറുമാറായിരു�ു. എ�ാൽ ഇേ�ാൾ ആഭ��രവളർ�യുെട 
ഗതിയ്�ാവശ�മാംവിധ�ിൽ നാണ�നയെ� െപാരു�െ�ടു�ുവാനു� ഇടം 
ലഭി�ു�ു�്. 

45. വില�യ��ിലും സാ��ിക വളർ�യിലും �പതീ�ി�െ�ടു� 
�പവണതകൾ പരിഗണി�ുെകാ�ും, വിപണിയിെല അതിര് കവി� �പതികരണം 
മിതെ�ടു�ുവാനും േവ�ി ഇേ�ാഴെ� നിലപാടും റിേ�ാ നിര�ും തുടർ�ു 
െകാ�ു േപാകു�തിന്  ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. 

െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ വർമ നൽകിയ കുറി�്  

46. േകാവിഡ ് - 19 ഇ��യിൽ േത�ുമാ�ു േപാകു� ഈ അവസര�ിൽ 
‘സ�ദ്ഘടനയിൽ േകാവിഡ് -19 ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാതം ലഘൂകരി�ുക’ എ� 
െപാതുവായ �പ��ാവനയിലുപരിയായി നാണ�നയ�ിന്െറ ഉേ�ശ��െള�ുറി�് 
ആഴ�ിൽ ചി�ി�ുവാനു� സ�ർഭം സമാഗതമായിരി�ുകയാണ്. തീർ�യായും 
ഒരു നാലാം തരംഗ�ിന്െറ സാധ�തകെള ത�ി�ളയാനാവി� തെ�. എ�ാൽ 
സ�ദ് ഘടന മഹാമാരിയുെട തടവിൽ ഇനിയും തുടരുകയിെ��് മൂ�ാം തരംഗം 
നമു�് കാണി�ുത�ു. വാ��വ�ിൽ ഇവിെട നാം ഇ�്  സേ�ളി�ുേ�ാൾ 
ൈവറസിേന�ാളും ആേഗാള സ�ദ ്ഘടനയ�്് വൻ േതാതിലു� അപകടസാധ�ത 
ഉളവാ�ു�വയായി ഭൂരാഷ്�ടത�� സംഘർഷ�ൾ മാറിയിരി�ു തായി കാണാം.  

47. നാണ�നയം കാലവിളംബേ�ാെടയാണ് �പവർ�ി�ുക. ഇേ�ാൾ മുതൽ� ്
3-4 പാദവർഷ�ൾ�് േശഷമു� സ�ദ ്ഘടനയുെട �ിതി മു�ിൽ ക�ുെകാ� ്
നയം തീരുമാനി�ുകെയ�ത്  സു�പധാനമാണ്. ഇ�െ� അവ�യുെട 
അടി�ാന�ിലായിരി�രുത ് അത്. ചാർ�്  - 2ൽ �പദർശി�ി�ിരി�ു� 
ആർബിഐ-യുെട ജിഡിപി വളർ�ാ ല���ൾ െവളിെ�ടു�ു�ത് ആദ�െ� 
ര� ് പാദ�ളിൽ സാമാന�ം ന� വളർ�യുെട �പാരംഭ െപാ�ിെ�റി�ുേശഷം 
ആവി ന�െ��ുേപാകുതാണ്. മ�് വാ�ുകളിൽ പറയുകയാെണ�ിൽ 
അ�ർലീനമായ ശ�ി�ും താെഴയായി വളരു�, മഹാമാരിയ്� ് മുൻപു� 
സ�ദ്ഘടനയുെട അവ� വീ�ും പുനരവതരി�ുെമ�ാണ്  
�പതീ�ി�െ�ടു�ത് . ചാർ�് -1 �പകാരം 2022-23നെ്റ അവസാനേ�ാടടുേ�ാൾ 
വില��ം 4 ശതമാനമായി താഴുെമ�്  �പതീ�ി�െ�ടു�ു. ഈ 
കണ�ുകൂ�ലുകൾ�നുസരി�്   േനാ�ുേ�ാൾ എനി�് േതാ�ു�ത് , യഥാർ� 
പലിശ നിര�ുകൾ താണനിലയിൽ തുടേര�ത ് ആവശ�മായി വരുേ�ാൾതെ� 
അവ 2022-23 ൽ ലഘുവായ േപാസി�ീവ് ആയി�ീരണെമെമ�ത്  
ആവശ�മായിരി�ു�ുെവ�താണ്. ഈ കണ�ുകൾ െവളിവാ�ു� 
മെ�ാരുകാര�ം, യഥാർ� പലിശ നിര�ുകൾ സാധാരണ നിലയിേല� ് വരു� 
�പവർ�ന�ിന്െറ ഗണ�മായ ഒരു ഭാഗം നട�ു�ത് വില�യ��ിൽ 
�പതീ�ി�ു� ഇടിവിലൂെടയായിരി�ുെമ�ിൽ�ൂടിയും േനാമിനൽ പലിശ 
നിര�ുകളിൽ മിതമായ ഒരു വർ�നവ് ഉ�ാേക�തിനെ്റ ആവശ�കത 
അനുഭവെ�ടു�താണ്.  

48. വില�യ��ിന്െറ രംഗ�ും വളർ�യുെട രംഗ�ും ഒരു വൻേതാതിലു� 
അനി�ിതത�േമഖല നിലനിൽ�ു�ുെവ�ും കൂടി ചാർ�ുകൾ െവളിവാ�ു�ു. 
േവഗ�ിൽ വി�ുമാറാ�  വില�യ�േ�ാട് േചർ�്  കരു�ു� വളർ�, 
േനാമിനൽ നിര�ുകളിൽ വലിയ ഉയർ� ആവശ�മാ�ിേയ�ാം. അേതസമയം, 
സൗമ�മായ വില�യ�േ�ാെടാ�മു� മ�മായ വളർ�, കൂടുതൽ വഴ�മു� ഒരു 
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നാണ�നയ�ിനു�  അവസരം തുറു�ു െകാടു�ുകയാണ്. ഈ വശ�ും 
ആപ��കൾ �പത��മാകുതിനാൽ േപാളിസി നിലപാട് 
നി���മാേക�ിയിരി�ു�ു. 

49. ഇ�െ� (െഫ�ബുവരി 22) അവ�െയ കഴി� മഹാമാരിയ്�് മുൻപു� 
എംപിസി േയാഗ (െഫ�ബുവരി 2020) �ിന്െറ സമയെ� അവ�യുമായി 
താരതമ�ം െച�ു�ത്  വി�ാന �പദമായിരി�ുെമ�്  ഞാൻ കരുതു�ു. യഥാ�കമം 
2022-23ന്െറ മുേ�ാ�ു� മൂ�ാംപാദ�ിെലയും 2020-21ന്െറ മുേ�ാ�ു� മൂ�ാം 
പാദ�ിെലയും ചി�ത�ിന്െറ അടി�ാന�ിലായിരി�ണം ഇത്. ഇ�പകാരം 
താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ (i) മുേ�ാ�ു� മൂ�്  പാദ�ളിെല വളർ�ാ �പതീ�കൾ 
ഏതാ�് 2% താെഴയും, (ii) മുേ�ാ�ു� മൂ�്  പാദ�ളിെല വില�യ��പതീ�കൾ 
ഏതാ�് 1% ഉയെരയും (iii) യഥാർ� േപാളി നിര� ് (മൂ�്  പാദ�ൾ മുേ�ാ�ു�  
വില�യ� �പതീ�കെള അടി�ാനമാ�ിയു�ത്) ഇേ�ാൾ ഏതാ�് 2% 
താെഴയുമാെണ�്  കാണാം. ഈ താരതമ�ം ഒരു നി���മായ േപാളിസി 
നിലപാടിന്െറ ആവശ�കതെയ �പകടമാ�ുകയും കൂടി െച�ു�ു�്.  

50. ഇ�റ� കാര��െള�ാം കണ�ിെലടു�ുെകാ� ് േപാളിസി നിര� ് 4% 
മായി നിലനിർ�ു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. എ�ാൽ 
ര� ് കാര��ളിൽ ഞാൻ േപാളിസി നിലപാടിന് എതിരായി േവാ�്  െച�ുകയാണ്. 
ആദ�േ�ത്, നി���മായ ഒരു നിലപാടിേല� ് ചുവടുമാേറ�ത ്
ഏെറ�ാലമായു� ഒരു ആവശ�കതയാണ്. ര�ാമേ�ത്, മഹാമാരിയുെട 
ദുഷ�ഫല�േളാട് മ�ിടു�ത ് തെ� വീ�ും വീ�ും പറ�ുെകാ�ിരി�ു�ത് 
വിപരീതഫലമുളവാ�ുകയും, 2019 വെരെയ�ിലുമു� മുൻവർഷ�ളിെല 
സാ��ിക മാ�� �പവണതകെള േനരിടുകെയ� കാതലായ �പശ് ന�ിൽ നി�ും 
എംപിസിയുെട �ശ�െയ വ�തിചലി�ി�ുെമ�തുമാണ്. 

51. േപാളിസി ഇടനാഴിയുെട അസാധാരണമായ വീതിെയ�ുറി�ു� എനെ്റ 
എതിർ�് ഞാൻ മുൻകാല�ളിലും �പകടമാ�ിയിരു�താണ്. എ�ാ ധനവിപണി 
നിര�ുകളും ഇടനാഴികളുെട മുകളിലെ� അ�േ�ാട് 
അടു�ുെകാ�ിരി�ു�തിനാൽ ഒരു കുറ� റിേ�ാ നിര�ിനായി ശാഠ�ം 
പിടി�ു�ത്  ഇേ�ാൾ ഏതാ� ് നിരുപ�ദവകരമായ ഒരു മേനാേരാഗമായി 
മാറിയിരിയിരി�ു�ു.  അതിനാൽ ഇ�ാര�െ��ുറി�് ഞാൻ ദീർഘമായി 
പറയു�ി�.  

േഡാ. മൃദുൽ െക. സ�ാർ നൽകിയ കുറി�്  

52. ഗതിമാറിെ�ാ�ിരി�ു� �ൂല സാ��ിക സാഹചര��ളുെട 
അതിർേരഖകൾ 2021 ഒക് േടാബർ മുതൽ� ് ദൃശ�മാണ്. ഡിസംബർ ആദ�ം നാം 
കഴി� തവണ േയാഗം േചർ�തിനു േശഷം ഈ േരഖകൾ വീ�ും 
ഉയർ�ിരി�ു�ു. ഈ ഗതിമാ��െള�ുറി�ും അവയുെട ധ�നികെള�ുറി�ും 
ഞാൻ സംസാരി�ുെകാ�െ�. 

53. ഒ�ാമതായി ആേഗാള പലിശ നിര�ുകളുെട ആവൃ�ി 
മാറിെ�ാ�ിരി�ുകയാണ്. ഒരു മാനദ�മായ 10 വർഷ െജജിബി (ജ�ാൻ 
ഗവൺെമന്റ് േബാ�്) യിൽ നി�ു� വരുമാനം 2015 മുതൽ�് ഏ�വും ഉയർ� 
നിലയിലാണ്. 10 വർഷ ജർമൻ േബാ�ുകളിൽ നി�ു� വരുമാനമാകെ� 
െഫ�ബുവരിയിൽ അനുകൂലമായ അവ�യിേല�് കട�ു.  2019െല നിലേയ�ാളും 
വരുമാനം യൂേറാ േമഖലരാജ��ളിെല�ാം അധികമായി. യുഎസ് �ടഷറി 
വരുമാന�ൾ മഹാമാരി� ്മുൻപു�ായിരു� നിലയിേല�ാളും ഉയർ�ിരി�ു�ു. 
നിലവിെല സൂചനകളനുസരി�് െഫഡ് �ടഷറി േബാ�ുകൾ വാ�ു�ത ്
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നിർ�ു�തിന്െറ പാതയിലാണ്. മാർ�് മാസേ�ാെട പലിശ നിര�ുകൾ 
വർ�ി�ി�ുകയും പി�ീട്  ഏതാനും മാസ�ൾ�ുേശഷം, കാലാവധിെയ�ു� 
േബാ�ുകൾ പുനർനിേ�പി�ുതിന്െറ അളവ് കുറയ�്ുകയും െച�ാം. 
വിപണികൾ െഫഡ-്ൽ നി�ും ഈ വർഷ�ിൽ അ�് തവണ നിര� ് വർധനവ് 
�പതീ�ി�ു� വിധ�ിൽ എ�ി�ഴി�ിരി�ു�ു. ഇസിബി -യിൽ നി�ും മൂ�്  
തവണയും ബിഒഇ-യിൽ നി�ും കഴി� ര�ു മാസ�ളിൽ ര� ് തവണയു�ായ 
നിര�് വർധനവ് കൂടാെത അധികമായി മൂ�്  തവണകൂടി ഉ�ാകുെമാണ് 
�പതീ�ി�െ�ടുത്. യുഎ�ിൽ ഡിസംബർ 2021-െല സിപിഐ വില�യ�ം 7 
ശതമാനവും (1982 ജൂണിന് േശഷമു� ഏ�വും ഉയർ� വർ�നവാണിത്) പിസിഇ 
വില�യ�ം 5.8 ശതമാനവും (1982 ജൂൈലയ്� ് േശഷമു� ഏ�വും ഉയർ� 
വർധനവാണിത്.) ആയിരു�ു. യൂേറാ േമഖലയിൽ ഉപേഭാ�ൃ വില 
സൂചികാടി�ാന�ിലു� വില�യ�ം െപെ��്   ലഭി� കണ�ുകൾ �പകാരം 2022 
ജനുവരിയിൽ 5.1 ശതമാനമാണ്. (സൂചികാടി�ാന�ിൽ വില�യ�ം 
കണ�ാ�ാൻ ആരംഭി� 1997-നു േശഷമു� ഏ�വും ഉയർ� വർധനവാണിത്.) ഈ 
രാജ��ളിെല വില�യ�ം അവയുെട 2 ശതമാനം വില�യ� 
�പതീ�കൾ�ുമുപരി വലിയ വ�ത�ാസ�ൾ �പദർശി�ി�ുകയാണ്. ഈ 
സാഹചര��ിൽ അവയുെട േക��ബാ�ുകൾ� ് ഉടെന അെ��ിൽ പി�ീട്  
നിര�ുകൾ വർധി�ി�ുകയ�ാെത േവെറ േപാംവഴിയി�തെ� ഇ��യിെല 
അവ� സമാനമ�. 2021 ഡിസംബറിൽ േരഖെ�ടു�െ�� 5.6 ശതമാനം സിപിഐ 
വില�യ�ം �പതീ�ി�ിരു�തിേന�ാളും ഉയർ�താെണ�ിൽ�ൂടിയും ഇേ�ാഴും 
അത് സഹനീയമായപരിധിയ്�ു�ിലാണ്. ധനനയം നി�യി�ു അധികാര 
േക���ൾ�് വഴ�മു� ഒരു നിലപാട് അനുവദി�ുവാൻ കഴിയും വിധം 2022-23-
ൽ വില�യ�ം കുറയുെമ�ാണ ് �പതീ�ി�ുത.് 
എ�ുവരികിലും,മാറിെ�ാ�ിരി�ു ആേഗാളനാണ�നയച�കഗതി 
സൂചി�ി�ു�ത്  ഇ��െയേ�ാലു� വികസ�ര വിപണി സ�ദ് ഘടനകൾ, ആഭ��ര 
നാണ�നയം വഴ�മു�തായി തുടരുകയാെണ�ിൽേ�ാലും, കർ�ശമായ ധനകാര� 
പരിത�ിതികൾ േനരിടാൻ ത�ാറായിരി�ണെമെ�ത.  

54. എ�ു മാ�തമ�, പലിശയിെല വ�ത�ാസം ചുരു�ുകയും കറന്റ് അ�ൗ�് 
വി��ൃ തമാകുകയും െച�ു�േതാെട �ൂല സാ��ിക ബലത��ം രംഗ�പേവശം 
െച�ും. എ�െനയാണ് ന�ുെട നാണ�നയം ഇതിേനാട് �പതികരി�ുക; 
വില�യ�െ� ല��മാ�ു�ത്. ഈ സാഹചര��ളിൽ വിനിമയനിര�് 
ൈകകാര��ിന ് �പതിബ�മാകുേമാ? ദീർഘകാലം താണുനിൽ�ു� പലിശ 
നിര�ുകൾ തീർ�യായും �ൂലസാ��ിക അസ�ുലിതാവ�യ്�് 
കാരണമാകും. സാ��ിക വളർ� �ായിയായ ഒരു ഭാവ�ിൽ പുനഃ�പാ��ി 
ൈകവരി�ുെമ�്  വിലയിരു�െ��ു. കഴി�ാൽ ഉടൻ തെ� േപാളിസി നിര� ്
ഉയർേ��ത്  ഉചിതമായി വരു�ു. ഇട�ാല�് നാം സംഭവ�മായ മൂലധന 
ബഹിർ�പവാഹ�ിെനതിെര അധികേശഖരം കരുതിെവ�ി�ു�്. ഇത്  ഒരു ന� 
കാര�ം തെ�.  ആഭ��രവും ൈവേദശികവുമായ ധനകാര� ആ��ികൾ ത�ിലു� 
പകരംെവയ്�ലിൽ അപൂർണത അനുഭവെ�ടു� തുറ� സ�ദ ് ഘടനയു� 
െചറിയ രാജ��ളിൽ വിനിമയനിര� ് ൈകകാര� കർ�ൃത�ം വില�യ�െ�  
നിയ��ി�ു�തിനെ്റ ഫല�മത വർധി�ി�ു�ുെവ�്  െവളിെ�ടു�ു� 
െതളിവുകളു�്. ഈ രാജ��ൾ�് �ൂലസാ��ിക ചാ�ാ��ൾ ഒഴിവാ�ാൻ 
കഴിവു�്. ആവശ�ം വരികയാെണ�ിൽ വിേദശനാണ�ം വാ�ുകേയാ 
വിൽ�ുകേയാ െച��ുെകാ�ു� ഇടെപടലുകൾ നട�ു�ത്  ഒരു �പധാന 
ത��മായി കണ�ാ�ാവു�താണ്.  
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55. �പകൃത�ാ, രാജ��ിനകേ��ു� മൂലധന �പവാഹ�ിൽ 
െപാടു�െനകുറവ് വരു� സ�ർഭ�ളിൽ ആേഗാള പലിശനിര�ുകൾ ഉയരു�ത്, 
ആ��ികൾ വി�്കടം കുറയ�്ുവാൻ വ�വസായ േമഖലെയ േ�പരി�ി�ു�ു. ഇ��ൻ 
വ�വസായികൾ ഇതിനകം തെ� ഗണ�മായ േതാതിൽ ആ��ികൾ വി�ഴി�ുകയും, 
യുഎസ് േഡാളർ കണ�ിലു� അവരുെട ബാഹ� വാണിജ� കടം വാ�ലുകളുെട 
േശഖരം കുറയ്�ുകയും കൂടി െച��ിരി�ു�ു. ഇവ 2019നെ്റ 
അവസാന�ിലു�ായിരു� നിലേയ�ാളും 2021 െസ��ംബർ 
അവസാനമായേ�ാേഴ�ും 7.3 ശതമാനം കുറ�ിരി�ുകയാണ്. ഒരു രാജ��ിന് 
അതിന്െറ സ��ം കറൻസിയിൽ വിേദശ�ുനി�ും കടം വാ�ാൻ കഴിയാ� 
അവ�യായ ‘ആദിപാപം’ ആേഗാള പലിശ നിര�ുകളുെട തലതിരി� 
�ഭമണ�ളുെട കാല�് വികസ�ര രാജ��െള ഭയെ�ടു�ു� ഒരു �ിതി 
വിേശഷമാണ്. എ�ാൽ, �പാേദശിക കറൻസി േബാ�് വിപണികളുെട 
വളർ�േയാെട, അടു� കാല�ായി ‘ആദിപാപം’ ഏതാ�് 
ദുർബലമായിതീർ�ി�ു�്.. ഉയർ േതാതിലു� വിേദശനാണ�േശഖരം ൈകവശമു� 
അവ�യിൽ വിനിമയ നിര�ുകൾ യുഎസ് VIX േപാലു� ആേഗാള ഘടക�േളാട് 
െപെ��്  �പതികരി�ുകയി� തെ� വില�യ��ിന്െറ േതാത ് കണ�ാ�ാൻ 
കഴിയു� നിലയിേല�് ഇ�� കട�ിരി�ു�തിനാൽ �പേദശിക കറൻസി 
വിനിമയ�ിൽ നി�ുമു� കുറ� വ�ത�ാസ�ളുെടയും ഒ�ം കുറ�  വിനിമയ 
റിസ് ക ് �പീമിയ�ിന്െറയും �പേയാജനം ഇ��യ�്് ലഭി�ും. എ�ുവരികിലും, 
യഥാർ� സ�ദ�്ിതി സാഹചര��ൾ സാധാരണ നില ൈകവരി�ാലുടൻ തെ�. 
വില�യ�െ� ല���ിൽ, അെ��ിൽ ല���ിേനാടടു�് പിടി�ു നിർ�ാൻ 
ഉ�ംവ�ുെകാ� ്വിശ�ാസ�ത നിലനിർേ��ത് �പധാനമാണ്.  

56. ര�ാമതായി ഒമിേ�കാൺ വകേഭദവും, തുറമുഖ�ളിെല നിര�രമായ 
കയ�ിറ� ് തി�ും തിര�ും ചര�് ലഭ�തയിെല ദൗർലഭ�വും േചർ�് ആേഗാള 
സാ��ിക വളർ�െയ പിേ�ാ�് വലി�ാൻ ആരംഭി�ിരി�ുകയാണ്. ഇത,് മറി�്, 
�ദാവക സ�ർ�െ��ുറി�ു� ബർ�ൂളിയുെട സി�ാ��പകാരം വളർ�യുെട 
കുഴലിെന ഇടു�ിയതാ�ി�ീർ�ു�ു. വിതരണരംഗ�ു നി�ും ഉയരു� 
വിലസ�ർ��െള തണു�ി�ു� വിധം ബാഹ�ഡിമാന്റിൽ കുറവു�ാകു� 
േതാെടയാണിത ് സംഭവി�ു�ത്. ഒമിേ�കാൺ തരംഗം വിശാലാടി�ാന�ിൽ 
സാ��ിക വളർ�യുെട പുനഃ�പാ��ിെയ താേഴാ�് പിടി�ുവലി�ുകയാണ്. ഈ 
മൂ�ാം തരംഗം സൃ�ി� തട��ൾ ഒ�ാം തരംഗ�ിെലയും, എ�ിന,് ര�ാം 
തരംഗ�ിെലയും തട��ളുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ െചറുതാെണ�ിൽ 
�ൂടിയും, മൂ�് കാര��ൾ �ശേ�യമാണ:് (i) ഇ��യിൽ പുതുതായി 
�ിരീകരി�െ�� േകാവിഡ് 19ന്െറ കണ�ുകളുെട ഏ��ിന ശരാശരി 
പരിേശാധി�ുേ�ാൾ ഈ തരംഗ�ിെല േരാഗവ�ാപനം, അത് ഉ��ായിയിൽ നി� 
ജനുവരി 25-െല കണ�ുകേള�ാളും 60 ശതമാനം ഇടി�ിരി�ുകയാണ്. എ�ാൽ 
ഇേ�ാഴും അത ് ഇ��യിൽ ആദ�െ� ഒമിേ�കാൺബാധ �ശ�യിൽെ�� 
സമയ�ിേലതിേന�ാളും 14 ഇര�ിയാണ്.  

(ii) മരണനിര�ുകൾ ര�ാംതരംഗം മൂർധന��ിലായിരു� സമയ�ിേലതിന്െറ 
നാലിെലാ�് മാ�തമാണിേ�ാെള�ിലും ഒമിേ�കാൺ െപാ�ി�ുറെ��തിനുേശഷം 
പുതിയ �പതിദിന മരണ�ൾ മൂ�ിര�ിയായി. ദീർഘകാലം നീ�ുനി� 
ഒ�ാംതരംഗ�ിനെ്റ ഉ��ായിയിെല മരണസംഖ�യ്� ് അനുരൂപമാണിത.് 
പരുഷമായ �ിതിവിവരകണ�ുകൾ നമു�് ആശ�ാസം നൽകാൻ ഇേ�ാഴും 
പര�ാ��മ�. മഹാമാരിെയ അവഗണി�ുെകാ� ് ഭാവിയിേല�് 
�ശ�േക��ീകരി�ാൻ നമു�് കഴിയുകയി�തെ�.  
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(iii) േരാഗ�ിന്െറ അന�രഫല�ളുെട രൂ�ത ലഘൂകരി�ു�തിൽ 
തീർ�യായും കു�ിവ��ുകൾ സഹായി�ി�ു�്. എ�ുവരികിലും ൈവറസിന്െറ 
തുടർ�യായ ഉൾപരിവർ�നം േഹതുവായി കു�ിവ��ിന്െറ ശാശ�തമായ 
ഫല�മതെയ �ുറി�് വ��തയുെട അഭാവമു�്.  

57. മൂ�ാമതായി, ഇ�ന വിലകെള�ുറി�ു� അനി�ിതത��ൾ സാരമായ 
േതാതിൽ ഉയർ�ിരി�ു�ു. ഇ��യിെല �കൂേഡായിൽ സംഭരണം കഴി� ര� ്
മാസ�ളിൽ 25 ശതമാനം ക�് ഉയർ�ി�ു�്. യൂേറാ�ിൽ ഇേ�ാഴും ഭൂരാഷ്�ടത�� 
സംഘർഷം അപായസൂചന സാരമായി �പദർശി�ി�ു�ു�്. അത ് ഇ�ന�ി 
ന്െറയും വാതക�ിന്െറയും വിലവർ�നവിേല�് രൂപാ�രെ�ടു� പ�ം 
ന�ുെട �ൂല സാ��ിക നയ�ൾ അനുേയാജ�മായി  �കമീകരിേ�� തായി 
വരും.  

58. നാലാമതായി, ധനകാര� ഉൾേ�പരണ ന�ുെട നാണ�നയകണ�ു 
കൂ�ലുകളിൽ പരിഗണിേ��ത് ആവശ�മാെണ�ത ് ചി�നീയമായ ഒരു 
കാര�മാണ.് ഈ വർഷം ധനകാര���ികുറ�ുെകാ�ുവരു�തിന്െറ ഗതിേവഗം, 
സർ�ാർ കടം വാ�ി മാ��കാല�് െചലവാ�ി സാ��ിക ഉേ�ജനം നൽകു� 
രീതി നിലനിർ�ുകെയ�ത ് പരിഗണി�ുെകാ�ും, മഹാമാരി �കമാതീതമായി 
ബാധി� ജന�ൾ�് പിൻബലേമകാനായു� സാ��ിക പരിപാടികൾ�ായി 
പണം െചലവാ�ു�ത് തുടർ�ുെകാ�ും സമീകരി�ിരി �ുകയാണ്. വിപണിയിൽ 
നി�ുമു� കടെമടു� ് 14.3 ല�ം േകാടിെയ� ഭീമമായ സംഖ�യാണ്. 
അ�ാരണ�ാൽ ഗുണംകുറ� അന�രഫല�ൾ ഒഴിവാ�ാനായി നാണ�-
ധനകാര� ഏേകാപനം സു�പധാന  ഘടകമായി നിലനിൽ�ു�ു�്. ഈ 
പ�ാ�ല�ിൽ ധനലഭ�തയുെട സുഗമമായ പുനർ സ�ുലനം വില�യ�ം 
ൈകകാര�ം െച�ു� വിഷയ�ിൽ നിർ�ായകമായ �പാധാന�ം 
ൈകവരി�ു�ു�്.  

59. എ�ു വരികിലും ഇത്, നാണ�നയം തുടർ�ും വളർ�യ�്് 
പിൻബലേമേക�തി� എ�് അർഥമാ�ു�ി�. ഏ�വുെമാടുവിലെ� ബജ�ിൽ 
മൂലധനെ�ലവിന് നൽകിയ േ�പാ�ാഹനം വളർ�യ്�് പിൻബലേമകുേ�ാഴും 
നാണ�നയ�ിന് അനുപൂരകമായ ഒരു പ�് നിർവഹി�ാനു�്. സം�ാന�ളും 
െപാതുേമഖലാ�ാപന�ളും ഈ വർഷം മൂലധനെ�ലവ് ഉയർ�ുേമാ 
എ�തിെന�ുറി�് അനി�ിതത�ം നിലനിൽ�ുകയാണ്.  

60. വളർ�യുെടയും വില�യ��ിന്െറയും ദൃശ�രൂപം എ�െനയായിരി�ും 
െവളിവാകുകെയ�തിെന�ുറി�ും, ഇേ�ാൾ ൈകെ�ാ�ിരി�ു� തീരുമാന 
�െള�ുറി�ു� എന്െറ കാ���ാട് എ�ാെണ�തിെന�ുറി�ും ഞാൻ 
ഹൃസ�മായി ഉപസംഹരി�ുെകാ�െ�. ഉയർ� തരംഗൈദർഘ�മു� സൂചക�ൾ 
2021 ജൂൺ, ഒക് േടാബർ കാല�് �ശേ�യമായ തുടർ പുേരാഗതി 
ൈകവരി�തിനുേശഷം നവംബറിൽ ആ�ം കുറ�് ഡിസംബറിൽ വീ�ും 
അഭിവൃ�ി �പാപി�ുകയു�ായി.  

2022 ജനുവരി മാസ�ാലെ� ഇേ�ാൾ ലഭ�മായ വിവരമനുസരി�് 
െതരെ�ടു�െ�� ഉയർ� തരംഗ ൈദർഘ�സൂചക�ൾ� ് ഒമിേ�കാൺ 
വ�ാപനംമൂലം വീ�ും ആ�ംന�മായിരി�ു�ു. എ�െ�ത. വിദ�ു��ി  
യ്�ായുളള ഡിമാനറ്് 2021 ഡിസംബറിൽ 9.9% ആയിരു�ത ്2022 ജനുവരിയിൽ 2.1% 
ആയി ചുരു�ി. വാഹനരജിസ് േ�ടഷനുകൾ, ഇ-േവ ബി�ുകൾ േടാൾ പിരിവ് എ�ിവ 
2022 ജനുവരിയിൽ മുൻമാസ�ളിേലതിേന�ാളും യഥാ�കമം 7.9%, 3.9%, 4.6% ക�് 
കുറ�ു. ആെക�ാെട േനാ�ുേ�ാൾ, വാഹനവിൽ�ന, �കൂേഡായിൽ ഉത്പാദനം 
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റയിൽേവ യാ�ത�ാരുെടയും വിമാനയാ�ത�ാരുെടയും ഗതാഗതം എ�ിവ 
ഇേ�ാഴും 2019-20 കാലേ�തിേന�ാളും കുറ�ുനിൽ�ു�ു. െതാഴിലി�ാ�� 
നിര�് ഡിസംബറിൽ 7.9% ആയിരു�ത് ജനുവരി 2022ൽ 6.6% ആയി 
കുറ�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും, അതിന്െറ മുഖ�കാരണം െതാഴിലാളി പ�ാളി� 
നിര�് (എൽഎ��ബിആർ) ഒരു ശതമാനം ക� ് കുറ�് 39.9% ആയതാണ.് 
െതാഴിലവസരനിര� ് 2022 ജനുവരിയിൽ ഇടി�് 37.2 ശതമാന�ിൽ 
എ�ിേ�ർ�ു. 2021 ഓഗ�ിനുേശഷമു� ഏ�വും താണ നിലയാണിത്. കഴി� 
ഏഴ് മാസ�ളിൽ െതാഴിലാളി പ�ാളി� നിര� ്ഏ�വും താണ നിലയിലായിരു�ു.  

61. വില�യ�െ��ുറി�് പരാമാർശി�ുേ�ാൾ, ഉപേഭാ�ൃ വില 
സൂചികാടി�ാന�ിലു� വില�യ�ം 2022-23നെ്റ ആദ�പകുതിയിൽ 5.0 
ശതമാന�ിേല� ് അയയുെമ�ാണ് കണ�ാ�െ��ിരി�ു�ത്. തുടർ�് 2022-
23ന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ അത് വീ�ും കുറ�് 4.0ശതമാന�ിെല�ുെമ�ും 
കണ�ാ�ിയിരി�ു�ു. എ�ാൽ മഴ�ാല�ിന്െറ കൃത�തയി�ാ��യും ഇ�ന 
വിലകളിെല ചാ�ാ��ളും സൂ��മായി നിരീ�ിേ��തായു�്. ഇേ�ാൾ 
ൈകെ�ാ�� തീരുമാന�ിേല�ായി അടി�ാനവിവര�ളും ആപ��കളും 
പരിഗണിേ��ു�ത ് �പധാനമാണ്. ഡിസംബറിെല േയാഗ�ിനുേശഷമു� 
വിവര�ൾ അൽ�ം ആശ�ാസം നൽകു�ു�്. കാരണം, അവ െവളിെ�ടു�ു�ത ്
വിലവർ�നവുകെള�ുറി�ു� ഭയാശ�കൾ സാമാന�വൽ�രി�ു� 
വയാെണ�ും, അവ യാഥാർ��മായി �ീർേ��ുക യിെ��തുമാണ്. 
ഇനംതിരി�് പരിേശാധി�ുകയാെണ�ിൽ 80% ഇന�ളിലും 2021 ഒക് േടാബറിൽ 
�കമാനുഗതമായ ഒരു വർ�നവ് ഉ�ാെയ�ിലും നവംബറിൽ 73% ഇന�ളിലായും, 
തുടർ�് 66% ഇന�ളിൽ മാ�തമായും ഡിസംബറിൽ ഇടിയുകയാണു�ായെത�് 
ഏ�വും ഒടുവിലെ� വിവര�ളിൽ നി�ും വ��മാ�ു�ു. ഇത ് മഹാമാരി�് 
മുൻമു�ായിരു� ശരാശരി നിലേയാട് അടു�ുനിൽ�ു�താണ്. 
െമാ�വിലസൂചികാടി�ാന�ിലു� വില���ിലും, 29-മാസ�ൾ�ിടയിൽ 
ആദ�മായി ഡിസംബറിൽ സൂചിക ഇടി�േതാെട, സമാനമായ �പവണതയാണ് 
കാണാൻ കഴിയു�ത്.  

62. േമൽ�റ�കാര��ൾ പരിഗണി�ുെകാ�്, േപാളിസി  നിര�് മാ�മി�ാെത 
തുടരു�തിനായി ഞാൻ േവാ�് േരഖെ�ടു�ു�ു. �ിതിഗതികൾ 
ഉരു�ിരി�ുവരു� മുറയ്� ് ഉചിതമായ ധനകാര�സാഹചര��ൾ 
നിലനിർേ��ു�തിന്െറ ആവശ�കതെയ ഞാൻ ഊ�ി�റയുകയും െച�ു�ു.  

േഡാ.ൈമേ�ൽ േദബ്രബത പ്രത നൽകിയ കുറി�്  

63. ആേഗാളദൃശ�ം ഇരു�താണ്. മഹാമാരിയുെട ഒമിേ�കാൺ തരംഗം 
ഉപേഭാഗവ�യ�ിന ് �പഹരേമൽ�ി�ിരി�ുകയാണ്. െതാഴിൽ രംഗ�ും 
ഉത്പാദനരംഗ�ും തട��ൾ തുടരു�ു. ആേഗാളമാ��ം 2022-നെ്റ 
ആദ�പാദ�ിൽ�െ� ആരംഭി�ിരി�ു�ു എ� കാര��ിൽ അഭി�പാൈയക�ം 
ഉ�്. ബഹുവിധ �ാപന�ളുെട േ�പാജ��ു കളുെട ആേഗാളവളർ�യുെട േവഗത 
2022,2023 വർഷ�ളിൽ ര�് ശതമാനം വെര കുറേ��ാം. മ�് വാ�ുകളിൽ 
പറയുകയാെണ�ിൽ സുദീർഘമായ ഒരു മാ��ം കാണായി വരു�ു�്. അത് ഒരു 
സാ��ിക മാ���ിേല�് നീ�ാനു� സാധ�തകൾ നിലനിൽ�ുകയാണ്.  

64. വില�യ��ിന്െറ േവഗത കുറയാൻ ഏേറ�ാലെമടുേ��ാം. ഒരു പേ� 
2022ന്െറ ഗണ�മായ ഒരു ഭാഗം - എ�ാൽ അതിന്െറ േവഗത കുറയുകതെ�െച�ും. 
വിതരണശൃംഖല  സ�ർ��ൾ ഉയർ� നിലയിലാെണ�തിന് ഇതിനകം തെ� 
സൂചനകൾ ലഭ�മാണ.് ഈ സ�ർദ�ൾ അയയുകയാണ്. ഇതിന ് ദൃഢീകരണ 
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െമേ�ാണം, അൺക്�ാഡ് നൗകാ�് �പകാരം േലാകവ�ാപാര�ിന്െറ വ�ാ��ം 
2021ന്െറ അവസാനപാദ�ിൽ മുൻപാദ�ിെല�തിേന�ാളും അധികരി�ി�ു�്. 
തുറമുഖ�ളിെല നിബിഡത കുറയാെതേയാ വിതരണശൃംഖല സ�ർ��ൾ 
അയയുകേയാ െച�ാെത ഇ�പകാരം സംഭവി�ുകയി�േ�ാ.  

65. എന്െറ അഭി�പായ�ിൽ, മഹാമാരി�ാലെ� വില�യ� ഉയർ� അധിക 
ഡിമാന്റിന്െറ ഫലമായി ഉ�ായത�, മറി�് വിതരണരംഗെ� 
നിയ��ണ�ൾമൂലം സംഭവി�താണ്. ഡിമാന്റ് പുനരാരംഭി�ു�തിേന�ാളും 
കഠിനമാണ് വിതരണ സാധ�തകൾ നിർ�ി� ദിശയിേല�് െകാ�ുവരികെയ�ത്. 
ഭാഗികമായി ഇതിനുകാരണം വിതരണ സാധ�തകൾ െത�ായ 
ഇട�ളിലാെണ�തെ�ത. ഉദാഹരണ�ിന്, മഹാമാരി മൂലമായി ഉപേഭാ�ൃവ�യം 
േസവന�ളിൽ നി�ും ചര�ുകളിേല� ് തിരി�ിരി�ുകയാണ്. ഇതിന്െറ 
ഫലമായി ചര�ുതപ്ാദന േമഖലകളിൽ ��ംഭനം ഉ�ാ�ുകയും എ�ാൽ വിതരണ 
രംഗ�് മിക�സാധ�തകൾ ഉ�ാവുകയും െച��ിരി�ു�ു. ഇതിന്െറ സ�ൂർണ 
സാധ�തകളിേല� ് ഇനിയും തിരിെക വ�ി�ിെ��ിൽ�ൂടിയും വില�യ�ം 
മുെ��േ��ാളുമധികമായി ഉയർ�ുനിൽ�ു�ു.  

66. പണനയം സാ��ിക �ിരതയ്�ായു� ഒരു ഉപകരണമാണ്. അതിനെ്റ 
പ�് ഡിമാന്റിെന വിതരണവുമായി െപാരു�െ�ടു�ുകെയ�താണ്; േനേര 
മറി��. ഡിമാനറ്ിെല വർധനമൂലം വില�യ�ം സംഭവി�ുേ�ാൾ പണനയ�ിന ്
വില�യ�െ�യും സു�ിരമാ�ാൻ കഴിയും. വിതരണരംഗെ� നിയ��ണ�ൾ 
മൂലമാണ്  വില�യ�ം ഉ�ാവു�െത�ിൽ വളർ�െയ സം�ിരമാ�ുകെയ� പ�് 
നിർവഹി�ാൻ പണനയ�ിന് കഴിയുകയി�. ഇ�ാരണ�ാൽ േക��ബാ�ു 
കൾ�് ഒരു തീരുമാനെമടുേ��തായിവരും. ഒ�ുകിൽ കുറ�ുകാലേ�� ്
ഉയർ� വില�യ�െ� അംഗീകരി�ുക; അെ��ിൽ ഡിമാന്റ് തകരു�തിന് 
ഉ�രവാദി�ം വഹി�ാൻ ത�ാറായിരി�ുക.  

67. എ�ിരു�ാൽ�െ�യും, നയ�ിന ് ലഭി�ു� �പതികരണ�ൾ 
പരിേശാധി�ുേ�ാൾ, േലാക�ിെല വൻകിട രാജ��ൾ എതിർദിശകളിേല�് 
തുഴയുകയാെണ�താണ് വാ��വം. േലാക�ിെല അേനകം ഭാഗ�ളിെലയും 
പണനയ അധികാരികൾ വില�യ�െ� േനാ�ി�ാണു�ത് പിൻഭാഗം കാണു� 
ക�ാടിയിലൂെടയാണ.് അ�െന േനാ�ുേ�ാൾ വ��ു �ൾ അവയുെട സാധാരണ 
വലു�േ��ാളും വലുതായി കാണെ�ടാം. അവർ അതനുസരി�് സാഹചര��ൾ 
സാധാരണഗതിയിേല�് െകാ�ുവരാനും ദൃഢീകരി�ാനും ത�ാെറടു�ും. 
എ�ാൽ അവർ മു�ിേല�് േനാ�ിയിരുെ��ിൽ വില�യ�ം േനരിയേതാതിൽ 
കുറയു�തിന്െറ വ�കേരഖകൾ. ദൃശ�മായിരുേ�െന. മ�് രാജ��ൾ�ാകെ�, 
വില�യ�ം അതിരുകവിയു�തിന്െറ ആഘാതതരംഗ�െള പിടി�ുനിർേ�� 
തായിവരു�ു. ഭൂരാഷ്�ടപരമായ സംഘർഷ�ളും കാലാവ� 
അവ�ാ�ര�ളിൽ നി�ുമു�ാകു� െവ�ുവിളികളും അവേലാകനെ� 
സ�ീർ�മാ�ു�ു. ആെക�ാെട േനാ�ുേ�ാൾ, ആേഗാള വളർ�ാ സാധ�തകെള 
പിേ�ാ�ടി�ു� മുഖ�കാരണമായി വില�യ�െ� നിരൂപി�ു�തിനുപകരം 
അതിെന തുര�ിേയാടി�ാനായു� മാർഗമായി ഞാൻ പണനയെ� 
കണ�ാ�ുകയാണ്.  

68. ഇ��ൻ സ�ദ്ഘടന എതിർകാ�ുകെളയും, അേതാെടാ�ം 
എതിെരാഴു�ുകെളയും അഭിമുഖീകരി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്. ആദ�ം 
എതിർകാ�ുകെള�ുറി�്: (1) പകർ�വ�ാധി വ�ാപന�ിൽ അടു�കാല�ു�ായ 
കുറവിെന�ുറി�് നാം കരുതേലാടുകൂടിയ ശുഭാ��ി വിശ�ാസം 
വ�ുപുലർ�ുകയാെണ�ിൽ�ൂടിയും, േലാക�് േകാവിഡ ് -19 േരാഗികളുെട 
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എ��ിൽ നാം ര�ാമെ� �ാന�ാണ ് എ� വ��ു ത ഓർേ��ത് 
�പധാനമാണ്. ഈ മുറി�ാടിെന�ുറി�് അവേബാധമു�ാേക�തും �പധാനമാണ്. (2) 
ഒമിേ�കാൺ വകേഭദം േലാകെ��ാടും തലയുയർ�ിെ�ാ�ിരി�ുകയും 
അതിേവഗം വ�ാപി�ുകയും െച��ുെകാ�ിരി�ു�ു. ഇ��യിലും ഇതിനകം 
േരാഗവ�ാപനം െവളിെ��ുകഴി�ി�ു�്. (3) ഒരു ബി��ണിലധികം 
കു�ിവയ്�ുകൾ ഇതിനകം നട�ി�ഴി�ിരി�ു�ുെവ�ിൽ�ൂടിയും ആെക 
ജനസംഖ�യുെട 56 ശതമാനം മാ�തമാണ ് പൂർ�മായും കു�ിവ��ിന ് ഇതിനകം 
വിേധയമായി�ഴി�ി�ു�ത്. അടു� ഒരു ബി��ൺ ജന�ൾ� ് കു�ിവയ്�് 
നൽകുകെയ�ത ്േ�ശകരമായ സംഗതിയാണ്.  

69. എതിെരാഴു�ുകളിേല� ് വരുേ�ാൾ, ജന�ളുെട ചലന�മത 
ജനുവരിയിൽ ഒരു മിതാവ�െയയാണ് െവളിെ�ടു�ു�ത്. എ�ാൽ ചര�് 
ഗതാഗതം കരു�ാർജി�ിരി�ുകയാണ്. ചര�് കട�ിന്െറ വ�ാ��ം, േടാൾ 
പിരിവുകൾ, ജിഎ��ി വരുമാനം എ�ിവ ഇതിന് െതളിവാണ്. െമാ�ം ഡിമാന്റ് 
സാഹചര��ൾ സമാനമായ വിരു� ചലന�െള 
അഭിമുഖീകരി�ുെകാ�ിരി�ു�ു. വിദ�ുഛ�ിയുെടയും ഇ�ന�ിന്െറയും 
ഉപേഭാഗം ഉയർ�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്. എ�ാൽ വാഹന രജിസ് േ�ടഷനുകളുെട 
കാര��ിൽ െപാതുേവ ഒരു ഇടിവ് കാണു�ു�്. വിതരണശൃംഖലയിെല ആേഗാള 
�പതിബ��ളുെട പ�ാ�ല�ിൽ െസമികൺഡ��റുകളുെട ദൗർലഭ�മാണ് 
മുഖ�മായും ഇതിന ് കാരണം. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം അഭിവൃ�ിെ�ടുകയും, 
അതിേവഗം വി�ഴി�ു� ഉപേഭാ�ൃചര�ുകളുെട വിൽ�ന ഉയരുകയും, 
�പധാനെ�� ഏഴ് നഗര�ളിൽ ഭവന വിൽ�ന 2021 ജനുവരിയിൽ കുതി�ുയരുകയും 
െച��ിരി�ു�ു. മറുവശ�ാകെ�, െതാഴിൽപ�ാളി�ം  
കുറ�ുെകാ�ിരി�ുകയുമാണ്. ആെക�ാെട േനാ�ുേ�ാൾ പര��രം 
േയാജി�ുേപാകാ� ചലന�ളാണ് ദൃശ�മാകു�ത്.  

70. മഹാമാരിയുെട തിരമാലകെള െചറു�ുനി� അേനകം അനുകൂല 
ഘടക�ളും നാം കാേണ�തു�്. ഒ�ാമതായി, ഇ��യുെട ചര�് കയ�മതികൾ 
2021-22 െകാ�േ��് നാം നി�യി�ിരി�ു� ഉയർ� ല���ിേല�ു� 
പാതയിലാണ്. ര�ാമതായി, േസവനകയ�ുമതികളും െമ�മായ 
നിലയിൽ�െ�യാണ്.  ഈ അനുകൂല സംഭവവികാസ�ൾ ന�ുെട രാജ��ിന്െറ 
കറന്റ് അ�ൗ� ്ക�ി സഹനീയമായ പരിധി�ു�ിൽ ഒതു�ിനിർ�ുവാനു� 
ന�ുെട �ശമ�ൾ�് ശ�ിപകരു�വയാണ്. മൂ�ാമതായി, ഇ��യിേല�ു� 
�പത�� വിേദശ മുതൽ മുട�ും ഉയർ� നിലയിലാണ് - കഴി� വർഷെ� 
നിലേയ�ാളും േനരിയ േതാതിൽ കുറ�ുേപാെയ�ിൽ�ൂടിയും നാലാമതായി 
ഇ��യുെട െമാ�ം വിേദശകടേ��ാളുമധികം നമു�് അ�ാരാഷ്�ട 
കരുതൽേശഖരമു�്.  വാ��വ�ിൽ ഇ��യുെട അ�ാരാഷ്�ട ആ��ികൾ ന�ുെട 
െമാ�ം അ�ാരാഷ്�ട ബാധ�തകളുെട നാലിൽമൂ�് ഭാഗെ� ഉൾെ�ാ�ു�ു�്. 
അ�പകാരം, വിേദശ�ുനി�ു� എ�ാ ആഘാത�ളുെടയും ഊ�ിെന േനരിടാൻ 
വിേദശേമഖല കരു�ാർ�ി�ു നിലെകാ�ുകയാണ്. ആേഗാള കവിെ�ാഴു 
�ുകളുെട തിരമാലകെള �പതിേരാധി�ാൻ അത് പര�ാ��വുമാണ്. അ�ാമതായി, 
കാർഷികേമഖലയിെല ദൃശ�ം �പസ�മാണ്. ഭ��ധാന��ളും, ഉതപ്ാദനവും 
േതാ��ൃഷിയും പുതിയ ഉയര�ളിെല�ിയിരി�ു�ു.  

71. കണ�ു�ൂ�ലുകൾ സൂചി�ി�ു�ത്, ഉപേഭാ�ൃ വിലസൂചികാടി 
�ാന�ിലു� വില�യ�ം 2022 ജനുവരിയിൽ സഹനീയമായ ഏ�വും ഉയർ� 
വിതാന�ിെല�ിേയ�ാെമ�ാണ്. െഫ�ബുവരി 14-ന് ജനുവരിയിെല ഉപേഭാ�ൃ 
വില സൂചിക �പസി�ീകരി�ുേ�ാൾ െപാതുജന�ൾ�ിടയിൽ ഭീതിയു�ാകും. 
എ�ാൽ ഇത് അടി�ാനപരമായി, മുഖ�ഭ��വ��ു �ളുെട വിലകളിലു�ായ 
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അനുകൂലമായ ഒരു ഇടിവിെന മറ�ുവേ��ാവു� �പതികൂലമായ ഒരു അടി�ാന 
�പഭാവം മൂലമായിരി�ുെമ� വ��ു ത െപാതുജന�ളുെട �ശ�യിൽ വേ��ി�. 
അസംസ് കൃതവ��ു �ളുെട വിലകളിലും കുേറ ഇടിവു�ായി�ു�്.  

72. ചുരു�ി�റയുേ�ാൾ, ഇ��യിെല സാ��ിക �പവർ�നം 
മൂ�ാംതരംഗെ� കരുേ�ാെട െചറു�ുനി�ു എ�താണ് �പകടമാ�ു�ത്. 
എ�ാൽ ഉയർ� തരംഗ ൈദർഘ�സൂചനകൾ നൽകു� സേ�ശ�ൾ സ�ി�ശമാണ്. 
2021-22-ന്െറ നാലാംപാദ�ിലും, 2022-23ന്െറ ഒ�ാം പാദ�ിലും സാ��ിക 
പുനഃ�പാ��ിയുെട ആ�ം അൽപം കുറ�തായി കരുതാം. വില�യ�ം വളയ്�ാൻ 
കഴിയാ� ഒരു അവ�യിേല�് അടു�ുകയാെണ�ാണ ് കാണു�െത�ിലും, 
അതിനുേശഷം 2022-23 വർഷം മുഴുവനും വില�യ�ം താേഴ�ു� 
പാതയിലായിരി�ുെമ�് കണ�ാ�െ��ിരി�ു�ു. അതിൻ�പകാരം പണനയ 
നിര� ് മാ�മി�ാെത തുടരു�തിനും, വഴ�മു� നിലപാട് തുടരു�തിനും 
അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു.  

്രശീ ശ�ികാ� ദാസ് നൽകിയ കുറി�്   

73. ആേഗാള എതിർകാ�ുകൾ കൂടുതൽ �പതികൂലമായിെ�ാ�ിരി�ു� 
പ�ാ�ല�ിലാണ് ഈ എംപിസി േയാഗം നട�ു�ത്. വളർ�യിൽ ���മായ 
മാ��വും അേനകം രാജ��ളിൽ നിലനിൽ�ു� വില�യ�വുമാണ് ഇേ�ാൾ 
ആേഗാള സ�ദ ് വ�വ�യുെട സവിേശഷതയായി കാണെ�ടു�ത്. 
വളർ�യുെടയും വില�യ��ിന്െറയും വ�കേരഖകൾ ഓേരാ രാജ��ളിലും 
വിഭി�മായി�െ� തുടരുകയാണ്. വില�യ� അപകട�െള അമർ� 
െച�ുവാനായി അ�കമാസ�മായ ധനനയം പിൻതുടരുവാൻ ഇത് ചില 
േക��ബാ�ുകെള േ�പരി�ി�ിരി�ുകയാണ്. എ�ാൽ മ�് ചിലവയാകെ� - 
അവയിേലെറയും വികസ�ര രാജ��ളാണ്. വഴ�മു� ധനനയം തെ�യാണ് 
തുടരു�ത്. അ�ര�ിലു� വിഭി�മായ നയനടപടികളിൽ നി�ുമു�ാകു� 
�പതികൂലമായ അതിരുകവിെ�ാഴു�ുകൾ അതിേവഗ�ിൽ ആേഗാള ആഭ��ര 
അവേലാകന�ിൽ �പതിഫലി�ും. ഈ സാഹചര��ിൽ നയരൂപീകരണം 
അത��ം സ�ീർ�മാകുകയാണ്.  

74. ആഭ��ര രംഗ�് ഒമിേ�കാൺ വകേഭദ�ിന്െറ അതി�ദുതവ�ാപനവും ഒ�ം 
ഉ�വകാല ഡിമാന്റിന് മ�േല�തും േചർ�് സാ��ിക �പവർ�നെ� 
പതെ�ടു�ിയിരി�ുരി�ുകയാണ്. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ ഇേ�ാഴെ� 
േരാഗവ�ാപന തരംഗ�ിന ് ആ�ം കുറയു�തിനെ്റ അടയാള�ൾ 
ദൃശ�മാകു�ു�്. സാധാരണ നില മട�ിവരു�േതാെട സാ��ിക 
�പവർ�ന�ിന്െറ േവഗത വർധി�ുകയും, റാബി വിളകെള�ുറി�ു� ശുഭാ��ി 
വിശ�ാസം, കയ�ുമതികൾ�ായു� വർധി� ഡിമാന്റ്, വഴ�മു� ധനപരവും 
ധനലഭ�താപരവുമായ സാഹചര��ൾ, വാ��ാവിതരണ�ിെല വർധനവ്, 2022-23െല 
േക�� ബജ�ിൽ മൂലധനെ�ലവുകൾ�ും അടി�ാന സൗകര��ൾ�ുമായി 
നൽകിയിരി�ു� ഊ�ൽ എ�ിവ സാ��ിക �പവർ�നം 
ത�രിതെ�ടു�ുകയും െച�ും. മറുവശം പരിേശാധി�ുകയാെണ�ിൽ, ആേഗാള 
സാ��ിക വളർ� സാവധാന�ിലാ�ുകു�ത്   കയ�ുമതികെള ബാധിേ��ാം. 
എ�ാൽ സ�ർ� തീ�വേസവന�ൾ േകാവിഡ-്19 വ�ാപന�ിെന േനരിടാനു� 
സ��തേയാെട നിലെകാ�ു�ുമു�്. ചര�ുകളുെട ഉയർ� വിലകളും 
വിതരണരംഗെ� ദൗർലഭ��ളും വ�വസായ �ാപന�ളുെട ലാഭ�മതെയ 
ബാധിേ��ാം. 2022-23 കാല�് �പതികൂലമായ അടി�ാന�പഭാവ�ളുെടയും 
വിലനിർണയശ�ി ദുർബലമാകു�തിന്െറയും പ�ാ�ല�ിലാണ ് ഇത് 
സംഭവി�ുക. വികസിത രാജ��ളിെല ധനനയം സാധാരണ നിലയിലാ�ു� 
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�പവർ�നവുമായി ബ�െ�� ആേഗാള ധനകാര�വിപണിയിെല അ�ിരതകൾ 
�ിതിവിേശഷെ� ഇനിയുേമെറ സ�ീർ�മാ�ിേയ�ും.  

75. വില�യ�െ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം, കഴി� ൈദ�മാസ 
അവേലാകന�ിനുേശഷം ഭ��സാധന�ളുെട വിലകെള�ുറി�ു� 
അവേലാകന�ിൽ ഗണ�മായ പുേരാഗതിയു�ായിരി�ു�ു. ഒക് േടാബർ - 
നവംബർ മാസ�ളിൽ കാലികമായ തിരു�ലിനുേശഷം, പ��റിവിലകൾ 
ഉയരുകയു�ാെയ�ിലും അത ്ൈശത�കാല വിളകൾ വിപണികളിെല�ു�േതാെട 
കുറയുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടു�ു. മാ�തവുമ�, ഡിസംബർ മാസെ� 
ഉപേഭാ�ൃവില സൂചികകൾ വ��മാ�ു�ത് സർ�ാരിന്െറ ഭാഗ�ുനി�ും 
വിതരണരംഗ�ു�ായ ഇടെപടലുകൾ കാരണമായി ഭ��എ�കളുെടയും 
പയർവർ���ളുെടയും വിലകൾ കുറ�ുവരു� തായാണ്. റാബി 
കൃഷിഭൂമിയുെട വി��ാരം വർധി�തും അേതാെടാ�ം എ��ുരു�ളുെടയും 
പയർവർ��െളടുയം കൃഷിഭൂമി വി��ൃ തമായതും നിമി�മായി വിളകൾ 
വർധി�തും േഗാത� ് ഉത്പാദനം വർധി�തും മുഖ�ഭ��വ��ു �ളുെട വൻപി� 
വിളെവടു�് ഉ�ാകുെമ� �പതീ� നൽകു�ു�്. െമ�മായ ഒരു ഖാരിഫ് 
വിളെവടു�ിെന�ുറി�ു� കണ�ുകൂ�ലുകളും സാധാരണ ഗതിയിലു� ഒരു 
മഴ�ാലം ഉ�ാകുെമ� �പതീ�യും നിമി�മായി അടു� സാ��ിക 
വർഷ�ിൽ ഭ�� വില�യ��ിൽ ഇടിവു�ാകുെമ� ശുഭാ��ി വിശ�ാസം 
ശ�മാണ.്  

76. എ�ുവരികിലും, അ�ാരാഷ്�ട �കൂേഡായിൽ വിലകളിൽ വീ�ുമു�ായ 
കുതി�ിെന ഗൗരവമായി നിരീ�ിേ��തായു�്. ഭൂരാഷ്�ടത�� ഘടക�ളുൾ 
െ�െടയു� ബാഹ�ഘടക�ൾ നിമി�മായി അ�ാരാഷ്�ടതല�ിൽ ചര�് 
വിലകൾ ഉയരു�തിെന�ുടർ�് ആഭ��ര സ�ദ്ഘടനയിലു�ാകാവു� 
വില�യ��ിന്െറ അപകടസാധ�തകെള�ുറി�് നാം ജാഗരൂകരായി വർ�ി 
േ��ു�തിന്െറ ആവശ�ം നിലനിൽ�ു�ു. സ�ദ്ഘടനയിെല മാ���ിന്െറ 
പ�ാ�ല�ിൽ, ആകമാനവില�യ�ം ഉയർ�ുതെ� നിൽ�ുേ�ാഴും ഡിമാന്റ് 
േ�പരിതസ�ർ��ൾ നി�ലാവ�യിലാണ്. എ�ാ സാഹചര��ളും പരിഗണി�ു 
േ�ാൾ, 2021-22നെ്റ നാലാംപാദ�ിൽ വില�യ�ം ഉ��ായി യിെല�ിേയ�ാം. 
അതിനുേശഷം 2022-23നെ്റ ഒ�ാം അർധവർഷ�ിൽ അത് മയെ��് 5.0 
ശതമാന�ിെല�ുകയും, 2022-23 വർഷ�ിന്െറ ര�ാം അർധവർഷേ��ായി 
നാം കണ�ാ�ിയിരി�ു� നിലയിേലെ��ുകയും െച�ും. 2022-23 മുഴുവൻ 
സാ�്തതിക വർെ�യും ശരാശരി വില�യ�ം 4.5 ശതമാനമായിരി�ുെമ�് 
�പതീ�ി�ാം.  

77. ആേഗാളതല�ിെല വിഭി��ളായ ധനനയനിലപാടുകളുെട മധ��ിൽ 
ന�ുെട ധനനയം രാജ��് ഉരു�ിരി�ു വരു� ആഭ��ര 
വില�യ��ിന്െറയും വളർ�യുെടയും ബലത���ിന ് അനുേയാജ�മാംവിധം 
തുടേര�തു�്. 2021-22ൽ സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട 
പുനഃ�പാ��ിയു�ായി�ുകൂടിയും യഥാർ� ജിഡിപി മഹാമാരി�് മുൻപു�ായിരു� 
നിലയിേലതിേന�ാളും േനരിയ േതാതിൽ മാ�തേമ വർധി�ി�ു�ൂ, സ�കാര� 
ഉപേഭാഗമാകെ�, ഇേ�ാഴും 2019-20 കാലെ� നിലവാര�ിൽ നി�ും താെഴയാണ.് 
ഇ��യിൽ വില�യ� സ�ർ��ൾ ഏറിയ പ�ും വിതരണരംഗെ� ഘടക�ളിൽ 
നി�ും ഉ�വി�ു�വയാണ്. അടു�കാലെ� ചി�തവും �പദർശി�ി�ു�ത ്
�പതികൂല അടി�ാന �പഭാവ�െളയാണ്. അടു� സാ��ിക  വർഷ�ിൽ 
വില�യ�ം മയെ�ടുെമ� �പതീ�യിൽ ധനനയം വഴ�മു� അവ�യിൽ 
തുടേര�ു�തിന്െറ ആവശ�കതയു�്. അേതസമയം തെ�, മഹാമാരിയിൽ 
നി�ുമുളള സാ��ിക പുനഃ�പാ��ിയുെട �പ�കിയ അപൂർണമായും അസമമായും 
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നിലെകാ�ുകയാണ്. സു�ിരമായ ഒരു സാ��ിക പുനഃ�പാ��ി�ായി വിവിധ 
നയ�ളിൽനി�ുമു� പിൻതുണ ഏെറ നിർ�ായകമാണ്.  

78. നീ�ുേപാകു� അനി�ിതത��ിന്െറ ഈ കാലയളവിൽ ചുറുചുറുേ�ാെട 
വർ�ിേ��ു�തും, ഉയർ�ുവരു� െവ�ുവിളികേളാട് പടിപടിയായി, 
അതിേവഗ�ിൽ �പതികരിേ��തു�തും വിേവകപൂർവമായ 
നിലപാടായിരി�ും. വില�യ�െ�യും വളർ�േയയും കുറി�ു� 
അവേലാകനവും �പേത�കി�ും വില�യ�െ��ുറി�ു� അവേലാകനം 
ആശാവഹമായി�ീരു�തിന്െറ ആശ�ാസവും ഒമിേ�കാണിെന�ുറി�ുളള 
അനി�ിതത��ളും പരിഗണി�ുെകാ�്, റിേ�ാ നിര�ിൽ ഇ�െ� നില 
തുടരു�തിന ് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ുകയാണ്. �ായിയായ ഒരു 
അടി�ാന�ിൽ സാ��ിക വളർ� പരിേപാഷി�ി�ുവാനും, സ�ദ് 
വ�വ�യിൽ േകാവിഡ ് - 19നെ്റ ആഘാതം ലഘൂകരി�ുവാനും ആവശ�മായി 
വരു�ിടേ�ാളംകാലം വില�യ�ം ഉ�ി� പരിധിയ്�ു�ിൽ നിയ��ി�െ�ടു�ു 
െവ�ത് ഉറ�ുവരു�ിെ�ാ�് വഴ�മു� ഒരു നിലപാട് തുടർ�ു െകാ�ു 
േപാകു�തിന ്അനുകൂലമായി�ൂടിയും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു.   
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