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ഏ�പിൽ 22, 2022 

2022 ഏ്രപിൽ 6 മുതൽ 8 വെര നട� േമാണിറററി േപാളിസി 
ക�ിററി േയാഗ�ിൻെറ മിനിററ്സ ്

(1934 െല ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ� ്നിയമ�ിെല 
വകു�്  45 ഇസഡ്.എൽ. ്രപകാരം) 

    45 ഇസഡ്.ബി. വകു�് �പകാരം രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി 
ക�ി�ിയുെട (എം.പി.സി) മു��ി നാലാമത് േയാഗം 2022 ഏ�പിൽ 6 മുതൽ 8 
വെര നട�ു. 

2. േയാഗ�ിൽ േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, ഓണററി സീനിയർ അൈഡ�സർ, 
നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ ് അൈ�ഡ് ഇ�േണാമിക് റിസർ�,് ഡൽഹി; 
ആഷിമ േഗായൽ, മുംൈബയിെല ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് 
െഡവലപ് െമൻറ് റിസർ�ിെല എമറി�സ് െ�പാഫസർ േഡാ. ജയ�് ആർ.വർമ, 
അഹ�ദാബാദിെല ഇ��ൻ ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ് െമൻറ് െ�പാഫ. േഡാ. 
മൃദുൽ െക. സാഗർ, എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (1934-െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് 
ഇ�� ആ��ിൻെറ  45 ഇസഡ്.ബി., (2)(സി) വകു�് �പകാരം െസൻ�ടൽ േബാർഡ് 
നാമനിർേ�ശം െച�ു� റിസർവ് ബാ�ിെല ഓഫീസർ); ധനനയ�ിൻെറ 
ചുമതലയു� െഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത തുട�ിയ 
എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു. ഗവർണർ �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് 
അധ��നായിരു�ു. 

3. 1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� നിയമ�ിൻെറ 45 ഇസഡ്.എൽ. 
അനുസരി�്, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട എ�ാ മീ�ിംഗുകളും കഴി�് 
പതിനാലാം ദിവസം, താെഴ പറയു�വ ഉൾെ�ടു� േയാഗ�ിൻെറ 
നടപടി�കമ�ളുെട മിനി�്സ് റിസർവ് ബാ�് �പസി�ീകരി�ും. 

എ.    േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയം; 
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ബി. �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിൻേമലു� േമാണി�റി 
േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിൻെറയും േവാ�്; ഒ�ം, 

സി. �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ലു� 45ഇസഡ്.ഐ. 
ൻെറ ഉപവകു�് (11) �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ 
അംഗ�ിൻെറയും �പ��ാവന. 

4. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം, ഗൃഹ�രുെട പണെ�രു� �പതീ�കൾ, 
േകാർ�േറ�് േമഖലയിെല �പകടനം, വാ��ാ സാഹചര��ൾ, വ�ാവസായിക, 
േസവന, അടി�ാനസൗകര�േമഖലകളുെട അവേലാകനം, െ�പാഫഷണൽ 
�പവചകരുെട �പവചന�ൾ എ�ിവ അള�ാൻ റിസർവ് ബാ�് നട�ിയ 
സർേവകൾ എംപിസി അവേലാകനം െച��ു. എ ംപിസി ജീവന�ാരുെട മാേ�കാ 
ഇ�േണാമിക് െ�പാജ�നുകളും കാ���ാടിെല വിവിധ അപകട 
സാധ�തകെള�ുറി�ു� ഇതര സാഹചര��ളും വിശദമായി അവേലാകനം 
െച��ു. േമൽ�റ�വെയ അടി�ാനമാ�ി, ധനനയ�ിന്െറ നിലപാടിെന 
�ുറി�ു� വിപുലമായ ചർ�കൾ�് േശഷം, എംപിസി ചുവെട 
നൽകിയിരി�ു� �പേമയം അംഗീകരി�ു. 

്രപേമയം 

5. നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് 
സാഹചര�െ��ുറി�ു� ഒരു വിലയിരു�ലിൻെറ അടി�ാന�ിൽ, 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) ഇ�് (ഏ�പിൽ 8, 2022) േയാഗ�ിൽ 
തീരുമാനി�ു: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ് സൗകര��ിനു (എൽഎഎഫ്) കീഴിലു� 
േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി നിലനിർ�ുക. 

മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) നിര�ും ബാ�് നിര�ും 
മാ�മി�ാെത 4.25 ശതമാനമായി തുടരു�ു. ഇേ�ാൾ എൽഎഎഫ് ഇടനാഴിയുെട 
നിലയാകു� �ാൻഡിംഗ് െഡേ�ാസി�് െഫസിലി�ി (എ��ിഎഫ്) നിര�് 3.75 
ശതമാനമായിരി�ും. 

• വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�തിെനാ�ം പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ താമസസൗകര�ം 
പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ� േയാജി� രീതിയിൽ 
തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

വളർ�െയ പി�ുണയ ്�ുേ�ാൾ ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചികയുെട (സിപിഐ) 
പണെ�രു�ം +/- 2 ശതമാന�ിനു�ിൽ 4 ശതമാനം എ� ഇട�രം ല��ം 
ൈകവരി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ് ഈ തീരുമാന�ൾ. 
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തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ ചുവെടയു� 
�പ��ാവനയിൽ സ�ീകരി�ിരി�ു�ു 

 

വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 

6. 2022 െഫ�ബുവരിയിെല എം.പി.സി യുെട മീ�ിംഗ് മുതൽ, ഭൗമരാഷ്�ടീയ 
സംഘ�ന�ളും അനുബ� ഉപേരാധ�ളും വർ�ി�േതാെട ആേഗാള 
സാ��ിക, സാ��ിക അ�രീ�ം കൂടുതൽ വഷളായി. അ� ചര�് 
ഇറ�ുമതി�ാരിൽ �പതികൂലമായ വീ��കേളാെട, ഉയർ� ചാ�ാ� 
�ിനിടയിൽ എ�ാ േമഖലകളിലും ചര�് വില ഗണ�മായി ഉയർ�ു. 
സാ��ിക വിപണികൾ വർ�ി� ചാ�ാ�ം �പകടമാ�ി. മാർ�് ആദ�ം 
�കൂഡ് ഓയിൽ വില 14 വർഷെ� ഏ�വും ഉയർ� നിലയിെല�ി; ചില 
തിരു�ലുകൾ ഉെ��ിലും, അവ ഉയർ� തല�ളിൽ അ�ിരമായി 
തുടരു�ു. ലഘൂകരി�ാൻ നി�യി�ിരു� സൈ� െചയിൻ സ�ർ�ം വീ�ും 
ഉയരുകയാണ.് ആേഗാള ചര�് വിലയിെല വിശാലമായ കുതി�ുചാ�ം, 
വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിലും (എഇകൾ), വളർ�ുവരു� വിപണി 
സ�ദ് വ�വ�കളിലും (ഇഎംഇകൾ) ഒരുേപാെല അവരുെട പണെ�രു� 
�പവചന�ളിൽ മൂർ�യു� പരിഷ് �രണ�ിന് കാരണമായ പണെ�രു� 
സ�ർ�ം വർധി�ി�ു. ആേഗാള സംേയാജിത പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട 
സൂചിക (പിഎംഐ) െഫ�ബുവരിയിെല 53.5 ൽ നി�് മാർ�ിൽ 52.7 ആയി 
കുറ�ു, ഉൽ�ാദന-േസവന േമഖലകളിെല ഉൽപാദന വളർ� 
മ�ഗതിയിലായി. േലാക ചര�് വ�ാപാര േവഗത ദുർബലമായി. 

7. പല േക�� ബാ�ുകളും, �പേത�കി�് വ�വ�ാപിത ബാ�ുകൾ, 
സാ��ികനയനിലപാടുകൾ സാധാരണവൽ�രി�ു�തിനും കർശനമാ 
�ു�തിനുമു� നടപടികൾ തുടരു�ു. തൽഫലമായി, �പധാന എ.ഇകളിെല 
േസാവറിൻ േബാ�്  ഈൽഡ�രുമാനം കഠിനമായിെ�ാ�ിരി�ുകയാണ്. 
േബാ�് ഈൽഡ�രുമാനം വർധി�തിനാൽ അടു�ിെടയു� ചില 
തിരു�ലുകേളാെട, സുര�ിതമായ �പവാഹ�ിൽ ബു�ിയൻ വിലകൾ 
2020-നടു�ു� ഏ�വും ഉയർ� നിലയിേല�് ഉയർ�ു. ആേഗാള ഇക�ി�ി 
വിപണികൾ ഇടി�ു, എ�ിരു�ാലും അടു�ിെട അവർ കുറ�് നില 
വീെ�ടു�ു. അടു� ആഴ് ചകളിൽ, യുഎസ് േഡാളർ ശ�ിെ�ടുേ�ാഴും, 
ഇഎംഇകളിൽ നി�ു� ശ�മായ മൂലധന �പവാഹം അവർ 
നിയ��ി�ുകയു�ായി. അതുവഴി അവർ കറൻസികളിെല താേഴാ�ു� 
സ�ർ�ം നിയ��ി�ുകയായിരു�ു. െമാ��ിൽ, പാൻെഡമി�ിൻെറ 
പാതെയ�ുറി�ു� അനി�ിതത�ം തുടരു�ത് ഉൾെ�െട, ആേഗാള 
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സ�ദ് വ�വ� നിരവധി േമഖലകളിൽ നി�് വലിയ തിരി�ടികൾ 
േനരിടുകയാണ്. 

 

ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 

8. 2022 െഫ�ബുവരി 28-ന് നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ് (എൻഎസ്ഒ) 
പുറ�ിറ�ിയ 2021-22 െല ര�ാമെ� മുൻകൂർ എ�ിേമ�് (എസ്.എ.ഇ) 
�പകാരം ഇ��യുെട യഥാർ� െമാ� ആഭ��ര ഉൽ�ാദനം (ജിഡിപി) 
വളർ�െയ 8.9 ശതമാനമായി ഉയർ�ി, അത് പകർ�വ�ാധി� ്
മു�ു�തിേന�ാൾ 1.8 ശതമാനം (2019-20) കൂടുതലാണ.് വിതരണഭാഗ�,് 2021-
22 ൽ യഥാർ� െമാ� മൂല�വർ�ന (ജിവിഎ) 8.3 ശതമാനം ഉയർ�ു, 
േസവന�ൾ ഉൾെ�െടയു� അതിൻെറ �പധാന ഘടക�ൾ പാൻെഡമി�ിന് 
മു�ു� നിലവാരേ��ാൾ കൂടുതലായ നിലയിലാണ.് 2021-22 െല മൂ�ാം 
പാദ�ിൽ ജിഡിപി വളർ� 5.4 ശതമാനമായി കുറ�ു. 

9. 2021-22 നാലാം പാദ�ിൽ, മൂ�ാം തരംഗ�ിൻെറ �ദുതഗതിയിലു� 
പിൻമാററ�ിൻെറ ഫലമായി, ലഭ�മായ ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ 
വീെ�ടു�ലിന്െറ ല�ണ�ൾ കാണി�ു�ു, പേ� ചി�തം മി�ശിതമാണ്.  
മാർ�ിൽ ആഭ��ര വിമാന ഗതാഗത�ിൽ �പതിഫലി� നഗര ഡിമാൻറ് 
മാർ�ിൽ വീെ�ടു�ു, െഫ�ബുവരിയിൽ യാ�തികവാഹന വിൽ�നയിെല 
സേ�ാച�ിൻെറ േവഗത കുറ�ു. മറുവശ�്, െഫ�ബുവരിയിെല ഇരുച�ക 
വാഹന, �ടാ��ർ വിൽ�നകരാറുകളിൽ �ഗാമീണ ഡിമാൻഡ് �പതിഫലി�ു. 
ആഭ��ര ഉൽ�ാദനം ചുരു�ിെ�ാ�ിരുെ��ിലും െഫ�ബുവരിയിൽ 
മൂലധന വ��ു �ളുെട ഇറ�ുമതി ശ�മായി വർ�ി�ു. ചര�് കയ�ുമതി 2022 
മാർ�ിൽ തുടർ�യായ പതിമൂ�ാം മാസവും വർ�ി�തായി തുടരുകയും, ഇര� 
അ� വളർ� ൈകവരി�ുകയും, 2021-22 ൽ 417.8 ബില�ൺ േഡാളറിെല�ി 
400 ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളറിൻെറ ല��െ� മറികട�ുകയും െച��ു. 
എ�ാൽ, ഇറ�ുമതിയുെട എ�ാ വിഭാഗ�ളിലും കൂടുതൽ വർ�നയു�ായി.  
ഇത് 2021-22-ൽ വാർഷിക തല�ിൽ ചര�് വ�ാപാര ക�ി 192 ബില�ൺ 
യുഎസ് േഡാളർ അെ��ിൽ ജിഡിപിയുെട 6.1 ശതമാനം എ� െറേ�ാർഡ് 
നിലയിേല�് നയി�ു. 

10. വിതരണ�ിൻെറ ഭാഗ�,് വാർഷിക തല�ിൽ 2021-22ൽ ഭ��ധാന� 
ഉൽ�ാദനം ഒരു പുതിയ െറേ�ാർഡിെല�ി, ഖാരിഫ,് റാബി ഉൽ�ാദനം 2020-
21 െല അ�ിമ എ�ിേമ�ുകളും 2021-22 െല ല���ളും മറികട�ു. 
െഫ�ബുവരിയിൽ 54.9 ൽ നി�് 54.0 േല�് കുറെ��ിലും, നിർ�ാണ 
പി.എം.ഐ. മാർ�ിൽ വിപുലീകരണ േമഖലയിൽ തുടർ�ു. േസവന േമഖല 
സൂചക�ൾ - െറയിൽേവ ചര�;് ഇ-േവ ബി�ുകൾ; ജിഎ��ി േശഖരണം; േടാൾ 
പിരിവുകൾ; ഇ�ന ഉപേഭാഗം; കൂടാെത ൈവദ�ുതി ആവശ�കത എ�ിവ - 
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െഫ�ബുവരി-മാർ�് മാസ�ളിൽ വർധി�ു. േസവന�ളുെട പിഎംഐ 
വിപുലീകരണതല�ിൽ തുടർ�ു, അത് മുൻ മാസെ� 51.8 ൽ നി�് മാർ�ിൽ 
53.6 ആയി ഉയർ�ു. 

11. �പധാന സിപിഐ പണെ�രു�ം 2022 ജനുവരിയിൽ 6.0 ശതമാനമായും, 
െഫ�ബുവരിയിൽ 6.1 ശതമാനമായും വർ�ി�,് ഉയർ� സഹി��ു ത പരിധി 
ലംഘി�ു. ധാന��ൾ, പ��റികൾ, സുഗ�വ�ഞ്ജന�ൾ, മു�, മാംസം, 
മ��ം തുട�ിയ േ�പാ�ീൻ അധിഷ് ഠിത ഭ��വ��ു �ളുെട 
വില�യ��ിെനാ�ം, ഭ��േമഖലയിെല പണെ�രു�ം  �പധാന  െഹഡ് 
ൈലൻ പണെ�രു��ിന് വലിയ സംഭാവന നൽകി. ൈവദ�ുതിയും, വലിയ 
മാറരമി�ാ�നിലയിൽ  തുടരു� എൽപിജി വിലയും ഇ�ന വില�യ�ം 
നിയ��ി�ു. അടി�ാന പണെ�രു�ം, അതായത്, ഭ�ണവും ഇ�നവും 
ഒഴിെകയു� സിപിഐ പണെ�രു�ം ഉയർ� നിലയിലാണ.് എ�ാൽ, 
ജനുവരിയിെല  6.0 ശതമാന�ിൽ നി�് െഫ�ബുവരിയിൽ 5.8 ശതമാനമായി 
കുറ�് മിതമായ നിലയു�ായി. �പാഥമികമായി ഗതാഗതം,  
കമ�ൂണിേ�ഷൻ, പാൻ, പുകയില, ലഹരിവ��ു �ൾ; വിേനാദം, 
അമ�ൂസ്െമൻറ്,  ആേരാഗ�ം എ�ീ േമഖലകളിൽ പണെ�രു�ം 
ലഘൂകരി�താണ് ഈ കുറവിനു കാരണമായത്. 

12. െമാ��ിൽ ധനേമഖലയിൽ ലിക�ിഡി�ി വലിയ മി��ിൽ തുടർ�ു, 
എൽ.എ.എഫിനു കീഴിലുളള �പതിദിന ശരാശരി പണആഗിരണം (ഫി��്ഡ്, 
േവരിയബിൾ േറ�് റിേവ��് റിേ�ാകളിലൂെടയുളളവ) മാർ�ിൽ ₹7.5 ല�ം 
േകാടി രൂപയായി. അത്  2022 ജനുവരി-െഫ�ബുവരിയിെല ₹7.8 ല�ം 
േകാടിേയ�ാൾ കുറവാണ്. 2022 ഏ�പിൽ 1-ന് റിസർവ് പണം (കാഷ് റിസർവ് 
േറേഷ�ായിെല മാ��ിൻെറ ആദ� റൗ�് ആഘാത�ിന് അനുസരി�് 
�കമീകരി�ത്)  വർഷാനുവർഷം 10.9 ശതമാനം ആയി വർ�ി�ു. 2022 മാർ�് 25 
വെരയുളള കണ�ിൽ  വാണിജ� ബാ�ുകളുെട പണവിതരണവും (എം 3) 
ബാ�് വാ��യും (വർഷാനുവർഷം) യഥാ�കമം 8.7ശതമാനവും, 9.6 ശതമാനവും 
ആയി ഉയർ�ു.   ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖരം 2021-22 ൽ 30.3 
ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളർ വർ�ി�് 607.3 ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളറായി. 

അവേലാകനം 

13. മുേ�ാ�് േനാ�ുേ�ാൾ, പണെ�രു�പാത, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� 
ഭൗമരാഷ്�ടീയ സാഹചര�െ�യും ആേഗാള ചര�് വിലയിലും 
േലാജി�ി��ിലും ഉ�ാകു� അതിന്െറ സ�ാധീനെ�യും �പധാനമായി 
ആ�ശയി�ിരി�ും. ഭ�� വിലയിൽ, ധാന��ളുെട ആഭ��ര വില 
അ�ാരാഷ്�ട വിലേയാടു� �പതികരണെമ� നിലയിൽ വർ�നവ് 
േരഖെ�ടു�ി. എ�ിലും, െറേ�ാർഡ് ഭ��ധാന� ഉൽ�ാദനവും ബഫർ 
േ�ാ�് നിലയും ആഭ��ര വിലയിൽ വലിയ വർധനവ് തടയുകതെ� െച�ും. 
ഭ�� എ�കൾ േപാലു� �പധാന ഭ�� വ��ു �ളിലും, ആേഗാള വിതരണ 
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ദൗർലഭ�ം മൂലം മൃഗ�ളുെടയും, േകാഴിയുെടയും തീ�യിലും ഉ�ായ ഉയർ� 
ആേഗാളവിലസ�ർ�ം, ഭ��വ��ു �ളുെട വിലഅനുമാന�ിൽ ഉയർ� 
അനി�ിതത�ം നൽകു�ു�്. ഇതിൽ തുടർ�യായ നിരീ�ണം ആവശ�മായി 
വരു�ു. 

14. ഈ സാഹചര��ിൽ, പണെ�രു�ം നിയ��ി�ു�തിന് ചടുലമായ സൈ� 
മാേനജ് െമൻറ് നിർ�ായകമാണ്. ആേഗാള വിതരണെ� ചു�ി��ിയു� 
കാര�മായ അനി�ിതത��േളാെട അ�ാരാഷ്�ട �കൂഡ് ഓയിൽ വില 
അ�ിരവും ഉയർ�തുമായി തുടരു�ു. �പധാന വ�ാവസായിക 
ഉൽപ��ളുെട വിലയിെല വിശാലമായ കുതി�ുചാ�വും, ആേഗാള വിതരണ 
ശൃംഖലയിെല തട��ളും കാരണം, ഇൻപു�് വില സ�ർ�ം േനരെ� 
�പതീ�ി�തിലും കൂടുതൽ കാലം നിലനിൽ�ാൻ സാധ�തയു�്. 
സ�ദ് വ�വ�യിൽ തുടരു� മാ��ം കണ�ിെലടു�് ഇത് വളെര 
പരിമിതെ�ടു�ിയി�ുെ��ിലും ചി�റ വിൽ�ന വിലയിേല�ു� 
അവയുെട കട�ുകയ�ം �ശ�ാപൂർ�ം നിരീ�ിേ��തു�്. റിസർവ് 
ബാ�ിന്െറ വൃവസായ-അവേലാകനസർേവയിൽ അഭി�പായ�ൾ 
േരഖെ�ടു�ിയ നിർ�ാണ േമഖലാ�ാപന�ൾ മുേ�ാ�ു േപാകു� 
ഘ��ിൽ ഉയർ� ഇൻപു�,് ഔ�്പു�് വില സ�ർ�ം �പതീ�ി�ു�ു. ഈ 
ഘടക�ളും കൂടി കണ�ിെലടു�,് 2022-ൽ ഒരു സാധാരണ മൺസൂൺ 
ലഭി�ുെമ� അനുമാനവുംകൂടി േചർ�്, �കൂഡ് ഓയിൽ വില (ഇ��ൻ 
ബാസ് ��്) ബാരലിന് 100 യുഎസ് േഡാളർആയിരി�ുെമ� കണ�ുകൂ�ലിൽ 
2022-23-ൽ പണെ�രു�ം 5.7 ശതമാനമായി അനുമാനി�ു�ു. അത് 
ഒ�ാംപാദ�ിൽ 6.3 ശതമാനമായും,  ര�ാംപാദ�ിൽ 5.8 ശതമാനമായും; 
മൂ�ാം പാദ�ിൽ 5.4 ശതമാനമായും; നാലാം പാദ�ിൽ 5.1 ശതമാനമായും 
(ചാർ�് 1) കണ�ാ�ു�ു.   

15. മുേ�ാ�് േപാകു� ഘ��ിൽ, റാബി ഉൽ�ാദന�ിൻെറ ന� സാധ�തകൾ 
�ഗാമീണേമഖലയിൽ ഡിമാൻറ് വർ�ി�ി�ും. മൂ�ാമെ� തരംഗ�ിൻെറ 
പിൻവാ�ലും, വാക് സിേനഷൻ കവേറജ് വിപുലീകരി�ു�സാഹചര�വും 
കൂടി ഉ�ാകുേ�ാൾ, സ�ർ�-ഇൻറൻസീവ് േസവന�ളിലും, നഗര 
ആവശ��ളിലും േചാദന നിലനിൽ�ുെമ�് �പതീ�ി�ാം. വർ�ി� േശഷി 
വിനിേയാഗം, ലിവേറജ് കുറ� േകാർ�േറ�് ബാലൻസ് ഷീ�ുകൾ, ബാ�് 
വാ��യുെട ഉയർ� ആവശൃകത, അനുകൂലമായ സാ��ിക സാഹചര��ൾ 
എ�ിവ കൂടാെത, െ�പാഡ�ൻ ലി�്ഡ് ഇൻെസൻറീവ് (പിഎൽഐ) പ�തി 
േപാലു�, സംരംഭ�ൾെ�ാ�ം മൂലധനെ�ലവിെല ഗവൺെമൻറിൻെറ 
ഊ�ലും, സ�കാര� നിേ�പ �പവർ�ന�െള ശ�ിെ�ടുേ��താണ.് 
അേതസമയം,  ഭൗമരാഷ്�ടീയ സാഹചര��ിൻെറ േപാ�ും, അ�ാരാഷ്�ട 
�കൂഡ് ഓയിലിൻെറയും മ�് ചര�ുകളുെടയും വിലയിെല കുതി�ുചാ�വും, 
ആേഗാള സാ��ിക സാഹചര��ളിെല െഞരു�വും, തുടരു� 
സൈ�തലതട��ളും, വളെര ദുർബലമായ വിേദശഡിമാൻഡും   ന�ുെട 
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കാ���ാടിന് �പതികൂലമായ അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു. േകാവിഡ് 
പകർ�വ�ാധിയുെട ഭാവിഗതിയും, �പധാന വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിെല 
പണനയം സാധാരണനിലയിലാ�ു�തിൻെറ േവഗതെയ�ുറി�ു� 
അനി�ിതത��ളും ന�ൂെട കാ���ാടിെന അനി�ിതെ�ടു�ു�ു. ഈ 
ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, അപകടസാധ�തകൾ 
വിശാലതല�ിൽ സ�ുലിതമായ �ിതിയിൽ, 2022-23 െല യഥാർ� ജിഡിപി 
വളർ� ഇേ�ാൾ 7.2 ശതമാനമായി �പവചി�െ�ടു�ു, ഒ�ാം പാദ�ിൽ അത് 
16.2 ശതമാനമാണ്; ര�ാം പാദ�ിൽ 6.2 ശതമാനം; മൂ�ാംപാദ�ിൽ  4.1 
ശതമാനം; നാലാംപാദ�ിൽ അത് 4.0 ശതമാനം എ�ാണ് അനുമാനം. (ചാർ�് 2) 

       

16. െഫ�ബുവരിയിെല േയാഗ�ിനുേശഷം ഉ�ായ, ഭൗമരാഷ്�ടീയ 
പിരിമുറു��ൾ, സാമാന�മായിരി�ു� ആേഗാളചര�് വിലയിെല 
കാഠിന�ം, നീ�ുനിൽ�ു� വിതരണ ശൃംഖല തട�െ�ടാനു� സാധ�ത, 
വ�ാപാര�ിലും മൂലധന�പവാഹ�ിലും ഉ�ാകു� അസ�ുലിതാവ�, 
വ�ത�സ് ത പണനയ �പതികരണ�ൾ, ആേഗാളധനവിപണിയിെല 
ചാ�ാ��ൾ എ�ിവ പണെ�രു��ിൻെറ പാതയിൽ വലിയ േതാതിലു� 
അപകടസാധ�തകളും, ആഭ��ര വളർ�യ്�് േദാഷകരമായ അപകട 
സാധ�തകളും ഉ�ാ�ു�ു എ�താണ് എംപിസിയുെട കാ���ാട്. 

17. വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ു� അപകടസാധ�തകളും അനി�ിതത��ളും 
കണ�ിെലടു�,് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത 
നിലനിർ�ാൻ എംപിസി തീരുമാനി�ു. വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു� 
തിെനാ�ം പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു 
െമ�് ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�ുേ�ാൾതെ� വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�തിനുളള നിലപാടു 
തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു. 
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18. എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ 
േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമ�ൽ 
േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ- േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 
ശതമാന�ിൽ നിലനിർ�ാൻ ഏകക�� മായി േവാ�് െച��ു. 

19. എ�ാ അംഗ�ളും, അതായത്, േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമ�ൽ 
േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ�ദാസ് എ�ിവർ പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ുെമ�് ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ 
പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾതെ� വളർ�െയ പി�ുണ 
യ്�ു�തിനുളള നിലപാടു തുടരാനും േവാ�ുെച��ു. 

20. എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിൻെറ മിനി�്സ് 2022 ഏ�പിൽ 22-ന് �പസി 
�ീകരി�ും. 

21. എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2022 ജൂൺ 6-8 തീയതികളിൽ   േചരാൻ 
തീരുമാനി�ിരി�ു�ു. 

 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ാനു� ്രപേമയ�ിേ�ലു� േവാെ�ടു�് 

അംഗം േവാ� ്

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ അെത 

േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 

െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� അെത 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ അെത 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 

�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 
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േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 

22. 2022 െഫ�ബുവരിയുെട തുട��ിൽ, നിരവധി സൂചക�ൾ 
സ�ദ് വ�വ�യുെട െമാ��ിലു� സു�ിര വളർ�യുെട സാഹചര�ം  
�പതിഫലി�ി�ു. െകാേറാണ ൈവറസിൻെറ ഒൈമേ�കാൺ േവരിയൻറിെല 
ഉയർ�യുെട സാ��ിക ആഘാതം പരിമിതമായതായി കാണെ��ു. 
എ�ാലും, േകാവിഡ് േകസുകളുെട വർ�നവ്, വിതരണ ശൃംഖലയിെല 
തട��ൾ, വർ�ി�ുവരു� പണെ�രു� സ�ർ�ം എ�ിവയ് െ�ാ�ം 
ആേഗാള സാ��ിക വീ�ണവുമായി ബ�െ�� ആശ�കളും 
ഉ�ായിരു�ു. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിൽ കാർഷിേകാ ത്പാദന�ിൽ 
ശ�മായ വളർ� ൈകവരി� ഇ��െയ സംബ�ി �ിടേ�ാളം, 
നിേ�പ�ിനും ഉപേഭാ�ൃ െചലവുകൾ�ുമു� മതിയായ നയപി�ുണ 
വളർ�യുെട ആ�ം കൂ�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. എ�ാൽ, റഷ�-ഉെ�കയ്ൻ 
യു��ിലൂെട ഈ രംഗം പുന�കമീകരി�ു� നില വ�ു, അതിൻെറ 
ഫലമായു�ായ സാ��ിക തകർ� െമാ��ിലു� ആേഗാള 
വളർ�െയയും വിലനിലവാരെ�യും സാരമായി ബാധി�ു. 

23. സംഘർഷ�ിൻെറ ഫലമായു�ാകു� നാശ�ിൻെറ ൈദർഘ�വും, 
വ�ാ��ിയും, സംഘർഷം ആരംഭി�തിെന തുടർ�് റഷ�യുെട േമൽ പാ�ാത� 
രാജ��ൾ ഏർെ�ടു�ിയ വിപുലമായ സാ��ിക ഉപേരാധ�ളും ആേഗാള 
�പത�ാഘാത�ൾ സൃ�ി�ു. വിതരണ ശൃംഖലയിെല തട��ൾ േകാവിഡ് 
പകർ�വ�ാധി കാരണം ഇതിനകം സ�ർ��ിലായ ആേഗാള വിതരണ 
സംവിധാനെ� കൂടുതൽ വഷളാ�ുകയും അ�ാരാഷ്�ട വിപണികളിൽ 
നിരവധി ഉൽ���ളുെട വില കു�െന ഉയരുകയും അ�ിരമാകുകയും 
െച��ു. ഊർജവിലയും ചില ഭേ��ാത്പ��ളുെട വിലയും െഫ�ബുവരിെയ 
അേപ�ി�് കു�െന ഉയർ�ി�ു�്. 2022 െഫ�ബുവരി-മാർ�് മാസ�ളിൽ 
�കൂഡ് ഓയിൽ വില അ�ാരാഷ്�ട വിപണിയിൽ ഏകേദശം 30 ശതമാനം 
ഉയർ�ു. ഈ കാലയളവിൽ ഭ�� എ�കളുെടയും േഗാത�ിൻെറയും വില 
കു�െന വർ�ി�ു. 

24. റഷ�-ഉെ�കയ്ൻ യു��ിന് മു�ുതെ�, വികസിത രാജ��ളിെല 
വർ�ി�ുവരു� പണെ�രു�സ�ർദ�ൾ�ു� ധനനയനടപടികൾ 
ആരംഭി�ത്, േകാവിഡ് പകർ�വ�ാധിയുെട �പതികൂല ആഘാതം ൈകകാര�ം 
െച�ു�തിനായി സൃ�ി� എളു��ിലു� പണലഭ�ത വ�വ�കൾ 
കർശനമാ�ു�തിനു� നയനിര�ുകളും നടപടികളും 
വർ�ി�ി�ുെകാ�ാണ.് പണെ�രു� നിര�് കുറയ്�ു�തിനായി വികസിത 
രാജ��ളിെല പണനയനടപടികൾ കർശനമാ�ു�ത് തുടരുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ു, എ�ാൽ ഇത് വികസ�ര രാജ��ളുെട വ�ാപാര�ിലും 
നിേ�പ�പവാഹ�ിലും കാര�മായ സ�ാധീനം െചലു�ും എ�തും 
�ശ�ിേ��താണ്. 
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25. െകാവിഡ് പാൻെഡമിക് സാഹചര��ളിൽ വളർ�യ�്ും െതാഴിലിനും 
ഉ�ായ തുടർ�യായ മൂ�് വലിയ െനഗ�ീവ് ആഘാത�ൾ കണ�ിെലടു�്, 
ല���ിന്െറ സഹി��ു ത പരിധി�ു�ിൽ പണെ�രു� നിര�് 
നിലനിർ�ിെ�ാ�് സു�ിരമായ അടി�ാന�ിൽ വളർ�യുെട 
പുനരു�ീവന�ിന് അനുകൂലമായ സാഹചര��ൾ നിലനിർ�ാനുളള 
നടപടികളാണ്  എംപിസി തിരെ�ടു�ത്. 2021-22 മൂ�ാം പാദ�ിെല 
വളർ�ാസാഹചര��ളിൽ ക� തുടർ�യായ വീെ�ടു�ൽ 
അപൂർ�മായിരു�ു. അനുകൂല ഘടക�ളിൽ �പധാനം, 
തുടർ�ുെകാ�ിരി�ു� വീെ�ടു�ൽ, സാധാരണരീതിയിൽ മൺസൂൺ 
കി�ുെമ� അനുമാനം, അ�ാരാഷ്�ട ചര�് വില സ�ർ�ം എ�ിവെയ 
അടി�ാനമാ�ി 2022-23 െല പണെ�രു� നിര�് സാമാന�മായി 
തുടരുെമ�തിൻെറ സൂചനകൾ ഉ�ായിരു�ു എ�താണ്. വിശാലമായ 
ആേഗാള സാ��ിക പരിത�ിതിയിൽ  ഇേ�ാൾ  ഉ�ായിരി�ു� വലിയ 
മാ��ൾ�നുസരണമായി സാ��ിക വീ�ണ�ിൻെറയും നയപരമായ 
�പതികരണ�ളുെടയും പുനർവിചി�നം ആവശ�മാണ് എ�് കാണു�ു. 

26. വില വ�വ�കൾ�ു�ാകു� ആഘാത�ൾ വിതരണവശ�ാണ.് അവ 
ബാഹ�േമഖലയിൽ നി�് ഉ�വി�ു�വയാണ്. ഉയർ� വില 
നിലനിർ�ാനു� ആഭ��ര ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ളുെട സാധ�ത 
കുറയ്�ു�ിെ��ിൽ,   പണെ�രു� സ�ർ�ം ഇനിയും ഉയരും.  
ഇറ�ുമതി�ും, കയ�ുമതികൾ�ുളള വിപണി�ും ബദൽ അ�ാരാഷ്�ട 
വിതരണ േ�സാത�ുകൾ കെ�േ��ത് അത�ാവശ�മാെണ�ിലും, 
ചര�ുകളുെടയും ധനമൂലധന�ിൻെറയും ചലന�ിൻെറ നിയ��ണ 
�ളുെട രൂപ�ിലു�  ബാഹ� വിതരണ നിയ��ണ�ൾ നീ�ം െച��ിെ� 
�ിൽ ആഭ��ര പണെ�രു�സ�ർ�ം ഫല�പദമായി ഒഴിവാ�ാനാകി�. ഈ 
നിയ��ണ�ൾ ലഘൂകരി�ു�തിനു� ആേഗാള ഏേകാപനം വിതരണ 
തട��ളു�ാ�ു� �പതികൂല കാര��ൾ കുറയ്�ു�തിന്  ഏെറ 
സഹായകമാവും. അ�ാരാഷ് �ട വിപണിയിെല വർ�ി�ുവരു� ഊർജ-ഭക് ഷ� 
വിലകളിൽ നി�് ആഭ��ര വിപണികളിേല�ു� സ് പിൽ ഓവർ 
പരിമിതെ�ടു�ു�തും, ബാഹ�വും സാ��ികവുമായ അസ�ുലിതാ 
വ�യിെല സ�ർ�ം കുറയ്�ു�തിനിടയാ�ും. 

27. 2022 െഫ�ബുവരി അവസാനം േദശീയ �ിതിവിവര�ണ�് 
ഓർഗൈനേസഷൻ പുറ�ിറ�ിയ ജിഡിപിയുെട ര�ാം അഡ�ാൻസ് 
എ�ിേമ�ുകൾ, കഴി� ര�് വർഷ�ളിെല തിരി�ടികൾ�് േശഷം ഉയർ� 
വളർ�യ്�് ആ�ംകൂ�ു�തിന് ആവശ�മായ ഉൽ�ാദന വളർ�യിെല 
ഗണ�മായ വിടവ് �പതിഫലി�ി�ു�ു. വർഷാനുവർഷാടി�ാന�ിലുളള 
യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 2022 സാ��ിക വർഷ�ിൽ 8.9 ശതമാനം 
എ�ത്, 2021 സാ��ിക വർഷ�ിെല 6.6 ശതമാന�ിൽനി�ുളള 
വീെ�ടു�ിെന സൂച്�ി�ു�ു. എ�ാൽ, �പേത�കി�ും പകർ�വ�ാധി�് 
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മു�ു� സാഹചര�വുമായി ത�ി�ുേനാ�ുേ�ാൾ, വളർ�ാ വീെ�ടു� 
ലിന്െറ അപൂർ�മായ സ�ഭാവം അതിന്െറ ഘടക�ളുെട വളർ�ാ 
നിര�ുകളിൽ �പതിഫലി�ു�തായി കാണാം. 2020 സാ��ിക 
വർഷവുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, യഥാർ� ജിഡിപി 1.8 ശതമാനം 
വർ�ി�ു, സ�കാര� അ�ിമ ഉപേഭാഗ െചലവ് 1.2 ശതമാനം വർ�ി�ു, െമാ� 
�ിര മൂലധന രൂപീകരണം 2.6 ശതമാനം കൂടി. 2020 സാ��ിക 
വർഷേ��ാൾ 2022 സാ��ിക വർഷ�ിൽ കയ�ുമതിയും 
ഇറ�ുമതിയും 9.9 ഉം 11.9 ഉം ശതമാനം വർ�ി�ു. മൂല�വർ�ിത 
ഉൽപ��ളുെട കാരൃ�ിൽ, �പകടന�ിെല വ�ത�ാസം, േസവന�ളുെട 
കാര��ിൽ 0.4 ശതമാനവും ഉൽ�ാദന�ിൽ 9.8 ശതമാനവും എ� വളർ�ാ 
നിര�ിൽ �പതിഫലി�ു�ു. 2022 സാ��ിക വർഷ�ിെല മൂ�ാം 
പാദ�ിൽ, യഥാർ� ജിഡിപി മുൻ വർഷെ� ഇേത കാലയളവിെന 
അേപ�ി�് 5.4 ശതമാനം വർ�ി�ു. 

28. ജനുവരി, െഫ�ബുവരി മാസ�ളിെല ഔ�് പു�്, ഡിമാൻഡ് അവ�കളുെട 
വിപുലമായ സൂചക�െള�ുറി�ു ലഭ�മായ വിവര�ൾ, നട�ുെകാ�ി 
രി�ു� വീെ�ടു�ലിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു. ജി.എസ്.ടി വരുമാന 
േശഖരണ�ിെല വാർഷിക വളർ� ശ�മായി തുടരുകയും,  2021 ഡിസംബർ 
മുതൽ ഭേ��തരേമഖലയിെല വാ��ാവളർ� ഉയർ� േവഗത 
നിലനിർ�ുകയും െച��ു. ഈ വർഷെ� കയ�ുമതി സർ�ാർ 
നി�യി�ി�ു� 400 ബില�ൺ േഡാളറിൻെറ െറേ�ാർഡ് ല��െ� 
മറികട�ു. 2022 ജനുവരി-മാർ�് മാസ�ളിൽ നട�ിയ ക�നികളിെല 
ഓർഡർ ബു�ുകൾ, ഇൻെവൻററികൾ, േശഷി വിനിേയാഗം എ�ിവെയ 
കുറി�ു� ആർബിഐയുെട സർേവ, 2021-22 മൂ�ാം പാദ�ിൽ ഉൽ�ാദന 
േമഖലയിെല േശഷി വിനിേയാഗ നിര�ിെല വർ�നവ് െവളിെ�ടു�ു�ു, 
ഇത് അതിൻെറ ദീർഘകാല ശരാശരിേയാടടു�ു�ു�്. 2022 മാർ�ിെല 
നിർ�ാണ�ിനായു� പിഎംഐ, െഫ�ബുവരിയിെല നിലയിൽ നി�് 0.9 
േപായിന്റ് ഇടിവ് കാണി�ു�ു, അേതസമയം േസവന�ൾ�ു� പിഎംഐ 
1.8 േപായിൻറ് വർ�ി�ു, ഇവ ര�ും വിപുലീകരണ േമഖലയിൽ തുടരുകയാണ്. 
2022 ജനുവരി-മാർ�് കാലയളവിൽ നട�ിയ ആർബിഐയുെട 
എൻറർൈ�പസ് സർേവകൾ [ഇൻഡസ്�ടി ഔ�് ലു�് (ഐഒഎസ്), സർവീസസ് 
ആൻഡ് ഇൻ�ഫാസ്�ട��ർ ഔ�് ലു�് (എസ് ഐഒഎസ്)] െമാ��ിലു� 
ബിസിന�് അവ�കളിൽ �ാപന�ൾ�് ശുഭാ��ിവിശ�ാസം കുറവാെണ�് 
സൂചി�ി�ു�ു. ഒമിേ�കാൺ വകേഭദ�ിൻെറ  അനുകൂല ആഘാതം 
കുറയ്�ു�തുമായി ബ�െ�� വ�വ�കളും, ബിസിന�് 
അ�രീ��ിൻെറ �പതികൂലകാര��ളിൽ, റഷ�-ഉെ�കയ്ൻ യു��ിന്െറ 
പതനെ��ുറി�ു� ആശ�കളും ഇതിൽ �പതിഫലിേ��ാം. ഉപേഭാഗ 
െചലവ് സൂചക�ൾ ഒരു സ�ി�ശ ചി�തം കാണി�ു�ു. 2022 ജനുവരിയിെല 
ഇേത സർേവയുെട കെ��ലുകെള അേപ�ി�്, ഒരു വർഷ�ിന് 
മു�ു�തിേന�ാൾ ഉയർ� െചലവുകൾ റിേ�ാർ�് െച��വരിൽ ഗണ�മായ 
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വലിെയാരു വിഭാഗം, എ�ാൽ ഈ വർ�നവ് 'അത�ാവശ� െചലവുകൾ' 
മൂലമാെണ�് 2022 മാർ�ിന്െറ തുട��ിൽ നട�ിയ ആർബിഐയുെട 
ഉപേഭാ�ൃ വിശ�ാസ സർേവയിൽ സൂചി�ി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, 
'അനിവാര�മ�ാ� െചലവുകളിൽ' കുറവ് റിേ�ാർ�് െച�ു�വരുെട 
അനുപാതം കുറ�ു. 2022 ജനുവരിയിെല കൺസ�ൂമർ ഉൽപ��ൾ, ഇതര 
ഉൽപ��ൾ എ�ിവയുെട ഐഐപി ഇേത കാലയളവിൽ 2019-20 ൽ ക� 
നിലവാരേ��ാൾ താെഴയാണ.് 

29. 2022 മാർ�ിൽ ഉപേഭാ�ാ�ൾ�ും നിർ�ാതാ�ൾ�ും വ��മായ 
അഭി�പായമാ�ം സംഭവി�തിനുകാരണം, ഇ�ന�ൾ�ും ചില ഭ�� 
വ��ു �ൾ �ുമു� വില�യ�മാണ്. അ�ാരാഷ്�ട വിലയിെല വർധനവ് 
പൂർണമായി വിലയിൽ �പതിഫലി�ുേ�ാൾ, ഇനിയും കൂടാവു� 
സാഹചരൃ�ിൽ ഇത് ആദ� റൗ�് ആഘാതം മാ�തെമ� േതാ�ുലു�ാ�ു�ു. 
�പേത�കി�,് േസവന�ളിലും അടി�ാന സൗകര��ളിലും ഉളള ഇൻപു�് 
െചലവ് സ�ർ��ൾ ആർബിഐയുെട എൻറർൈ�പസ് സർേവകളിൽ 
റിേ�ാർ�് െച��ി�ു�്,. 

30. വളർ�യുെടയും പണെ�രു��ിൻെറയും കാരൃ�ിൽ, അടു� 3-4 
പാദ�ളിെല അനി�ിതത�സാ�ൃത വളെര കൂടിയി�ു�്. നീ�ുനിൽ�ു� 
യു�വും അതിൻെറ വീ��യും പല രാജ��ളിലും, �പേത�കി�് 
വളർ�ാേമഖലയിൽ ആരംഭി� പണനയം കർശനമാ�ു� നടപടികളും 
�പതികൂല �പത�ാഘാത�ൾ�് ആ�ം കൂ�ിയിരി�ാം. ൈചനയിെല 
േകാവിഡുമായി ബ�െ�� വളർ�ാ തട��ളും ആേഗാള ഡിമാൻഡിെന 
�പതികൂലമായി ബാധി�ു�ു. 

31. 2022 െഫ�ബുവരിയിെല സിപിഐ പണെ�രു�നിര�് 6.1 ശതമാനമായി 
ഉയർ�ു. 6 ശതമാന�ിേലാ അതിനു മുകളിേലാ ആയ തുടർ�യായ 
ര�ാമെ� �പതിമാസ വർ�നയാണിത്. മുഖൃപണെ�രു��ിൻെറ �പധാന 
ഉപവിഭാഗ�ളിൽ, 'ഇ�നവും െവളി�വും', 'പലവക' നിര�ുകളും ഈ ര�് 
മാസ�ളിലും 6 ശതമാന�ിന് മുകളിൽ വർധി�ു, ഇ�നവും െവളി�വും 9.0 
ശതമാനവും മ�ു�വ 6.5 ശതമാനവും, 2022 ജനുവരി-െഫ�ബുവരി 
മാസ�ളിെല ശരാശരി വർഷാനുവർഷം വർ�ി�ു. 'ഫുഡ് & ബിവേറജസ് 
വിഭാഗം' 5.8 ശതമാനം വർ�നവ് േരഖെ�ടു�ിയി�ുെ��ിലും, എ�കളും 
െകാഴു�ുകളും 17.6 ശതമാന�ിൻെറ വർ�നവ് േരഖെ�ടു�ി. പലവകയിൽ 
ര�് മാസകാലയളവിൽ ഗാർഹിക ഉൽപന�ളും, േസവന�ളും, ആേരാഗൃം, 
ഗതാഗതം, വിവരവിനിമയം, വിേനാദം, അമ�ൂസ്െമൻറ് എ�ീ 
ഉപവിഭാഗ�ളിൽ സിപിഐ പണെ�രു�ം 6 ശതമാനം കവി�ു. റഷ�-
ഉെ�കയ്ൻ യു��ിൻെറ ഫലമായി െഫ�ബുവരി അവസാനം മുതൽ ആേഗാള 
വിതരണ ശൃംഖലയിെല തട��ളും ആഭ��ര വിലകളിൽ ഊർജ, ഭ�� 
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ഉൽപ��ളുെട വിലയിലു�ായ സ�ാധീനവും ഇേ�ാൾ കൂടുതൽ 
സാമാന�വൽ�രി� െചലവ് സ�ർ�ം വർ�ി�ി�ു�ു. 

32. വളർ�യിലും പണെ�രു�സാഹചര��ളിലുമു� േമൽ�റ� 
മാ��ളുെട ഫലമായി, 2023 സാ��ിക വർഷേ��ു� ജിഡിപി, സിപിഐ 
പണെ�രു� നിര�ുകൾ ഇ�പകാരമായിരി�ും:  ജിഡിപി വളർ�ാ നിര�് 
(വർഷാനുവർഷം)  ഒ�ാംപാദം: 16.2, ര�ാംപാദം: 6.2, മൂ�ാംപാദം: 4.1, 
നാലാംപാദം: 4.0, സാ��ിക വർഷം 7.2 ശതമാനം എ� െ�പാജ�നാണ് 
സൂചി�ി�ു�ത്. സിപിഐ പണെ�രു� നിര�് (വർഷാനുവർഷം %): 
ഒ�ാംപാദം : 6.3, ര�ാംപാദം : 5.8, മൂ�ാംപാദം: 5.4, നാലാംപാദം : 5.1, 
സാ��ിക വർഷെ� ശരാശരി 5.7 ശതമാനം എ� നിലയിലായിരി�ും. 
പുതു�ിയ �പവചന�ൾ വിതരണ തട��ളുെടയും, ഡിമാൻഡ് 
സാഹചര��െള നിയ��ി�ു�തിൻെറയും ആഘാതം �പതിഫലി�ി�ു�ു, 
ഇത് കുറ� ജിഡിപി വളർ�യിേല�ും ഉയർ� പണെ�രു� നിര�ിേല�ും 
നയി�ു�ു. 2022 മാർ�ിൽ നട�ിയ ആർബിഐയുെട സർേവ ഓഫ് 
െ�പാഫഷണൽ േഫാർകാേ�ഴ് സ് �പകാരം (എസ്.പി.എഫ്) 2023 സാ��ിക 
വർഷേ��ു� ശരാശരി ജിഡിപി വളർ�ാ �പവചനം 7.5 ശതമാനവും, 
പണെ�രു� �പവചനം 5.5 ശതമാനവും ആണ്. 2023 സാ��ിക 
വർഷേ��ു� �പവചന�ളിൽ എസ്.പി.എഫ് വിലയിരു�ൽ ജിഡിപി 
വളർ�യിലും മുകളിേല�ു� പരിഷ് �രണ�ിലും താേഴാ�് റിവിഷൻ 
കാണി�ു�ു. 

33. െകാവിഡ് ഭീഷണി ൈകകാര�ം െച�ു�തുമായി ബ�െ��,് സ്െകയിൽ-
അ�് വാക് സിേനഷനുകൾ, അണുബാധകൾ കൂടുതൽ െപാ�ി�ുറെ�ടു�ത് 
നിയ��ി�ു�തിനു� നടപടികെള�ുറി�ു� ധാരണ എ�ിവയുമായി 
ബ�െ��് െമ�െ�� അവ� ഉ�ായതായി നിലവിെല സാഹചര�ം 
സൂചി�ി�ു�ു. എ�ാൽ, പുതിയ ആേഗാള വിതരണ പരിമിതികളുെട 
പ�ാ�ല�ിൽ െമ�െ�� ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ൾ വളർ�ാ 
വീെ�ടു�ിെന തെ� ബാധി�ു� തര�ിൽ, പണെ�രു�ം 
വർ�ി�ു�തിേല�് നയിേ��ാം. വികസി�ുെകാ�ി രി�ു� വില 
വ�വ�കേളാടു� �പതികരണവും, സു�ിരമായ വളർ�യ്�് 
അനുകൂലമായ അ�രീ�െ� തട�െ�ടു�ാെതതെ�, പണെ�രു� 
സ�ർദ�ൾ ഫല�പദമായി കുറയ്�ു�തിനു� വിശാലാ ധി�� ിത 
നയനടപടികളും ഇേ�ാൾ ആവശ�മാണ.് 

34. അതനുസരി�,് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാനമായി നിലനിർ�ാൻ 
ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

35. വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ,   ആനുകൂല� 
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�ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾതെ� വളർ�െയ 
പി�ുണയ്�ു�തിനുളള നിലപാടു തുടരാനും േവാ�ു െച�ു�ു. 

േഡാ. ആഷിമ േഗായലിൻെറ ്രപ��ാവന 

36. ഉെ�കയ്ൻ യു�ം ഒരു മാസ�ിേലെറ നീ�ുനി�ു, അനി�ിതത��ൾ 
തുടരു�ു, എ�വില അ�ിരമാണ്, വിതരണ തട��ൾ പണെ�രു�ം 
വർ�ി�ി�ും, എ�ാൽ അത് ഡിമാൻഡ് കുറയ്�ുകയുംെച�ും. �പധാന 
രാജ��ളിൽ േകാവിഡ്-19 ൻെറ തുടർ�യായ ഉയർ� ആഘാതം സമാനമായ 
�പത�ാഘാത�ൾ ഉ�ാ�ും. 

37. പണെ�രു��ിൻെറ വിതരണ�ിെല ആഘാത�േളാടു� സാധാരണ 
ഗാർഹിക �പതികരണം ഉപേഭാഗം കുറയ്�ുക എ�താണ്. മാ�തമ�, േവതന 
വിഹിതം കുറയു�ത് അവരുെട ഡിമാൻഡ് കുറയ്�ുകയും െച�ും. 

38. ഗാർഹിക പണെ�രു� �പതീ�കൾ ഉയർ� നിലയിലാെണ�ിലും, 
അ�ാരാഷ് �ട എ�വിലയിൽ വർധനയു�ായി�ും കഴി� ര�് 
മാസ�ിനു�ിൽ അവ േനരിയ േതാതിൽ ഉയർ�ു. �പാേദശിക എ�വില, 
അതിൻെറ വിലയിലു�ായ സർ�ാർ ഇടെപടൽ, ഗാർഹികരംഗെ�  
ആർ.ബി.ഐ നിർേ�ശ�ൾ എ�ിവയും �പധാനമാണ്. 2021 നവംബറിൽ 
സർ�ാർ ഇ�ന എക്ൈസസ് െവ�ി�ുറ�േ�ാൾ �പതീ�കൾ തകർ�ു. 
വിതരണ�ിൽ വർധനവു�ായി�ിെ��ത് ചില വില�ിരതയിേല�് വിരൽ 
ചൂ�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, ഒരു വർഷം മു�ു�തിൽനി�ും ബിസിന�് 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ അടു�ിെട 6% കവി�ി�ു�്. 

39. േശഷി വിനിേയാഗം, �പേത�കി�് ചില േമഖലകളിലും വൻകിട 
�ാപന�ളിലും െകാവിഡ-്19-ന് മു�ു� തല�ിെല�ി; െതാഴിലി�ാ�� 
കുറയു�തിൻെറ ല�ണ�ൾ കാണി�ു�ു. ആഭ��ര സ�ാദ��ിൻെറ 
വർ�ി�ുവരു� വിഹിതം വിേദശ സ�ാദ��ിൻെറ ആവശ�കത 
കുറയ്�ുെമ�ിലും എ� ഇതര, സ�ർണ ഇതര കറ�് അ�ൗ�ും 
ക�ിയിലാണ്. വാ��ാവളർ� കൂടുതലാണ്, പിഎംഐ വിപുലീകരണ 
േമഖലയിൽ തുടരു�ു. എ�ാൽ മൂ�ാംപാദം ചില മൃദുലത കാണി�ു�ു - 
വീെ�ടു�ൽ ഇേ�ാഴും ശ�മ�. കുറ� ഡിമാൻഡിെന 
അഭിമുഖീകരി�ു� �ാപന�ൾ വില പരിമിതെ�ടു�ിയിരി�ു�ു, 
േവതന വിഹിതവും പലിശെ�ലവും കുറയു�തിനാൽ ലാഭ�ിൻെറ 
മാർജിനുകൾ �ിരമായി തുടരു�ു. ക�നികൾ�് ഇേ�ാഴും വില 
വർധി�ി�ാൻ അവസരമു�്. ര�ാം റൗ�് ഇഫക്�ുകൾ ഇതുവെര �ിരത 
ൈകവരി�ി�ി�. �പാഥമികേമഖലയിൽ നി�ും വിലസ�ർ�ം ഇേ�ാഴും 
വരു�ു, ഒ�ിലധികം സൈ� േഷാ�ുകളും ഉ�ാകു�ു�്. 
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40. ഇ��യിൽ േകാവിഡ-്19 കുറ�ുവരികയാണ.് നിലവിെല �പവണതകൾ 
സൂചി�ി�ു�ത് കൂടുതൽ ശാരീരികവും സാ��ികവുമായ 
�പതിേരാധേശഷി നമു�ുെ��ാണ.് �പതികരണ�ൾ സ�ി�ശമാണ്, 
എ�ാലും വ��മായും �പതിസ�ി ഘ��ിലുളള ഉേ�ജനം ഇനി 
ആവശ�മി�. 

41. എ�വിലയിൽ സ�ർ�ം നിലനിൽ�ു�തിനാൽ, മാർ�് അവസാനം 
പ�ിെല വില കു�െന ഉയരാൻ തുട�ി. ഈ വർഷെ� ആർബിഐ 
ഉപേഭാ�ൃ തല പണെ�രു� കണ�് 5.7 ശതമാനമായി ഉയർ�ി, ഇത് 
യഥാർ� നിര�് കൂടുതൽ കുറ�ുെവ�ും ഇേ�ാൾ അത് വളെര 
�പതികൂലമാെണ�ും സൂചി�ി�ു�ു. 

42. ചില വീെ�ടു�ലുകളും, ഉയർ� ചര�് വിലകളും ഉ�തിനാൽ റിേ�ാ 
നിര�ുകൾ ഇനിയും കുറയ്േ�� ആവശ�മി�. ഭാവി നയ�ിൽ ഒ�ുകിൽ 
താൽ�ാലികമായി തൽ�ിതിനിർ�ുകേയാ നിര�ുകൾ ഉയർ�ുകേയാ 
െച�ും. ലിക�ിഡി�ി റീബാലൻസിങ് 2021-ൽ ആരംഭി�താണ,് ഇേ�ാൾ 
ലിക�ിഡി�ി സ�ാംശീകരി�ാനു� പുതിയ സൗകര��ളു� ഒരു തല�ിൽ 
നാം എ�ിയിരി�ു�ു, അത് േപാളിസി നിര�ുകൾ ഉയർ�ു�തിന് 
അനുേയാജ�മാണ്. റിേ�ാ നിര�്, വീ�ും �പവർ�ന നയനിര�് 
ആ�ു�തിനായി �ഹസ�കാലനിര�ുകൾ ഉയർ�ാൻ ഒരു�ുകയാണ.് 

43. 2000-കളിെല ഗേവഷണ�ളും, അതുേപാെല തെ� ഇ��ൻ അനുഭവവും 
കാണി�ു�ത്   േനരെ�യു�തും �കേമണയു�തുമായ വർ�നയാണ് 
മിക�ത് എ�ാണ്. �ദവ�ത പുനഃസ�ുലിതമാ�ു�ത് േനരെ� 
ആരംഭി�ിരു�ു. പണെ�രുേ�തരവളർ�യുമായി െപാരു�െ�ടു� 
സ�ുലിതാവ�യിേലേ�ാ നി���മായ യഥാർ� നിര�ുകളിേലേ�ാ 
നീ�ു�തിൻെറ അടി�ാന�ിൽ �പതിസ�ി സമയെ� ആനുകൂല��ൾ 
പിൻവലി�ാനു� സമയമാണിത്. നിര�ുകൾ ഇതിലും താെഴയായി 
തുടരു�ിടേ�ാളം, അത് ഇേ�ാഴും കർശനമായ ഒരു േമഖലയില�. 
�പതിസ�ിയുമായി ബ�െ�� അധിക ആനുകൂല��ൾ കാരണം 
നിര�ുകൾ നി���താനിലയ്�് താെഴയാെണ�ിൽ, �പാരംഭ വർ�നവ് 
അവെയ നി���തല�ിേല�് െകാ�ുേപാകു�ു. 

44. ആേഗാള സാ��ിക �പതിസ�ി�് േശഷമു� അമിതമായ 
ഉേ�ജനവും, അതിൻെറ അന�രഫലമായ 2010-കളിെല അമിതമായ 
ഉേ�ജനവും ഒഴിവാ�ിെ�ാ�് പിൻവാ�ൽ സ�ുലിതമാ�ണം. അധിക 
ഡിമാൻഡിേനാടും അതുേപാെല തെ� �ിരമായ പണെ�രു�േ�ാടും 
�പതികരി�ു� ഒരു നിര�് വർ�നവ് േവണം. അ�െന യഥാർ� നിര�് 
സുഗമമായി �കമീകരി�ുകയും സ�ുലിതാവ�യിൽ നി�് അധികം 
വ�തിചലി�ാതിരി�ുകയും െച�ു�ത്, വിപണിയിെല ചാ�ാ�വും 
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ഉൽപാദനവും കുറയ്�ു� തിെനാ�ം വളർ�ാവീെ�ടു�് നിലനിർ�ാനും 
പണെ�രു��ിൻെറ �പതീ�കെള മിക�താ�ാനും സഹായി�ും. 

45. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസവും വീെ�ടു�ലും നിലനിർ�ു�തിന് 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ �ിരത ൈകവരി�ു�തിൽ സൈ� ൈസഡ് 
�പവർ�ന�ൾ�് ഒരു �പധാന പ�ു�്. 2019 ഏ�പിലിൽ ആഭ��ര െപേ�ടാൾ 
വില രാജ�ാ�ര വിലേയ�ാൾ ലി�റിന് 40 രൂപ കൂടുതലായിരു�ു. 
അ�ാരാഷ് �ട വില കുറെ��ിലും ആഭ��ര നികുതി കുറയാ�തിനാൽ 
േകാവിഡ്-19 വർഷ�ളിൽ ഈ വിടവ് വർധി�ു. മ�് േ�സാത�ുകൾ 
�പവർ�നേ�ാെടാ�ം തകർ�തിനാൽ അത് അവശ�വരുമാന 
േ�സാത�ായിരു�ു. അ�ാരാഷ്�ടവിലകൾ ഉയർ�തിനാൽ 2022 
െഫ�ബുവരിയിൽ ഈ വിടവ് വീ�ും 40 രൂപയായി. �പത��വും 
പേരാ�വുമായ നികുതികൾ 2019-െല അവയുെട നിലവാരേ��ാൾ 30 
മുതൽ 40% വെര ഉയർ�താണ് എ�താണ് ഇേ�ാൾ കാണു� വ�ത�ാസം. 
അ�ാരാഷ് �ട വിലകൾ ഉപേഭാ�ാ�ൾ�് ൈകമാറു�ത് ലഘൂകരി�ാൻ 
ഇ�ന നികുതി െവ�ി�ുറയ്�ാനുളള സാഹചര�മു�്. 
പുനരുൽ�ാദി�ി�ാവു� േ�സാത�ുകൾ�് പകരമായി മ�് �ശമ�ൾ 
തുടരുേ�ാഴും, എക്ൈസസ് തീരുവ 2019 െല എ� ഉപേഭാഗം 
പരിമിതെ�ടു�ാൻ പര�ാ��മായ നിലയിേല�് തിരിെക േപാേയയ്�ാം,. 

46. നാമമാ�ത നിര�ിന്െറ വ�ാ��ിയും വാ��െയടു�ൽ െചലവ് വർ�നയും 
ആവശ�മായി വരു�ത് സൈ� ൈസഡ് �പവർ�നെ� ആ�ശയി�ിരി�ും. 
ഉയരു� നിര�ുകൾ�് കീഴിലും, സാ��ിക സ�ർ�ം കാല�കേമണ 
കുറയും, യഥാർ� നിര�ുകൾ വളർ�ാ നിര�ുകൾ�് താെഴ സുഗമമായി 
നിലനിർ�ു�ത് കാല�കേമണ ക�ിയും കടം അനുപാതവും കുറയ്�ാൻ 
സഹായി�ു�ു. യുഎസ് െഫഡ് കർശനമാ�ു�തിൻെറ ഫലമായു�ാകു� 
ധന�പവാഹം, കരുതൽ പണ�ിൻെറ ആവശ�മായ വളർ�യ്�് 
അനുസൃതമായി സർ�ാർ വാ��െയടു�ലിെന പി�ുണയ്�ു�തിന് 
കൂടുതൽ ഇടം നൽകു�ു. അ�രം പി�ുണ ഇ��ൻ സാഹചര��ളിൽ 
ദീർഘകാലേ�യ്�് നാമമാ�തമായ നിര�ുകളിെല വർധനെയ 
നിയ��ി�ു�തിൽ ഏ�വും ഫല�പദമാണ്.1 റിേ�ായ്�ും, 10 വർഷെ� ജി-
െസ�ിനും ഇടയിലു� ചരി�തപരമായ വ�ാപനം 60 േബസിസ് േപായിൻറ് 
മാ�തമായതിനാൽ സ്െ�പഡുകൾ കുറയാൻ ഇടമു�്. 

47. അധിക വരവ് കരുതൽ റിസർവായി കുമി�ുകൂടു�ു. അതിനാൽ, 
അധിക പുറേ��് ഒഴു�ിന് അെ��ിൽ ഒരു താൽ�ാലിക  ബാലൻസ് ഒഫ് 
േപയ് െമൻറ് ക�ിയ്�ായി, ഈ കരുതൽ േശഖര�ിൽ ചിലത് അധിക 
രൂപയുെട ചാ�ാ�ം നിയ��ി�ു�തിന് ഉപേയാഗിേ��തു�്. രൂപയുെട 
മൂല��കർ� പരിമിതെ�ടു�ു�ത് പണെ�രു�വും എ� ബി�ും 
കുറയ്�ും. നാണയെ�രു�ം �പതീ�ി�ു� സമയ�്, വി��നയിെല 
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ആഘാത�ളുെട നിബ�നകൾ പരിേശാധി�ാം, എ�ാൽ മ�് ഒ�ിലധികം 
സൈ� േഷാ�ുകളുെട സമയ�് അ�രം േഷാ�ുകൾ ഉൾെ�ാളളി�ു�ത് 
ഒഴിവാ�ു�താണ് ന�ത്. കയ�ുമതി ന�ായി നട�ു�തിനാൽ യഥാർ� 
വിനിമയ നിര�് മ�രതല�ിലാണ്. കൂടാെത, ഇ��ൻ ഘടനാപരമായ 
പരി��രണം ബിസിന�് െച�ു�തിനു� െചലവ് കുറ�ി�ു�്, ഇ�വണ 
ഇ��ൻ പണെ�രു�ം അ�ാരാഷ്�ട നിലവാരേ��ാൾ കുറവാണ്. 

48. ഒഴിവാ�ാനാകാ� ആഘാത�ൾ സ�ീകരിേ��ിവരുേ�ാൾ, 
ധനനയവും ധനനയവും അ�ാരാഷ്�ട ആഘാത�ൾ സുഗമമാ�ാൻ ലഭ�മായ 
ഇടമായി ഉപേയാഗി�ണം. കഴി� ദശക�ിൽ, ഒരു �ഗൂ�ായി ഉയർ�ുവരു� 
വിപണികൾ വളെര സാവധാന�ിൽ വളർ�ു, കാരണം അ�രം 
ആഘാത�ൾ നിര�രമായ �പത�ാഘാത�ൾ ഉ�ാ�ി. ആേഗാള 
സാ��ിക �പതിസ�ിയുമായി െപാരു�െ�ടാനു� വിലകൾ അവർ�് 
ൈകമാറി. അനുേയാജ�മായ രീതിയിൽ പരിഷ് �ാര�ൾ  െകാ�ുവരികയും 
ബഫറുകൾ നിർ�ി�ുകയും െച�� രാജ��ൾ�് ഇ�വണ സ�യം 
പരിര�ി�ാൻ കഴിേ��ും. 

49. ഈ പരിഗണനകൾ കണ�ിെലടു�,് വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ, 
പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് 
ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�ുേ�ാൾ, റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനും 
അനുവദനീയമായ അനുകൂലനടപടികൾ തുടരാനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 
ആനുകൂല��ളിൽനി�് പുറ�ുകട�ൽ പുേരാഗമി�ുകയാണ്, പേ� 
അതിൻെറ േവഗത ഭാവി സംഭവവികാസ�ൾ�ായി  കാ�ിരി�ു�ു. 

െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�യുെട ്രപ��ാവന 

50. െഫ�ബുവരി മീ�ിംഗിന് േശഷം ഭൗമരാഷ്�ടീയ �ിതി ഗണ�മായി 
വഷളായി. അതിന്െറ ഫലമായി പണെ�രു� �പവചന�ൾ കു�െന ഉയർ�ു. 
എ�ിരു�ാലും, യൂേറാ�ിെല ശ�തുത വളർ�ു� �പ���ൾ പണെ�രു��ിന് 
മാ�തമ�, വളർ�യ്�ും �പതികൂലമായ ആഘാതം നൽകിയി�ുെ��് 
ചൂ�ി�ാണി�ാൻ ഞാൻ ആ�ഗഹി�ു�ു. പണെ�രു��ിൻെറ ആഘാതം 
കൂടുതൽ വ��മായും, ഉടനടി  ദൃശ�മാകു�തുമാകുേ�ാൾ, 
വളർ�യിലു�ാകു� ആഘാതം അവഗണി�ാനാവി�. േചാദനാേശാഷണം 
സംബ�ി� ആശ�കൾ നിമി�ം ഇൻപു�് െചലവ് വർ�ന 
ഉപേഭാ�ാ�ൾ�് ൈകമാറാൻ ബിസിനസുകൾ വിമുഖത കാണി�ു�ു 
എ�തിന് ഏ�വും കുറ� െതളിവുകെള�ിലും ഉ�്. 

51. കഴി� മീ�ിംഗിൽ നൽകിയ േഫാർേവഡ് മാർ�നിർേ�ശം അ�രം 
�പവർ�ന�െള ഫല�പദമായി തടയു�ു എ� ലളിതമായ കാരണ�ാൽ, 
മാറിയ സാഹചര��ിൽ, േപാളിസി നിര�ിൽ ഉടനടി നടപടി ആവശ�മാേണാ 



18 
 

എ�് ചർ� െച�ു�തിൽ നി�് ഞാൻ വി�ുനിൽ�ു�ു. 
പണനയക��ൂണിേ�ഷനുകളുെട വിശ�ാസ�ത നിലനിർേ��ത് 
�പധാനമാണ,് കൂടാെത മുൻകൂർ േഫാർേവഡ് മാർ�നിർേ�ശ�ിൽ നി�് 
വ�തിചലി�ു�ത് അസാധാരണമായ സാഹചര��ളിൽ മാ�തേമ നട�ാവൂ 
എ�ത് �പധാനമാണ്. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, േപാളിസി നിര�് നിലവിെല 
തല�ിൽ നിലനിർ�ുക എ�ത് മാ�തമാണ് വിേവക പൂർ�മായ 
തിരെ�ടു�്, അതിനാൽ േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

52. േപാളിസി േകാറിേഡാർ സാധാരണ നിലയിലാ�ാൻ ഞാൻ കുറ�് 
മാസ�ളായി വാദി�ു�ു, എംപിസി �പ��ാവനയുെട ഭാഗമായ ഈ നടപടിെയ 
ഞാൻ സ�ാഗതം െച�ു�ു. 

53. "നിലപാടിേല�്" വരുേ�ാൾ, ഈ വാ�് �പേമയ�ിൽ നി�് ഒഴിവാ�ിയത് 
തിക�ും ഉചിതമാെണ�് ഞാൻ കരുതു�ു. ഇ�് നിലനിൽ�ു� അേ�യ�ം 
അനി�ിതത�മു� സാഹചര��ിൽ, എംപിസിയുെട ൈകകൾ െക�ു� ഒരു 
േഫാർേവഡ് മാർഗനിർേദശവും നൽകാതിരിേ��ത് വളെര �പധാനമാണ്. 
വരും ആഴ് ചകളിൽ ലഭ�മാകു� ഡാ� �പകാരം േപാളിസി നിര�ുകളിൽ 
എെ��ിലും നടപടിെയടു�ാൻ ഭാവി േയാഗ�ളിൽ എംപിസി പൂർ�മായും 
സ�ത��മായി സ�യം, നടപടി സ�ീകരി�ുെമ�് വ��മായി പറേയ�ത് 
ആവശ�മാണ്. പണെ�രു�ം മാസ�േളാളം ഉയർ� സഹി��ു ത പരിധി 
ലംഘി�ുെമ�് �പവചി�െ�ടു� സാഹചര��ിൽ, പണെ�രു�ം 
മുേ�ാ�ു� ല���ിനു�ിൽ തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനുളള 
എംപിസിയുെട ദൃഢനി�യം അറിയിേ��ത് അത�ാവശ�മാണ.് 
പകർ�വ�ാധി�് േശഷമു� പണപരമായ അനുകൂലനടപടികൾ 
പിൻവലി�ാൻ വിപണികൾ ത�ാറാേ��തും ആവശ�മാണ്. അതിനാൽ, 
വളർ�െയ പി�ുണയ് �ു േ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ 
പിൻവലി�ു� തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ�, അനുകൂലനടപടികൾ 
തുടരാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗറിൻെറ ്രപ��ാവന 

54. േലാകം പല �പധാന മാർ��ളിലൂെട മാററ�ിനു വിേധയമാവുകയാണ.് 
രൂപെ��ുവരു� �പതീ�ിത ആേഗാള, ആഭ��ര മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് 
പാതകളിെല ചരിവുകളും, തട��ളും പുനഃസ�മാ�ും. െഫ�ബുവരിയിെല 
എൻെറ �പ��ാവനയിൽ, "യൂേറാ�ിെല നിലവിെല ഭൗമരാഷ്�ടീയ സ�ർ�ം” ഒരു 
�പധാന അപകടസാധ�തയാെണ�ും, അത് എ�, വാതകവിലകൾ 
കുതി�ുയരു�തിേലയ്�ു പരിണമി�ാൽ, നാം മാേ�കാ-ഇ�േണാമിക് 
നയ�ൾ ഉചിതമായി �കമീകരിേ��തു�്" എ�് ഞാൻ �പ��ാവി�ിരു�ു. 
ക�ിജൻറ് റി��്, നയമാററ�ൾ േവണെമ�് ആവശ�െ�ടു�ത് ശരിയാെണ�് 
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കാണി�ു�ു. രൂഢമൂലമായ ഒരു സംഘർഷ�ിനാണ് നാം സാ��ം 
വഹി�ു�ത്. ഇത് എ�തേ�ാളം നീ�ുനിൽ�ുെമ�് വ��മെ��ിലും, 
അതിൻെറ വർ�നവ് കുറയുേ�ാൾ േപാലും, വിതരണ ശൃംഖലയിെല 
തട�വും ഊർ�ം, കാർഷിക ഉൽ���ൾ, ധാതു�ൾ, േലാഹ�ൾ 
എ�ിവയുെട ഉയർ� വിലയും കുറ�ത് ഒരു വർഷെമ�ിലും 
നിലനിൽ�ുെമ�് േതാ�ു�ു. ചില ചാ�ാ��േളാെട, ഇത് 
വിലനിലവാര�ിൽ ശാശ�തമായ �പത�ാഘാത�ൾ ഉ�ാ�ും, പണെ�രു�ം 
ഒരു ബഹുവർഷ �പതിഭാസമായി ഉയർ�െ�ടാതിരി�ാൻ അതിൻെറ ര�ാം 
റൗ�് ഇഫക്�ുകൾ ൈകകാര�ം െചേ��ത് പണനയ�ിന് ആവശ�മായി 
വരും. വളർ�യിലും യു�ം കാര�മായ േദാഷഫല�ൾ ഉ�ാ�ും. കഴി� 
ഡിസംബറിെല എൻെറ �പ��ാവനയിൽ, ആേഗാള സ്ററാഗ്ഫ്േളഷൻ 
േ�പരണകൾ ഉ�ാകു�തിെന�ുറി�് ഞാൻ മു�റിയി�് നൽകിയിരു�ു. 
ഉെ�കയ് ൻ ആഘാതം ആേഗാള വീെ�ടു�ലിെന കൂടുതൽ മ�ഗതിയിലാ�ും, 
ആേഗാള മാ���ിന്െറ അപകടസാധ�തകൾ ഇേ�ാഴും െചറുതും 
ഭൂഖ��ിന്െറ മ�് ഭാഗ�ളിേലേ�ാ അതിന�ുറേ�േ�ാ പടരു� 
യു�െ� മുൻനിർ�ിയു�തുമാണ്, അ�െന ഒരു അററ റി��് സാ�ൃത 
അവേശഷി�ു�ു. 

55.  ആഘാതം കൂ�ു�തര�ിൽ, മാർ�് പകുതിേയാെട െഫഡറൽ  റിസർവ് 
അനുകൂലനടപടികളിൽ  കുറവുവരു�ാൻ �ശമി�ുെകാ�ിരു�ു, െമയ് 
മുതൽ ഒരു കർശനമാ�ൽ (ബാലൻസ് ഷീ�് കുറയ്�ൽ) നടപടി 
സൂചി�ി�ിരു�ു. ഉയർ� പണെ�രു�ം നിയ��ി�ാനു� �ശമ�ിൽ 
െഫഡറൽ േബാധപൂർവം ഗണ�മായ വളർ�ാേവഗം കുറയ്�ുകയും, 
വർഷ�ിന്െറ േശഷി�ു� സമയ�ളിൽ ആ�കമണാ�ക നിര�് 
വർ�നകളുമായി മുേ�ാ�് േപാകുകയും െച�ുെമ�് അടി�ാനേരഖയിൽ 
കാണു�ു. എ�ാൽ, ആേഗാള പണെ�രു�ം ഈ വർഷം മുഴുവൻ 
നിലനിൽ�ും എ�താണ് വ��ു ത. അവരുെട 2% പണെ�രു� 
ല���ൾെ�തിെര, യുഎസിെലയും, യൂേറാേമഖലയിേലയും, യുെകയിെല 
പണെ�രു��ിെലയും സിപിഐ പണെ�രു�നില അടു� കാലയളവിൽ 8% 
കട�ാൻ സ�ീകരി�ിരി�ു�ു, ഇത് അവരുെട ല��േ��ാൾ 
നാലിര�ിയാണ.് അേ�യ�െ� ആഘാത�ൾ�ിടയിൽ ഉൽ�ാദന സാധ�ത 
അള�ു�തിെല ബു�ിമു�ുകൾ ഉ�ായിരു�ി�ും, യു.എസിെലയും 
യു.െകയിെലയും സ�ദ് വ�വ�കളിെല ഉൽപാദന വിടവുകൾ അട�ുപൂ�ുക 
മാ�തമ�, േപാസി�ീവായി മാറുകയും െച��ി�ുെ��് വിശാലമായ നടപടികൾ 
സൂചി�ി�ു�ു. എ�ാൽ യൂേറാ േമഖലയിൽ, ആഴം കുറ� ചാ�കിക 
വീെ�ടു�ും, യു��ിൻെറ തിരി�ടികളും കാരണം ഇത് 
എ�െനയാകുെമ�് പറയാൻ കഴിയി�.. അതിനാൽ, വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കൾ വലിയ പണെ�രു� വിടവും അട� ഔ�് പു�് വിടവും 
അഭിമുഖീകരി�ു�ു.  േക��ബാ�ിൻെറ �പതികരണ �പവർ�ന�ൾ 
അടി�ാനമാ�ിയു� കർശനതെയ ഇത് ന�ായീകരി�ു�ു. വളർ�ുവരു� 
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പല വിപണികളിലും പണെ�രു�ം ഒ�ിലധികം വർഷെ� ഏ�വും ഉയർ� 
നിലയിലാണ്. േനെരമറി�,് ഇ��യിെല പണെ�രു�ം ഇതുവെര നിഷ്�കിയ 
ചലന�ിലായി�. എ�ിരു�ാലും, ഞ�ൾ �പതീ�ി�ു� ശരാശരി ഉയർ� 
പണെ�രു�ം, ല��േ��ാൾ 1.7 ശതമാനം േപായിൻറ് 
മുകളിലായിരി�ുെമ�ും, എൻെറ അനുമാന�ിൽ ഈ വർഷാവസാനം 
അട� ഔ�് പു�് വിടവ് ഉ�ാകുെമ�ും കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, മുൻകൂ�ി 
അവേലാകനം െച�� ് കണ�ാ�ു� നയ നടപടികൾ ൈകെ�ാേ��ത് 
�പധാനമാണ.് 

56. വളർ�യും പണെ�രു�വും വിലയിരു�ലും അതിൽ ഉൾെ��ിരി�ു� 
േ�ടഡ ് ഓഫുകളും ഞാൻ ഇേ�ാൾ വിവരി�െ�. 2021-22 െല ജിഡിപിയുെട 
േതാത്, 2019-20 െല പകർ�വ�ാധി�ു മു�ു� െലവലിെന െമാ��ിൽ 
മാ�തമ�, െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡിൻെറ എ�ാ ഘടക�േളയും മറികട�ു. 
ൈ�തമാസ ജിഡിപിയുെട കാര��ിൽ, ഇത് 2021-22 െല ര�ാംപാദം മുതൽ 
2019-െല  പകർ�വ�ാധി�ുമു�ുളള പാദ�ിന് മുകളിൽ തുടരു�ു. മൂ�ാം 
പാദ�ിൽ ഇത് എ�ാ ഘടക�ളിലും �പീ-പാൻെഡമിക് തല�ൾ കവി�ു. 
വിതരണ�ിൻെറ ഭാഗ�,് 2021-22 ൽ 'വ�ാപാരം, ഗതാഗതം, കമ�ൂണിേ�ഷൻ, 
�പേ�പണ േസവന�ൾ' ഒഴിെകയു� എ�ാ േമഖലകളുെടയും ഉത്പാദനം 
2019-20 െലവലിെന മറികട�തായി ജിവിഎ കണ�ുകൾ കാണി�ു�ു. 
ൈ�തമാസ ഡാ�യുെട കാര��ിൽ, ഔ�് പു�് 2021-22 െല റ�ാംപാദം മുതൽ 
െമാ�ം പാൻെഡമിക് തലം കവി�ിരു�ു. കൂടാെത നാലാം പാദ�ിൽ 
'വ�ാപാരം, ഗതാഗതം, കമ�ൂണിേ�ഷൻ, �പേ�പണ േസവന�ൾ' 
എ�ിവയുൾെ�െട എ�ാ േമഖലകളിലും അ�െന ഉ�ാകാൻ സാധ�തയു�്. 
ൈഹ �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ 2021 ഡിസംബർ മുതൽ മാസാമാസം 
വ�ത�സ് തമായ െമ�െ�ടു�ലുകൾ കാണി�ു�ു. 2022 െഫ�ബുവരിേയാെട, 
മി�വാറും എ�ാ സൂചക�ളും, �പധാനമായും െസമി-ക���ർ 
കുറവുകാരണം വാഹനവുമായി ബ�െ�� ചിലത് ഒഴിെക, പകർ�വ�ാധി�ു 
മു�ു� നിലവാര�ിന് മുകളിലായി മാറിയിരി�ു�ു. അതിനാൽ, 
യു��ിന്െറ ഫലമായി �പതീ�ി�ു� വളർ�ാ മാ��ം കണ�ിെലടു�് 
ഇവിെട നി�ു� െമ�െ�ടു�ലുകൾ മിതമായി തുടരാെമ�ിലും ഉൽ�ാദനം 
ഇേ�ാൾ വീെ�ടു�ുെവ�് അനുമാനി�ാൻ �പയാസമാണ്. 

57.   പണെ�രു��ിന്െറ കാര��ിൽ, അത് ഉയർ� സഹി��ു താ നിലവാരം 
ലംഘി�ു. 2022-23 െല ഒ�ാം പാദ�ിൽ അത് തുടരുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 
അവഗണി�ാനാവാ� അപകടസാധ�തകളു�്. ആേഗാള �കൂഡ് ഓയിൽ വില 
വളെര അ�ിരമായതിനാൽ ഇവിെട നി�് ര�് ദിശകളിേല�ും നീ�ാം. ഈ 
അ�ൗ�ിെല അനി�ിതത�ം നിമി�ം ഏെത�ിലും �ൂലസാ��ിക 
േവരിയബിളിൻെറ െ�പാജ�ൻ വലിയ �പത�ാഘാത�ളു�ാ�ും. യു�ം 
അവസാനി�ുകയും ആേഗാള വീെ�ടു�ൽ തുടരുകയും െച��ാൽ, 
ത���പധാനമായ കരുതൽ േശഖരം 6 മാസ�ിനു�ിൽ കുറയാനും, ഈ 
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വർഷാവസാനം എ�വില വീ�ും ഉയരാനും ഇടയു�്. റഷ� 
യൂേറാ�ിേല�ു� വിതരണം െവ�ി�ുറയ്�ുകേയാ അെ��ിൽ യൂേറാ�് 
റഷ�ൻ വാതകെ� ആ�ശയി�ു�ത് കുറയ്�ു�തിനു� പ�തികൾ 
നട�ിലാ�ുകേയാ െച��ാൽ ഗ�ാസ് വില ഇനിയും ഉയരും. എ�ിരു�ാലും, 
യു�ം ഉടൻ അവസാനി�ുകയും ഈ േമഖലയിൽ യൂേറാപ�ൻ യൂണിയൻ 
ഉപേരാധം ഏർെ�ടു�ുകയും െച��ിെ��ിൽ ഇവിെട നി�് ഊർജ വില 
കുറയും. ഊർജ വിലകളിെല നിലവിെല ഉയർ� ഇട�രം കാലയളവിൽ എ� 
വിലയിൽ താേഴയ്�ു� �പവണതെയ സൂചി�ി�ു� ഇവി ഹ�റുകൾ 
േപാലു�വയുെട സാധ�തകെള മറയ്�ു�ു. കൂടാെത, എ�വില നിലവിെല 
ഉയർ� നിലവാര�ിൽ തുടരുകയാെണ�ിൽ, അത് കൂടുതൽ ഇറുകി 
എ�യുെട വിലവർ�നവിന് കാരണമാകും. മൺസൂൺ സാധാരണ 
മാെണ�ിൽേ�ാലും ഭ��വിലയിൽ �പതീ�ി�ു� ലഘൂകരണം, ഉയർ� 
ഇൻപു�് െചലവുകൾ, �പേത�കി�് വളം, ഡീസൽ എ�ിവയുെട വിലവർ�ന 
എ�ിവ കുറ� താ�ുവില (എം.എസ്.പി) നി�യി�ു� തിെന 
�പതികൂലമായി ബാധി�ാം. ആേഗാള ഭ��വില ഇതിനകം ഗണ�മായി 
ഉയർ�ു, യു��ിൽ തകർ� ഉ�കയിനിൽ കാർഷികേമഖലയിെല 
വിതയ്�ലിെന ബാധി�ുെമ�തിനാൽ വിതരണ�ാമം ഒരു 
വർഷ�ിേലെറ നീ�ുനിേ��ാം. ഏ�വും �പധാനമായി, എൻെറ 
വിലയിരു�ലിൽ, 2022-23 വെര �പധാന പണെ�രു�ം 6% ന് 
മുകളിലായിരി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു, കാരണം ഉ�കയിനിെല യു��ിൽ 
നി�ു� വില ആഘാതം ധാതു�ളും േലാഹ�ളും വഴി ൈകമാ�ം 
െച�െ�ടും, കൽ�രി വില കുതി�ുയരുകയും പ�ാഡിയം �ഗൂ�ിലും, മ�് 
േലാഹ�ളിലും റീെ�യിൽ തല�ിൽ ദൗർലഭ�ം വർ�ി�ുകയും െച�ും. 
അവ വളർ� കുറയ്�ുകയും, തത്ഫലമായു�ാകു� ഡിമാൻഡ് കുറവ് 
കുതി�ുയരു� ചര�് വില ഒരു പരിധിവെര തടയുെമ�ും കരുതാം. 

58. ആേഗാള ആഘാതം ഒ�ിലധികം ചാനലുകളിലൂെട ഇ��യിേല�് 
കട�ുവ�് �പ���ൾ സൃ�ി�ാം. ഒ�ാമതായി, വിതരണ ശൃംഖലയിെല 
തട��ൾ െചലവ്സ�ർ�ം മൂലമു�ാകു� നീ� തട��ൾ�് 
കാരണമാകും. ര�ാമതായി, ഇത് വാ�ൽ േശഷി ഇ�ാതാ�ുകയും 
സ�ദ് വ�വ�െയ മ�ഗതിയിലാ�ുകയും െച�ും. മൂ�ാമതായി, �പേത�കി�് 
െനഗ�ീവ് റിയൽ നിര�ുകൾ നിലനിൽ�ുകയും ആഭ��ര സ�ാദ�െ� 
ബാധി�ുകയും െച��ാൽ സിഎഡി ഉയരും. രൂപയിലുളള പുതിയ േടം 
െഡേ�ാസി�ുകളുെട ശരാശരി നിര�് യഥാർ��ിൽ ഏകേദശം 2% ആണ്. 
നാലാമതായി, പുറ�ുനി�ുളള ഘടക�ളാലു�ാകു� പണെ�രു��ിൻെറ 
കട�ുകയ�ം പരിമിതെ�ടു�ാൻ ധനനയ�ൾ�് കഴിയുെമ�ിലും, ഇര� 
ക�ികൾ സു�ിരമായി തുടരു� വിധ�ിൽ അത് 
സ�ുലിതമാേ��തു�്. അ�ാമതായി, പലിശ നിര�ുകളും, വിനിമയ 
നിര�ുകളും വളർ�യിലും പണെ�രു��ിലും മ�രാധി�� ിത 
ചാനലുകളിലൂെട ആഴ�ിലു� സ�ാധീനം െചലു�ും, അതിൽ മൂലധന 
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�പവാഹ ചാനലാണ് ഏ�വും �പധാനം. ഈ അപകടസാധ�തകൾ 
വർധി�ു�ുെ��ിലും, ഈ ആഘാത�െള െചറു�ാൻ ഇ���് ശ�മായ 
േശഖര�ളു�്. വളെരയധികം വി�ലുകളി� എ�തിനാൽ, മാർ��ുകൾ 
െപെ��് ഷിഫ്�ുകൾ�ുളള വില ഉറ�ി�ുകഴി�ാൽ, ചലനാ�കത വീ�ും 
അനുകൂലമാകാം. 

59. അേ�ാൾ, ഈ പ�ാ�ല�ിലു� േപാളിസി ഓപ്ഷനുകൾ 
എെ�ാെ�യാണ്? മാ��വും പണെ�രു�േ�പരണകളും ബാധി�ത് 
പരിഹരി�ാൻ പണനയം ഇതിനകം തെ� വളെര അനുകൂലമാ�ി 
മാററിയി�ു�്. അതിനാൽ അത് �പധാന വളർ�െയ സഹായി�ാനുളള 
സാ��ത കുറവാണ്. ഔ�് പു�് െലവലുകൾ വീ�ും കുറയുകയാെണ�ിൽ, 
െനഗ�ീവ് ഔ�് പു�് വിടവ് ഉയർ� പണെ�രു�െ� മയെ�ടു�ാൻ 
സഹായിേ��ാം, കാരണം ചി�റവിൽ�ന േമഖലകളിേല�ു� അതിൻെറ 
കട�ുകയ�ം കുറയാനിടയു�്. എ�ിരു�ാലും, മുൻകാല�ളിൽ 
ക�ി�ുളളതുേപാെല, മ�ര�മതയുെട അഭാവവും, അനുനയ   
െപരുമാ��ളും, മാർജിനുകൾ സംര�ി�ാൻ വില�യ�ം ഉ�ാ�ു� പാത 
പി�ുടരാം. വലിയ പാടുകൾ എ�ത് പണെ�രു� സ�ർദം 
വർധി�ി�ു�തിന് കാരണമാകു� ഔ�് പു�് വിടവ് േനരെ� 
അടയ്�ു�തിെന അർ�മാ�ു�തിനാൽ ആഘാത�ിൻെറ പാടുകൾ 
നിലനിൽ�ുകയും ഉൽപാദന സാധ�ത കുറയുകയും െചേ��ത് �പധാനമാണ്. 
മഹാമാരി�് മു�ു� �പവണതയിേല�് തിരി�ുവരു�ത് ഈ ഘ��ിൽ 
പണനയെ� സ�ാധീനി�രുത്. മാ�തമ� സ�ദ് വ�വ�യിെല 
പണെ�രുേ�തര സു�ിര വളർ�െയസംബ�ി� നയ�ിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�ുകയും േവണം. പണെ�രു� �പതീ�കൾ സൂ��മായി 
നിരീ�ിേ��ത് ആവശ�മാണ്. �പതീ�കൾ ഉയരുകയാെണ�ിൽ, 
�പേത�കി�ും അവ അനിയ��ിതമായി മാറുകയും, യഥാർ� 
പണെ�രു�േ��ാൾ േവഗ�ിൽ ഉയരാൻ തുട�ുകയും െച��ാൽ, സ�യം 
നിലനിൽ�ു� പണെ�രു� �പ��ം തടയാൻ പണനയം �പതീ�കൾ�് 
കടി�ാണിേട�ിവരും. �പധാന പണെ�രു�ം വളെര�ാലമായി ഉയർ� 
നിലയിൽ തുടരുകയും ന�ുെട സഹി��ു ത പരീ�ി�ുകയും െച��ു. 
നിലവിെല ഉയർ� പണെ�രു�ം �പാഥമികമായി ഒരു സാ��ിക 
�പതിഭാസമെ��ിലും, നിലവിലു� അസാധാരണമായ സാഹചര��ളുെട 
പ�ാ�ല�ിൽ സാ��ിക ഏജൻറുമാർ അയ� രീതി 
ഉപേയാഗി�ു�ുെവ�ും പണെ�രു� ല���ിൽ പേരാ�മായ 
മുകളിേല�് നീ�ു�ത് കാണു�ി� എ�ും ഉറ�ാേ��ത് നിർണായകമാണ്. 
അ�രെമാരു വഴുതിമാറൽ പണെ�രു� �പതീ�കെള ബാധി�ും. 
വളർ�െയ ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ പി�ുണയ്�ു�തിനു� ഏ�വും ന� 
മാർഗം താഴ്�തും �ിരതയു�തുമായ പണെ�രു�േ�ാടു� ശ�മായ 
�പതിബ�തയാണ്. ഇ�തയും പറ�് അവസാനി�ി�ാൻ ഞാൻ 
ആ�ഗഹി�ു�ു. 
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60. വ�ത�സ് തമായ വളർ�യും, പണെ�രു�വും ആധാരമാ�ിയ 
വ�ാപാര�ിൻെറ ആവിർഭാവം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, അടി�ാനനിര�്  
ഉയർ�ി േകാറിേഡാർ സാധാരണീകരി�ു�തുവഴി പണലഭ�ത, നിര�് 
വർ�നാനടപടികളിലൂെട പണപരമായ അനുകൂലനടപടികൾ പിൻവലി�ാൻ 
തുട�ു�താണ് ന�ത്. നാമമാ�തമായ നിര�ുകൾ ഉയർ�ിയ േശഷവും, 
ഭാവിയിൽ യഥാർ� ന�ൂ�ടൽ നിര�ിന് താെഴയായി അവ തുടരു�തിനാൽ 
നയം ഇേ�ാഴും അനുകൂലമായി തുടരു�താണ്. പണനയം ഒരു േറാ��് 
സയൻസ് അ�, എ�ാൽ േറാ��ിൻെറ വിേ�പണ�ിൻെറ സമയം 
�പധാനമാണ.്  എ�ാൽ, പണനയം അതിൻെറ അ�ിമ ല���ളുെട 
അടി�ാന�ിൽ ദീർഘവും ഭി�വുമായ തല�ളിൽ സൂചനകൾ നൽകു�ു. 
ഒരു പര� ഫിലിപ് സ് കർവ് ഉപേയാഗി�്, പണെ�രു�ം ൈകകാര�ം െച�ു�ത് 
വളെര ബു�ിമു�ാണ്, കാരണം അതിന് വലിയ ഉൽ�ാദന ത�ാഗം ആവശ�മായി 
വേ��ാം. അതിനാൽ, ഒരു െഡഫ്�് േപാളിസി-മിക് സ് ആവശ�മാണ്. 
ഞ�ൾ�് ൈവവിധ�മാർ� ഉപകരണ�ൾ ഉ�്, ഈ ഉപകരണ�ളുെട 
ശരിയായ വിപരീത പരാഗണേപാഷണ�ിലൂെട (േ�കാസ് െഫർ�ിൈലേസഷൻ) 
പി�ീട് വലിയ വളർ�ാ ത�ാഗമി�ാെതയും വളെര ഉയർ� െടർമിനൽ നിര�് 
കൂടാെതയും പണെ�രു�െ� ല���ിേല�് അടു�ി�ാൻ സാധി�ണം. 
ഇ��യിെല െതാഴിൽ വിപണികൾ ഇനിയും ചൂടുപിടി�ി�ി� എ�തും 
�ശ�ിേ�� കാര�മാണ്, ഇത് മാററമി�ാെത തുടരു� േവതന�ിലും 
ഗാർഹികവിലയിലും ഉ� സ�ർദ�ളിൽ �പതിഫലി�ു�ു, െ�ടൻഡ് േലബർ 
േഫാ��് പ�ാളി� നിര�,് മാററമി�ാതിരി�ു� െതാഴിലി�ാ�� 
നിലവാരനിര�ിനു  താെഴയാണ്. 

61. േമൽ�റ�വ പരിഗണി�,് �പേമയ�ിൽ സൂചി�ി�ിരി�ു� �പകാരം 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ, േപാളിസി 
നിര�് മാ�ാെത വിടു�തിനും അനുകൂലനടപടികൾ തുടരു�തിനും ഞാൻ 
േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 

62. അപആേഗാളവൽ�രണം ആസ�മാെണ�് േതാ�ു� ഒരു േലാക�,് ഒരു 
കാര�ം ആേഗാളവൽ�രി�െ��ിരി�ു�ു, അതാണ് 
പണെ�രു�സാ��തെയ�ുറി�ുളള സൂചനനൽകലാണ.് 60 ശതമാനം 
വികസിത രാജ��ളും 5 ശതമാന�ിന് മുകളിൽ ഉളള പണെ�രു�െ� 
അഭിമുഖീകരി�ു�ു. 1980 കൾ�് േശഷം േക�ുേകൾവിയി�ാ�താണിത്. 
വികസ�ര രാജ��ളിൽ പകുതിയിേലെറയും 7 ശതമാന�ിന് മുകളിൽ 
പണെ�രു�ം േനരിടു�തിനാൽ, വില�യ�ം സാമൂഹിക സഹി��ു തയുെട 
നിലവാരെ� പരീ�ി�ുകയാണ.് 

63. വിതരണ തട��ൾ േചാദനയ്�് േ�പരകമാേണാ, അേതാ ഡിമാൻഡ് 
കുറയ്�ു�താേണാ എ�ത് പരിഗണി�ാെത തെ�, അതിെന േനരിടാനുളള 
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ൈവകുേ�ാറും പണെ�രു�ം നിയ��ി�ു�ത് കൂടുതൽ 
�പയാസകരമാകുെമ� കാ���ാടാണ് കൂടുതൽ �ശേ�യമാകു�ത്. 
സ�ാധീനി�ാനിടയുളള ഒരു വീ�ണം ഉ�രി�ാൽ, അത് െസൻ�ടൽ 
ബാ�ുകെള സംബ�ി� ജന�പീതിയി�ാ�താ�ും, പേ� അവ മു�ും 
ഇ�െനതെ�യായിരു�ു. ഈ വീ�ണ�ിന് അടിവരയിടു� യു�ി 
എെ��ാൽ, എ�യുെടയും മ�് ചര�ുകളുെടയും വിലയിെല കുതി�ുചാ�ം 
�ഹസ�കാലമാേണാ അ�േയാ എ�ത് അറിയി�; എ�ാൽ ഈ വിലകൾ 
വർ�ി�ുകയും മ�് ചര�ുകളുെടയും േസവന�ളുെടയും വില 
അനുഭാവപൂർ�ം കുറയ്�ുകയും െച��ാൽ, പണെ�രു�ം കുറ�ുകാലേ��് 
ഉയർ� നിലയിൽ തുടരുെമ� ഭയം െപാതുജന�ൾ�ിടയിൽ ഉയർ�ുവരും. 
ഇത് സ�യം നൽകു� ഒരു �പവചനമായി മാറും. അതുെകാ�് ധനവിപണികൾ 
േക��ബാ�ുകെള�ാൾ മു�ിലാണ,് അവർ എ�് െച�ണം, എ�ത, എേ�ാൾ 
എ�ി�െന എ�ീ കാര��ൾ �പവചി�ു�ു. 

64. വിതരണ തട��ൾ, കുതി�ുയരു� ചര�് വിലകൾ, തുടർ�ു� 
സാ��ിക വിപണിയിെല �പ�ു�ത എ�ിവമൂലമു�ാകു� ഭാവിയിെല 
പണെ�രു��ിൻെറ രൂപെ��ുറി�ു� ഭയെ��ുറി�് ഇനി 
പറേയ�തി�. ഏ�വും േമാശമായ ഭയ�ൾ ഇതിനകം തെ� 
യാഥാർ��മായിരി�ു�ു. പകരം അവർ വളർ�യുെട കാ���ാടിെന 
ഇരു�താ�ു�ു. വികസ�ര രാജ��െള സംബ�ി�ിടേ�ാളം �ൂല-
സാ��ികാവ�കൾ ഏ�വും കഠിനമാണ്, അവശ�സാധന�ളുെട 
രൂ�മായ �ാമം വില കുതി�ുയരു�തിെനാ�ം �പകടമാണ്. ഒരു വശ�്, 
ഇഎംഇകൾ�ു� വിേദശ നാണയ കട�ിൻെറ ചിലവ് വർ�ി�ു�ു, 
മറുവശ�്, വിനിമയ നിര�് വർ�ി�ി�ു�തിനായി കറൻസി കരുതൽ 
ഊ�ിെയടു�ാൻ അവർ നിർബ�ിതരാകു�ു. വീടുകൾ� ് ഭ��-ഊർ� 
സബ് സിഡികൾ വാ��ാനം െച��ുെകാ�് പകർ�വ�ാധിയുെട ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ാൻ �ശമി�ു� സർ�ാരുകളുെട ഉയർ� ചര�് വിലകൾ 
�ിതിഗതികൾ കൂടുതൽ സ�ീർ�മാ�ും. 

65. �പധാന േചാദ�ം ഇതാണ്: ഇെതാരു േഗാൾഡിേലാ�് സമയമായിരി�ുേമാ? 
േസാഫ്�് ലാൻഡിംഗ് എ�് വിളി�െ�ടു�, െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ മിക� 
പണെ�രു�നില നൽകുേമാ? അേതാ, അവർ റൺേവെയ മറികട�്, 
പകർ�വ�ാധികൾ, യു�ം, ജീർ�ി�തും േകടായിേ�ായതുമായ വിതരണ 
ശൃംഖലകൾ എ�ിവയാൽ തളർ�ിരി�ു� ഒരു േലാക�് അനാവശ� മാ��ം 
ഉ�ാ�ുേമാ? വാസ് തവ�ിൽ, നാണയെ�രു�ം ഉയര�ിൽ നിൽ�ു�ത്, 
�ാസ് െകാ�ുളള േമൽ��് തകർ�ുെവ�ും, അതിെന മറികട�ാനു� 
ഒേരെയാരു മാർഗം ഹാർഡ് ലാൻഡിംഗ് എ�് വിളി�െ�ടു� ഒരു മാ��െ� 
നിർബ�ിതമാ�ുക എ�താെണ�ും പറയു�തിനുളള അടി�ാനം 
ഉരു�ിരി�ുവരു�ു�്. ഇരുതല�പവർ�ന�ൾ�ും അധികാരമുളള 
െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ�് ഈ �പതിസ�ി കൂടുതൽ മൂർ�യു�താണ്.  വില 



25 
 

�ിരതയ്�ായി സ�ദ് വ�വ�െയ െകാ�ാൻ അവരുെട പണമിടപാടുകൾ 
അനുവദി�ുേമാ? 

66. ഭൗമരാഷ്�ടീയ അപകടസാധ�തകൾ ഈ ഘ��ിലും, മുൻകൂ�ി�ാണാൻ 
കഴിയു� സമീപകാല�ും അമിതമായി കാണെ�ടു�ു. ആർബിഐ ഇരു 
ദിശകളിലുമു� അപകടസാധ�തകൾ�് ത�ാെറടു�ുകയാണ്.  ഒ�ാമതായി, 
പാൻെഡമി�ുമായി ബ�െ�� പണലഭ�തയുെട ഓവർഹാംഗിൽ നി�്, 
നി�ിത തീയതികളിെല നടപടികൾ / തിരി�ടവ് എ�ിവയിൽ വീ�� 
വരു�ിയേതാെട ₹2.94 ല�ം േകാടി രൂപ സി��ിൽ നി�് പിൻവലി�ു. 
ര�ാമതായി, ഓ�ൺ മാർ��് വിൽ�നയും േഫാെറ��് �പവർ�ന�ളും 
വർഷ�ിൽ 2.3 ല�ം േകാടി രൂപയുെട ഓർഡറിൻെറ �ദവ�ത പിൻവലി�ു. 
മൂ�ാമതായി, സാധാരണ ലിക�ിഡി�ി മാേനജ് െമൻറ ് നടപടി�കമ�ൾെ�ാ�ം 
മണി മാർ��് നിര�ുകളുെട വിന�ാസവുമായി മാർ��് പ�ാളികെള 
ആകർഷി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ് െമച�ൂരി�ികളുെട െമനുേവാടു 
കൂടിയ മാർ��് അധി�� ിത േലല�ൾ നട�ു�ത്. 

67. തിക�ും സ�തിയു� ഒരു സ�ൂർ� ലിക�ിഡി�ി മാേനജ് െമൻറ് 
ച��ൂടിേല�ു� പരിവർ�നം പൂർ�ിയാ�ാനു� �പ�കിയയിലാണ് 
ആർബിഐ. മുകളിലും താെഴയുമു� അതിർ�ികളിൽ േക���ിെല 
േപാളിസി നിര�ിെനാ�ം നിൽ�ു� സ്ററാൻഡിംഗ് സൗകര��ൾ; 
ആ��യിെല എ�ാ ദിവസ�ളിലും, വർഷം മുഴുവനും ഉളള ലഭ�ത; ഒ�ം 
േകാറിേഡാർ പകർ�വ�ാധി�ുമു�ുളള വ�ാ��ിയിലും,  �പവർ�ന 
രീതിയിലും പുനഃ�ാപി�ുക. 2022-23 കാലയളവിലും 2023 ഏ�പിൽ വെരയും, 
പകർ�വ�ാധിയുമായി ബ�െ�� എ�ാ അസാധാരണ നടപടികളും 
അവസാനി�ി�ുക എ�ിവയാണ് അവ. 

68. ഈ �പവർ�ന�ൾ കണ�ിെലടു�േ�ാൾ തെ� അത് ആർബിഐെയ 
ശാ�ീകരി�ു�തായി തീരു�ു. �പവചന�ൾ കാണി�ു�ത് േപാെല, 
പണെ�രു�ം ഉയർ� േതാതിൽ നിലനിൽ�ുകയാെണ�ിൽ, ഇതിനകം 
ൈകവരി�തും വരാനിരി�ു� വർഷേ��് ആസൂ�തണം െച��തുമായ 
പണലഭ�തയുെട ഉപേയാഗം, പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ വർ�ി�ി�ുകയും 
സാ��ിക �ിരതയ്�് ഭീഷണി ഉയർ�ുകയും െച�ു� അധിക 
�ദവ�തയുെട അപകടസാധ�തകൾ കുറയ്�ും. മാർ��് തല�ളിലുടനീളം 
േപാളിസി േ�പരണകൾ ൈകമാറു�തിനും പലിശ നിര�് ഘടന 
സുഗമമാ�ു�തിനും ഇത് വഴിവയ്�ും. മറുവശ�്, ആേഗാളതല�ിൽ 
റിസ് ക് എടു�ാനുളള താൽപര�ം െമ�െ�ടുകയും, ഇ��യ്�് വലിയ 
േതാതിലു� മൂലധന �പവാഹം ലഭി�ുകയും െച�ു�ുെവ�ിൽ, �ാൻഡിംഗ് 
െഡേ�ാസി�് സൗകര�ം, സാ��ിേകാപകരണ�ൾ തീർ�ുേപാകാെത 
പൂർ�വും തട�മി�ാ�തുമായ തിരു�ൽനടപടികൾ ഏെ�ടു�ാനു� 
ആർബിഐയുെട കഴിവ് വികസി�ി�ും. പണെ�രു�െ�യും വളർ�െയയും 



26 
 

കുറി�ു� കാ���ാടിന് അനുസൃതമായി പണ വിപുലീകരണം നിലനിർ�ാൻ 
ഇത് സഹായി�ും. 

69. അതനുസരി�,് േപാളിസി നിര�ിൽ തൽ�ിതി�് ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 
എംപിസിയുെട �പേമയ�ിൽ പറ�ിരി�ു� നിലപാടിന് ഞാനും േവാ�് 
െച�ു�ു. 

്രശീ ശ�ികാ� ദാസിൻെറ ്രപ��ാവന 

70. ജിേയാെപാളി�ി�ൽ പരിത�ിതിയിെല െടക്േ�ാണിക് ഷിഫ്�ുകൾ 
പണെ�രു�െ�യും വളർ�െയയും കുറി�ു� ആേഗാളവും 
ആഭ��രവുമായ കാ���ാടിെന സാരമായി ബാധി�ു� ഒരു സമയ�ാണ് 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) േയാഗം േചരു�ത്. പാൻെഡമി�ിൽ 
നി�് ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� സാധാരണ നിലയിേല�് മട�ു�തിൻെറ 
ഉയർ�തല�ിലാെണ�് േതാ�ിയതുേപാെല, യൂേറാ�ിെല യു�വും 
തുടർ�ു� ഉപേരാധ�ളും കാ���ാടിെന കൂടുതൽ മ�ു�താ�ു�ു. 
ഭ�ണം, എ�, വാതകം, വളം, നിരവധി �പധാന വ�ാവസായിക ഉൽപ��ൾ 
എ�ിവയിെല യു�-േ�പരിത വില�യ�ം, തുടർ�യായ വിതരണ 
ശൃംഖലയിെല തട��ൾെ�ാ�ം, പണെ�രു��ിന് വലിയ തലകീഴായ 
അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു.  ഇത് പണെ�രു�ം ഇതിനകം തെ� പല 
രാജ��ളിലും നിരവധി ദശാ��ളിെല ഏ�വും ഉയർ� നിലവാര�ിേല�് 
ഉയരാനിടയാ�ിയി�ു�്. അേതസമയം, വ�ാപാര നിയ��ണ�ൾ, 
ഉപേരാധ�ൾ, ഉയർ� അനി�ിതത��ൾ, ഭ�ണ�ിൻെറയും 
ഊർജ�ിന്െറയും വിലയിെല വർ�ന എ�ിവയുെട പ�ാ�ല�ിൽ 
ആേഗാള വളർ�യ്�് യു�ം വലിയ തിരി�ടികൾ സൃ�ി�ു�ു. വികസിത 
രാജ��ളിെല വിതരണ, ഡിമാൻഡ് ആഘാത�ളുെട വിഷലി��മായ 
മി�ശിത�ിലും, വികസിത രാജ��ളിെല നാണയ നയം സാധാരണ 
വൽ�രി�ു�തിൻെറ വ�ത�സ് ത േവഗതയിലും ഉട�ിനിൽ �ുകയാണ് 
ആേഗാള സാ��ിക വിപണികൾ. മി� വളർ�ുവരു� വിപണി 
സ�ദ് വ�വ�കളും മൂലധന ഒഴു�ും േബാ�് യീൽഡുകളുെട വർ�നവും 
അടയാളെ�ടു�ു� റി��്-ഓഫ് വികാര�ളുെട ചുഴിയിൽ അകെ��ി 
രി�ു�ു. േലാകം അേ�യ�ം അ�ിരമായ സമയ�ളിലൂെടയാണ് 
കട�ുേപാകു�െത�് പറയു�ത് ഒരു അടിവര യി�ുെകാ�ുളളതായിരി�ും. 

71. വിതരണ ശൃംഖല പുനഃ�കമീകരി�ൽ, വ�ാപാര-സാേ�തിക വിഘടനം, 
�പതിേരാധ-ഊർ� സുര�ാ പരിഗണനകൾ എ�ിവയാൽ ആേഗാള 
സ�ദ് വ�വ�യ്�് ഈ സംഭവവികാസ�ൾ ഗണ�മായ ദീർഘകാല 
�പത�ാഘാത�ൾ ഉ�ാ�ാൻ സാധ�തയു�്. പണെ�രു�ം 
കുതി�ുയരുേ�ാഴും പാൻെഡമി�ിൽ നി�ു� സാ��ിക വീെ�ടു�ൽ 
അപൂർ�മായി തുടരു�തിനാൽ വളർ�ുവരു� വിപണി സ�ദ് വ�വ�കൾ 
കൂടുതൽ ബു�ിമു�ു� അവ�യിലാണ്. ഈ സ�ദ് വ�വ�കളിെല 
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െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ പണെ�രു�ം നിയ��ി�ു�തും വളർ�െയ 
പരിേപാഷി�ി�ു�തും ത�ിലു� ബു�ിമു�ു� വ�ാപാരാവ�െയ 
അഭിമുഖീകരി�ു�ു. ഇ��െയേ�ാലു� അ� എ� ഇറ�ുമതി െച�ു� 
രാജ��ൾ�് സാഹചര�ം �പേത�കി�് െവ�ുവിളിയാണ്. 

72. 2022 െഫ�ബുവരിയിെല എംപിസി മീ�ിംഗിൽ അവതരി�ി� ആഭ��ര 
പണെ�രു� വീ�ണം, 2022 െഫ�ബുവരി 24 ന് യു�ം ആരംഭി�തിന് േശഷം, 
ആേഗാള ചര�് വിപണിയിെല സംഘർഷവും തുടർ�ു� �പ�ു�തയും 
മൂലം ഗണ�മായ േതാതിൽ മുകളിേല�് മാറിയിരി�ു�ു. അസംസ് കൃത 
എ�വിലയിെല വർധനവും സിപിഐയിെല �പത��വും പേരാ�വുമായ 
�പത�ാഘാത�ളും �പവചന�ളിെല 60 ശതമാനം പരിഷ് കരണ�ിനും 
കാരണമായി. ഇതിനു സംഭാവനനൽകിയ മററു �പമുഖ േമഖലകൾ 
േകാഴികൃഷി, പാൽ, പാലുൽ���ൾ തുട�ിയവയുെട വിലെയ ബാധി� 
േഗാത�്, ഭ�� എ�കൾ. കാലി�ീററകൾ എ�ിവയിെല 
ആേഗാളവിലവർ�നയാണ്. നിലവിെല സാഹചര��ിൽ, സൈ� ൈസഡ് 
നടപടികളുെട തുടർ�യും, കൂടുതൽ ആഴം കൂ�ു�തുമായ നടപടികൾ  
ഭ�ണവിലസ�ർ�വും,   ഉൽ�ാദന�ിലും േസവന�ളിലു മുടനീളമു� 
െചലവ്-പുഷ് സ�ർ�വും ലഘൂകരി�ുകയും െച�ും. 

73. ഒൈമേ�കാൺ തരംഗ�ിൽ നി�് ഉയർ�ുവ�, ഇ��യുെട സാ��ിക 
വീെ�ടു�ൽ ദുർബലമായ �ല�ൾ ഉെ��ിലും, �പതീ�ിതതല�ിൽ 
തുടരു�ു. സ�കാര� ഉപേഭാഗവും നിേ�പവും ഇേ�ാഴും താഴ്� 
നിലയിൽതെ�യിരി�ു�ു. േകാൺടാക്�് അധിഷ് ഠിത േസവന�ൾ, 
െമ�െ�ടു�ുെ��ിലും, ഇതുവെര പൂർ�മായി വീെ�ടു�ാൻ കഴി�ി�ി�. 
സാ��ിക �ിതിഗതികൾ അതിേവഗം മുറുകിയാൽ, നിലവിെല 
�പതിസ�ി മൂലം ഇതിനകം തെ� പിരിമുറു�മു� നിലവിെല 
വീെ�ടു�ൽ അ�ിമറി�െ�ടാനു� സാധ�തയുമു�്. ഈ സാഹചര��ിൽ, 
നയരൂപീകരണം സൂ��വും സുഗമവുമായിരി�ണം. 

74. ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ു� ത���ിന് 
അനുസൃതമായി, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� മാേ�കാ ഇ�േണാമിക,് 
ഫിനാൻഷ�ൽ സംഭവവികാസ�ളും പണനയ�ിൻെറ നിലപാടും 
കണ�ിെലടു�,് സ�ദ് വ�വ�യുെട ഉൽപാദനാവശ��ൾ നിറേവ�ു� 
തിനാവശ�മായ പണലഭ�ത ഉറ�ാ�ിെ�ാ�്, നിരവധി വർഷ�ളിലായി ഉളള 
മി� പണലഭ�ത �കേമണ പിൻവലി�ാൻ റിസർവ് ബാ�് ഉേ�ശി�ു�ു. 
മഹാമാരി�് മു�് നിലനി�ിരു� 50 േബസിക് േപായിൻറ് വ�ാ��ിയിേല�് 
ലിക�ിഡി�ി അ���്െമന്റ് െഫസിലി�ി (എൽഎഎഫ്) ഇടനാഴി 
സാധാരണവൽ�രി�ു�ു. ആർബിഐയുെട ലിക�ിഡി�ി റീബാലൻസിങ് 
�പവർ�ന�ൾ എൽഎഎഫ്  ഇടനാഴിയുെട ഈ സാധാരണവൽ�രണ�ിന് 
വഴി ഒരു�ിയിരി�ു�ു. 
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75. നിലവിെല ഭൗമരാഷ്�ടീയ സാഹചര�ം 2022-23-േല�ു� ഞ�ളുെട 
പണെ�രു� �പവചന�െള മുകളിേല�ു� പരി��രണ�ിേല�് നയി�ു. 
വളർ�ാ�പവചന�ൾ താേഴാ�ു� പരിഷ് കരണ�ൾ�് വിേധയമായിരി 
�ുേ�ാഴും, സമീപകാല�് ഉയർ� േടാളറൻസ് ബാൻഡിന് മുകളിൽ 
പണെ�രു�ം നിലനിൽ�ു�തിേല�ാണ് ഇേ�ാൾ കണ�ുകൾ വിരൽ 
ചൂ�ു�ത്. �പതികൂലമായ ബാഹ� വിതരണ�ിൻെറയും വില�കർ� 
യുെടയും വ�ാ��ിെയ ഇത് സൂചി�ി�ു�ു. ആഭ��ര വളർ�യുെട 
അപകടസാധ�തകൾ തുടർ�ും അനുവദനീയമായ ധനനയം ആവശ�െ�ടു 
േ�ാൾ, പണെ�രു�സ�ർ��ൾ പണനയനടപടി അനിവാര�മാ�ു�ു. 
നിലവിലു� വളർ�ാ വീെ�ടു�ിെന�ുറി�് �ശ�ാലുവായിരി�ുേ�ാൾ, 
�ൂല സാ��ികവും, ധനപരവുമായ �ിരത സംര�ി�ു�തിനു� 
ല���ളുെട �കമ�ിൽ പണെ�രു��ിന് മുൻഗണന നൽകാനും 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ തുടരാനും സാഹചര��ൾ ആവശ�െ�ടു�ു. 
ധനവിപണിയിെല അനാവശ� തട��ൾ ഒഴിവാേ��തും ആവശ�മാണ.് 
പണെ�രു�വും വളർ�യും ത�ിലു� ഈ സൂ��മായ സ�ുലിതാവ� 
കണ�ിെലടു�,് റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാന�ിൽ നിലനിർ�ു�തിനും 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ു�തിനും, 
വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാഴും പണെ�രു�ം ല���ിനക�് തെ� 
തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ു�തിനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. സാഹചര�ം 
ചലനാ�കവും അതിേവഗം മാറിെ�ാ�ിരി�ു�തുമാണ്, ഞ�ൾ 
നിര�രം സാഹചര�ം പുനരവേലാകനം െച�ുകയും അതിനനുസരി�് 
ഞ�ളുെട �പവർ�ന�ൾ �കമീകരി�ുകയും െച�ും. 
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