
 

8 अ�ैल 2022 

गवनर्र का व��: 8 अ�लै 2022 
 

     दो वषर् पहले माचर् 2020 म�, हमने साहस और दढ़ृ संकल्प के साथ अपनी अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के 
हमल ेसे लड़न ेके िलए एक या�ा शु� क�। उसके बाद क� अविध के दौरान, �रज़वर् ब�क ने अशांत िस्थितय� 
म�  अपन ेमागर्  को सफलतापूवर्क �शस्त  �कया ह।ै  जब�क महामारी ने हमारी मानिसकता  को डरा �दया 
ह ैऔर हमारे लचीलेपन का परीक्षण �कया ह,ै हमन ेमहामारी क� तीन लहर� के माध्यम से अथर्�वस्था को 
िस्थर करन े के िलए साहिसक, अपरंपरागत और दढ़ृ उपाय� के साथ �ित��या दी ह।ै जैसे ही िस्थित 
सामान्य �ई, हमने यह सुिनि�त करते �ए �क हमारे कायर् फुत�ल ेऔर स��य ल�ेकन अच्छी तरह से समय 
पर ह�, चलिनिध क� िस्थित को पुनस�तुिलत करने क� �दशा म� उपाय �कए ह�।  
 
2.    अब दो वषर् बाद, जब हम महामारी क� िस्थित से बाहर िनकल रह ेह�, वैि�क अथर्�वस्था ने 24 
फरवरी से यूरोप म� यु� क� शु�आत के साथ, �ितबंध� और बढ़ते भू-राजनीितक तनाव� के साथ िववतर्िनक 
बदलाव दखेा ह।ै हम नई ले�कन भारी चुनौितय� का सामना कर रह े ह� - �मुख वस्तु� क� कमी; 
अंतररा�ीय िव�ीय संरचना म� �ैक्चर; और अवै�ीकरण का डर। अत्यिधक अिस्थरता पण्य  और िव�ीय 
बाजार� क� िवशेषता ह।ै जब�क महामारी तेजी से स्वास्थ्य संकट से जीवन और आजीिवका म� बदल गई, 
यूरोप के  संघषर् म� वैि�क अथर्�वस्था को पटरी से उतारने क� क्षमता ह।ै कई िवपरीत प�रिस्थितय� के 
बीच फंसे होन ेके बावजदू, हमारे दिृ�कोण को सतकर्  रहने क� ज�रत ह,ै ले�कन भारत क� वृि�, म�ुास्फ�ित 
और िव�ीय िस्थितय� पर �ितकूल �भाव को कम करने के िलए स��य होना चािहए। हालाँ�क, हम िपछल े
कुछ वष� म� िन�मर्त मजबूत बफसर् से आ�स्त ह�, िजसम� बड़ ेिवदशेी म�ुा भंडार, बाहरी के्ष� के संकेतक� म� 
महत्वपूणर् सुधार और िव�ीय के्ष� क� पयार्� मजबूती शािमल ह�, और ये  सभी हम� इस तूफान का सामना 
करन ेम� मदद कर�गे। एक बार �फर, हम आरबीआई म� अथर्�वस्था क� रक्षा करने और मौजदूा तूफान से 
बाहर िनकलने के िलए दढ़ृ और तत्पर ह�। 

मौ��क नीित सिमित के िनणर्य और िवचार-िवमशर्  
 
3.     इस प�ृभूिम म�, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 6, 7 और 8 अ�ैल 2022 को बैठक �ई और 
समि� आ�थर्क िस्थित और दिृ�कोण के आकलन के आधार पर, नीितगत रेपो दर को 4 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखने के िलए सवर्सम्मित से मतदान �कया। एमपीसी न ेसवर्सम्मित से िनभावकारी बने रहने 
का भी िनणर्य िलया ता�क  िनभावकारी को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करते �ए िवकास का समथर्न करत े
�ए  यह सुिनि�त �कया जा सके   �क भिवष्य म� म�ुास्फ�ित ल�य के भीतर बनी रह।े  सीमांत स्थायी 
सुिवधा (एमएसएफ़) दर और ब�क दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त रही । इसके अलावा, �रज़वर् ब�क �ारा 
यह िनणर्य िलया गया ह ै�क चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) कॉ�रडोर क� चौड़ाई को 50 आधार 
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अंक� तक बहाल �कया जाए, जो �क महामारी से पहल े क� िस्थित थी। कॉ�रडोर का आधार  अब नई 
स्थािपत स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) �ारा �दान �कया जाएगा, िजसे रेपो दर से 25 आधार अंक नीच,े 
अथार्त्  3.75 �ितशत पर रखा जाएगा। म� इस बारे म� बाद म� अपन ेव��  म� बताऊंगा।  
 
4.    म�  सबसे पहले नीितगत दर और �ख पर एमपीसी के िनणर्य के औिचत्य पर ध्यान दनेा चा�गँा। 
फरवरी 2022 क� शु�आत म� एमपीसी क� िपछली  बैठक के बाद से, ओमी�ोन लहर म� उतार-चढ़ाव से 
अपेिक्षत सकारात्मक लाभ भू-राजनीितक तनाव� म� तजे वृि� से ऑफसेट हो गए ह�। इससे  बाहरी और 
घरेलू प�रदशृ्य  महत्वपूणर् �प से बदल गया  ह।ै तेल और �ाकृितक गैस; गे� ं और म�ा; पैलेिडयम, 
एल्यूमीिनयम और िनकल; खा� तेल; और उवर्रक जैसी �मुख वस्तु� के वैि�क उत्पादन और िनयार्त म� 
यु� म� लगी दो अथर्�वस्था� के महत्वपूणर् िहस्से को दखेते �ए, लंबी आपू�तर् �वधान� पर �चंता� ने 
वैि�क कमोिडटी और िव�ीय बाजार� को िहला �दया ह।ै  वैि�क क�े तेल क� क�मत� कुछ समय के िलए 
130 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल को पार कर गई, जो 2008 के बाद से अपने उ�तम स्तर को छू रही ह ैऔर 
कुछ सुधार� के बावजूद ऊंचे स्तर पर अिस्थर बनी �ई ह।ै धात ुऔर अन्य कमोिडटी  क� क�मत� के साथ 
वैि�क खा� क�मत� म� भी काफ� तेजी आई ह।ै उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) क� प�रसंपि�य� के 
�ित जोिखम िनवारण म� वृि� �ई ह,ै िजससे बड़ी पूंजी बिहवार्ह और उनक� म�ुा� म� मूल्य�ास पूवार्�ह हो 
गया ह।ै इन घटना� ने, सबसे पहल,े वैि�क मु�ास्फ�ित के अनुमान� को तेज �कया ह,ै जो पहले से ही �मुख 
दशे� म� ल�य से काफ� ऊपर चल रहा था; और दसूरा, भौगोिलक के्ष�� म� उत्पादन पर काफ� �ितकूल �भाव 
उत्प� करेगा।  
 
5.    भू-राजनीितक तनाव ऐसे समय म� बढ़ गया ह ैजब वैि�क अथर्�वस्था, म�ुास्फ�ित म� तजे वृि� 
और �मुख उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के सामान्यीकरण से जूझ रही थी। वैि�क आपू�तर् �ृंखला 
�वधान और इनपुट लागत दबाव अब और भी लंबे समय तक बने रहने क� उम्मीद ह।ै माचर् म� कुछ �मुख 
अथर्�वस्था� म� कोिवड-19 सं�मण� का �फर से उभरना  और संबंिधत लॉकडाउन, वैि�क आपू�तर् 
बाधा� और इनपुट लागत दबाव� को और बढ़ाने का जोिखम उठा रह े ह�। िव� �ापार और उत्पादन और 
इसिलए बाहरी मागं दो महीने पहले क� प�रकल्पना क� तुलना म� कमजोर होने क� संभावना ह।ै कुल 
िमलाकर, िपछले दो महीन� के दौरान बाहरी िवकास ने घरेलू िवकास के दिृ�कोण के िलए अधोगामी 
जोिखम और फरवरी एमपीसी �स्ताव म� �स्तुत मु�ास्फ�ित अनमुान� के िलए अपसाईड जोिखम को बढ़ा 
�दया ह।ै म�ुास्फ�ित अब फरवरी म� मूल्यांकन क� तुलना म� अिधक और िवकास दर कम रहने का अनुमान 
ह।ै आ�थर्क गितिविध, हालां�क ठीक हो रही ह,ै अपन े पूवर्-महामारी स्तर से मुिश्कल से ऊपर ह।ै इस 
पृ�भूिम म�, एमपीसी ने रेपो दर को 4 �ितशत पर बनाए रखने का िनणर्य िलया। एमपीसी न ेिनभावकारी 
�ख को  वापस लेने  पर ध्यान क� ��त करते �ए िनभावकारी बने रहने का भी िनणर्य िलया ता�क यह 
सुिनि�त �कया जा सके �क िवकास का समथर्न करते �ए मु�ास्फ�ित आगे   ल�य के भीतर बनी रह।े     
 
िवकास और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 
सवंृि� 
 
6.     28 फरवरी 2022 को रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा जारी दसूरे अि�म अनमुान� 
के अनुसार, 2021-22 म� वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद म� 8.9 �ितशत क� वृि� �ई। िनजी खपत और 
िनि�त िनवेश - घरेल ूमागं के �मुख चालक - हालां�क, इन दो घटक� के साथ, उनके पूवर्-महामारी के स्तर 
�मशः केवल 1.2 �ितशत और 2.6 �ितशत से कम रह।े आपू�तर् पक्ष पर, संपकर् -गहन सेवाएं अभी भी 
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2019-20 के स्तर से पीछे ह�। �फर भी, भारतीय अथर्�वस्था अपन ेमहामारी �े�रत संकुचन से लगातार 
उबर रही ह।ै  
 
7.   2021-22 के दौरान, तीसरी ितमाही म� आ�थर्क गितिविधय� म� कमजोरी �फर से उभरी और 
जनवरी 2022 म� ओिम�ॉन वे�रयंट  के उभरने से और तेज हो गई। फरवरी के दौरान एक �िमक बदलाव 
दखेा गया ह,ै हालां�क माचर् 2022 म� एक िमि�त तस्वीर दखेी गई थी। घटते सं�मण और �ितबंध� को 
हटान ेके बीच कुछ संपकर् -गहन गितिविधय� ने कषर्ण �ा� कर िलया ह।ै कई उ� आवृि� संकेतक - रेलवे 
माल ढुलाई; जीएसटी सं�ह; टोल सं�ह; िबजली क� मांग; �धन क� खपत; और पूंजीगत वस्तु� के आयात 
ने फरवरी-माचर् के दौरान वषर् -दर-वषर्  मजबूत िवस्तार दजर् �कया। �ितबंध� म� ढील के साथ, घरेलू हवाई 
या�ी यातायात माचर् म� �फर से शु� हो गया। हमारे सव�क्षण� के अनुसार, उपभो�ा िव�ास म� सुधार हो 
रहा ह ैऔर आने वाले वषर् के िलए प�रवार� क� आशावाद भावना� म� तेजी के साथ मजबूती आई ह।ै 
�ावसाियक िव�ास आशावादी के्ष� म� ह ै और आ�थर्क गितिविधय� म� पुन��ार का समथर्न करता ह।ै 
दसूरी ओर, या�ी वाहन� क� िब�� और पंजीकरण म� िगरावट जारी ह,ै हालां�क मध्यम गित से। िविनमार्ण 
और सेवाएं पीएमआई  दोन� ही िवस्तार के के्ष� म� बने �ए ह�;जब�क माचर् म� मैन्युफैक्च�रंग पीएमआई म� 
थोड़ी नरमी आई, सेवा� और कंपोिजट म� सुधार दशार्या गया। 
 

 
8. आगे चलकर, मजबूत रबी उत्पादन से �ामीण मागं म� सुधार का समथर्न करना चािहए, जब�क 
संपकर् -गहन सेवा� म� तेजी से शहरी मांग को और मजबूत करने म� मदद िमलनी चािहए। कारोबार िव�ास 
म� सुधार, ब�क ऋण म� वृि�, सरकारी पूंजीगत �य से िनरंतर समथर्न और अनुकूल िव�ीय िस्थितय� के 
कारण िनवेश गितिविध म� वृि� हो सकती ह।ै िविनमार्ण के्ष� म� क्षमता उपयोग (सीयू) िपछली ितमाही के 
68.3 �ितशत से बढ़कर 2021-22 क� तीसरी ितमाही म� 72.4 �ितशत हो गया, जो 2019-20 क� चौथी 
ितमाही म� 69.9 �ितशत के महामारी के पहले के स्तर को पार कर गया।       

 
9. जैसे ही होरीज़ोन म� सुधार �आ था, बढ़ते भू-राजनीितक तनाव� ने हमारे आ�थर्क संभावना� को  
�भािवत �कया ह।ै य�िप, यु� के क� � म� िस्थत दशे� के साथ भारत का �त्यक्ष �ापार एक्सपोजर सीिमत 
ह,ै यु� संभािवत �प से कमोिडटी क� क�मत� म� वृि� और वैि�क िस्पलओवर चैनल� के माध्यम से आ�थर्क 
सुधार को बािधत कर सकता ह।ै इसके अलावा, उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के सामान्यीकरण से 
�े�रत िव�ीय बाजार क� अिस्थरता, कुछ �मुख दशे� म� नए िसरे से कोिवड-19 सं�मण� के साथ बढ़ी �ई 
आपू�तर्-पक्ष �वधान� और महत्वपूणर् इनपुट, जैसे �क सेमी-कंडक्टर और िचप्स, क� भारी  कमी न े
संभावना� के िलए अधोगामी जोिखम उत्प� �कया ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और 2022-23 
म� क�े तेल क� क�मत (भारतीय बास्केट) 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल होने के अनुमान पर, 2022-23 
के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� अब 7.2 �ितशत पर अनुमािनत ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 
16.2 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 6.2 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 4.1 �ितशत; और चौथी ितमाही म� 4.0 
�ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
 
मु�ास्फ�ित 
 
10. एमपीसी क� फरवरी 2022 क� बैठक न े2022-23 के दौरान मु�ास्फ�ित के िलए एक मॉडरे�टंग पथ 
का अनुमान लगाया था। हालां�क, फरवरी के अंत से बढ़े �ए भू-राजनीितक तनाव� ने पहले के आख्यान को 
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बदल �दया ह ैऔर वषर् के िलए मु�ास्फ�ित संभावना� को काफ� हद तक धूिमल कर �दया ह।ै खा� क�मत� 
के मोच� पर, एक संभािवत �रकॉडर् रबी फसल, अनाज और दाल� क� घरेल ूक�मत� को िनयं�ण म� रखने म� 
मदद करेगी। हालां�क, काला सागर के्ष� से गे� ंक� आपू�तर् म� कमी और गे� ंक� अभूतपूवर् उ� अंतररा�ीय 
क�मत� जैसे वैि�क कारक घरेलू गे� ं क� क�मत� को �भािवत �कया ह।ै  �मुख उत्पादक� �ारा िनयार्त 
�ितबंध� के साथ-साथ काला सागर के्ष� से आप�ूतर् म� कमी के कारण खा� तले क� क�मत� का दबाव 
िनकटाविध म� उ� बने रहने क� संभावना ह।ै वैि�क आपू�तर् क� कमी के कारण फ़�ड लागत दबाव जारी रह 
सकता ह,ै िजसका पॉल्�ी, दधू और डेयरी उत्पाद क� क�मत� पर भी �भाव पड़ सकता ह।ै  
 
11.  खा�ेतर पदाथ� क� बात कर� तो, फरवरी के अंत से अतंररा�ीय क� ेतेल क� क�मत� म� बढ़ो�री न े
�त्यक्ष और अ�त्यक्ष दोन� �भाव� के माध्यम से मु�ास्फ�ित के िलए पयार्� सकारात्मक जोिखम पैदा �कया  
ह।ै घरेल ूपंप� क� क�मत� म� तजे वृि�, वैिवध्यपूणर् दसूरे दौर के मलू्य दबाव� को ��गर कर सकती ह।ै उ� 
अंतररा�ीय कमोिडटी क�मत� और बढ़े �ए लॉिजिस्टक �वधान� का संयोजन, कृिष, िविनमार्ण और सेवा 
के्ष�� म� इनपुट लागत को बढ़ा सकता ह।ै इसिलए, खुदरा क�मत� के िलए उनके �भाव अंतरण से िनरंतर 
िनगरानी और स��य आपू�तर् �बंधन आवश्यक ह।ै बढ़ते जोिखम �ीिमयम, �ापार और पूंजी �वाह म� 
अ�वस्था और सभी क� �ीय ब�क� म� िभ� मौ��क नीित �ित��या� के कारण िव�ीय बाजार� के अिस्थर 
रहने क� संभावना ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और 2022 म� सामान्य मानसून और क�े तेल क� 
औसत क�मत (भारतीय बास्केट) 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल होने के अनमुान पर, म�ुास्फ�ित अब 
2022-23 म� 5.7 �ितशत पर अनमुािनत ह,ै िजसम� पहली ितमाही म� 6.3 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 5.8 
�ितशत; तीसरी ितमाही म� 5.4 �ितशत; और चौथी ितमाही म� 5.1 �ितशत पर रहने के अनुमान ह।ै   
 
12. हालां�क, इस बात पर ध्यान �दया जाए �क फरवरी के अंत से वैि�क क�े तेल क� क�मत� म� 
अत्यिधक अिस्थरता और उभरती भू-राजनीितक तनाव� पर अत्यिधक अिनि�तता को दखेते �ए, संवृि� 
और मु�ास्फ�ित का कोई भी अनुमान जोिखम भरा ह,ै और काफ� हद तक भिवष्य म� तेल और कमोिडटी क� 
क�मत� के िवकास पर िनभर्र ह।ै    
 
13. इस संदभर् म�, आपू�तर् पक्ष के उपाय� क� िनरंतरता और गहनता, खा� मूल्य दबाव को कम कर सकता 
ह ैऔर िविनमार्ण और सेवा� म� लागत-�े�रत दबाव को भी कम कर सकता ह।ै हमारी ओर से, म� सभी 
िहतधारक� को आ�स्त करता � ं �क पहले क� तरह, �रज़वर् ब�क अपनी सभी नीितगत लीवर का उपयोग 
समि� आ�थर्क िस्थरता को बनाए रखने और हमारी अथर्�वस्था क� आघात सहनीयता को बढ़ाने के िलए 
करेगा। िस्थित गितशील और तेजी से बदल रही ह ैऔर हम� भी उसी अनु�प कायर् करने ह�गे।  

 
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  
 
14. जैसा �क पहले बताया जा चुका ह,ै समि� आ�थर्क संभावनाएं िववतर्िनक (tectonic) बदलाव� के 
दौर से गुजर रहा ह ैऔर हमारी नीितगत �ित��या �ारंिभक होनी चािहए और उभरती संभावना� के 
िलए गितशील �प से पुन: कैिल�ेट �कया जाना चािहए। �रज़वर् ब�क �णाली म� पयार्� चलिनिध बनाए रखते 
�ए चलिनिध �बंधन के िलए एक सू�म और त्व�रत दिृ�कोण अपनाना जारी रखेगा। वतर्मान म�, चलिनिध 
�बंधन को दो-तरफ़ा संचालन: चलिनिध को अवशोिषत करने के िलए िभ� प�रप�ता वाले प�रवतर्नीय दर 
�ितवत� रेपो (वीआरआरआर); और नीलामी क्षिणक चलिनिध क� कमी और ऑफसेट बेमेल को पूरा करने 
के िलए प�रवतर्नीय दर रेपो (वीआरआर) के माध्यम से,  िचि�त �कया जाता ह।ै यह तरीका जारी रहगेा।  
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15. इस बात पर ध्यान �दया जाए �क 2021-22 क� चौथी ितमाही के दौरान एलएएफ़ के तहत 
अवशोिषत कुल चलिनिध के लगभग 80 �ितशत के िलए ब्याज दर वीआरआरआर  नीलािमय� के माध्यम 
से चलिनिध के पुनस�तुलन के कारण नीितगत  रेपो दर के करीब प�चं गई ह।ै तदनुसार, िव�ीय बाजार 
सहभािगय� को एलएएफ कॉ�रडोर के संभािवत सामान्यीकरण के िलए तैयार �कया गया ह।ै   

 

16. इसके अलावा, अब फरवरी 2020 म� स्थािपत चलिनिध �बंधन ढांच ेको,य�िप इसक� �भावशीलता 
को बढ़ान े के िलए कुछ सुधार� के साथ, पूरी तरह से बहाल करने का िनणर्य िलया गया ह ै । तदनुसार, 
िन�िलिखत उपाय स्थािपत �कए जा रह ेह�: 

 
(i) 2018 म� आरबीआई अिधिनयम क� धारा 17 म� संशोधन ने �रज़वर्  ब�क को स्थायी जमा सुिवधा 

(एसडीएफ) शु� करने का अिधकार �दान �कया। क� �ीय ब�क पर बाध्यकारी संपा��र्क बाधा को 
हटाकर, एसडीएफ मौ��क नीित के प�रचालन ढाचं ेको मजबूत बनाता ह।ै तदनुसार, अब एसडीएफ 
को एलएएफ कॉ�रडोर के  फ्लोर के �प म� शु� करने का िनणर्य िलया गया ह।ै यह कॉ�रडोर के शीषर् 
पर िस्थत अतंव�शन उपकरण, अथार्त ् सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) के समान, एलएएफ 
कॉ�रडोर के िनचले भाग म� एक स्थायी अवशोषण सुिवधा शु� करके मौ��क नीित के प�रचालन 
ढांच ेको सम�पता �दान करेगा। इस �कार, एलएएफ कॉ�रडोर के दोन� िसर� पर स्थायी सुिवधाएं 
ह�गी - एक चलिनिध को अवशोिषत करने के िलए और दसूरी अंतव�िशत करने के िलए। तदनुसार, 
एसडीएफ और एमएसएफ तक प�चं ब�क� के िववेक पर आधा�रत होगी। यह रेपो/�रवसर् रेपो, 
ओएमओ और सीआरआर के िवपरीत ह,ै जो �रज़वर्  ब�क के िववेक पर उपलब्ध ह�। िवशेष �प से, 
चलिनिध �बंधन म� अपनी भूिमका के अलावा एसडीएफ एक िव�ीय िस्थरता उपकरण भी ह।ै 
 

(ii) एसडीएफ दर, नीितगत दर से 25 बीपीएस कम होगी, और यह इस स्तर पर एक �दन क� 
जमारािशय� पर लागू होगी। तथािप, यह उिचत मूल्य िनधार्रण के साथ, आवश्यकता पड़ने पर, लबंी 
अविध क� चलिनिध को अवशोिषत करने के लचीलेपन  को बनाए रखेगा। एमएसएफ दर, नीितगत 
रेपो दर से 25 बीपीएस ऊपर बनी रहगेी। इस �कार, एलएएफ कॉ�रडोर के आयाम को पूवर्-
महामारी िवन्यास म�  50 बीपीएस पर पुनःस्थािपत �कया जाता ह,ै जो  संतुिलत  �प से नीितगत  
रेपो दर के आसपास,  कॉ�रडोर के क� � म� होगा।   

(iii) िस्थर दर �ितवत� रेपो (एफ़आरआरआर) दर को 3.35 �ितशत पर बरकरार रखा गया ह।ै यह 
आरबीआई के टूल�कट के भाग के �प म� रहगेा और इसका प�रचालन समय-समय पर िन�दर्� उ�ेश्य� 
के िलए आरबीआई के िववेक पर होगा। एसडीएफ के साथ एफआरआरआर आरबीआई के चलिनिध 
�बंधन ढांचे को लचीलापन �दान करेगा।    
 

(iv) एमएसएफ और एसडीएफ दोन� पूरी वषर् स�ाह के सभी �दन� म� उपलब्ध ह�गे। 
 

(v) यह भी िनणर्य िलया गया ह ै�क 18 अ�ैल 2022 से आरबीआई �ारा िविनयिमत िव�ीय बाजार� के  
खुलने का समय, पूवर्-महामारी समय, सुबह 9:00 बज ेसे पुनः �चलन म� लाया जाए, जो वतर्मान म� 
�चिलत उनके समापन समय म� �कसी भी बदलाव के िबना ह।ै  
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17. महामारी के दौरान, आरबीआई ने ₹17.2 लाख करोड़ के ऑडर्र क� चलिनिध सुिवधा� को �दान 
�कया, िजसम� से ₹11.9 लाख करोड़ का उपयोग �कया गया था। अब तक िविभ� सुिवधा� क� िनयत 
तारीख� पर �पगत होने पर ₹5.0 लाख करोड़ वापस कर �दए गए ह� या वापस ल ेिलए गए ह�। आरबीआई 
के िविभ� अन्य प�रचलन� के माध्यम से अंतव�िशत क� गई चलिनिध के साथ-साथ महामारी के म�ेनजर 
�कए गए असाधारण चलिनिध उपाय� के प�रणामस्व�प, �णाली म� ₹8.5 लाख करोड़ के ऑडर्र क� 
चलिनिध क� अिधकता हो गई ह।ै आरबीआई इस वषर् क� शु�आत म� गैर-िवघटनकारी तरीके से एकािधक -
वषर् क� समय- सीमा म� इस चलिनिध का �िमक और अंशां�कत आहरण करेगा। इसका उ�ेश्य �णाली म� 
चलिनिध अिधशेष क� मा�ा को मौ��क नीित के मौजूदा �ख के अनु�प स्तर पर बहाल करना ह।ै ऐसा 
करत े�ए, म� अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकता� को पूरा करने के िलए पयार्� चलिनिध क� उपलब्धता 
सुिनि�त करने के िलए अपनी �ितब�ता दोहराना चा�गंा।  सरकार के उधार कायर्�म को पूरा करने पर 
भी हमारा ध्यान क� ��त करते ह� और इस �दशा म� आरबीआई िविभ� उपकरण� को आवश्यकतानुसार 
िनयोिजत करेगा।  
 
बाहरी क्ष�े  
 
18. िबगड़ते वैि�क आपू�तर् आघात� के कारण वैि�क अथर्�वस्था म� बहाली क� गित धीमी होने के 
बावजूद, भारत के �ापा�रक िनयार्त म� 2021-22 म� मजबूत वृि� �ई, जो 400 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
के ल�य को पार कर गया। घरेलू मागं म� बहाली के साथ-साथ अंतररा�ीय कमोिडटी क�मत� म� तेज वृि� से 
भी आयात म� एक मजबूत पलटाव �आ ह ैऔर �ापार और चाल ूखाता घाटे का िवस्तार �आ ह।ै सेवा� के 
िनयार्त और आवक िव�ेषण� म� िनरंतर और मजबूत वृि� हमारे अदशृ्य खात ेशेष रािश को बड़े अिधशेष म� 
रखना जारी रखती ह,ै जो वािणिज्यक �ापार घाटे को आंिशक �प से ऑफसेट करने  म� मदद करती ह।ै 
क�े तेल और अन्य कमोिडटी क� क�मत� म� तेज उछाल के बावजूद, हम उम्मीद करते ह� �क चालू खाता 
घाटा धारणीय स्तर पर बना रहगेा िजसे सामान्य पूजंी �वाह के साथ िव�पोिषत �कया जा सकता ह।ै  
 
19. कुल िमलाकर, हमारे बाहरी के्ष� के संकेतक सकारात्मक बने �ए ह� और हाल के वष� म� इसम� 
उल्लेखनीय सुधार �आ ह।ै 1 अ�ैल 2022 को हमारा िवदशेी म�ुा भडंार 606.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
ह,ै जो आरबीआई क� िनवल वायदा आिस्तय� से और अिधक मजबूत �आ ह।ै �रज़वर् ब�क घरेलू िव�ीय 
बाजार� म� �विस्थत िस्थित बनाए रखने के िलए �ितब� ह ैऔर वैि�क घटना�म के �ितकूल �भाव को 
रोकन ेके िलए, आवश्यकतानुसार, उिचत कदम उठाएगा। 
 
अित�र� उपाय  
 

20. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करना चाहता �,ं िजनका िववरण मौ��क नीित व�� के 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� (भाग-बी) के िववरण म� �दया गया ह।ै ये उपाय इस �कार ह�: 
 
�ि�गत आवास ऋण - जोिखम भार को यिु�सगंत बनाना   
 

21. 31 माचर् 2022 तक स्वीकृत सभी नए आवास ऋण� के िलए �ि�गत आवास ऋण� के िलए जोिखम 
भार को अक्टूबर 2020 म� केवल ऋण से मूल्य (एलटीवी) अनुपात के साथ जोड़कर युि�संगत बनाया गया 
था। आवास के्ष� के महत्व और इसके गणुज �भाव� को स्वीकार करते �ए, इन �दशािनद�श� क� �योज्यता 
को 31 माचर् 2023 तक बढ़ाने का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे �ि�गत आवास ऋण के िलए उ� ऋण 
�वाह क� सुिवधा होगी।  
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एचटीएम �णेी म� एसएलआर हो�ल्डंग्स   
 
22. वषर् 2022-23 के दौरान ब�क� को अपने िनवेश पोटर्फोिलयो को बेहतर ढंग से �बंिधत करने म� सक्षम 
बनाने के िलए, प�रप�ता तक धा�रत (एचटीएम) �णेी के तहत वतर्मान सीमा को 31 माचर् 2023 तक 
एनडीटीएल के 22 �ितशत से बढ़ाकर 23 �ितशत करने का िनणर्य िलया गया ह।ै यह भी िनणर्य िलया 
गया ह ै�क ब�क� को 1 अ�लै 2022 और 31 माचर् 2023 के बीच पा�  एसएलआर �ितभूितय� को इस बढ़ी 
�ई सीमा के तहत शािमल करने क� अनुमित दी जाए। एचटीएम क� सीमा 30 जून 2023 को समा� 
ितमाही से चरणब� तरीके से 23 �ितशत से 19.5 �ितशत तक बहाल क� जाएगी। 
  
जलवाय ुजोिखम और सतत िव� पर चचार् प�    
 

23. जलवायु प�रवतर्न से कुछ जोिखम पदैा होते ह� जो िव�ीय संस्थान� क� सुरक्षा और सुदढ़ृता और साथ 
ही िव�ीय िस्थरता के िलए िनिहताथर् हो सकते ह�। िविनयिमत संस्था� �ारा जलवायु संबंधी िव�ीय 
जोिखम� के संभािवत �भाव क� बेहतर समझ और मूल्यांकन �दान करने के िलए, जलवाय ुजोिखम और 
धारणीय िव� पर एक चचार् प� शी� ही फ�डबैक हतेु �कािशत �कया जाएगा। 
 
आरबीआई �ारा िविनयिमत संस्था� म� �ाहक सवेा मानक� क� समीक्षा के िलए सिमित    
 

24. �रज़वर् ब�क ने िपछले वष� म� उपभो�ा संरक्षण को बढ़ाने के िलए कई उपाय �कए ह�। इन उपाय� म� 
�ाहक सेवा, आंत�रक िशकायत िनवारण और लोकपाल तं� पर िविनयामक ढांचा तैयार करना शािमल ह।ै 
उत्पाद� और सेवा� म� नवोन्मेष, िडिजटल प�चँ म� वृि� और िविभ� सेवा �दाता� के उ�व के कारण 
िव�ीय प�रदशृ्य म� हो रह ेप�रवतर्न को दखेते �ए, आरबीआई �ारा िविनयिमत संस्था� म� �ाहक सेवा क� 
वतर्मान िस्थित क� जांच और समीक्षा करने के िलए तथा �ाहक सेवा िविनयम� क� पयार्�ता और उनम� 
सुधार के उपाय सुझाने के िलए एक सिमित ग�ठत करने का �स्ताव ह।ै  
 
एटीएम पर इंटरऑपरेबल काडर्-रिहत नकद िनकासी   
  

25. वतर्मान म� एटीएम से काडर् रिहत नकद िनकासी क� सुिवधा कुछ ही ब�क� तक सीिमत ह।ै अब 
यूपीआई का उपयोग करत े�ए सभी ब�क� और एटीएम नेटवकर्  पर काडर्-रिहत नकद िनकासी क� सुिवधा 
उपलब्ध कराने का �स्ताव ह।ै लेन-दने म� आसानी को बढ़ाने के अलावा, ऐसे लेनदने के िलए भौितक काडर् 
क� आवश्यकता न रहने से काडर् िस्क�मंग, काडर् क्लो�नगं आ�द जैसे धोखाधड़ी को रोकने म� मदद िमलेगी।   
 
भारत िबल भगुतान �णाली - प�रचालन इकाइय� के िलए िनवल मािलयत क� आवश्यकता को यिु�सगंत 
बनाना  
 
26. िबल भुगतान के िलए एक इंटरऑपरेबल प्लेटफॉमर् भारत िबल पेम�ट िसस्टम (बीबीपीएस) म� िपछले 
कुछ वष� म� िबल भुगतान और िबल बनाने वाल� (िबलसर्) क� मा�ा म� वृि� �ई ह।ै बीबीपीएस के माध्यम 
से िबल भुगतान क� प�चं को और सुगम बनाने के िलए और बीबीपीएस म� अिधक संख्या म� गैर-ब�क भारत 
िबल भुगतान प�रचालन इकाइय� क� भागीदारी को �ोत्सािहत करने के िलए ऐसी संस्था� क� िनवल 
संपि� क� आवश्यकता को ₹100 करोड़ से घटाकर ₹25 करोड़ करने का �स्ताव ह।ै  
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भगुतान �णाली ऑपरेटर� (पीएसओ) क� साइबर आघात-सहनीयता  और भगुतान सुरक्षा िनय�ंण 
 
27. िव�ीय समावेशन को सुगम बनाने और िव�ीय िस्थरता को बढ़ावा दनेे म� भगुतान �णाली एक 
उत्�ेरक भूिमका िनभाती ह।ै यह सुिनि�त करने के िलए �क हमारी भुगतान �णािलयां पारंप�रक और 
उभरते जोिखम�, िवशेष �प से साइबर सुरक्षा से संबंिधत जोिखम� के �ित आघात-सहनीयता बनी रह�, 
भुगतान �णाली ऑपरेटर� के िलए साइबर आघात-सहनीयता और भुगतान सुरक्षा िनयं�ण पर �दशािनद�श 
जारी करन ेका �स्ताव ह।ै 
 
समापन �टप्पणी  
 
28.  िपछल ेदो वष� म� ब�त ज्यादा अशांित और अिनि�तता दखेी गई ह।ै �रज़वर् ब�क म�, हमन ेअपनी 
अथर्�वस्था पर उसके �भाव को कम करने के िलए अथक �यास �कया ह।ै जब म� पीछे मड़ुकर दखेता �,ं तो 
म� दखेता � ं�क हमने स्प�वा�दता, साहस और इस िव�ास के साथ एक क�ठन रास्ता तय �कया ह ैऔर आग े
एक उ�वल भिवष्य ह।ै   
 
29. यूरोप म� संघषर् अब एक नई और बड़ी चुनौती बन गया ह,ै जो पहल ेसे ही अिनि�त वैि�क प�र�श्य 
को ज�टल बना रहा ह।ै जैसा �क भू-राजनीितक िस्थित क� मुिश्कल� ने हम� चुनौती दी ह,ै आरबीआई अपने 
िनयं�ण म� सभी उपकरण� के साथ भारतीय अथर्�वस्था क� रक्षा के िलए  तैयार ह।ै जैसा �क हमन ेिपछल े
दो वष� म� �द�शर्त �कया ह,ै हम �कसी भी िनयम पुिस्तका के बंधक नह� ह� और जब अथर्�वस्था क� सुरक्षा 
क� बात आती ह ै  तो कोई कारर्वाई ऑफ �द टेबल नह� ह।ै क�मत िस्थरता, िनरंतर िवकास और िव�ीय 
िस्थरता के हमारे ल�य पारस्प�रक �प से मजबूत ह� और हम इस दिृ�कोण से िनद�िशत होते रह�ग।े 

 
30. वतर्मान समय म� आसमान म� भल ेही अिनि�तता के बादल छाये हो सकते ह�, ल�ेकन हम अपनी 
सारी ऊजार्, संकल्प और संसाधन� का उपयोग सूयर् के �काश को भारत के भिवष्य को रोशन करने के िलए 
कर�गे। म� अपनी बात, रा�िपता महात्मा गांधी न ेब�त पहले जो कहा था, उसे याद करते �ए समा� करता 
�:ं "यह िव�ास ही ह ैजो हम� तूफानी सम�ु� म� मागर्द�शर्त करता ह,ै िव�ास ही ह ैजो पहाड़� को िहलाता ह ै
और िव�ास ही ह ैजो समु� पार कराता ह।ै”0

1  
 
धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ रह�। नमस्कार।  

 
 
 
 
 
 
                     (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/37                                                                  मुख्य महा�बंधक 

                                            
1 यंग इंिडया, 24-9-1925, p. 331 
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