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4 जून 2021    
मौ��क नीित व��, 2021-22 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 
2-4 जनू 2021  

 मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) न े आज (4 जनू 2021) अपनी बैठक म� वतर्मान और उभरती 
समि�आ�थर्क प�रिस्थित का आकलन करने के आधार पर यह िनणर्य िलया ह ै�क :  

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ़) के तहत नीितगत रेपो दर को 4.0 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखा जाए। 

प�रणामस्व�प, एलएएफ़ के तहत �रवसर् रेपो दर िबना �कसी प�रवतर्न के 3.35 �ितशत पर और सीमांत 
स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) दर एवं ब�क दर 4.25 �ितशत पर बनी �ई ह�।   

• यह सुिनि�त करते �ए �क म�ुास्फ�ित भिवष्य म� ल�य के भीतर बनी रह,े एमपीसी ने �टकाऊ 
आधार पर संवृि� को बनाए रखने एवं अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के �भाव को कम करने के 
उ�ेश्य से जब तक आवश्यक हो िनभावकारी �ख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।   

ये िनणर्य संवृि� को सहारा �दान करत े�ए उपभो�ा मलू्य सूचकांक (सीपीआई) मु�ास्फ�ित को +/- 2 
�ितशत के दायरे म� रखते �ए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य हािसल करने के अनु�प ह।ै 

इस िनणर्य के पीछे क� मुख्य सोच नीचे �दए गए िववरण म� �� क� गई ह�। 

आकलन 

वैि�क अथर्�वस्था    

2. अ�ैल म� एमपीसी क� बैठक के बाद से, वैि�क आ�थर्क सुधार गित �ा� कर रहा ह,ै जो मुख्य �प से 
�मुख उ�त अथर्�वस्था� (एई) से ��ेरत और बड़े पैमाने पर टीकाकरण कायर्�म� और �ोत्साहन पैकेज� 
�ारा संचािलत ह।ै वायरस के सं�ामक उत्प�रवत� और टीकाकरण म� अपेक्षाकृत धीमी �गित के कारण 
सं�मण क� नई लहर� से नकारात्मक जोिखम के कारण �मुख उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� 
गितिविध असमान बनी �ई ह।ै िव� वािणज्य �ापार म� सुधार जारी ह ैक्य��क बाहरी मागं �फर से शु� हो 
गई ह,ै हालां�क उ� माल ढुलाई दर� और कंटेनर अ�वस्थाएं बाधा� के �प म� उभर रही ह�। अिधकांश एई 
म� सीपीआई मु�ास्फ�ित मजबूत हो रही ह,ै जो �क� �ई मागं म� सुधार होने, उ� इनपुट क�मत� और 
�ितकूल आधार �भाव� से �े�रत ह।ै �मुख ईएमई म� मु�ास्फ�ित हाल के महीन� म� आम तौर पर 
आिधका�रक ल�य� के करीब या उससे अिधक रही ह,ै जो वैि�क खा� और पण्य वस्तु� क� क�मत� म� 
िनरंतर वृि� के कारण बढ़ी ह।ै वैि�क िव�ीय िस्थित सौम्य बनी �ई ह।ै    
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घरेलू अथर्�वस्था  
 
3. आ�थर्क अथर्�वस्था क� ओर बढ़ते �ए, रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा 31 मई 
2021 को जारी रा�ीय आय के अनंितम अनुमान म� चौथी ितमाही म� सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� दर 1.6 
�ितशत वषर्-दर-वषर् (वषर्-दर-वषर्) के साथ 2020-21 के िलए भारत के वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद 
(जीडीपी) को 7.3 �ितशत के संकुचन पर रखा ह।ै 1 जनू को, भारत मौसम िवज्ञान िवभाग (आईएमडी) ने 
सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून क� भिवष्यवाणी क� ह,ै िजसम� दीघार्विध औसत (एलपीए) के 101 �ितशत 
वषार् होने क� संभावना जताई गई ह।ै यह कृिष के िलए शुभ संकेत ह।ै हालां�क, �ामीण के्ष�� म� सं�मण म� 
वृि� के साथ, �ामीण मागं के संकेतक – �ैक्टर िब�� और दोपिहया िब�� – ने अ�ैल के दौरान �िमक 
िगरावट दजर् क�।  
 
4. माचर् 2021 म� औ�ोिगक उत्पादन म� �ापक सुधार दजर् �कया गया। खनन और िबजली उत्पादन 
माचर् 2019 (महामारी से पहले) के स्तर को पार कर गया, ले�कन िविनमार्ण म� तजेी नह� आई। कमजोर 
आधार के कारण अ�ैल 2021 म� कोर उ�ोग� के उत्पादन म� वषर्-दर-वषर् दो अंक� क� वृि� दजर् क� गई। 
हालां�क अ�ैल 2021 के दौरान जीएसटी सं�ह अपने उ�तम स्तर पर था, मई म� मॉडरेशन के संकेत ह� जैसा 
�क न्यून ई-वे िबल उत्पादन म� प�रलिक्षत होता ह।ै अन्य उ� आवृि� संकेतक - िबजली उत्पादन; रेलवे माल 
यातायात; बंदरगाह काग�; स्टील क� खपत; सीम�ट उत्पादन; और टोल सं�ह – म� अ�ैल-मई 2021 के 
दौरान �िमक मॉडरेशन दजर् �कया गया, जो िविश� गितिविधय� के िलए छूट के साथ राज्य� �ारा लगाए 
गए �ितबंध� और स्थानीयकृत लॉकडाउन के �भाव को दशार्ता ह।ै उत्पादन और नए आदशे� म� कमी के 
कारण अ�ैल म� 55.5 से 50.8 तक मोडरेट होने के बावजूद िविनमार्ण �य �बंधन सूचकांक (पीएमआई) 
मई म� बढ़ी �ई रही। सेवा पीएमआई, जो अ�ैल म� 54.0 था, सात महीन� के िनरंतर बढ़ो�री के बाद मई म� 
संकुिचत (46.4) हो गया।  
 
5. मुख्य �प से अनुकूल आधार �भाव� पर हडेलाइन म�ुास्फ�ित माचर् म� 5.5 �ितशत से कम होकर 
अ�ैल म� 4.3 �ितशत दजर् क� गई। खा� म�ुास्फ�ित अ�ैल म� िगरकर 2.7 �ितशत पर आ गई, जो माचर् म� 
5.2 �ितशत थी, अनाज, सिब्जय� और चीनी क� क�मत� म� वषर्-दर-वषर् िगरावट जारी रही। जब�क �धन 
मु�ास्फ�ित म� वृि� �ई, कोर (खा� और �धन को छोड़कर) म�ुास्फ�ित मुख्य �प से आधार �भाव� के 
कारण, आवास और स्वास्थ्य को छोड़कर अिधकांश उप-समूह� म� अ�लै म� मंद �ई। प�रवहन और संचार म� 
मु�ास्फ�ित दोहरे अंक� म� रही। 
 
6. अ�ैल और मई 2021 म� �णालीगत चलिनिध बड़े अिधशेष म� रही, िजसम� चलिनिध समायोजन 
सुिवधा (एलएएफ) के तहत औसत दिैनक िनवल अवशोषण ₹5.2 लाख करोड़ था। आरिक्षत म�ुा (नकदी 
आरिक्षत अनपुात म� बदलाव के पहल ेदौर के �भाव के िलए समायोिजत) म� 28 मई 2021 को म�ुा क� 
मांग के कारण 12.4 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) का िवस्तार �आ। 21 मई 2021 को मु�ा आपू�तर् (एम3) और 
ब�क ऋण म� �मशः 9.9 �ितशत और 6.0 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क एक वषर् पहले यह �मशः 11.7 
�ितशत और 6.2 �ितशत थी। भारत का िवदशेी म�ुा भंडार 2021-22 म� (28 मई तक) 21.2 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर बढ़कर 598.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया।     
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सभंावनाएं  
 
7. आगे बढ़त े �ए, म�ुास्फ�ित �के्षपव� के ऊपर और नीच े क� ओर आने वाली अिनि�तता� से 
आकार लेने क� संभावना ह।ै अंतररा�ीय पण्य� क� क�मत� म� वृि�, िवशेष �प से क�ा तेल , रसद लागत 
के साथ, म�ुास्फ�ित क� संभावना� के िलए उल्टा जोिखम पैदा करती ह।ै क� � और राज्य� �ारा लगाए गए 
उत्पाद शुल्क, उपकर और कर� को पे�ोल और डीजल क� क�मत� से उत्प� होने वाले इनपुट लागत दबाव� 
को िनयंि�त करने के िलए समिन्वत तरीके से समायोिजत करने क� आवश्यकता ह।ै एक सामान्य दिक्षण-
पि�म मानसून के साथ आरामदायक बफर स्टॉक से अनाज क� क�मत� के दबाव को िनयं�ण म� रखने म� 
मदद िमलेगी। हाल ही म� आपू�तर् पक्ष के हस्तके्षप से दलहन बाजार म� तगंी को कम करने क� उम्मीद ह।ै 
दाल� और खा� तेल क� क�मत� पर दबाव कम करने के िलए आपू�तर् पक्ष के और उपाय� क� ज�रत ह।ै 
घटत ेसं�मण के साथ, राज्य� म� �ितबंध और स्थानीयकृत लॉकडाउन धीरे-धीरे कम हो सकते ह� और लागत 
दबाव को कम करते �ए आपू�तर् �ृंखला� म� �वधान को कम कर सकते ह�। कमजोर मांग क� िस्थित भी 
पास-�ू कोर मु�ास्फ�ित को �भािवत कर सकती ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, �ापक �प से 
संतुिलत जोिखम� के साथ, सीपीआई म�ुास्फ�ित 2021-22 के दौरान 5.1 �ितशत: पहली ितमाही म� 5.2 
�ितशत; दसूरी ितमाही म� 5.4 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 4.7 �ितशत; और चौथी ितमाही:2021-22 म� 
5.3 �ितशत अनुमािनत ह ै(चाटर् 1)।  
 
8. िवकास क� संभावना� क� बात कर� तो, �ामीण मांग मजबूत बनी �ई ह ैऔर अपेिक्षत सामान्य 
मानसून आगे चलकर अपनी उछाल को बनाए रखने के िलए सही ह।ै हालाँ�क, �ामीण के्ष�� म� कोिवड-19 
सं�मण� का बढ़ता �सार नकारात्मक जोिखम पैदा करता ह।ै दसूरी लहर से शहरी मांग म� कमी आई ह,ै 
ले�कन एक उपयु� कायर् वातावरण के िलए �वसाय� �ारा नए कोिवड-संगत �ावसाियक मॉडल को 
अपनाने से आ�थर्क गितिविधय� पर असर पड़ सकता ह,ै िवशेष �प से िविनमार्ण और सेवा के्ष�� म� जो 
गहन संपकर्  वाले नह� ह�। दसूरी ओर, मजबूत वैि�क सुधार को िनयार्त के्ष� का समथर्न करना चािहए। घरेलू 
मौ��क और िव�ीय िस्थितयां आ�थर्क गितिविधय� के िलए अत्यिधक अनुकूल और सहायक बनी �ई ह�। 
इसके अलावा, आने वाले महीन� म� टीकाकरण ���या म� तेजी आने क� उम्मीद ह ै और इससे आ�थर्क 
गितिविधय� को जल्दी से सामान्य करने म� मदद िमलेगी। इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए, वास्तिवक 
सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� अब 2021-22 म� 9.5 �ितशत होने का अनुमान ह,ै िजसम� पहली ितमाही म� 
18.5 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 7.9 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 7.2 �ितशत; और चौथी ितमाही: 
2021-22 म� 6.6 �ितशत शािमल ह ै(चाटर् 2)।  
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9. एमपीसी नोट करता ह ै�क कोिवड-19 क� दसूरी लहर ने िनकट अविध क� संभावना� को बदल 
�दया ह,ै िजससे तत्काल नीितगत हस्तके्षप, स��य िनगरानी और समय पर उपाय करने क� आवश्यकता ह ै
ता�क आपू�तर् �ृंखला क� बाधा� के उभरने और खुदरा मा�जर्न के िनमार्ण को रोका जा सके। टीकाकरण 
अिभयान क� तेज गित और शहरी और �ामीण दोन� के्ष�� म� स्वास्थ्य सेवा के बुिनयादी ढाचं ेम� तजेी से 
सुधार जीवन और आजीिवका को संरिक्षत करने और सं�मण क� नई लहर� म� पनु�त्थान को रोकने के िलए 
महत्वपूणर् ह।ै इस समय, सभी ओर से नीितगत समथर्न - िव�ीय, मौ��क और के्ष�ीय - सुधार को बढ़ावा 
दनेे और सामान्य िस्थित म� वापसी म� तजेी लान ेक� आवश्यकता ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने मौजदूा रेपो दर 
को 4 �ितशत पर बनाए रखने और यह सुिनि�त करते �ए �क मु�ास्फ�ित भिवष्य म� ल�य के भीतर बनी 
रह,े एमपीसी ने �टकाऊ आधार पर संवृि� को बनाए रखने एवं अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के �भाव को 
कम करने के उ�ेश्य से जब तक आवश्यक हो िनभावकारी �ख बनाए रखने का िनणर्य िलया।   
 
10.  एमपीसी के सभी सदस्य – डॉ. शंशाक िभडे, डॉ. आिशमा गोयल, �ो. जयंत आर. वमार्, डॉ. मदृलु 
के. सागर, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास – ने नीित रेपो दर को 4.0 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखने के िलए सवर्सम्मित से मतदान �कया। इसके अलावा, एमपीसी के सभी सदस्य� न े
सवर्सम्मित से यह सुिनि�त करते �ए �क मु�ास्फ�ित भिवष्य म� ल�य के भीतर बनी रह,े एमपीसी ने 
�टकाऊ आधार पर संवृि� को बनाए रखने एवं अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के �भाव को कम करने के 
उ�ेश्य से जब तक आवश्यक हो िनभावकारी �ख बनाए रखने के िलए मतदान �कया।   

 
11.  एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 18 जून 2021 को �कािशत �कया जाएगा। 
12.  एमपीसी क� अगली बैठक 4 से 6 अगस्त 2021 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 

 
 

          (योगशे दयाल)   
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