
आरबीआइ/2012-2013/95 
बᱹपिविव. स.ं बीपी. बीसी. 16/21.06.001/2012-13                                  2 जलुाई 2012  
                                                                                                     11 आषाढ़ 1934 (शक) 
सभी अनुसूिचत वािणज्य बᱹक 
(स्थानीय क्षेᮢ बᱹकᲂ और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹकᲂ को छोड़कर) 
 

महोदय 
 

मास्टर पिरपᮢ - पूजंी पयार्᳙ ता और बाज़ार अनशुासन पर िववकेपणूर्  
िदशािनदᱷश - नया पूजंी पयार्᳙ ता ढाचंा (एनसीएएफ) 
 
कृपया 1 जुलाई 2011  का मास्टर पिरपᮢ सं. बᱹपिविव. बीपी. बीसी.11 /21.06.001/2011-12 दखेᱶ, 
िजसमᱶ उस तारीख तक बᱹकᲂ को जारी िदशािनदᱷशᲂ को समेिकत िकया गया था । 
 

2. उपयुर्Ღ मास्टर पिरपᮢ को अनुबंध 17 मᱶ सूचीब᳍ िकए गए 30 जून 2012 तक जारी िकये गये संबंिधत 
अनुदशेᲂ को शािमल करते हुए समुिचत रीित से अ᳒तन िकया गया ह ै तथा भारतीय िरज़वर् बᱹक की 
वेबसाइट (http://www.rbi.org.in) पर ᮧदिशत िकया गया ह ै। 
 

3. यह मास्टर पिरपᮢ 2 मई 2012 को जारी िकए गए और 1 जनवरी 2013 से ᮓिमक रूप से ᮧभावी 
होनेवाले बासेल III  पूंजी िविनयमᲂ स े संबंिधत िदशािनदᱷशᲂ को कवर नहᱭ करता ह।ै तथािप पूवᲃᲦ 
पिरपᮢ मᱶ िदये गए अनुसार 31 माचर् 2013 को समा᳙ होनेवाले िवᱫीय वषर् के िलए बᱹकᲂ को उपयुर्Ღ 
िदशािनदᱷशᲂ तथा बासेल III पूंजी पयार्᳙ता ढांच,े दोनᲂ के अंतगर्त अिभकिलत पूजंी अनुपातᲂ को ᮧकट 
करना होगा।  
 
भवदीय 
 
 
 

(दीपक िसघल) 
ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक  
 

अनु  :   यथोᲦ 
 

 

बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग, कᱶ ᮤीय कायार्लय, 12वᱭ मंिज़ल, कᱶ ᮤीय कायार्लय भवन, शहीद भगत िसह मागर्, मुंबई 400001 
                Department of Banking Operations and Development, Central Office, 12th Floor, Central Office Building, Shahid Bhagat Singh Marg,   Mumbai-400001   

टेलीफोन /Tel No:-22-22705699 फैक्स/Fax No:91-22-22705691 Email ID: cgmicdbodco@rbi.org.in 

 

http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=3000
http://www.rbi.org.in/
mailto:cgmicdbodco@rbi.org.in


2 
 

 
 

 

िवषय-वस्त ु

भाग - ए :  

1. ᮧस्तावना  

2. कायार्न्वयन के ᮧित दिृ᳥कोण, ᮧभावी तारीख और समातंर ᮧयोग  

3. मानदडं लागू करने का दायरा  

4. पूंजी िनिध  
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 5.14 अन्य पिरसंपिᱫयां  

 5.15 तुलनपᮢेतर मदᱶ  
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  5.16.8 चलिनिध सुिवधाएं  
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तत्वᲂ सिहत अथवा उनके िबना) 

 

 5.17   बᱹ᳴कग बही मᱶ ᮓेिडट िडफ़ाल्ट स्वैप (सीडीएस) िस्थित के िलए 
पूंजी पयार्᳙ता अपेक्षाए ँ
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 6.7 बहुिवध रेᳳटग मूल्यांकनᲂ का इस्तेमाल  
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  7.3.2 समᮕ ढांचा और न्यूनतम शतᱸ  
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 7.4 ऋण जोिखम कम करने की तकनीकᱶ  - तुलन पᮢ के अंतगर्त तकनीकᱶ   
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 8.5 िवदशेी मुᮤा जोिखम के िलए पूंजी भार की गणना  

 8.6  ᳞ापार बही मᱶ सीडीएस के िलए पूंजी ᮧभार की गणना   

  8.6.1 सामान्य बाजार जोिखम   

  8.6.2 संदभर् हस्ती मᱶ एक्सपोजर के िलए िविश᳥ जोिखम   
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कारर्वाई 

 

 8.7 बाज़ार जोिखमᲂ के िलए पूंजी भार का योग  

 8.8 गैर-तरल िस्थितयᲂ के िलए कारर्वाई  

9. पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी ᮧभार  
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 9.1 पिरचालन जोिखम की पिरभाषा  

 9.2 गणन प᳍ितयां  

 9.3 मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण  

  भाग - ख : पयर्वके्षीय समीक्षा और मलू्याकंन ᮧिᮓया (स्तम्भ 2)  

10 पयर्वेक्षीय समीक्षा और मूल्यांकन ᮧिᮓया (एसआरईपी) की भूिमका  

11 उ᳖त जोिखम ᮧबंध की आवश्यकता  

12 भारतीय िरज़वर् बᱹक की पयर्वेक्षीय समीक्षा और मूल्यांकन ᮧिᮓया (एसआरईपी) तथा 
बᱹकᲂ की आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन ᮧिᮓया (आइसीएएपी) के िलए िदशािनदᱷश 

 

 12.1 पृ᳧भूिम  

 12.2 भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा एसआरईपी का संचालन  

 12.3 आइसीएएपी का संरचनात्मक पहलू  

 12.4 आइसीएएपी पिरणामᲂ की समीक्षा  

 12.5 आइसीएएपी ᮧबंधन और िनणर्य लेने की संस्कृित का अिभ᳖ अंग होगा  

 12.6 समानुपाितकता का िस᳍ांत  

 12.7 िनयिमत स्वतंᮢ समीक्षा और वैधीकरण  

 12.8 आइसीएएपी एक भिवष्यमखुी ᮧिᮓया होगी  

 12.9 आइसीएएपी एक जोिखम धािरत ᮧिᮓया होगी  

 12.10 आइसीएएपी के अंतगर्त दबाव परीक्षण और पिरदशृ्य िव᳣ेषण शािमल होगा  

 12.11 आइसीएएपी के िलए पूंजी मॉडलᲂ का ᮧयोग  

13 आइसीएएपी के चुिनदा पिरचालनात्मक पहलू  

भाग -ग : बाज़ार अनशुासन   

14. बाज़ार अनशुासन के िलए िदशािनदᱷश  

 14.1 सामान्य  

 14.2 उपयुᲦ ᮧकटीकरण सुिनि᳟त करना  

 14.3 लेखांकन ᮧकटीकरण के साथ संबंध  

 14.4 ᮧकटीकरणᲂ की ᳞ाि᳙ तथा बारंबारता  

 14.5 वैधीकरण  

 14.6 महᱫा  

 14.7 स्वािमत्व संबंधी (ᮧोᮧाइटरी) तथा गोपनीयता संबंधी सूचना  

 14.8 सामान्य ᮧकटीकरण िस᳍ांत  

 14.9 मानदडं लागू करने का दायरा  

 14.10 ᮧकटीकरण की ᮧभावी तारीख  
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 14.11 िपलर III मᱶ संशोधन  

 14.12 ᮧकटीकरण अपेक्षाएं  

 सारणी डीएफ -1 लाग ूिकये जाने का दायरा  

 सारणी डीएफ -2 पूंजी ढांचा  

 सारणी डीएफ - 3 पूंजी पयार्᳙ता  

 सारणी डीएफ - 4 ऋण जोिखम : सभी बᱹकᲂ के िलए सामान्य ᮧकटीकरण  

 सारणी डीएफ - 5 ऋण जोिखम : मानकीकृत दिृ᳥कोण के अधीन संिवभागᲂ के 
िलए ᮧकटीकरण 

 

 सारणी डीएफ - 6 ऋण जोिखम कम करना : मानकीकृत दिृ᳥कोणᲂ के िलए 
ᮧकटीकरण 

 

 सारणी डीएफ - 7 ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र : मानकीकृत िविध के िलए 
ᮧकटीकरण 

 

 सारणी डीएफ - 8 ᮝेिडग बही मᱶ बाज़ार जोिखम  

 सारणी डीएफ - 9 पिरचालन जोिखम  

 सारणी डीएफ -10 बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम (आइआरआरबीबी)  

 अनबुधं  

अनुबंध 1 नये पूंजी पयार्᳙ ता ढांच े के कायार्न्वयन मᱶ ᮧगित की सूचना दनेेवाली समांतर 
ᮧयोग िरपोटर् का फामᱷट 

 

अनुबंध 2 टीयर 1 पूंजी के रूप मᱶ शािमल िकए जाने हतेु नवोन्मेषी ऋण िलखतᲂ पर लाग ू
शतᱸ 

 

अनुबंध 3 बेमीयादी असचंयी अिधमान शेयरᲂ के संबंध मᱶ लाग ूशतᱸ  

अनुबंध 4 अपर टीयर II पूंजी के रूप मᱶ शािमल िकये जान ेके िलए ऋण िलखतᲂ के संबंध 
मᱶ लाग ूशतᱸ  

 

अनुबंध 5 उᲭतर टीयर II पूंजी के भाग के रूप मᱶ पाᮢता के िलए बेमीयादी संचयी 
अिधमान शेयर (पीसीपीएस)/ᮧितदये असंचयी अिधमान 
शेयर(आरएनसीपीएस)/ ᮧितदये संचयी अिधमान शेयर (आरसीपीएस) पर लागू 
शतᱸ 

 

अनुबंध 6 लोअर टीयर II पूंजी जुटाने के िलए अधीनस्थ ऋण का िनगर्म  

अनुबंध 7 मानक आिस्तयᲂ के ᮧितभूितकरण के संबंध मᱶ िदशािनदᱷश से उ᳍रण  
अनुबंध 7क  ᮧितभूितकरण लेनदने के संबंध मᱶ िदशािनदᱷश से उ᳍रण  

अनुबंध 8 ऋण जोिखम कम करने के संबंध मᱶ उदाहरण   

अनुबंध 9 ब्याज दर डेिरवेिटव और ऑप्शन के संबंध मᱶ बाज़ार जोिखमᲂ के िलए 
पूंजी ᮧभार की माप 

 

अनुबंध 10 स्तंभ II के अंतेगर्त बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम (आइआरआरबीबी)  की माप 
की िविध का एक उदाहरण 
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अनुबंध 11 मानकीकृत ब्याज दर आघात  

अनुबंध 12 मानकीकृत ढाचँ ेका एक उदाहरण  

अनुबंध 13 ब्याज  दर जोिखम माप की तकनीकᱶ   

अनुबंध 14 पयर्वेक्षीय ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा ब्याज दर जोिखम पर िनगरानी  

अनुबंध 15 आइसीएएपी दस्तावेज की िनदशᱮ रूपरेखा  

अनुबंध 16 शब्दावली  

अनुबंध 17 समेिकत पिरपᮢᲂ की सूची  
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पूजंी पयार्᳙ता और बाज़ार अनशुासन पर िववकेपणूर् िदशािनदᱷश स ेसबंिंधत मास्टर पिरपᮢ 

नया पूजंी पयार्᳙ ता ढाचंा (एनसीएएफ़) 
 

भाग ए : न्यनूतम पूजंीगत आवश्यकताᲐ पर िदशािनदᱷश 
 

1.  ᮧस्तावना 
 

1.1 पूंजी पयार्᳙ता के संबंध मᱶ बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण संबंधी बासल सिमित (बीसीबीएस) के ढांच ेमᱶ तुलन 
पᮢ और गैर-तुलनपᮢ कारोबार मᱶ िविभ᳖ ᮧकार की आिस्तयᲂ मᱶ ऋण जोिखम को ध्यान मᱶ रखा गया ह।ै 
इस ढांच ेको अपनाने के िलए तथा बᱹकᲂ के पूंजी आधार को भी सुदढ़ृ करने के िलए भारतीय िरज़वर् बᱹक ने 
अᮧैल 1992 मᱶ यह िनणर्य िलया िक भारत मᱶ पूंजी पयार्᳙ता उपाय के रूप मᱶ बᱹकᲂ (िवदशेी बᱹकᲂ सिहत) के 
िलए एक जोिखम आिस्त अनुपात ᮧणाली लागू की जाए। मुख्यतः उᲦ ᮧणाली के अंतगर्त तुलन पᮢ 
आिस्तयᲂ, गैर-िनिध आधािरत मदᲂ और अन्य गैर-तुलन पᮢ एक्सपोज़र को िनधार्िरत जोिखम भार िदय े
जात े ह ᱹ तथा बᱹकᲂ को जोिखम भािरत आिस्तयᲂ और अन्य एक्सपोज़र के योग के िनधार्िरत अनुपात के 
बराबर िनरंतर अक्षत न्यूनतम पूंजी िनिध रखनी पड़ती ह।ै बीसीबीएस ᳇ारा 1996 मᱶ जारी "बाज़ार 
जोिखमᲂ को शािमल करने के िलए पूंजी समझौते मᱶ संशोधन" के अनुसार बाज़ार जोिखमᲂ के िलए पूंजी 
भार रखने के संबंध मᱶ िरज़वर् बᱹक ने जून 2004 मᱶ िदशािनदᱷश जारी िकये ह।ᱹ  

 

1.2 बीसीबीएस ने 26 जून 2004 को "पूंजी की माप और पूंजी मानक के संबंध मᱶ अंतरार᳦्ीय सहमित : 
एक संशोिधत ढांचा" जारी िकया। नवंबर 2005 मᱶ संशोिधत ढाचं ेको अ᳒तन करते हुए उसमᱶ ᳞ापार 
गितिविधयᲂ तथा `दोहरे चूक' ᮧभाव के ᮝीटमᱶट को शािमल िकया गया तथा जनू 2006 मᱶ ढांच ेका एक 
पिरपूणर् रूप जारी िकया गया िजसमᱶ पूंजी के घटकᲂ को तथा बाज़ार जोिखम को शािमल करने हतेु पूंजी 
समझौते मᱶ 1996 मᱶ िकये गये संशोधन को शािमल िकया गया। संशोिधत ढांच ेमᱶ पूंजी अपेक्षा के ᮧित 
उल्लेखनीय रूप से अिधक संवेदनशील रवैया अपनाया गया ह।ै संशोिधत ढांच े मᱶ ऋण जोिखम और 
पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी अपेक्षाएं िनधार्िरत करने के िलए कई िवकल्प िदय ेगये ह ᱹतािक बᱹक और 
पयर्वेक्षक अपने पिरचालनᲂ और िवᱫीय बाजारᲂ के िलए सवार्िधक उपयुᲦ दिृ᳥कोण अपना सकᱶ ।  
 

2. कायार्न्वयन के ᮧित दिृ᳥कोण, ᮧभावी तारीख और समातंर ᮧयोग 
 

2.1 संशोिधत ढाचं ेमᱶ तीन स्तंभ ह ᱹजो एक दसूरे को मजबूती ᮧदान करते ह।ᱹ ये तीन स्तंभ ह:ᱹ न्यूनतम 
पूंजी अपेक्षाएं, पूंजी पयार्᳙ता की पयर्वेक्षीय समीक्षा और बाज़ार अनशुासन। ढांच ेमᱶ स्तंभ 1 के अंतगर्त ऋण 
जोिखम के िलए पूंजी अपेक्षा की गणना के िलए तीन स्प᳥ िवकल्प तथा पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी 
अपेक्षा की गणना के िलए तीन अन्य िवकल्प िदय ेगये ह।ᱹ ऋण और पिरचालन जोिखमᲂ के िलए ये िवकल्प 
अिधकािधक जोिखम संवेदनशीलता पर आधािरत ह ᱹतािक बᱹक उस दिृ᳥कोण को अपना सकᱶ  जो बᱹक के 
पिरचालनᲂ के िवकास की अवस्था के सवार्िधक उपयुᲦ हो। ऋण जोिखम के िलए पूंजी की गणना करने के 
िलए मानकीकृत दिृ᳥कोण, मूल आंतिरक रेᳳटग आधािरत दिृ᳥कोण और उ᳖त आंतिरक रेᳳटग आधािरत 
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दिृ᳥कोण नामक िवकल्प उपलब्ध ह।ᱹ पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी की गणना के िलए उपलब्ध िवकल्प 
ह ᱹ- मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण (बीआईए), मानकीकृत दिृ᳥कोण (टीएसए) और उ᳖त माप दिृ᳥कोण (एएमए)।  

 

2.2 िरज़वर् बᱹक का ल᭯य अंतरार᳦्ीय मानकᲂ के साथ संगित और समरूपता बनाये रखना  
ह।ै इसे ध्यान मᱶ रखते हुए भारत मᱶ सभी वािणज्य बᱹक (स्थानीय क्षेᮢ बᱹक और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹकᲂ को 
छोड़कर) ऋण जोिखम के िलए मानकीकृत दिृ᳥कोण तथा पिरचालन जोिखम के िलए मूल िनदᱷशक 
दिृ᳥कोण अपनाएंगे। बाज़ार जोिखमᲂ के िलए पूंजी अपेक्षा की गणना के िलए बᱹक मानकीकृत कालाविध 
दिृ᳥कोण (एसडीए) का ᮧयोग करते रहᱶगे। 
 

2.3 ᮧभावी तारीख :  भारत मᱶ पिरचालन करनेवाले िवदशेी बᱹकᲂ तथा भारत के बाहर 
पिरचालनात्मक मौजूदगी वाले भारतीय बᱹकᲂ ने 31 माचर् 2008 से संशोिधत ढांच े के अंतगर्त उपयुर्Ღ 
चयिनत दिृ᳥कोणᲂ को अपनाया ह ै। अन्य सभी वािणज्य बᱹक (स्थानीय क्षेᮢ बᱹकᲂ और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹकᲂ 
को छोड़कर) 31 माचर् 2009 तक संशोिधत ढांच ेके अंतगर्त उपयुर्Ღ दिृ᳥कोण अपना चुके ह ᱹ।  
 

2.4 समातंर ᮧयोग :  संशोिधत ढांच ेमᱶ संᮓमण को आसान बनाने के िलए तथा बᱹकᲂ को अपनी ᮧणाली 
और   रणनीित को तदनरुूप बनाने का एक मौका दनेे के िलए बᱹकᲂ को सूिचत िकया गया था िक वे 
संशोिधत ढांच ेका समांतर ᮧयोग करᱶ । बᱹकᲂ के बोडᲄ को समांतर ᮧयोगᲂ के पिरणामᲂ की ितमाही आधार 
पर समीक्षा करनी चािहए । समांतर ᮧयोग की िवशेषताएं िन᳜ानुसार ह ᱹ। 

i) बᱹकᲂ को पूंजी पयार्᳙ता संबंधी िववेकपूणर् िदशािनदᱷशᲂ - वतर्मान िदशािनदᱷश तथा 
संशोिधत ढांच ेके िदशािनदᱷश - दोनᲂ को िनरंतरता के आधार पर लागू करना चािहए तथा 
दोनᲂ िदशािनदᱷशᲂ के अतंगर्त जोिखम भािरत आिस्त की तुलना मᱶ पूंजी अनुपात 
(सीआरएआर) की गणना करनी चािहए । 

ii) दोनᲂ िदशािनदᱷशᲂ के अतंगर्त बᱹक के सीआरएआर का िव᳣ेषण बᱹक के बोडर् के पास ितमाही 
अंतराल पर सूिचत िकया जाना चािहए । इस ᮧयोजन के िलए बᱹक अनुबधं-I मᱶ िदया गया 
िरपो᳻टग फॉमᱷट अपनाएं ।  

iii) जून, िसतंबर और िदसंबर को समा᳙ ितमािहयᲂ के िलए िनधार्िरत फामᱷट मᱶ ितमाही 
िरपोटᱸ, बोडर् के िविधवत् अनुमोदन के बाद ᮧभारी मुख्य महाᮧबधंक, बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण 
िवभाग, कᱶ ᮤीय कायार्लय, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िव᳡ ᳞ापार कᱶ ᮤ, कफ परेड, कोलाबा, 
मुंबई - 400 005 को इस ᮧकार भेजी जाएं, िक वे संबंिधत ितमाही की समाि᳙ के एक 
महीने के भीतर ᮧा᳙ हो जाएं । माचर् मᱶ समा᳙ ितमाही के संबंध मᱶ िरपोटर् ितमाही की 
समाि᳙ से दो महीने के भीतर भेजी जानी चािहए । िजन मामलᲂ मᱶ िरपोटर् के बोडर् ᳇ारा 
अनुमोदन मᱶ अिधक समय लगने की संभावना हो, वहां बᱹक भारतीय िरज़वर् बᱹक को िरपोटर् 
की अिᮕम ᮧित भेज सकते ह ᱹ तथा बाद मᱶ िरपोटर् पर बोडर् की िटप्पणी/ ᮧितिᮓया/ 
मागर्दशर्न, यिद कोई हो, तो उससे अवगत करा सकते ह ᱹ। 

 

2.5 सशंोिधत ढाचं ेके अतंगर्त अन्य दिृ᳥कोण अपनानाः बᱹकᲂ ᳇ारा बासल II ढाँच ेके अंतगर्त पिरकिल्पत 
उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाये जाने से होने वाली संभािवत पूंजीगत दक्षता, जोिखम ᮧबंध ढाँच े के आवश्यक 
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उ᳖यन तथा इस संबंध मᱶ उभरती अंतररा᳦ीय ᮧवृिᱫ को ध्यान मᱶ रखते हुए जुलाई 2009 मᱶ यह वांछनीय 
समझा गया  िक भारत मᱶ उ᳖त दिृ᳥कोणᲂ को लाग ूकरने के िलए एक समय अनुसूची िनधार्िरत की जाए। 
इससे बᱹक ऋण जोिखम और पिरचालन जोिखम के िलए उ᳖त दिृ᳥कोण तथा बाजार जोिखम के िलए 
आंतिरक मॉडल दिृ᳥कोण (आइएमए) अपनाने के िलए योजना बना सकᱶ गे और इस हतेु तैयारी कर सकᱶ गे। 
 

2.5.1  अपेिक्षत आधारभूत आँकड़े, एमआइएस और कौशल उ᳖यन आिद सिहत आवश्यक ᮧौ᳒ोिगकीय 
और जोिखम ᮧबंध संरचना िनिमत करने मᱶ बᱹकᲂ को लगने वाले सम्भािवत समय को ध्यान मᱶ रखते हुए 
िविनयामक पूंजी मापन के िलए उ᳖त दिृ᳥कोण लाग ूकरने हतेु िन᳜िलिखत समय अनुसूची िनधार्िरत की 
गयी ह ै: 
 

 

ᮓ. 
स.ं 

दिृ᳥कोण बᱹकᲂ ᳇ारा भारतीय 
िरज़वर् बᱹक को भजे ेजान े

वाल ेआवदेन की 
आरंिभक तारीख 

भारतीय िरज़वर् बᱹक 
᳇ारा अनमुोदन िदय े
जान ेकी सभंािवत 

तारीख 
क. बाजार जोिखम के िलए आंतिरक माडल 

दिृ᳥कोण (आइएमए) 
1 अᮧैल 2010 31 माचर् 2011 

ख. पिरचालन जोिखम के िलए मानकीकृत 
दिृ᳥कोण  

1 अᮧैल 2010  30 िसतंबर 2010 

ग. पिरचालन जोिखम के िलए उ᳖त मापन 
दिृ᳥कोण  

1 अᮧैल 2012 31 माचर् 2014 

घ. ऋण जोिखम के िलए आंतिरक ᮰ेणी 
िनधार्रण आधािरत (आइआरबी) दिृ᳥कोण 
(बुिनयादी और उ᳖त आइआरबी)  

1 अᮧैल 2012 31 माचर् 2014 

 
2.5.2 तदनुसार, बᱹकᲂ को सूिचत िकया गया िक वे बासल II दस्तावेज मᱶ पिरकिल्पत मानदडंᲂ को ध्यान मᱶ 
रखते हुए उपयुर्Ღ समय अनुसूची के अनुसार उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाने के िलए अपनी तैयारी का आंतिरक 
आकलन करᱶ और अपने बोडर् के अनुमोदन से िनणर्य लᱶ िक क्या वे कोई उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाना चाहते ह।ᱹ 
उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाने का िनणर्य लेने वाले बᱹक िनधार्िरत समय अनुसूची के अनुसार आवश्यक अनुमोदन 
हतेु यथासमय हमसे संपकर्  करᱶ। बᱹक अपने आंतिरक आकलन तथा तैयारी के आधार पर उ᳖त दिृ᳥कोण लाग ू
करने के िलए आवेदन करने के िलए उपयुᲦ तारीख का चयन कर सकते ह।ᱹ  
 

2.5.3 यह नोट िकया जाए िक बᱹकᲂ के पास यह िवकल्प होगा िक वे अपने िववेक से एक या अिधक जोिखम 
संवगᲄ के िलए अपनी तैयारी के अनुसार उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाएँ तथा अन्य जोिखम संवगᲄ के िलए 
सरलतर दिृ᳥कोण जारी रखᱶ और यह आवश्यक नहᱭ होगा िक सभी जोिखम संवगᲄ के िलए एक ही साथ 
उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाया जाए। तथािप, बᱹकᲂ को कोई भी उ᳖त दिृ᳥कोण अपनान ेके िलए अिनवायर् रूप से 
भारतीय िरज़वर् बᱹक का पूवर् अनुमोदन ᮧा᳙ करना चािहए। 
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3.  मानदडं लाग ूकरन ेका दायरा 
 

संशोिधत पूंजी पयार्᳙ता मानदडं समान रूप से सभी वािणज्य बᱹकᲂ (स्थानीय क्षेᮢ बᱹक और    क्षेᮢीय 
ᮕामीण बᱹकᲂ को छोड़कर) पर लाग ूहᲂग,े एकल स्तर (वैि᳡क िस्थित) और समेिकत स्तर - दोनᲂ रूपᲂ मे। 
समेिकत बᱹक की पिरभाषा उन संस्थाᲐ के समूह के रूप मᱶ की गयी ह ैजहा ंएक लाइसेन्स ᮧा᳙ बᱹक िनयंᮢक 
संस्था ह ै । समेिकत बᱹक के अंतगर्त छूट ᮧा᳙ संस्थाᲐ को छोड़कर, उसके िनयंᮢणाधीन समूह की सभी 
संस्थाएं शािमल हᲂगी।  25 फरवरी 2003 के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 72/21.04.018/2001-
02 ᳇ारा समेिकत िववेकपूणर् िरपोटᱸ तैयार करने के संबंध मᱶ िदशािनदᱷश िदये गय ेह।ᱹ  इन िदशािनदᱷशᲂ के 
अनुसार समेिकत बᱹक, समूह की ऐसी कंपिनयᲂ को छोड़ सकता ह ै जो बीमा कारोबार मᱶ और िवᱫीय 
सेवाᲐ से असंब᳍ कारोबार मᱶ लगी हᲂ। समेिकत बᱹक को बᱹक पर लाग ून्यूनतम जोिखम भािरत आिस्त के 
ᮧित पूंजी अनुपात (सीआरएआर) िनरंतरता के आधार पर रखना चािहए। 
 

 
4.  पूजंी िनिध 
 

4.1 सामान्य 
 

4.1.1  बᱹकᲂ से यह अपेक्षा ह ैिक वे िनरंतरता के आधार पर 9 ᮧितशत न्यूनतम जोिखम भािरत आिस्तयᲂ 
के ᮧित पूंजी अनुपात (सीआरएआर) रखᱶगे। िरज़वर् बᱹक ᮧत्येक बᱹक के संबंिधत जोिखम घटकᲂ और आंतिरक 
पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन को ध्यान मᱶ रखेगा तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक बᱹक ᳇ारा रखी गयी पूंजी 
बᱹक की समᮕ जोिखम ᮧोफाइल के अनुरूप ह।ै इसमᱶ अन्य बातᲂ के साथ-साथ बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर 
जोिखम, चलिनिध जोिखम, संकᱶ ᮤण जोिखम और अविश᳥ जोिखम सिहत िविभ᳖ जोिखमᲂ की पहचान 
करने, उनका मूल्यांकन करने/माप करने, उनकी िनगरानी और िनयंᮢण करने के संबंध मᱶ बᱹक की जोिखम 
ᮧबंध ᮧणाली की ᮧभावशीलता शािमल ह।ै तदनुसार, िरज़वर् बᱹक ᮧत्येक बᱹक की संबंिधत जोिखम ᮧोफाइल 
और उसकी जोिखम ᮧबंध ᮧणािलयᲂ के आधार पर ढाचं े के स्तंभ 2 के अंतगर्त न्यूनतम पूंजी अनुपात का 
उᲬतर स्तर िनधार्िरत करने पर िवचार करेगा । इसके अलावा, नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच े के स्तंभ 2 की 
अपेक्षाᲐ के अनुसार बᱹकᲂ से न्यूनतम अपेक्षा से कहᱭ अिधक उᲬतर स्तर पर पिरचालन की अपेक्षा ह।ै 
4.1.2 भारत िस्थत सभी बᱹक 31 माचर् 2013 तक समानांतर ᮧयोग जारी रखᱶगे जो समीक्षाधीन होगा और 
वे यह सुिनि᳟त करᱶगे िक उनकी बासल II न्यूनतम पूंजी अपेक्षा ऋण और बाजार जोिखम से संबंिधत 
बासल - I ढांच ेके अंतगर्त अपेिक्षत न्यूनतम पूंजी अपेक्षा के 80% की िववेकपूणर् सीमा से अिधक बनी हुई ह ै
।  
 

4.1.3 बᱹकᲂ को ᮧोत्सािहत िकया जाता ह ैिक वे एकल और समेिकत स्तर पर कम-से-कम 6% का टीयर I 
सीआरएआर रखᱶ । जो बᱹक इस स्तर से कम रख रह ेह,ᱹ उन्हᱶ यह अनुपात 31 माचर् 2010 तक अवश्य ᮧा᳙ 
कर लेना चािहए । 
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4.1.4 बᱹक को टीयर 1 सीआरएआर और कुल सीआरएआर की गणना िन᳜िलिखत रूप मᱶ करनी चािहए: 
                                  पाᮢ टीयर I पूंजी िनिध 1  
टीयर I सीआरएआर =----------------------------------------------------- 
         ऋण जोिखम जो.भा.आ. + बाज़ार जोिखम जो.भा.आ. + पिरचालनगत जोिखम जो.भा.आ 
*जो. भा. आ. = जोिखम भािरत आिस्तयां 
                            पाᮢ  कुल पूंजी िनिधयाँ 2                                                                      
कुल सीआरएआर =------------------------------------------------------- 
             ऋण जोिखम जो.भा.आ. + बाज़ार जोिखम जो.भा.आ. + पिरचालनगत जोिखम जो.भा.आ 
 

4.1.5 पूंजी िनिध मोटे तौर पर टीयर I और टीयर II पूंजी के रूप मᱶ वगᱮकृत की जाती ह।ै टीयर II पूंजी के 
तत्वᲂ को पैराᮕाफ 4.4 मᱶ उिल्लिखत कटौती/समायोजन के बाद अिधकतम टीयर I पूंजी के 100 ᮧितशत 
तक पूंजी िनिध माना जाएगा । 
 

4.2   टीयर I पूजंी के तत्व 
 

4.2.1  भारतीय बᱹकᲂ के टीयर I पूंजी मᱶ िन᳜िलिखत तत्व हᲂग े: 

i) ᮧदᱫ इिᲤटी पूंजी, सांिविधक आरिक्षत िनिधयां और अन्य ᮧकट मुᲦ आरिक्षत 
िनिधयां, यिद कोई हᲂ;  

ii) आिस्तयᲂ की िबᮓी से उत्प᳖ अिधशेष से बनी पूंजी आरिक्षत िनिधयां; 

iii) टीयर I पूंजी मᱶ शािमल होने की पाᮢ नवोन्मेषी िनरंतर ऋण िलखतᱶ जो अनबुधं 2 
मᱶ िविन᳸द᳥ िविनयामक अपेक्षाᲐ का अनुपालन करती ह;ᱹ  

iv) अनबुधं-3 मᱶ िन᳸द᳥ िविनयामक अपेक्षाᲐ का अनुपालन करने वाले बेमीयादी गैर-
संचयी अिधमान शेयर ( पीएनसीपीएस); और 

v) टीयर I पूंजी मᱶ शािमल करने के िलए समय-समय पर सामान्यतः िरज़वर् बᱹक ᳇ारा 
अिधसूिचत कोई अन्य ᮧकार के  िलखत । 

 

4.2.2 लेखांकन मानक 11 (संशोिधत 2003) : `िवदशेी िविनमय दरᲂ मᱶ पिरवतर्न के ᮧभाव' को लाग ूकरने 
से उत्प᳖ िवदशेी मुᮤा रूपांतरण आरिक्षत िनिध पूंजी िनिधयᲂ की पाᮢ मद नहᱭ होगी । 
 

4.2.3   भारत िस्थत िवदशेी बᱹकᲂ के िलए टीयर I पूंजी मᱶ िन᳜िलिखत तत्व शािमल हᲂगे  
 

                                           
1  कुल टȣयर 1 पूंजी िनिध, जो नवोÛमेषी िनरंतर  ऋण िलखतɉ कȧ ǒववेकपूण[ सीमा के अधीन होगी । इसमɅ से टȣयर 1 पूंजी से कटौती को घटाया 
जाएगा । 
  
2 पाऽ टȣयर I पूंजी िनिध और पाऽ टȣयर 2 पूंजी िनिध का योग, जो नवोÛमेषी टȣयर I िलखतɉ, अपर टȣयर 2 िलखतɉ तथा अधीनःथ ऋण िलखतɉ कȧ 
ǒववेकपूण[ सीमा के अधीन होगा। इसमɅ टȣयर I और टȣयर 2 पूंजी कȧ कटौितयɉ को घटाया जाएगा ।  
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(i) ᮧधान कायार्लय से ᮧा᳙ ब्याज मुᲦ िनिध, िजस ेभारतीय बिहयᲂ मᱶ अलग 
खाते मᱶ पूंजी पयार्᳙ता मानदडं की पूित के िविन᳸द᳥ ᮧयोजन के िलए रखा 
गया ह ै। 

(ii) भारतीय बिहयᲂ मᱶ रखी गयी सांिविधक आरिक्षत िनिधयां 

(iii) भारतीय बिहयᲂ मᱶ रखा गया िवᮧेषणीय अिधशेष जो जब तक बᱹक भारत मᱶ 
कारोबार करता ह,ै तब तक ᮧत्यावतर्नीय नहᱭ ह।ै 

(iv) भारत मᱶ आिस्तयᲂ की िबᮓी से उत्प᳖ अिधशेष से बनी पूंजी आरिक्षत िनिध 
िजसे अलग खाते मᱶ रखा जाता ह ैऔर जो जब तक बᱹक भारत मᱶ कारोबार 
करता ह,ै तब तक ᮧत्यावतर्नीय नहᱭ  ह ै। 

(v) संपिᱫ के अिधᮕहण के ᮧयोजन से िवदशे से ᮧेिषत ब्याज-मुᲦ िनिध, िजसे 
भारतीय बिहयᲂ मᱶ अलग खाते मᱶ रखा गया ह ै। 

(vi) भारत मᱶ पिरचालन करनेवाले िवदशेी बᱹकᲂ ᳇ारा टीयर I पूंजी मᱶ शािमल 
करने हतेु िवदशेी मुᮤा मᱶ ᮧधान कायार्लय उधार, िजनमᱶ अनबुधं 4 मᱶ 
िविन᳸द᳥ िविनयामक अपेक्षाᲐ का अनुपालन िकया गया हो और 

(vii) टीयर I मᱶ शािमल करने के िलए समय-समय पर िरज़वर् बᱹक की िविन᳸द᳥ 
अनुमित से कोई अन्य मद 

िटप्पणी : 
 

(i) िवदशेी बᱹकᲂ से यह अपेक्षा ह ैिक वे िरज़वर् बᱹक को इस आशय का वचन दᱶ िक 
भारत मᱶ जब तक कारोबार करते ह ᱹ तब तक `पूंजी आरिक्षत िनिध' और 
`भारत मᱶ रखा िवᮧेषणीय अिधशेष' िवदशे नहᱭ भेजᱶगे। इसके बाद ही यह मद 
टीयर 1 पूंजी के अंतगर्त शािमल होने की पाᮢ होगी। 

(ii) इन िनिधयᲂ को `पूंजी िनिध' के अंतगर्त `जोिखम भािरत आिस्त के ᮧित पूंजी 
अनुपात अपेक्षा की पूित के िलए भारत मᱶ रखी गयी रािश' नामक एक अलग 
खाते मᱶ रखा जाना चािहए । 

(iii) एक लेखा परीक्षक से इस आशय का ᮧमाण पᮢ भी िरज़वर् बᱹक को ᮧस्ततु 
िकया जाना चािहए िक ये िनिधयां, कर मूल्यांकन के बाद या कर अपील पर 
िनणर्य के बाद ᮧधान कायार्लय को िवᮧेषण करने योग्य अिधशेष ह ᱹतथा कर 
या अन्य िकसी आकिस्मक िनिध के ᮧावधान की ᮧकृित की िनिधयां इनमᱶ 
शािमल नहᱭ ह ᱹ। 

(iv) ᮧधान कायार्लय/िवदशेी शाखाᲐ के पास अंतर-कायार्लय खाते मᱶ यिद कोई 
िनवल जमा शेष रािश, हो तो उसे पूंजी िनिध नहᱭ माना जाएगा। हालांिक, 
यिद ᮧधान कायार्लय खाते मᱶ कोई नामे शेष रािश हो तो उसे पूंजी के िवरु᳍ 
ᮧितसंतुिलत करना चािहए । 
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(v) बᱹक िटयर I पूंजी की गणना के िलए ितमाही/छःमाही लाभᲂ को भी शािमल 
कर सकते ह ै लेिकन वे ऐसा केवल तब कर सकते ह ᱹ जब ितमाही/छःमाही 
पिरणामᲂ की सांिविधक लेखा परीक्षकᲂ ᳇ारा लेखा परीक्षा की गयी हो। जब 
पिरणामᲂ की सीिमत समीक्षा की जाती ह ै तब ितमाही/छःमाही लाभᲂ को 
शािमल नहᱭ िकया जा सकता ह।ै  

 

4.2.4   पाᮢ टीयर I पूंजी की सीमा 
 

(i)  नवोन्मेषी बेमीयादी ऋण िलखत, जो टीयर I पूंजी मᱶ शािमल होने के पाᮢ ह,ᱹ िपछल े
िवᱫ वषर् के 31 माचर् की िस्थित के अनुसार कुल टीयर I पूंजी के 15 ᮧितशत तक सीिमत 
हᲂगे। उपयुर्Ღ सीमा िपछले िवᱫ वषर् के 31 माचर् की िस्थित के अनुसार टीयर I  पूंजी की 
रािश मᱶ से गडुिवल, डीटीए और अन्य अमूतर् आिस्तयᲂ को घटाकर लेिकन िनवेश को घटाने 
के पहले ᮧा᳙ की जाएगी, जसैा िक पैराᮕाफ 4.4 मᱶ अपेिक्षत ह।ै  

 

(ii) िकसी भी समय टीयर 1 अिधमान शेयर अथार्त ् नवोन्मेषी टीयर 1 िलखतᲂ सिहत 
बेमीयादी गैर-संचयी अिधमान शेयरᲂ की बकाया रािश कुल टीयर 1 पूंजी के 40 ᮧितशत 
से अिधक नहᱭ होगी । उपयुर्Ღ सीमा टीयर 1 पूंजी की रािश मᱶ से गुडिवल और अन्य अमूतर् 
आिस्तयᲂ को घटाकर परंतु नीच ेपैरा 4.4.6 के अनुसार िनवेश को घटाने के पहले ᮧा᳙ 
रािश पर आधािरत होगी । 40 ᮧितशत की समᮕ सीमा से अिधक जारी िकये गय ेटीयर 1 
अिधमान शेयर टीयर II पूंजी के िलए िनधार्िरत सीमा के अधीन उᲬतर टीयर II पूंजी मᱶ 
शािमल िकये जान ेके पाᮢ हᲂगे । तथािप, िनवेशकᲂ के अिधकार और दाियत्व अपिरवितत 
रहᱶगे । 

 

(iii) सीमा से अिधक नवोन्मेषी िलखत/पीएनसीपीएस टीयर II पूंजी के िलए िनधार्िरत 
सीमा के अधीन टीयर II के अंतगर्त शािमल िकये जाने के पाᮢ  हᲂग े। 

 
4.3  टीयर II  पूजंी के तत्व 
 

4.3.1  पुनमूर्ल्यांकन आरिक्षत िनिधया ं
 

ये आरिक्षत िनिधयां अᮧत्यािशत हािन की िस्थित मᱶ सहायक िस᳍ होती ह,ᱹ लेिकन इनकी ᮧकृित उतनी 
स्थायी नहᱭ होती और इन्हᱶ `मुख्य (कोर) पूंजी' नहᱭ माना जा सकता । बᱹक की आिस्तयᲂ मᱶ िजन आिस्तयᲂ 
का कम मूल्यांकन रहता ह,ै यथा बᱹक पिरसर, उनके पुनमूर्ल्यांकन से पुनमूर्ल्यांकन आरिक्षत िनिधयां बनती 
ह।ᱹ अᮧत्यािशत हािन की िस्थित मᱶ िकस हद तक पुनमूर्ल्यांकन आरिक्षत िनिधयᲂ पर भरोसा िकया जा 
सकता ह,ै यह मुख्यतया संबंिधत आिस्तयᲂ के बाज़ार मूल्य के संबंध मᱶ लगाये गय े अनमुान की 
िव᳡सनीयता, किठन बाजार पिरिस्थितयᲂ मᱶ अथवा िववश होकर उसे बेचने की िस्थित मᱶ मूल्य मᱶ 
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होनेवाली िगरावट, उपयुर्Ღ मूल्यᲂ पर वस्तुतः बेचने की संभावना, पुनमूर्ल्यांकन के कर पिरणाम आिद पर 
िनभर्र करता ह।ै अतः यह िववेकपूणर् होगा िक पुनमूर्ल्यांकन  आरिक्षत िनिधयᲂ को टीयर II पूंजी मᱶ शािमल 
करने के िलए उनके मूल्य मᱶ 55 ᮧितशत की कटौती की जाए। ऐसी आरिक्षत िनिधयᲂ को तुलनपᮢ मᱶ 
पुनमूर्ल्यांकन आरिक्षत िनिधयᲂ के रूप मᱶ दशार्ना होगा।  
 

4.3.2  सामान्य ᮧावधान और हािन आरिक्षत िनिधयां 
 

ऐसी आरिक्षत िनिधयᲂ को टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकया जा सकता ह,ै बशतᱷ उन्हᱶ िकसी िविन᳸द᳥ आिस्त 
के मूल्य मᱶ वास्तिवक क्षरण या संभािवत हािन के िलए न रखा गया हो तथा वे अᮧत्यािशत हािन के िलए 
उपलब्ध हᲂ। सामान्य ᮧावधान और हािन आरिक्षत िनिधयᲂ को टीयर II पूंजी का भाग बनाने पर िवचार 
करने के पहले इस बात का पयार्᳙ रूप से ध्यान रखा जाना चािहए िक सभी ज्ञात हािनयᲂ और अनुमािनत 
संभािवत हािनयᲂ के िलए पयार्᳙ ᮧावधान िकए गए ह।ᱹ बᱹकᲂ को यह अनुमित दी गयी ह ै िक वे `मानक 
आिस्तयᲂ पर सामान्य ᮧावधान' `अस्थायी ᮧावधान'3 `कंᮝी एक्सपोज़र के संबंध मᱶ ᮧावधान', `िनवेश 
आरिक्षत िनिध लेखा' तथा अनजर्क आिस्तयᲂ की िबᮓी से होनेवाले अिधक ᮧावधान को टीयर II पूंजी मᱶ 
शािमल कर सकते ह,ᱹ परंतु कुल जोिखम भािरत आिस्तयᲂ की अिधकतम 1.25 ᮧितशत की सीमा तक ही 
इन पांच मदᲂ को टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकया जाएगा । 
 

4.3.3 िम᮰ ऋण पूंजी िलखत 
 

इस संवगर् के अंतगर्त अनेक ऋण पूंजी िलखत आते ह ᱹिजनमᱶ कुछ इिᲤटी की और कुछ ऋण की िवशेषताएँ 
रहती ह।ᱹ हर एक की खास िवशेषता रहती ह ैजो पूंजी के रूप मᱶ उसकी गुणवᱫा को ᮧभािवत करती ह।ै 
जहाँ ये िलखत इिᲤटी जैसे होते ह,ᱹ खासकर तब जब वे िनरंतरता के आधार पर हािन की िस्थित मᱶ िबना 
पिरसमापन आरंभ िकये समथर्न ᮧदान कर सकᱶ , वहाँ उन्हᱶ टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकया जा सकता ह।ै 
भारत मᱶ बᱹकᲂ को ईिᲤटी और ऋण दोनᲂ की िमि᮰त िवशेषताᲐ वाले ऋण पूंजी िलखतᲂ के माध्यम से 
जुटायी गयी िनिधयᲂ को उᲬतर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल करने की अनुमित ह ैबशतᱷ िलखत अनुबधं 4 मᱶ 
िविन᳸द᳥ िविनयामक अपेक्षा को पूरा करता हो। भारतीय बᱹकᲂ को अनबुधं 5 मᱶ िनिहत िदशािनदᱷशᲂ के 
अनुसार िव᳒मान कानूनी ᮧावधानᲂ के अधीन बेमीयादी संचयी अिधमान शेयर ( पीसीपीएस), ᮧितदये 
गैर-संचयी अिधमान शेयर (आरएनसीपीएस) और ᮧितदये संचयी अिधमान शेयर (आरसीपीएस) उᲬतर 
टीयर II पूंजी के रूप मᱶ जारी करने की अनुमित ह।ै      
 
 
 
 
 
 

                                           
3 27 अगःत 2009 के पǐरपऽ बɇपǒवǒव. सं. बीपी. बीसी. 33/21.04.048/2009-10 के अनुसार  बɇकɉ के पास िनवल अनज[क आǔःत ूाƯ करने के िलए 

सकल अनज[क आǔःतयɉ मɅ से ऐसे ूावधानɉ को घटाने का अथवा उÛहɅ अपने Ǒटयर II पूंजी के एक भाग के Ǿप मɅ िगनने का  ǒवकãप रहना 
जारȣ रहेगा।  
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4.3.4  अधीनस्थ ऋण   
 

टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए जाने के िलए पाᮢ होने हतेु उᲦ िलखत पूणर्तः ᮧदᱫ, बेजमानती, अन्य 
ऋणदाताᲐ के दावᲂ के अधीन, ᮧितबंधात्मक शतᲄ से मुᲦ होने चािहए तथा धारक की पहल से अथवा 
भारतीय िरज़वर् बᱹक की सहमित के िबना ᮧितदये नहᱭ होने चािहए। अिधकांशतः उनकी पिरपᲤता िनयत 
होती ह ैऔर जैसे ही वे पिरपᲤता की ओर आगे बढ़ते ह,ᱹ टीयर II  पूंजी मᱶ शािमल िकए जाने के िलए उन 
पर ᮧगामी बᲵा लाग ू िकया जाना चािहए।  5 वषर् से कम अविध की ᮧारंिभक पिरपᲤता वाले िलखत 
अथवा िजनकी 1 वषर् की पिरपᲤता शेष ह ैऐसे िलखत टीयर II पूंजी के भाग के रूप मᱶ शािमल नहᱭ िकए 
जान ेचािहए। टीयर II पूंजी के रूप मᱶ माने जाने हतेु पाᮢ अधीनस्थ ऋण  िलखत अनबुधं 6 मᱶ िविन᳸द᳥ 
िविनयामक अपेक्षाᲐ की पूित करेगा । 

 
4.3.5 नवोन्मेषी बेमीयादी ऋण िलखत (आइपीडीआइ) और बेमीयादी गरै-संचयी अिधमान शेयर 

(पीएनसीपीएस) 

 

टीयर 1 पूंजी के 15 ᮧितशत से अिधक आइपीडीआइ [दखेᱶ अनबुधं 2, पैरा 1(ii)] को टीयर II पूंजी के 

अंतगर्त शािमल िकया जा सकता ह ैतथा पैरा 4.2.5 [दखेᱶ अनबुधं 3, पैरा 1.1] मᱶ िनधार्िरत 40 ᮧितशत की 

समᮕ सीमा से अिधक जारी पीएनसीपीएस को टीयर II पूंजी के िलए िनधार्िरत सीमा के अधीन उᲬतर 

टीयर II पूंजी के अंतगर्त शािमल िकया जा सकता  ह ै। 
 

4.3.6 अन्य िकसी ᮧकार का िलखत जो सामान्यतः िरज़वर् बᱹक समय-समय पर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल 
िकए जान ेके िलए अिधसूिचत करता ह।ै  
 

4.3.7 टीयर II पूंजी पर सीमाए ं
 

टीयर II पूंजी के अन्य घटकᲂ के साथ उᲬतर टीयर II  िलखत, टीयर I पूंजी के 100 ᮧितशत से अिधक नहᱭ 
होगा। उᲦ सीमा साख, डीटीए और अन्य अमूतर् पिरसंपिᱫयᲂ को घटाने के बाद परंतु िनवेशᲂ को घटाने के 
पहले की टीयर I रािश पर आधािरत होगी। 
 

4.3.8 िन᳜तर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए जाने हतेु पाᮢ अधीनस्थ ऋण िलखत सभी कटौितयᲂ के बाद 
वाली टीयर I पूंजी के 50 ᮧितशत तक सीिमत होगा । 
4.4 पूजंी से कटौितया ं 
 

4.4.1   चाल ूअविध की अमूतर् पिरसंपिᱫयां और हािनयां तथा िपछली अविधयᲂ से आगे लाई गई अमूतर् 
पिरसंपिᱫयां और हािनयां टीयर I पूंजी से घटाई जानी चािहए। 
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4.4.2   िन᳜ानुसार गणना की गयी आस्थिगत कर पिरसंपिᱫ (डीटीए) टीयर I पूंजी मᱶ से घटायी जानी 
चािहए:  
 

i) संिचत हािनयᲂ से संब᳍ डीटीए; और 

ii) आस्थिगत कर दयेताᲐ (डीटीएल) को घटाकर डीटीए (संिचत हािनयᲂ से संब᳍ डीटीए 
को छोड़कर)। जहां डीटीएल डीटीए (संिचत हािनयᲂ से संब᳍ डीटीए को छोड़कर) से 
अिधक ह ᱹवहां उᲦ आिधक्य न तो मद (i) के साथ समायोिजत िकया जाएगा और न ही 
टीयर 1 पूंजी मᱶ जोड़ा जाएगा।  

 

4.4.3    पैरा 5.16.1 मᱶ यथा पिरभािषत, मानक पिरसंपिᱫयᲂ के ᮧितभूतीकरण के समय िबᮓी पर 
होनेवाल ेलाभ को यिद लाभ माना जाता ह ैतो उसे पूणर्तया  टीयर I पूंजी मᱶ से घटाया जाना चािहए। 
मानक पिरसंपिᱫयᲂ के ᮧितभूतीकरण संबंधी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार बᱹकᲂ को िवशेष ᮧयोजन हतेु बनी 
कंपनी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ की अविध के दौरान संबंिधत लाभ का पिरशोधन करने की अनुमित ह।ै 
पिरशोधन ᮧिᮓया के माध्यम से लाभ-हािन लेखे मᱶ इस ᮧकार िनधार्िरत लाभ की रािश को घटाने की 
आवश्यकता नहᱭ ह।ै 
 

4.4.4   बᱹकᲂ को चािहए िक वे नीचे िविन᳸द᳥ सीमा तक समेिकत पूंजी मᱶ पूणर्तः स्वािधकृत से कम बᱹकᲂ, 
ᮧितभूित अथवा अन्य िवᱫीय कंपिनयᲂ के समेकन से उत्प᳖ अल्पसंख्यकᲂ के िहतᲂ को मान्यता न दᱶ : 
 

(i)         पूणर्तः स्वािधकृत से कम स्वािधकृत सहायक संस्था की पूंजी, जो उस संस्था के िलए 
िविनयामक न्यूनतम से अिधक ह,ै मᱶ अल्पसंख्यक के िहत की सीमा 

 

(ii)     यिद संबंिधत सहायक संस्था के िलए कोई िविनयामक पूंजी अपेक्षा नहᱭ ह ैतो उस संस्था के 
िलए मानी गई न्यूनतम पूंजी अपेक्षा उᲦ संस्था की जोिखम भािरत पिरसंपिᱫयᲂ का 
9 ᮧितशत ली जाए। 

 

4.4.5   पैरा 5.16.2 मᱶ यथािविन᳸द᳥ ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र को िविनयामक पूंजी से घटाया जाएगा 
और जहा ंस्प᳥ रूप से अन्यथा ᮧावधान हो उसे छोड़कर, उᲦ कटौती टीयर 1 से 50 ᮧितशत और टीयर II 
से 50 ᮧितशत करनी होगी। पूंजी मᱶ से कटौितयᲂ की गणना, संब᳍ ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के िलए रख े
गए िकसी िन᳸द᳥ ᮧावधान को घटाकर की जाए।  
 

4.4.6   िवᱫीय सहायक संस्थाᲐ और संब᳍ संस्थाᲐ मᱶ िनवेश के मामल ेमᱶ पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन हतेु 
िन᳜ानुसार कारर्वाई होगी : 
 

(i)      पूंजी ᮧयोजन के िलए बᱹक के साथ समेिकत न की गई िवᱫीय कंपिनयᲂ 
(बीमा कंपिनयᲂ सिहत) की चुकता इिᲤटी, अथार्त ् इिᲤटी शेयरᲂ, मᱶ 30 
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ᮧितशत से अिधक िकए गए िनवेश और उन कंपिनयᲂ मᱶ िविनयामक पूंजी 
स्तर के िलए पाᮢ अन्य िलखतᲂ मᱶ िकए गए िनवेश टीयर 1 पूंजी मᱶ से 50 
ᮧितशत और टीयर II पूंजी मᱶ से 50 ᮧितशत पर पणूर्तः घटाए जाएं। ( 30 
ᮧितशत से कम के िनवेशᲂ के िलए कृपया पैरा 5.13.7 दखेᱶ।) 

(ii)      बᱹकᲂ को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक बहुमत अिधकृत िवᱫीय 
कंपिनयां, जो पूंजी ᮧयोजनᲂ के िलए समेिकत नहᱭ ह ᱹ और िजनके िलए 
िविनयामक पूंजी स्तर के िलए पाᮢ इिᲤटी और अन्य िलखतᲂ मᱶ िकए िनवेश 
घटाए गए ह,ᱹ अपनी िविनयामक पूंजी अपेक्षाᲐ की पूित करती ह।ᱹ समेकन 
न की गई कंपनी की िविनयामक पूंजी अपेक्षा मᱶ िकसी कमी की िस्थित मᱶ, 
उᲦ कमी को टीयर I पूंजी मᱶ से 50 ᮧितशत और टीयर II पूंजी मᱶ से 50 
ᮧितशत पूणर्तः घटाया जाए। 

 

4.4.7   पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए िवᱫीय संस्थाᲐ के रूप मᱶ मानी जान ेवाली संस्थाᲐ की एक 
िनदᱷशक सूची िन᳜ानुसार ह ᱹ: 
 

o बᱹक 
o म्यूचुअल फंड 
o बीमा कंपिनयां 
o गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय कंपिनयां 
o आवास िवᱫ कंपिनयां 
o मचᱸट बै᳴कग कंपिनयां 
o ᮧाथिमक ᳞ापारी 

 

4.4.8    पैरा 4.4.6 के  अनुसार घटाए गए  िनवेशᲂ को छोड़कर िन᳜ पैरा 4.4.9 मᱶ सूचीब᳍ सभी ᮧकार 
के िलखतᲂ, जो अन्य बᱹकᲂ/िवᱫीय कंपिनयᲂ/गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय संस्थाᲐ/ ᮧाथिमक ᳞ापािरयᲂ ᳇ारा जारी 
िकए गए ह ᱹऔर िनवेिशती कंपनी के िलए पूंजी स्तर हतेु पाᮢ ह,ᱹ मᱶ िकए गए िकसी बᱹक/िवᱫीय संस्था के 
सकल िनवेश िनवेशकतार् बᱹक की पूंजी िनिधयᲂ ( समायोजनᲂ के बाद टीयर I तथा टीयर II पूंजी का जोड़) 
के 10 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होने चािहए। इस सीमा से अिधक िकया गया िनवेश टीयर I पूंजी मᱶ से 50 
ᮧितशत और टीयर II पूंजी मᱶ से 50 ᮧितशत घटाया जाएगा। िवᱫीय संस्थाᲐ/गरै-बᱹ᳴ कग िवᱫीय 
कंपिनयᲂ/ᮧाथिमक ᳞ापािरयᲂ ᳇ारा जारी, पूंजी स्तर के िलए पाᮢ ईिᲤटी अथवा िलखतᲂ  मᱶ िकए गए 
िनवेश, जो 10 ᮧितशत की उपयुर्Ღ सीमा के भीतर ह ᱹऔर इसिलए पूंजी िनिधयᲂ से नहᱭ घटाए गए ह,ᱹ पर 
100% जोिखम भार अथवा संब᳍ िलखतᲂ के िलए िदए गए ᮰ेणी िनधार्रण को िजतना जोिखम भार लागू 
ह ैउतना जोिखम भार, इनमᱶ से जो भी अिधक हो वह लाग ूहोगा। जहां तक अनसुिूचत बᱹकᲂ की ईिᲤटी और 
अन्य पूंजी स्तर हतेु पाᮢ िलखतᲂ मᱶ 10 ᮧितशत की उपयुर्Ღ सीमा के भीतर िनवेश का संबंध ह,ै उनपर पैरा 
5.6.1 के अनुसार जोिखम भार लगाया जाएगा । इसके अलावा, गरै-अनसुिूचत बᱹकᲂ के मामले मᱶ, जहां 
सीआरएआर नकारात्मक हो गया ह,ै उपयुर्Ღ 10 ᮧितशत सीमा के भीतर पूंजी हतेु पाᮢ िलखतᲂ मᱶ िकया 
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गया िनवेश भी पैरा 5.6.1 के अनुसार टीयर 1 पूंजी से 50 ᮧितशत और टीयर II पूंजी से 50 ᮧितशत पर 
पूणर्तया घटाया जाएगा । 
 

4.4.9   िन᳜िलिखत िलखतᲂ मᱶ िकए बᱹकᲂ के िनवेश उपयुर्Ღ पैरा 4.4.8 मᱶ उिल्लिखत 10 ᮧितशत की 
िववेकपूणर् सीमा मᱶ शािमल हᲂगे : 
 

            क)   ईिᲤटी शेयर; 
  ख)   बेमीयादी असंचयी अिधमान शेयर; 
  ग)   नवोन्मेषी बेमीयादी ऋण िलखत; 

घ)   उᲬतर टीयर II बांड 
ङ) उᲬतर टीयर II अिधमान शेयर (पीसीपीएस, आरएनसीपी, आरसीपीएस) 
च) गौण ऋण िलखत 
छ) भारतीय िरजवर् बᱹक ᳇ारा पूंजी के रूप मᱶ अनुमोिदत अन्य कोई िलखत 
 

4.4.10: पैरा 4.4.8. मᱶ िदये गए ब्योरᲂ के अनुसार अन्य बᱹकᲂ तथा िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी िकए गए 

पूंजी िलखतᲂ मᱶ बᱹकᲂ के कुल िनवेश की उᲬतम सीमाᲐ के अधीन बᱹकᲂ /िव ᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा िक सी बᱹक 

के ईिᲤ टी शेयरᲂ मᱶ नयी साझेदारी अिज त करने से यिद िन वेशकतार् बᱹक /िव ᱫीय संस्था की धािर ता 

िनवेिशती बᱹक  की ईिᲤ टी पूंजी के 5 ᮧित शत से अिध क हो जाती ह ैतो उन्हᱶ ऐसा अजर्न नहᱭ करना चािह ए 

। वतर्मान मᱶ िजन बᱹकᲂ के कुल िनवेश िनधार्िरत सीमा स े अिधक ह ᱹ वे एक्सपोजर को कम करके उसे 
िववेकपूणर् सीमाᲐ के भीतर लाने के िलए एक सुिनि᳟त योजना के साथ भारतीय िरजवर् बᱹक को आवेदन 
करᱶ।  
4.4.11. िकसी बᱹ᳴कग सहायक/सहयोगी कंपनी ᳇ारा अपने मूल बᱹक ᳇ारा जारी ईिᲤटी अथवा गैर-ईिᲤटी 

िविनयामक पूंजी िलखतᲂ मᱶ िकये गय े िनवेश को, ऐसी कंपनी सहायक कंपनी के एकल आधार पर पूंजी 

पयार्᳙ता का मूल्यांकन करने के िलए सहायक कंपनी की िविनयामक पूंजी मᱶ से टीयर 1 और टीयर II दोनᲂ 

पूंजी मᱶ से 50 ᮧितशत घटाया जाना चािहए। तथािप गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय सहायक/सहयोगी कंपनी ᳇ारा 

अपने मूल बᱹक की िविनयामक पूंजी मᱶ िनवेश पर ऐसी सहायक/सहयोगी कंपनी पर लाग ू संबंिधत 

िविनयामकᲂ के िविनयामक पूंजी मानदडं के अनुसार िविनयामक कारर्वाई लागू होगी ।  
 

4.14.12. हमने यह पाया ह ैिक कमर्चारी पᱶशन िनिधयᲂ जैसे कुछ िनवेशकᲂ ने संबंिधत वािणिज्यक बᱹकᲂ के 
िविनयामक पूंजी िनगर्मᲂ मᱶ िनवेश िकया ह।ै इन िनिधयᲂ को ᮧितफल के मामले मᱶ संबंिधत बᱹक की ᮧित 
गारंटी का लाभ िमलता ह।ै जब बᱹक ᳇ारा पूंजी िनगर्मᲂ के िनवेशकᲂ के ᮧितफल की ᮧित गारंटी दी जाती ह ै
तब ऐसे िनवेशᲂ को पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन से िटयर I तथा II पूंजी नहᱭ माना जाएगा।  
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4.4.13. सरकारी क्षेᮢ के बᱹकᲂ तथा कुछ चुिनदा िन जी क्षेᮢ के बᱹकᲂ जो भारतीय बᱹक संघ के साथ हुए 9 वे 

ि᳇ पक्षीय समझौते मᱶ सहभागी थे, को पᱶशन िव कल्प पुन: खोलने तथा उपदान सीमाᲐ मᱶ वृि᳍ के कारण 

हुए ᳞य का पिर शोधन करने की िव शेष छूट दी गई । इस मामल ेकी अपवादात्मक िस्थ ित को ध्यान मᱶ 
रखते हुए इन मदᲂ से संबंिध त अपिर शोिध त ᳞य को टीयर 1 पूंजी से नहᱭ घटाया जाएगा। 
 

5.   ऋण जोिखम के िलए पूजंी भार 
 

5.1   सामान्य 
 

मानकीकृत दिृ᳥कोण के अंतगर्त पाᮢ बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा िदया गया रेᳳटग अिधकांशतः ऋण 
जोिखम के मापन को आधार दगेा। िरज़वर् बᱹक ने ऐसी बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ को अिभिनधार्िरत िकया 
ह ैजो संशोिधत ढांच ेके अधीन िविन᳸द᳥ पाᮢता मानदडंᲂ की पूित करती ह।ᱹ बᱹक भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा, 
इन िदशा-िनदᱷशᲂ मᱶ दी गई रूपरेखा के अनुसार पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए जोिखम भार िनधार्िरत 
करने हतेु चुनी गईं बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ पर िनभर्र कर सकते ह।ᱹ 
 

5.2   दशेी सम्ᮧभ ु(सोवरेन) संबधंी दाव े
 

5.2.1 कᱶ ᮤ सरकार संबंधी िनिध आधािरत तथा िनधीतर आधािरत, दोनᲂ दावᲂ पर शून्य जोिखम भार लागू 
होगा। कᱶ ᮤ सरकार से गारंटीᮧा᳙ दावᲂ पर शून्य जोिखम भार लाग ूहोगा। 
5.2.2 राज्य सरकारᲂ को बᱹकᲂ ᳇ारा िदया गया ᮧत्यक्ष ऋण/ओवरᮟाफ्ट एक्सपोज़र, यिद कोई हो तथा 

राज्य सरकार की ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश पर शून्य जोिखम भार लगेगा । राज्य सरकार ᳇ारा गारंटीकृत दावᲂ 
पर 20 ᮧितशत जोिखम भार लगेगा । 
 

5.2.3   कᱶ ᮤ सरकार के एक्सपोज़र संबंधी दावᲂ पर लागू जोिखम भार, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िनक्षेप बीमा 
और ᮧत्यय गारंटी िनगम तथा माइᮓो तथा लघ ुउ᳒मᲂ के िलए ऋण गारंटी िनिध न्यास (सीजीटीएमएसई) 
संबंधी दावᲂ पर भी लाग ू होगा। भारतीय िनयार्त ऋण गारंटी िनगम (ईसीजीसी) संबंधी दावᲂ पर 20 
ᮧितशत जोिखम भार लाग ूहोगा। 
 

5.2.4   सीधे दावᲂ तथा गारंटी दावᲂ दोनᲂ के िलए उपयुर्Ღ जोिखम भार तब तक लाग ूहोगा जब तक वे 
`मानक'/अजर्क पिरसंपिᱫयᲂ के रूप मᱶ वगᱮकृत ह।ᱹ जहां ये सम्ᮧभु एक्सपाज़र अनजर्क के रूप मᱶ वगᱮकृत 
होते ह,ᱹ वहां अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ पर लाग ूजोिखम भार उन्हᱶ लाग ूहोगा, िजनके बारे मᱶ पैरा 5.12 मᱶ 
िवस्तृत जानकारी दी गयी ह।ै  
 

5.2.5 "कृिष ऋण माफी योजना, 2008 के अंतगर्त भारत सरकार से ᮧाप्य रािश" नामक खाते मᱶ बकाया 
रािश भारत सरकार पर दावा मानी जाएगी और पूंजी पयार्᳙ता मानदडंᲂ के िलए उस पर शून्य जोिखम 
भार लगेगा । तथािप, ऋण राहत योजना के अंतगर्त आनेवाले खातᲂ की बकाया रािश उधारकतार् पर दावा 
मानी जाएगी और मौजदूा मानदडंᲂ के अनुसार उस पर जोिखम भार लगाया जाएगा । 
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5.3 िवदशेी सम्ᮧभ ुसंबधंी दाव े 
5.3.1   िवदशेी सम्ᮧभु संबंधी दावᲂ पर अंतरार᳦्ीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा उन सम्ᮧभुᲐ/ सम्ᮧभुᲐ के दावᲂ 
को िदय ेगय ेरेᳳटग 4 के अनुसार िन᳜ानुसार जोिखम भार लाग ूहोगा : 
 

सारणी  2   : िवदशेी सम्ᮧभ ुसंबधंी दाव े - जोिखम भार 
 

एस एंड पी*/           
िफच रेᳳटग 

AAA से  
AA 

A BBB BB 
स ेB 

B स े 
नीच े

रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

मडूी का रेᳳटग Aaa स े 
Aa 

A Baa Ba  
स ेB 

B से नीच े रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

जोिखम भार (%) 0 20 50 100 150 100 
 

* स्टᱹडडर् एंड पुअर 
5.3.2    िवदशेी सम्ᮧभु की दशेी मुᮤा मᱶ मूल्यविगत दावे, िजनकी पूित उस सम्ᮧभु के अिधकार क्षेᮢ 5 मᱶ 
जुटाए गए उसी मुᮤा के संसाधनᲂ से की गयी ह,ै पर शून्य ᮧितशत जोिखम भार लागू होगा । 
 

5.3.3   तथािप, यिद भारतीय बᱹकᲂ की िवदशेी शाखाᲐ की बिहयᲂ के ऐसे दावᲂ के संबंध मᱶ कोई मेज़बान 
(होस्ट) पयर्वेक्षक अिधक सतकर्  ᳞वहार चाहते ह ᱹतो उन्हᱶ चािहए िक वे पूंजी पयार्᳙ता की गणना के िलए 
मेज़बान दशे के पयर्वेक्षकᲂ ᳇ारा िविन᳸द᳥ अपेक्षाᲐ को अपनाएं । 
 
5.4     सावर्जिनक क्षेᮢ  की संस्थाᲐ (पीएसई) संबधंी दाव े 
 

5.4.1 दशेी सावर्जिनक क्षेᮢ की संस्थाᲐ संबंधी दावᲂ पर उसी ᮧकार जोिखम भार लगेगा जो कंपिनयᲂ 
संबंधी दावᲂ पर लाग ूह।ै 
 

5.4.2 िवदशेी सावर्जिनक क्षेᮢ की संस्थाᲐ संबंधी दावᲂ पर जोिखम भार अंतरार᳦्ीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ 
᳇ारा िदए गए िनधार्रण के अनुसार िन᳜ानुसार होगा : 

                                           
4 पेǐरस ǔःथत भारतीय ःटेट बɇक कȧ शाखा Ʈारा यूएस शेज़रȣ ǒबल मɅ िनवेश पर Ǒदया जानेवाला जेǔखम भार, िनिधयन कȧ मुिा चाहे कोई भी हो, शेज़रȣ 
ǒबल को दȣ गयी रेǑटंग के आधार पर िनधा[ǐरत Ǒकया जाएगा, जैसा Ǒक सारणी 2 मɅ दशा[या गया है ।   
5 उदाहरणाथ[ : यǑद भारतीय ःटेट बɇक, Ûयूयॉक[  के अमरȣकȧ डॉलर मɅ मूãयविग[त संसाधनɉ मɅ से िनवेश का िनधीयन हुआ हो तो 
Ûयूयॉक[  ǔःथत भारतीय ःटेट बɇक कȧ शाखा Ʈारा अमरȣकन खज़ाना ǒबलɉ मɅ Ǒकए िनवेश पर शÛूय ूितशत जोǔखम भार लगेगा, चाहे 

दावे का रेǑटंग कुछ भी Èयɉ न हो । यǑद भारतीय ःटेट बɇक, Ûयूयॉक[  के पास कोई अमरȣकन डॉलर मूãयवग[ के संसाधन नहȣं हɇ तो उƠ 

जोǔखम भार उƠ सारणी 2 मɅ दशा[ए गए अनुसार खज़ाना ǒबलɉ को Ǒदए गए रेǑटंग से िनǔƱत Ǒकया जाएगा । 
 
 



22 
 

 
 

सारणी   3  :   िवदशेी सावर्जिनक क्षेᮢ  की ससं्थाᲐ संबधंी दाव े- जोिखम भार 

 
एस एंड पी/         
िफच रेᳳटग 

AAA से 
AA 

A BBB से BB BB 
से नीच े

रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

मडूी का रेᳳटग Aaa  से 
Aa 

A Baa से Ba Ba 
से नीच े

रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

जोिखम भार 
(%) 20 50 100 150 100 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

5.5 बहुपक्षीय िवकास बकᱹ (एमडीबी), अतंरार᳦् ीय िनपटान बᱹक (बीआइएस) 
और अतंरार᳦् ीय मुᮤ ा कोष (आइएमएफ) संबधंी दाव े
 
 

बीआइएस, आइएमएफ संबंधी दावᲂ तथा बीसीबीएस ᳇ारा मूल्यांिकत िन᳜िलिखत पाᮢ बहुपक्षीय िवकास 
बᱹकᲂ (एमडीबी) संबंधी दावᲂ को न्यूनतम पूंजी पयार्᳙ता अपेक्षाᲐ की पूित करनेवाले अनुसूिचत बᱹकᲂ 
संबंधी दावᲂ जैसा ही समझा जाएगा और उनपर समान रूप से बीस ᮧितशत जोिखम भार लगेगा : 
 

क) िव᳡ बᱹक समूह  :  आइबीआरडी और आइएफसी 

ख) एिशयाई िवकास बᱹक  

ग) आिᮨकी िवकास बᱹक 

घ) यूरोपीय बᱹक फॉर िरकन्स्ᮝक्शन एंड डवेलपमᱶट 

ङ) इंटर-अमेिरकन डेवलपमᱶट बᱹक 

च) यूरोपीय िनवेश बᱹक 

छ) यूरोपीय िनवेश िनिध 

ज) नॉिडक िनवेश बᱹक 

झ) कैिरिबयन िवकास बᱹक 

ञ) इस्लािमक िवकास बᱹक और 

त) काउिन्सल ऑफ यूरोप डेवलपमᱶट बᱹक  
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इसी ᮧकार, रोग-ᮧितरक्षण के िलए अंतरार᳦्ीय िवᱫ सुिवधा (आइएफएफआइएम) संबंधी दावᲂ पर भी 20 
ᮧितशत जोिखम भार लगेगा। 
 

 
5.6   बᱹकᲂ पर दाव े 
 
5.6.1  भारत मᱶ िनगिमत बᱹकᲂ तथा भारत मᱶ कायर्रत िवदशेी बᱹकᲂ की शाखाᲐ पर उपयुर्Ღ पैरा 4.4.6 , 
पैरा 4.4.8 और पैरा 4.4.10 मᱶ उिल्लिखत दावᲂ, िजन्हᱶ पूंजी से घटाया जाता ह,ै को छोड़कर अन्य दावᲂ 
पर िन᳜ानुसार जोिखम भार लगाया जाएगा  : 

 

सारणी  4  :   भारत मᱶ िनगिमत बᱹकᲂ तथा भारत मᱶ कायर्रत 
िवदशेी बᱹकᲂ की शाखाᲐ पर दाव े

जोिखम  ᮧभार  
सभी अनसुिूचत बᱹक (वािणज्य,  

क्षेᮢ ीय ᮕामीण बᱹक, स्थानीय क्षेᮢ  बᱹक 
तथा सहकारी बᱹक ) 

 

सभी गरै-अनसुिूचत बᱹक (वािणज्य,क्षेᮢ ीय 
ᮕामीण बकᱹ, स्थानीय क्षेᮢ  बᱹक तथा 

सहकारी बᱹक) 

 
िनविेशती  बकᱹ के 

सीआरएआर     
का स्तर        

(ᮧितशत मᱶ) 
 

(जहा ंउपलब्ध 
हो) 

 
 

उपयुर्Ღ परैा 4.4.8 
मᱶ उिल्लिखत  10 
ᮧितशत सीमा के 

भीतर िनवशे 
 

(ᮧितशत मᱶ) 

 
 

   सभी अन्य   
दाव े

 
(ᮧितशत मᱶ) 

उपयुर्Ღ परैा  4.4.8 
मᱶ उिल्लिखत 10 
ᮧितशत सीमा  के 

भीतर िनवशे 
 

(ᮧितशत मᱶ) 

 
सभी अन्य  दाव े

 
 

(ᮧितशत मᱶ) 

1 2 3 4 5 

9 तथा  उसस े
अिधक  

100 ᮧितशत अथवा 
िलखत या काउंटर 
पाटᱮ की रेᳳटग के 

अनुसार लगाया गया 
जोिखम भार , इनमᱶ 
जो भी उᲬतर हो 

 
 

20 

100 ᮧितशत अथवा 
िलखत या काउंटर 
पाटᱮ की रेᳳटग के 

अनुसार लगाया गया 
जोिखम भार , इनमᱶ 
जो भी उᲬतर हो 

              
 
             100 

6 स े< 9  150 50 250 150 

3 स े< 6 250   100 350 250   

0 स े< 3  350 150 625 350 
ऋणात्मक 625 625 पूरी कटौती* 625 
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* टीयर 1 और टीयर II पूंजी मᱶ से ᮧत्येक मᱶ से 50% की दर से कटौती की जाए। 
िटप्पिणया ं 
 

i) उन बᱹकᲂ के मामल े मᱶ जहां भारतीय िरज़वर् बᱹक ने कोई पूंजी पयार्᳙ता मानदडं िनधार्िरत नहᱭ िकया ह,ै 
उधारदाता /िनवेशक बᱹक िनवेिशती बᱹक से अपेिक्षत जानकारी ᮧा᳙ कर वािणज्य बᱹकᲂ को यथा लाग ूपूंजी 
पयार्᳙ता मानदडंᲂ का उपयोग करके आनुमािनक आधार पर संबंिधत सहकारी बᱹक के सीआरएआर की गणना 
कर सकता ह।ै यिद ऐसे आनुमािनक आधार पर सीआरएआर की गणना करना संभव नहᱭ हो तो िनवेशक बᱹक 
के संपूणर् एक्सपोज़र पर िनवेशक बᱹक के जोिखम  बोध के अनुसार, 350 अथवा 625 ᮧितशत का जोिखम 
भार एक समान रूप से लगाया जाए।  
 

ii) उन बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ जहां पूंजी पयार्᳙ता मानदडं वतर्मान मᱶ लाग ूनहᱭ होते ह ᱹवहां उनके पूंजी-पाᮢता  वाल े
िलखतᲂ मᱶ िनवेश का अभी ᮧ᳤ नहᱭ उठेगा। तथािप, यिद वे भिवष्य मᱶ ऐसे कोई पूंजी िलखत जारी करते ह ᱹ
िजनमᱶ िनवेश करने के िलए अन्य बᱹक पाᮢ ह ैतो उपयुर्Ღ सारणी के स्तंभ 2 तथा 4 उन पर लागू हᲂगे।   

 

5.6.2  िवदशेी बᱹकᲂ संबंधी दावᲂ पर जोिखम भार अंतरार᳦्ीय ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा िदए गए रेᳳटग 
के अनुसार िन᳜ानुसार होगा। 
 

सारणी  5  :   िवदशेी बᱹकᲂ संबधंी दाव े- जोिखम भार 
 

एस एंड पी/         
िफच रेᳳटग 

AAA 
 स ेAA 

A BBB BB स े 
B 

B से  
नीच े

रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

मडूी का रेᳳटग Aaa  
स ेAa 

A Baa Ba से  
B 

B से  
नीच े

रेᳳटग नहᱭ 
िकया गया 

जोिखम भार  20% 50% 50% 100% 150% 50% 

 

 िवदशेी बᱹकᲂ की भारतीय शाखाᲐ के एक्सपोज़र, िजसे िवदशे िस्थत ᮧधान कायार्लय अथवा िकसी अन्य 

दशे मᱶ बᱹक की शाखा ᳇ारा गारंटी/काउंटर-गारंटी दी गयी हो, मूल िवदशेी बᱹक पर दाव ेमान ेजाएंग्टं और 

उपयुर्Ღ सारणी 5 के अनुसार उनपर जोिखम भार लगेगा । 
 

5.6.3   तथािप, िकसी बᱹक के ऐसे दावे जो `दशेी'6  िवदशेी मुᮤा मᱶ मूल्यविगत ह ᱹऔर उसी अिधकार क्षेᮢ 
मᱶ जुटाए गए उसी मुᮤा के संसाधनᲂ से पूरे िकए गए ह,ᱹ पर 20 ᮧितशत जोिखम भार लगेगा बशतᱷ संबंिधत 
बᱹक के िविनयामक (कᲂ) ᳇ारा िविन᳸द᳥ न्यूनतम सीआरएआर का वह बᱹक पालन करता हो। 

                                           
6 उदाहरणाथ[ :  भा. ःटे. बɇक कȧ पैǐरस ǔःथत शाखा का बीएनपी पाǐरबास पैǐरस पर यूरो मɅ मूãयविग[त Ǒकसी दावे पर, ǔजसका िनधीयन भा. ःटे. बɇक, 

पैǐरस कȧ यूरो मूãयविग[त जमारािश मɅ से Ǒकया गया है, 20 ूितशत जोǔखम भार लगेगा, चाहे संबंिधत दावे का रेǑटंग कुछ भी Èयɉ न हो; बशतȶ 
बीएनपी पाǐरबास ृाÛस के अपने ǒविनयामक/पय[वे¢क Ʈारा ǒविनǑद[ƴ Ûयूनतम सीआरएआर का अनुपालन करता हो। यǑद बीएनपी पाǐरबास Ûयूनतम 

सीआरएआर का उãलंघन करता है, तो उपयु[Ơ सारणी 4 मɅ दशा[ए गए अनुसार जोǔखम भार होगा ।  
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5.6.4   तथािप, यिद कोई मेज़बान पयर्वेक्षक भारतीय बᱹकᲂ की िवदशेी शाखाᲐ की बिहयᲂ मᱶ ऐसे दावᲂ के 
िलए अिधक सतकर्  ᳞वहार चाहता ह ैतो बᱹकᲂ को चािहए िक वे पूंजी पयार्᳙ता के िलए मेज़बान पयर्वेक्षक 
᳇ारा िनधार्िरत अपेक्षाᲐ को अपनाएं। 
 

5.7 ᮧाथिमक ᳞ापािरयᲂ संबधंी दाव े 
 

ᮧाथिमक ᳞ापािरयᲂ संबंधी दावᲂ पर उसी ᮧकार जोिखम भार लगेगा जैसा कंपिनयᲂ संबंधी दावᲂ पर 
लगता ह।ै  
 

5.8  कंपिनयᲂ , आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ और गरै-बैिँकग िवᱫ कंपिनया-ँ इन्ᮨास्ᮝक्चर िवᱫ कंपिनयᲂ संबधंी 
दाव े 
 

5.8.1 कंपिनयᲂ 7  संबंधी दावᲂ, िजनमᱶ आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ और गैर-बैिँकग िवᱫ कंपिनया-ँ 
इन्ᮨास्ᮝक्चर िवᱫ कंपिनयो 8 पर एक्सपोज़र पर जोिखम भार सेबी के पास पंजीकृत तथा भारतीय िरज़वर् 
बᱹक ᳇ारा मान्यता ᮧा᳙ रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की ओर से िदए गए िनधार्रण के अनुसार हागा। िन᳜िलिखत 
सारणी कंपिनयᲂ, आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ और गैर-बैिँकग िवᱫ कंपिनयाँ- इन्ᮨास्ᮝक्चर िवᱫ कंपिनयᲂ संबंधी 
दावᲂ पर लाग ूजोिखम भार दशार्ती ह।ै   
 

सारणी 6 :  भाग  क -  कंपिनयᲂ संबधंी दीघार्विध दाव े- जोिखम भार 
 

दशेी रेᳳटग 
एजिेन्सया ं 

AAA 
  

AA A BBB BB 
और उसस े 
नीच े

रेᳳटग न 
िकए हुए 

जोिखम भार  20% 30% 50% 100% 150% 100% 
 

 
 
 
 
 
  

                                                                                                                                   
 
7 कंपिनयɉ संबंधी दावɉ मɅ सàूभ’ु, ‘बɇक’, ‘ǒविनयामक फुटकर’, ‘आवासीय बंधक, ‘अनज[क पǐरसंपǒƣयां’ जसैी इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ 
अलग से वǔण[त ǒविनǑद[ƴ ौǔेणयɉ के अधीन शािमल करने हेत ु पाऽ एÈःपोज़र को छोड़कर सभी िनिध आधाǐरत और िनधीतर 
आधाǐरत एÈःपोज़र शािमल हɇ। 
 
8 12 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.74/21.06.001/2009-2010 
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सारणी  6  :  भाग  ख -  कंपिनयᲂ संबधंी अल्पाविध दाव े- जोिखम भार 
 

 केअर  िᮓिसल िफच इकरा  िᮩकवकर्   (%) 

केयर ए1+ िᮓिसल ए1+ िफच ए1+ इकरा ए1+ िᮩकवकर्  ए1+ 20% 

केयर ए1 ए1 िफच ए1 इकरा ए1  िᮩकवकर्  ए1 30% 

केयर ए2 ए2 िफच ए2 इकरा ए2 िᮩकवकर्  ए2 50% 

केयर ए3 ए3 िफच ए3 इकरा ए3  िᮩकवकर्  ए3 100% 

केयर ए4 और 
डी 

िᮓिसल ए4 
और डी  

िफच ए4 
तथा डी  

इकरा ए4 
तथा डी  

िᮩकवकर्  ए4 
तथा डी 

150% 

रेᳳटग नहᱭ रेᳳटग नहᱭ रेᳳटग हᱭ रेᳳटग नहᱭ रेᳳटग नहᱭ 100% 

 
िटप्पिणया ँ: आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ पर िकए गए दावᲂ के संबंध मᱶ जोिखम भार आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ की 
ऋण रेᳳटग के अनुसार जारी रहगेा, परंतु िजन दावᲂ पर नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच ेके अंतगर्त 150 ᮧितशत 
का जोिखम भार लगता ह,ै उसे घटाकर 100 ᮧितशत के स्तर पर लाया जाएगा । 
 

रेᳳटग न की गई कंपनी संबंधी िकसी दावे को ऐसा जोिखम भार न लगाया जाए जो उसके िनगमन के दशे 
को लगाय ेगए जोिखम भार से कम हो। 
 

5.8.2   समᮕ चूक के अनुभव के कारण जहां उᲬतर जोिखम भार अपिेक्षत ह ैवहां रेᳳटग न िकए गए दावᲂ 
के िलए मानक जोिखम भार िरज़वर् बᱹक बढ़ा सकता ह।ै पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया के एक भाग के रूप मᱶ, 
िरज़वर् बᱹक इस पर भी िवचार करेगा िक िविभ᳖ बᱹकᲂ ᳇ारा रखे गए कंपिनयᲂ के रेᳳटग न िकए दावᲂ की 
ऋण की गुणवᱫा के कारण मानक जोिखम भार 100 ᮧितशत से उᲬतर लगाया जाना चािहए या नहᱭ। 
 

5.8.3  ऐसी कंपिनयᲂ मᱶ, िजनका दाियत्व या तो संबंिधत बᱹक ᳇ारा अकेले या अन्य बᱹकरᲂ/ ऋणदाताᲐ के 
साथ िमलकर पुनरर्िचत/पुन र्᳞विस्थत िकया गया ह,ै छुपे अंतिनिहत जोिखम के उᲬतर घटक को दशार्न ेकी 
दिृ᳥ से इन कंपिनयᲂ के संबंध मᱶ रेᳳटग न िकए गए मानक /अजर्क दावᲂ पर उᲬतर जोिखम भार लगाया 
जाना चािहए। ऐसा तब तक िकया जाएगा जब तक िक संशोिधत अनुसूची के अधीन ब्याज की पहली 
अदायगी/मूलधन दये हो जान े की तारीख से एक वषर् के िलए संशोिधत भुगतान अनुसूची के अधीन 
संतोषजनक कायर्िनष्पादन नहᱭ होता । लागू जोिखम भार 125 ᮧितशत होगा।  
 

5.8.4  अिनवासी कंपिनयᲂ संबंधी दावᲂ पर अंतरार᳦्ीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा िदए गए रेᳳटग के अनुसार 
िन᳜ानुसार जोिखम भार लगाया जाएगा।  
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सारणी 7 : अिनवासी कंपिनयᲂ संबधंी दाव े- जोिखम भार 
 

एस एंड पी/ 
िफच रेᳳटग 

AAA से AA A BBB से 
BB 

BB से 
नीच े

रेᳳटग नहᱭ       
िकया गया 

मडूी का रेᳳटग Aaa से Aa A Baa से 
Ba 

Ba से 
नीच े 

रेᳳटग नहᱭ       
िकया गया 

जोिखम भार 20% 50% 100% 150% 100% 
   

 

5.9    िविनयामक फुटकर सिंवभागᲂ मᱶ शािमल दाव े
 

5.9.1  िन᳜ पैरा 5.9.3 मᱶ सूचीब᳍ सभी चार मानदडंᲂ की पूित करनेवाले दावᲂ (िनिध आधािरत और 
िनधीतर आधािरत दोनᲂ सिहत) को िविनयामक पूंजी ᮧयोजनᲂ के िलए फुटकर दावᲂ के रूप मᱶ माना जाए 
और िकसी िविनयामक फुटकर संिवभाग मᱶ शािमल िकया जाए । इस संिवभाग मᱶ शािमल दावᲂ पर 75% 
जोिखम भार लगाया जाए । इसमᱶ  अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ के िलए, िन᳜ पैरा 5.12 मᱶ िदय ेगये दावᲂ को 
शािमल न िकया जाए । 
 

5.9.2   िन᳜िलिखत  िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत दोनᲂ दावᲂ को िविनयामक फुटकर संिवभाग 
से बाहर रखा जाएगा : 
 

(क) ᮧितभूितयᲂ मᱶ (जैसे बांडᲂ और ईिᲤटी मᱶ) िनवेशᲂ के ज़िरए एक्सपोज़र, चाह ेसूचीब᳍ हो या 
न हो; 

 

      (ख) उस सीमा तक बंधक ऋण, िजस सीमा तक वे आवासीय संपिᱫ 9 से ᮧितभूत दावᲂ अथवा 
वािणज्य स्थावर संपदा 10  ᳇ारा ᮧितभूत दावᲂ के रूप मᱶ समझे जान े के िलए पाᮢ ह;ᱹ 

 
 

 (ग) बᱹक के अपने स्टाफ के िलए िदए गए ऋण और अिᮕम जो सेवािनवृिᱫ के लाभᲂ और/या 
फ्लैट/मकान के बंधक ᳇ारा पूरी तरह सुरिक्षत ह ᱹ। 

 

      (घ) वैयिᲦक ऋणᲂ और ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य रािशयᲂ सिहत उपभोᲦा ऋण 
 

      (ड.) पूंजी बाज़ार एक्सपोज़र 
 

      (च) उ᳒म पूंजी िनिध 
5.9.3  पाᮢता मानदडं 

                                           
9 आवासीय संपǒƣ से ूितभूत दावɉ के Ǿप मɅ समझे जाने हेतु पाऽ बंधक ऋण को पैरा 5.10 मɅ पǐरभाǒषत Ǒकया गया है। 
 
10 पैरा 5.11.1 मɅ यथा पǐरभाǒषत । 
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(i) अिभमुखता मानदडं - एक्सपोज़र एकल ᳞िᲦ या ᳞िᲦयᲂ को अथवा िकसी छोटे कारोबार 
को एक्सपोज़र (िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत)ह ै : इस वाक्यांश के अंतगर्त 
उिल्लिखत ᳞िᲦ ऐसा िविधक ᳞िᲦ होगा जो संिवदा करने के िलए सक्षम होगा और इसमᱶ 
एकल ᳞िᲦ, िहद ू अिवभᲦ पिरवार, भागीदारी फमर्, न्यास, ᮧाइवेट िलिमटेड कंपिनयां, 
पिब्लक िलिमटेड कंपिनयां, सहकारी सिमितया ंआिद शािमल हᲂगी, परंतु वह केवल इन तक 
ही सीिमत नहᱭ होगा। छोटा कारोबार वह ह ैिजसका कुल औसत वािषक टनर्ओवर 50 करोड़ 
रुपये से कम ह।ै टनर्ओवर मानदडं मौजदूा कंपिनयᲂ के मामल ेमᱶ िपछल ेतीन वषर् के औसत के 
साथ, नई कंपिनयᲂ के मामले मᱶ अनुमािनत टनर्ओवर के साथ और िजन्हᲂने अब तक तीन वषर् 
पूरे नहᱭ िकए ह,ᱹ ऐसी कंपिनयᲂ के िलए वास्तिवक और अनुमािनत दोनᲂ टनर्ओवर के साथ 
संब᳍ होगा ।  

 

(ii) उत्पाद मानदडं - एक्सपोज़र (िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत दोनᲂ) िन᳜िलिखत मᱶ 
से िकसी एक रूप का होता ह ै : पिरᮓामी ऋण और स्वीकृत अिधकतम ऋण सहायता 
(ओवरᮟाफ्ट सिहत), मीयादी ऋण और पᲵा (अथार्त ् िकस्त ऋण और पᲵा, छाᮢ ऋण तथा 
शैिक्षक ऋण) और छोटे कारोबार की सुिवधाएं और ᮧितब᳍ताएं । 

 

(iii) िविवधीकरण मानदडं - बᱹकᲂ को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक िविनयामक फुटकर संिवभाग 
का पयार्᳙ रूप से इस स्तर तक िविवधीकरण िकया गया ह ैिक संिवभाग का जोिखम कम हो 
गया ह ैऔर 75% का जोिखम भार उपयुᲦ ह।ै इसे हािसल करने का एक मागर् यह ह ैिक एक 
ᮧितपक्ष को सकल एक्सपोज़र समᮕ िविनयामक फुटकर संिवभाग के 0.2 ᮧितशत से अिधक 
नहᱭ होना चािहए। `सकल एक्सपोज़र' से तात्पयर् ह ैतीन अन्य मानदडंᲂ को अलग-अलग रूप 
से पूरा करनेवाले सभी ᮧकार के ऋण एक्सपोज़रᲂ (अथार्त ्ऋण और ᮧितब᳍ताएं) की कुल 
रािश (अथार्त ्ऋण जोिखम कम करने के िकसी पिरणाम को िहसाब मᱶ न लेते हुए)। इसके 
अितिरᲦ `एक ᮧितपक्ष' का अथर् ह ैएक अथवा अनेक कंपिनयां जो एकल लाभाथᱮ (उदाहरण 
के िलए, िकसी छोटे कारोबार के मामल ेमᱶ जो अन्य छोटे कारोबार से संब᳍ ह,ै बᱹक के दोनᲂ 
कारोबारᲂ के सकल एक्सपोज़र पर संबंिधत सीमा लागू होगी) के रूप मᱶ समझी जाती ह।ᱹ बᱹक 
सकल एक्सपोज़र की गणना के िलए समूह एक्सपोज़र की संकल्पना का समुिचत उपयोग कर 
सकते ह।ᱹ उन्हᱶ इस मानदडं का सख्त अनुपालन सुिनि᳟त करने के िलए पयार्᳙ ᮧणािलया ं
िवकिसत करनी चािहए। जोिखम भार लगान े के ᮧयोजन के िलए िविवधीकरण मानदडं का 
मूल्यांकन करते समय समᮕ िविनयामक फुटकर संिवभाग से फुटकर ऋणᲂ के अंतगर्त आनेवाली 
अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ को बाहर रखा जाना चािहए । 

 

(iv) अलग-अलग एक्सपोज़रᲂ का िन᳜ मूल्य - एक ᮧितपक्ष को िदया गया अिधकतम सकल फुटकर 
एक्सपोज़र 5 करोड़ रुपये की कुल ᮧारंिभक सीमा से अिधक नहᱭ होना चािहए ।  
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5.9.4 कुल ᮧारंिभक सीमा के अनुपालन का पता लगान ेके ᮧयोजन के िलए सभी ᮧकार के तुलन पᮢेतर 
एक्सपोज़रᲂ सिहत, िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत सभी सुिवधाᲐ के िलए एक्सपोज़र का अथर् 
होगा मंजूर सीमा या वास्तिवक बकाया रािश, इनमᱶ से जो भी अिधक हो । मीयादी ऋणᲂ और ईएमआइ 
आधािरत सुिवधाᲐ के मामल ेमᱶ, जहा ंमंजूर रािशयᲂ के िकसी िहस्से के पुनः आहरण की गुंजाइश नहᱭ ह ै
वहां एक्सपोज़र से तात्पयर् होगा वास्तिवक बकाया। 

5.9.5 इन एक्सपोज़रᲂ के िलए चूक के अनुभव के संदभर् मᱶ िरज़वर् बᱹक फुटकर संिवभाग को िदए जोिखम 
भार का आविधक अंतराल पर मूल्यांकन करेगा। पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया के भाग के रूप मᱶ िरज़वर् बᱹक 
इसपर भी िवचार करेगा िक अलग-अलग बᱹकᲂ ᳇ारा रखे गए िविनयामक फुटकर दावᲂ की ऋण गुणवᱫा 
को 75% से उᲬतर मानक जोिखम भार की आवश्यकता होनी चािहए या नहᱭ । 

5.10  आवासीय सपंिᱫ स ेᮧितभतू दाव े

5.10.1 ऐसी आवासीय संपिᱫ जो उधारकतार् के कब्जे मᱶ ह ैया होगी या जो िकराये पर दी ह,ै के बंधक 
᳇ारा पूणर्तः ᮧितभूत, आवासीय संपिᱫ ᮧा᳙ करने के ᮧयोजन से अलग-अलग ᳞िᲦयᲂ को िदए गए ऋण 
पर बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत मूल्यांकन नीित के आधार पर नीचे दी गयी सारणी 7ए के अनुसार  जोिखम भार 
लगाया जाएगा।  एलटीवी अनुपात की गणना भाज्य मᱶ खाते की कुल बकाया रािश (अथार्त ्मलू धन + 
उपिचत ब्याज + ऋण संबंधी अन्य ᮧभार िजसमᱶ से कुछ भी घटाया न हो) और भाजक मᱶ संबंिधत बᱹक को 
बंधक दी हुई आवासीय संपिᱫ का वसूली योग्य मूल्य को रखकर ᮧितशत के रूप मᱶ की जानी चािहए । 

आवासीय सपंिᱫ ᳇ारा ᮧितभतू दाव े– जोिखम भर 
 

ऋण की रािश लाग ूजोिखम भार (%) 
 75 ᮧितशत तक का 

एलटीवी  
75 ᮧितशत से अिधक  
एलटीवी 

30 लाख रुपये तक 50 100 

30 लाख रुपये से अिधक लेिकन 75 
लाख रुपये से कम  

75 100 

75 लाख रुपये तथा उससे अिधक  125 125 

 

5.10.2  आवासीय संपिᱫ ᳇ारा ᮧितभूत अन्य सभी दावᲂ पर ᮧितपक्षी को अथवा िजस ᮧयोजन के िलए 
बᱹक ने िवᱫ ᮧदान िकया ह ैउसे लाग ूजोिखम भार मᱶ से उᲬतर जोिखम भार लगेगा। 

5.10.3  पुनरर्िचत आवास ऋण पर ऊपर िनधार्िरत जोिखम भार पर 25 ᮧितशत का अितिरᲦ जोिखम 
भार लगाया जाना चािहए । 

5.10.4  आगे ऋण दनेे हतेु मध्यस्थ कंपिनयᲂ को िदय ेगये ऋण/एक्सपोज़र आवासीय संपिᱫ ᳇ारा ᮧितभूत 
दावᲂ के अंतगर्त शािमल िकये जान े के िलए पाᮢ नहᱭ हᲂगे परंतु वे कंपिनयᲂ संबंधी दावᲂ के रूप मᱶ या 
िविनयामक फुटकर संिवभाग मᱶ शािमल दावᲂ के रूप मᱶ, जो भी लाग ूहो, माने जाएंग े। 
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5.10.5 उपयुर्Ღ पैरा 5.10.1 मᱶ दशार्ए गए एक्सपोज़रᲂ ᳇ारा समिथत बंधक आधािरत ᮧितभूितयᲂ 
(एमबीएस) मᱶ िकये गये िनवेश ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र संबंधी िदशािनदᱷशᲂ से िनयंिᮢत हᲂग े ( दखेᱶ िन᳜ 
पैरा 5.16 )। 

5.11  वािणिज्यक स्थावर सपंदा एक्सपोजर के रूप मᱶ वगᱮकृत दाव े

5.11.1  वािणिज्यक स्थावर संपदा एक्सपोजर को 9 िसतंबर 2009 के हमारे पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. 
बीसी. 42/08.12.015/2009-10  ᳇ारा जारी िकए गए िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार पिरभािषत िकया गया 
ह।ै  

5.11.2 ऊपर उिल्लिखत दावᲂ पर 100 ᮧितशत जोिखम भार लगेगा । 

5.11.3 उपयुर्Ღ पैरा 5.11.1 मᱶ िदय ेगय ेअनुसार एक्सपोज़रᲂ ᳇ारा समिथत बंधक आधािरत ᮧितभूितयᲂ 
(एमबीएस) मᱶ िकये गये िनवेश ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़रᲂ संबंधी िदशािनदᱷशᲂ से िनयंिᮢत हᲂगे । दखेᱶ िन᳜ 
पैरा 5.16 । 
 

5.12  अनजर्क पिरसपंिᱫया ं(एनपीए) 
 

5.12.1 अनजर्क पिरसंपिᱫ (पैरा 5.12.6 मᱶ उिल्लिखत पाᮢ आवासीय बंधक ऋण को छोड़कर) के 
बेज़मानती िहस्से पर, िविन᳸द᳥ ᮧावधानᲂ (आंिशक राइट-ऑफ सिहत)को घटाकर, िन᳜ानुसार जोिखम 
भार लगेगा : 
 

(i) जब िविन᳸द᳥ ᮧावधान एनपीए की बकाया रािश के 20% से कम ह ैतब 150% जोिखम 
भार;  

(ii) जब िविन᳸द᳥ ᮧावधान एनपीए की बकाया रािश के कम-से-कम 20% ह ै तब 100% 
जोिखम भार; 

(iii) जब िविन᳸द᳥ ᮧावधान एनपीए की बकाया रािश के कम-से-कम 50% ह ै तब 50% 
जोिखम भार; 

5.12.2 जोिखम भार िनधार्िरत करने हतेु अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ मᱶ िविन᳸द᳥ ᮧावधान के स्तर की गणना के 
िलए िकसी एकल ᮧितपक्षी का सारा िनधीकृत एनपीए एक्सपोज़र (पाᮢ सम्पािश्दवक का मूल्य घटाए 
िबना) भाजक मᱶ िलया जाए । 

5.12.3  अनजर्क पिरसंपिᱫ के ᮧितभूित समिथत भाग को पिरभािषत करने के ᮧयोजन के िलए पाᮢ 
संपाि᳡क वही होगा िजसे ऋण जोिखम को कम करने के ᮧयोजन के िलए मान्यता दी गयी ह ै (पैराᮕाफ 
7.3.5)। अतः पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजनᲂ के िलए अनजर्क पिरसंपिᱫ के ᮧितभूित समिथत भाग की गणना 
करते समय संपाि᳡क के अन्य ᮧकार जैसे भूिम, भवन, संयंᮢ, मशीन, वतर्मान पिरसंपिᱫयां आिद को ध्यान 
मᱶ नहᱭ िलया जाएगा ।  
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5.12.4 उपयुर्Ღ के अलावा, जहां कोई अनजर्क पिरसंपिᱫ िन᳜िलिखत ᮧकार के सम्पािश्दवक ᳇ारा पूणर्तः 
सुरिक्षत ह,ै िजन्हᱶ ऋण जोिखम को कम करने के ᮧयोजनᲂ के िलए स्वतंᮢ रूप से अथवा अन्य पाᮢ 
संपाि᳡क के साथ मान्यता नहᱭ दी गयी ह,ै वहां बकाया रािश के 15 ᮧितशत ᮧावधान होने पर िविश᳥ 
ᮧावधानᲂ को घटाकर 100 ᮧितशत जोिखम भार लाग ूहोगा : 

(i) भूिम तथा भवन िजनका िवशेषज्ञ मूल्यांकक ᳇ारा मूल्याकंन िकया गया ह ैतथा मूल्यांकन तीन 
वषर् से अिधक पुराना नहᱭ ह,ै तथा  

(ii) अच्छी िस्थित मᱶ संयंᮢ तथा मशीन िजनका मूल्य उधारकतार् के लेखा-परीिक्षत तुलनपᮢ जो 
अठारह महीनᲂ से अिधक पुरानी नहᱭ ह,ै मᱶ िदखाए गए मूल्यहािसत मूल्य से अिधक नहᱭ ह।ै 

 

5.12.5  उपयुर्Ღ संपािश्दवकᲂ को (पैराᮕाफ 5.12.4 मᱶ उिल्लिखत) केवल वहां मान्यता होगी जहां उसकी 
िबᮓी से ᮧा᳙ रािश लेने के िलए बᱹक के पास स्प᳥ हक ह ैतथा उस रािश का वे बᱹक को दये रािशयᲂ की 
वसूली के िलए िविनयोग कर सकते ह।ᱹ संपाि᳡क के ᮧित बᱹक के हक का यथोिचत ᮧलेखन होना चािहए । 
मानकीकृत दिृ᳥कोण के अंतगर्त और कहᱭ भी संपािश्दवकᲂ के इन ᮧकारᲂ को मान्यता नहᱭ दी गई ह ै।  
 

5.12.6 पैराᮕाफ 5.10.1 मᱶ यथापिरभािषत आवासीय संपिᱫ ᳇ारा ᮧितभूित समिथत दावे, जो  अनजर्क 
पिरसंपिᱫ ह,ै को िविश᳥ ᮧावधानᲂ को घटाकर 100% पर जोिखम भािरत िकया जाएगा । यिद ऐसे ऋणᲂ 
मᱶ िविश᳥ ᮧावधान बकाया रािश के कम-से -कम 20 ᮧितशत ह ै लेिकन 50% से कम ह,ᱹ तो िविश᳥ 
ᮧावधानᲂ को घटाकर ऋण पर लागू जोिखम भार 75 ᮧितशत होगा । यिद िविश᳥ ᮧावधान 50 ᮧितशत 
अथवा उससे अिधक ह ैतो लाग ूजोिखम भार 50 ᮧितशत होगा । 
 

5.13    िविन᳸द᳥ ᮰ेिणया ं
 

5.13.1 उ᳒म पूंजी िनिधयां, िजन्हᱶ उᲬ जोिखम एक्स्पोज़र समझा जाता ह,ै पर िनिध आधािरत तथा 
िनधीतर आधािरत दावᲂ पर 150 ᮧितशत का उᲬतर जोिखम भार लागू  होगा । 
 

5.13.2  िरज़वर् बᱹक यथासमय उᲬ जोिखम एक्सपोज़र के रूप मᱶ िनधार्िरत िकसी अन्य दावे मᱶ उᲬतर 
जोिखम को दखेते हुए 150 ᮧितशत अथवा उᲬतर जोिखम भार लाग ूकरने का िनणर्य ले सकता ह ै। 
 

5.13.3  ᳞िᲦगत ऋण और ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य रािशयᲂ सिहत लेिकन शैिक्षक ऋण रिहत उपभोᲦा ऋण 
पर 125 ᮧितशत का उᲬतर जोिखम भार  अथवा काउंटर पाटᱮ के बाहरी रेᳳटग (अथवा उसका अभाव) के 
कारण अपेिक्षत उᲬतर जोिखम भार (125 ᮧितशत से अिधक) लाग ूहोगा। चूंिक सोना और स्वणर् आभूषण 
पाᮢ िवᱫीय संपाि᳡क ह,ᱹ सोना और स्वणर् आभूषण ᳇ारा सुरिक्षत ᳞िᲦगत ऋण के मामल ेमᱶ काउंटर 
पाटᱮ एक्सपोज़र की गणना पैरा 7.3.4 के अनुसार पिरपूणर् दिृ᳥कोण के अंतगर्त की जाएगी । `जोिखम कम 
करने के बाद एक्सपोज़र मूल्य' पर 125 ᮧितशत का जोिखम भार लगेगा । 
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5.13.4 `पूंजी बाज़ार एक्सपोज़र'  पर 125 ᮧितशत का  जोिखम भार अथवा काउंटर पाटᱮ के बाहरी 
रेᳳटग (अथवा उसका अभाव) के कारण अपेिक्षत जोिखम भार इनमᱶ जो भी उᲬतर हो लागू होगा । 
 

5.13.5 आिस्त िवᱫ कंपिनयᲂ और एनबीएफसी-आइएफसी को छोड़कर "जमा स्वीकार नहᱭ करनेवाली 

ᮧणालीगत दिृ᳥ से महत्वपूणर् गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय कंपिनयᲂ (एनबीएफसी-एनडी-एसआइ)" पर दावे पर 100 

ᮧितशत का समरूप जोिखम भार लगेगा, चाह ेदावे की रािश कुछ भी हो तथा कंपनी की रेᳳटग की गयी हो 

अथवा नहᱭ की गयी हो ।(आवास िवᱫ कंपिनयᲂ और एनबीएफसी-आइएफसी 11 पर दावे के जोिखम भार 

के िलए पैरा 5.8.1 दखेᱶ) । 
 

5.13.6 गैर-िवᱫीय संस्थाᲐ की ᮧदᱫ इिᲤटी मᱶ सभी िनवेश िजन्हᱶ बᱹक के साथ पूंजी ᮧयोजन के िलए 
समेिकत नहᱭ िकया गया ह ैको 125 ᮧितशत जोिखम भार लगाया जाएगा। 
 

5.13.7 िवᱫीय संस्थाᲐ ( बᱹकᲂ को छोड़कर, िजनके संबंध मᱶ पैरा 5.6 मᱶ चचार् की गयी ह)ैिजन्हᱶ बᱹक के 
साथ पूंजी ᮧयोजनᲂ के िलए समेिकत नहᱭ िकया गया ह ै की ᮧदᱫ इिᲤटी मᱶ सभी िनवेशᲂ पर, यिद िनवेश 
िनवेिशती संस्था की ईिᲤटी के 30 ᮧितशत तक ह ैतो उस पर 125 ᮧितशत जोिखम भार अथवा काउंटर 
पाटᱮ की बाहरी रेᳳटग (अथवा उसका अभाव) के कारण अपेिक्षत जोिखम भार, इनमᱶ से जो भी अिधक ह,ै 
लाग ू  होगा। ऐसी िवᱫीय संस्थाᲐ की ᮧदᱫ इिᲤटी मᱶ िनवेश पर ,िजन्हᱶ `पूंजी बाजार एक्सपोज़र' 
मानदडंᲂ स े िविन᳸द᳥ रूप से छूट दी गयी ह,ै पर भी 125 ᮧितशत जोिखम भार (अथार्त सकल ईिᲤटी 
िस्थित पर लागू पूंजी ᮧभार का 11.25 ᮧितशत) अथवा काउंटर पाटᱮ की बाहरी रेᳳटग (अथवा उसके 
अभाव) पर यथालाग ूजोिखम भार, इनमᱶ से जो भी अिधक हो, लागू होगा। 
 

5.13.8  अन्य बᱹकᲂ के ईिᲤटी से इतर पूंजी हतेु पाᮢ िलखतᲂ मᱶ बᱹकᲂ के िनवेश पर पैरा 5.6.1 के अनुसार 
जोिखम भार लगाया जाना चािहए। 
 

5.14    अन्य पिरसंपिᱫया ं
 

5.14.1 बᱹक के अपने स्टाफ को ऋण तथा अिᮕम जो अिधविषता लाभᲂ तथा/अथवा फ्लैट/ मकान के बंधक 
᳇ारा पूणर्तः समिथत ह ᱹपर 20 ᮧितशत जोिखम भार लाग ूहोगा। चूिंक फ्लैट/मकान पाᮢ संपाि᳡क नहᱭ ह ै
और चूंिक बᱹक सामान्यतः केवल सेवा की समाि᳙ के समय अिधविषता लाभᲂ का समायोजन करके दयेताᲐ 
की वसूली करते ह,ᱹ इसिलए बकाया रािश का कोई भी समायोजन िकए िबना िरयायती जोिखम भार लाग ू
िकया जाएगा । यिद स्टाफ सदस्य से दये रािशयᲂ के संबंध मᱶ बᱹक के पास कोई पाᮢ संपाि᳡क ह ैतो उस 
स्टाफ सदस्य की बकाया रािश को, नीच ेपैराᮕाफ 7 मᱶ दशार्ए गए अनुसार अनुमत सीमा तक समायोिजत 
िकया जाए। 
 

                                           
11 12 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.74/21.06.001/2009-2010 
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5.14.2 बᱹक के अपने स्टाफ को िदए गए अन्य ऋण तथा अिᮕम िविनयामक खुदरा संिवभाग के अंतगर्त 
शािमल िकए जान ेके िलए पाᮢ हᲂगे और इसिलए उन पर 75 ᮧितशत जोिखम भार लाग ूहोगा । 
 

5.14.3   बैकँᲂ ᳇ारा कᱶ ᮤीय काउंटर पा᳷टयᲂ के पास रखी गयी जमारािशयᲂ पर कᱶ ᮤीय काउंटर पा᳷टयᲂ के 
स्वरूप के अनसुार उपयुᲦ जोिखम भार लगेगा । भारतीय समाशोधन िनगम (सीसीआइएल) के मामल ेमᱶ 
जोिखम भार 20 ᮧितशत होगा और अन्य कᱶ ᮤीय काउंटरपा᳷टयᲂ के मामल ेमᱶ उन संस्थाᲐ को दी गयी 
रेᳳटग के अनुसार होगा । 
 

5.14.4  अन्य सभी पिरसंपिᱫयᲂ पर एक समान 100% जोिखम भार लाग ूहोगा । 
 

5.15 तलुनपᮢतेर मदᱶ 
 

5.15.1 सामान्य 
 

i) कुल जोिखम भािरत तुलनपᮢेतर ऋण एक्सपोजर की गणना बाज़ार संब᳍ तथा गैर-बाज़ार संब᳍ 
तुलनपᮢेतर मदᲂ के जोड़ के रूप मᱶ की जाती ह।ै िकसी तुलनपᮢेतर मद िजससे ऋण एक्सपोज़र 
होता ह ैकी जोिखम भािरत रािश की गणना सामान्यतः ि᳇-स्तरीय ᮧिᮓया ᳇ारा की जाती ह ै: 

 
(क) लेनदने की पिरकिल्पत (नोशनल) रािश को िविश᳥ ऋण पिरवतर्न गुणक ᳇ारा गुणा करके 

अथवा वतर्मान एक्सपोज़र प᳍ित को लाग ूकरके ऋण समतुल्य रािश मᱶ पिरवितत िकया 
जाता ह,ै तथा 

 
            (ख) ᮧा᳙ ऋण समतुल्य रािश को काउंटर पाटᱮ पर लाग ूअथवा िजस ᮧयोजन से बᱹक ने िवᱫ 

िदया ह,ै उस पर लागू अथवा पिरसंपिᱫ के ᮧकार पर लाग,ू इनमᱶ से जो भी अिधक हो, 
जोिखम भार ᳇ारा गुणा िकया जाता  ह।ै 

 
ii) जहां तुलनपᮢेतर मद, पाᮢ संपाि᳡क अथवा गारंटी ᳇ारा समिथत ह ैवहां पैराᮕाफ 7 मᱶ विणत 

ऋण जोिखम को कम करने संबंधी िदशािनदᱷश लाग ूिकए जाए । 
 

5.15.2 गैर-बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मदᱶ  

i) गैर-बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मद, जैसे ᮧत्यक्ष ऋण स्थानाप᳖ ᳞ापार तथा कायर् िनष्पादन स े
संबंिधत आकिस्मक मदᱶ तथा कुछ ᮟॉडाऊन के साथ ᮧितब᳍ताएं, अन्य ᮧितब᳍ताएं आिद के संबंध 
मᱶ ऋण समतुल्य रािश, उस िविश᳥ लेनदने की संिवदाकृत रािश का संबंिधत ऋण पिरवतर्न गुणक 
(सीसीएफ) के साथ गुणा करके िनधार्िरत की जाएगी । 
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ii) जहां गैर-बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मद एक अनाहिरत अथवा आंिशक रूप से अनाहिरत िनिध 
आधािरत सुिवधा 12 ह,ै वहां तुलनपᮢेतर गैर-बाज़ार संब᳍ ऋण एक्सपोज़र की गणना करने मᱶ 
शािमल की जानेवाली अनाहिरत ᮧितब᳍ता की रािश उᲦ ᮧितब᳍ता का ऐसा अिधकतम अᮧयुᲦ 
िहस्सा ह ैजो पिरपᲤता की शेष अविध के दौरान आहिरत िकया जा सकता ह।ै िकसी ᮧितब᳍ता 
का कोई भी आहिरत िहस्सा बᱹक के तुलन पᮢ के ऋण एक्सपोज़र का भाग होता ह।ै 

iii) तुलनपᮢेतर सुिवधाएं ᮧदान करने की अपिरवतर्नीय ᮧितब᳍ताᲐ के मामल ेमᱶ मूल पिरपᲤता की 
गणना ᮧितब᳍ता के ᮧारंभ से संब᳍ सुिवधा समा᳙ होने के समय तक की जाएगी। उदाहरण के 
िलए, 6 माह के ᮧलेखी साख पᮢ जारी करने हतेु 12 महीने की मूल पिरपᲤतावाली अपिरवतर्नीय 
ᮧितब᳍ता को 18 महीन े की मूल पिरपᲤता वाली ᮧितब᳍ता समझा जाता ह।ै तुलनपᮢेतर 
सुिवधाएं ᮧदान करने की अपिरवतर्नीय ᮧितब᳍ताᲐ पर लागू होनेवाले दो ऋण पिरवतर्न गुणकᲂ 
(सीसीएफ) मᱶ से िन᳜तर सीसीएफ लाग ूिकया जाना चािहए। उदाहरण के िलए, 15 महीनᲂ की 
मूल पिरपᲤता वाली अपिरवतर्नीय ᮧितब᳍ता (50 ᮧितशत-सीसीएफ) पर छः महीने के ᮧलेखी 
साख पᮢ (20 ᮧितशत-सीसीएफ) जारी करने के िलए िन᳜तर सीसीएफ अथार्त ्ᮧलेखी साख पᮢ 
पर लाग ूसीसीएफ अथार्त ्20 ᮧितशत लागू होगा । 

 

iv) गैर-बाज़ार से संब᳍ तुलनपᮢेतर लेनदने के िलए ऋण पिरवतर्न गुणक िन᳜ानुसार हःै 
 

सारणी 8 : ऋण पिरवतर्न गणुक - गरै-बाजार आधािरत तलुनपᮢतेर मदᱶ 
  

ᮓ. 
स.ं 

िलखत ऋण पिरवतर्न गणुक 
(ᮧितशत मᱶ) 

1. ᮧत्यक्ष ऋण स्थानाप᳖, उदाहरण के िलए ऋणᮕस्तता की सामान्य 
गारंिटयां (िजनमᱶ ऋण तथा ᮧितभूितयᲂ के िलए िवᱫीय गारंिटयᲂ 
के रूप मᱶ कायर् करनेवाले उ᳒त (स्टᱹड बाय) साख पᮢ, ऋण 
ᮧितभूतीकरण लेनदने के िलए नकदी सुिवधाएं शािमल ह)ᱹ तथा 
स्वीकृितयां (िजनमᱶ स्वीकृित के स्वरूप के बेचान शािमल ह)ᱹ। 

100 

                                           
12 उदाहरण के िलए (क) 100 लाख ǽ.कȧ नकद ऋण सुǒवधा (जो  ǒबना शत[ िनरःत नहȣं कȧ जा सकती है) के मामले मɅ जहा आहǐरत Ǒहःसा 60 लाख 

ǽपए है, 40 लाख ǽपए के अनाहǐरत Ǒहःसे पर 20 ूितशत का सीसीएफ लागू होगा (चूंǑक ऋण सुǒवधा सामाÛयतः वष[ मɅ एक बार समी¢ा/नवीकरण 

के अधीन होती है) 8 लाख ǽपयɉ (40 लाख ǽ.का 20 ूितशत) कȧ ऋण समतुãय रािश पर अनाहǐरत Ǒहःसे के िलए जोǔखम भाǐरत पǐरसंपǒƣ ूाƯ 

करने के िलए काउंटरपाटȹ/रेǑटंग को लागू उिचत जोǔखम भार लगाया जाएगा । अनाहǐरत Ǒहःसे (60 लाख ǽ) पर काउंटरपाटȹ/रेǑटंग को लागू जोǔखम 

भार लगेगा । 
 
(ख) एक बड़ȣ पǐरयोजना के िलए 700 करोड़ ǽ.का मीयादȣ ऋण मंजूर Ǒकया गया है ǔजसे तीन वष[ कȧ अविध के दौरान बिमक Ǿप से उपयोग मɅ लाया 
जा सकता है । मंजूरȣ कȧ शतɏ तीन ःतरɉ मɅ आहरण करने कȧ अनुमित देती हɇ - पहले ःतर मɅ 150 करोड ǽपए, दसूरे मɅ 200 करोड़ ǽपए तथा तीसरे मɅ 
350 करोड़ ǽपए। उधारकता[ को ःतर II तथा III के अंतग[त आहरण के िलए कुछ औपचाǐरकताओं को पूण[ करने के बाद,  बɇक का ःपƴ अनुमोदन 

आवँयक है । यǑद उधारकता[ ने ःतर I के अंतग[त 50 करोड़ ǽपए आहǐरत Ǒकए हɇ, तो केवल ःतर I के संदभ[ मɅ अनाहǐरत Ǒहःसे कȧ गणना कȧ 
जाएगी । अथा[त ्वह होगी 100 करोड़ ǽपए। यǑद ःतर I एक वष[ के भीतर पूण[ Ǒकया जाना िनधा[ǐरत है तो सीसीएफ 20 ूितशत होगा तथा यǑद वह 

एक वष[ से अिधक है तो लागू सीसीएफ 50 ूितशत होगा । 
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(अथार्त ् हािन का जोिखम, काउंटर पाटᱮ अथवा िजस पाटᱮ के 
िवरु᳍ संभा᳞ दावा ᮧा᳙ िकया ह,ै उस की ऋण पाᮢता पर िनभर्र 
ह।ै) 

2. कुछ लेनदने से संबंिधत आकिस्मक मदᱶ (उदाहरणाथर्, िनष्पादन 
बाण्ड, िबड बाण्ड, वारंटी, इंडेि᳜टी तथा िकसी खास लेनदने से 
संबंिधत उ᳒त साख पᮢ) 

50 

3. जारीकतार् बᱹक तथा पुि᳥ करने वाला बᱹक दोनᲂ के िलए वस्तुᲐ की 
आवाजाही (उदाहरणाथर्, अंडरलाइंग िशपमᱶट ᳇ारा संपाि᳡कृत 
ᮧलेखी साख/ऋण) से पैदा होनेवाले अल्पाविध स्व-पिरसमापक 
᳞ापार पᮢ 

20 

4. िवᮓय तथा पुनः ᮓय करार तथा आ᮰य (िरकोसर्) सिहत पिरसंपिᱫ 
िबᮓी जहां ऋण जोिखम बᱹक के पास रहता ह ै। 
(इन मदᲂ को पिरसंपिᱫ के ᮧकार के अनुसार जोिखम भािरत िकया 
जाना ह ैन िक िजस ᮧकार की काउंटर पाटᱮ के साथ यह लेनदने 
िकया गया ह ैउसके अनुसार) 

100 

5. वायदा पिरसंपिᱫ खरीद, वायदा जमारािशया ं तथा अंशतः ᮧदᱫ 
शेयर तथा ᮧितभूितयां जो कुछ ᮟॉडाउन सिहत ᮧितब᳍ताᲐ का 
ᮧितिनिधत्व करते ह ᱹ। 
*(इन मदᲂ को पिरसंपिᱫ के ᮧकार के अनुसार जोिखम भािरत 
िकया जाना ह ै न िक िजस ᮧकार की काउंटर पाटᱮ के साथ यह 
लेनदने िकया गया ह ैउसके अनुसार) 

100 

6. बᱹकᲂ ᳇ारा बᱹक की ᮧितभूितयां उधार दनेा अथवा ᮧितभूितयᲂ को 
संपाि᳡क के रूप मᱶ दजर् करना िजनमᱶ ऐसे उदाहरण भी शािमल ह ᱹ
जहां ये िरपो स्वरूप के लेनदनेᲂ (अथार्त ् पुनखर्रीद/ᮧित पुनखर्रीद 
तथा ᮧितभूित उधार दने/ेᮧितभूित उधार लेने के लेनदने) के कारण 
होते ह ᱹ। 

100 

7. नोट िनगर्मन सुिवधा तथा पिरᮓामी / गरै-पिरᮓामी हामीदारी 
सुिवधाएं 

50 

8. कुछ ᮟॉडाउन सिहत ᮧितब᳍ताएं 100 

9. िन᳜िलिखत अविध की मूल पिरपᲤता वाली अन्य ᮧितब᳍ताएं 
(उदाहरणाथर्, औपचािरक उ᳒त सुिवधाएं तथा ऋण ᳞वस्था) 

क) एक वषर् तक 
ख) एक वषर् से अिधक 

इसी तरह की ᮧितब᳍ताएं जो बᱹक ᳇ारा िकसी भी समय िबना कोई 
पूवर् सूचना के िबना शतर् िनरस्त की जा सकती ह ᱹ अथवा िजनके 
संबंध मᱶ उधारकतार् की ऋण पाᮢता मᱶ कमी आ जान े के कारण 

 
 

20 
50 

 
0 
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स्वतः िनरस्त होने का ᮧावधान ह ै। 
अिधᮕहण करनेवाली संस्था की बिहयᲂ मᱶ अंतरण (टेक-आउट) 
िवᱫपोषण 

 

i) िबना शतर् अंतरण िवᱫपोषण 100 

10. 

ii) सशतर् अंतरण िवᱫपोषण 50 

      
v) बाज़ार से संबंध न रखनेवाले तुलनपᮢेतर मदᲂ के संबंध मᱶ, बᱹकेतर काउंटरपा᳷टयᲂ के साथ िकए 

गए िन᳜िलिखत लेनदने को बᱹकᲂ पर दावा माना जाएगा : 
 

• अन्य बᱹकᲂ की काउंटर गारंिटयᲂ की जमानत पर बᱹकᲂ ᳇ारा जारी गारंिटयां। 
• अन्य बᱹकᲂ ᳇ारा भुनाए गये  ᮧलेखी िबलᲂ की पुनभुर्नाई तथा बᱹकᲂ ᳇ारा भुनाए गए िबल, 

िजन्हᱶ िकसी अन्य बᱹक ने स्वीकार िकया ह,ै को बᱹक पर िनिधक दावा समझा जाएगा। 

उपयुर्Ღ सभी मामलᲂ मᱶ बᱹक को इस बात से पूणर्तः संतु᳥ होना चािहए िक जोिखम एक्सपोज़र 
वास्तव मᱶ दसूरे बᱹक पर ह।ै यिद वे इस बात से संतु᳥ ह ᱹिक जोिखम एक्सपोज़र दसूरे बᱹक पर ह ैतो 
वे इन एक्सपोज़रᲂ पर पैराᮕाफ 5.6 मᱶ विणत िकए गए अनुसार बᱹकᲂ पर लाग ू जोिखम भार 
िनधार्िरत कर सकते ह।ᱹ 

vi) बᱹकᲂ ᳇ारा म्यूचुअल फंडᲂ तथा िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ की ओर से िविभ᳖ स्टॉक एक्स्चᱶज 
को जारी की गई अिवकल्पी अदायगी ᮧितब᳍ता  ऐसी िवᱫीय गारंटी ह ै िजसका ऋण पिरवतर्न गुणक 
100 ह।ै तथािप केवल पूंजी बाजार एक्सपोजर के रूप मᱶ िगने जानेवाले एक्सपोजर अथार्त रािश के 50 
ᮧितशत पर पूंजी बनाई रखनी होगी क्यᲂिक ऐसा माना जाता िक शेष एक्सपोजर नकद रािश / 

ᮧितभूितयᲂ ᳇ारा रिक्षत ह ैऔर इन्हᱶ बासेल II के अनुसार जोिखम कम करने वाले तत्वᲂ के रूप मᱶ स्वीकार 

िकया गया ह।ै अतः पूंजी बाजार एक्सपोजर के िलए ली गयी रािश पर पूंजी बनाए रखनी ह ैऔर उसपर 
125 ᮧितशत जोिखम भार होगा  

5.15.3  बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मदᱶ 
 

i)      पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन से बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मदᲂ से होनेवाले जोिखम भािरत 
तुलनपᮢेतर ऋण एक्सपोज़र की गणना करते समय बᱹकᲂ को अपनी बᱹ᳴कग तथा ᮝेिडग बही मᱶ 
धािरत सभी बाज़ार संबंिधत लेनदने िजनके कारण तुलनपᮢेतर  ऋण जोिखम पैदा होते ह,ᱹ को 
शािमल करना होगा । 

ii)     बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मदᲂ पर ऋण जोिखम काउंटर पाटᱮ की चूक की िस्थित मᱶ संिवदा ᳇ारा 
िविन᳸द᳥ नकदी ᮧवाह को ᮧितस्थािपत करने मᱶ बᱹक की लागत ह।ै यह अन्य बातᲂ के साथ-साथ 
संिवदा की पिरपᲤता तथा आधारभूत िलखत की दरᲂ की अिस्थरता पर िनभर्र होगा ।  

iii) बाज़ार संब᳍ तुलनपᮢेतर मदᲂ मᱶ िन᳜िलिखत शािमल हᲂग े: 
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क)    ब्याज की संिवदाएं - िजनमᱶ एकल मुᮤा ब्याज दर स्वैप्स, बेिसस स्वैप्स, वायदा दर करार 
तथा ब्याज दर फ्यूचसर् शािमल ह;ᱹ 

 

   ख)   िवदशेी मुᮤा संिवदाएं िजनमᱶ स्वणर् से संबंिधत संिवदाएं शािमल ह ᱹ- इनमᱶ ᮓॉस करेन्सी स्वैप्स 
(ᮓॉस करेन्सी ब्याज दर स्वैप्स सिहत), वायदा िवदशेी मुᮤा संिवदाएं, करᱶसी फ्यूचसर्, 
करेन्सी ऑप्शन्स शािमल ह;ᱹ   

 

       ग)   िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िविन᳸द᳥ रूप से अनुमत कोई अन्य बाज़ार संब᳍ संिवदाएं िजनस ेबाज़ार जोिखम 
होता ह।ै 

 

 iv)    िन᳜िलिखत के िलए पूंजी अपेक्षाᲐ से छूट अनुमत ह ै: 
 

क)  िवदशेी मुᮤा (स्वणर् को छोड़कर) संिवदाएं िजनकी मूल पिरपᲤता 14 कैलᱶडर िदन अथवा 
उससे कम ह;ै तथा 

 

ख)  फ्यूचर तथा ऑप्शन एक्स्चᱶजᲂ पर खरीद-िबᮓी िकए गए िलखत जो बाज़ार दर पर  दनैंिदन 
मूल्यांकन तथा मािजन भुगतानᲂ के अधीन ह।ᱹ  

 

v) डेिरवेिटव सैदᲂ और ᮧितभूित िवᱫपोषण लेनदने (उदाहरण के िलए, सांपाि᳡कृत उधार और 
ऋणदायी बाध्यता, िरपो) के कारण कᱶ ᮤीय काउंटर पा᳷टयᲂ के ᮧित एक्सपोज़र को काउंटर पाटᱮ 
ऋण जोिखम के िलए शून्य एक्सपोज़र मूल्य िदया जाएगा, क्यᲂिक यह माना गया ह ै िक कᱶ ᮤीय 
काउंटर पा᳷टयᲂ का अपनी काउंटर पा᳷टयᲂ के ᮧित एक्सपोज़र दिैनक आधार पर पूणर्तया 
सांपाि᳡कृत ह ैऔर इस तरह से कᱶ ᮤीय काउंटर पाटᱮ के ऋण जोिखम एक्सपोज़र को सुरक्षा िमली 
हुई ह ै। 

 

vi) कᱶ ᮤीय काउंटरपा᳷टयᲂ के पास संपाि᳡क के रूप मᱶ रखी गयी बᱹक ᮧितभूितयᲂ पर 100 ᮧितशत का 
ऋण पिरवतर्न गुणक (सीसीएफ) लगाया जाएगा तथा इससे ᮧा᳙ तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र पर कᱶ ᮤीय 
काउंटर पाटᱮ के स्वरूप के अनुसार उपयुᲦ जोिखम भार लगाया जाएगा । भारतीय समाशोधन 
िनगम (सीसीआइएल) के मामल ेमᱶ जोिखम भार 20 ᮧितशत होगा और अन्य काउंटर पा᳷टयᲂ के 
मामल ेमᱶ उनको दी गयी रेᳳटग के अनुसार होगा । 

 

vii)   बᱹ᳴कग बही अथवा ᮝेिडग बही मᱶ से िकसी मᱶ भी धािरत बाज़ार संबंिधत तुलनपᮢेतर मद की ऋण 
समतुल्य रािश को वतर्मान एक्सपोज़र प᳍ित ᳇ारा िनधार्िरत िकया जाए। 

 
5.15.4  वतर्मान एक्सपोज़र प᳍ित 
 

i) वतर्मान एक्सपोज़र प᳍ित का ᮧयोग करके अिभकिलत िकये गये बाजार संब᳍ तुलनपᮢेतर लेनदने 
की ऋण समतुल्य रािश इन संिवदाᲐ के वतर्मान ऋण एक्सपोज़र तथा संभा᳞ भावी ऋण 
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एक्सपोज़र का जोड़ ह।ै ऋण एक्सपोज़र की गणना करते समय बᱹक `िबᮓी िकये गये ऑप्शन' को 
गणना से बाहर रख सकते ह,ᱹ बशतᱷ संपूणर् ᮧीिमयम/शुल्क या िकसी अन्य ᮧकार की आय ᮧा᳙ हुई 
हो/वसूल हुई  हो । 

ii) वतर्मान ऋण एक्सपोजर को इन संिवदाᲐ के बाज़ार दर पर अंिकत धनात्मक मूल्य के जोड़ के रूप 
मᱶ पिरभािषत िकया जाता ह ै। वतर्मान एक्सपोज़र प᳍ित के अंतगर्त इन संिवदाᲐ का बाज़ार दर 
पर अंकन करके वतर्मान ऋण एक्सपोज़र की आविधक गणना की जाती ह ैऔर इस ᮧकार वतर्मान 
ऋण एक्सपाज़र िनि᳟त िकया जाता ह।ै 

iii) संभा᳞ भावी ऋण एक्सपोज़र का िनधार्रण, इस बात पर ध्यान िदए िबना िक संिवदा का बाज़ार 
दर पर अंिकत मूल्य शून्य, धनात्मक अथवा ऋणात्मक ह,ै इन संिवदाᲐ मᱶ से ᮧत्येक संिवदा की 
पिरकिल्पत (नोशनल) मूल रािश का, िलखत के स्वरूप तथा अविश᳥ पिरपᲤता के अनुसार नीचे 
दशार्ए गए संबंिधत अितिरᲦ गुणक ᳇ारा गुणा करके, िकया जाएगा। 

 

सारणी 9 : बाज़ार संब᳍ तलुनपᮢतेर मदᲂ के िलए सीसीएफ 
  

अविश᳥ पिरपᲤता ऋण पिरवतर्न गणुक 
 ब्याज दर सिंवदा स्वणर् तथा िविनमय दर संिवदा 

एक वषर् या कम 0.50 ᮧितशत 2.00 ᮧितशत 
एक वषर् सअेिधक स े पाचं वषर् 
तक 

1.00 ᮧितशत 10.00 ᮧितशत 

पाचं वषर् से अिधक 3.00 ᮧितशत 15.00 ᮧितशत 

         

iv) मूल रािश के बहुिवध िविनमय वाली संिवदाᲐ के िलए अितिरᲦ गुणकᲂ को संिवदा मᱶ शेष 
भुगतानᲂ की संख्या ᳇ारा गुणा िकया जाना चािहए । 

v) ऐसी संिवदाᲐ के िलए, िजनकी रचना इस ᮧकार की गयी ह ैिक िविन᳸द᳥ भुगतान की तारीखᲂ के 
बाद बकाया एक्सपोज़र का िनपटान िकया जाता ह ैतथा शतᲄ को इस ᮧकार पुनिनधार्िरत िकया 
जाता ह ैिक इन िविन᳸द᳥ तारीखᲂ को संिवदा का बाज़ार मूल्य शून्य होता ह,ै तो ऐसी संिवदाᲐ 
की अविश᳥ पिरपᲤता अविध अगली पुनिनधार्िरत तारीख की अविध तक िनधार्िरत की 
जाएगी।तथािप, ऐसी ब्याज दर संिवदाᲐ के मामल ेमᱶ िजनकी शेष पिरपᲤता अविधयाँ एक वषर् से 
अिधक ह ᱹऔर जो उपयुर्Ღ मानदडं पूणर् करती ह,ᱹ ऋण पिरवतर्न गुणक अथवा अितिरᲦ गुणक  1.0 
ᮧितशत के न्यूनतम के अधीन होगा । 

vi) एकल मुᮤा अिस्थर/अिस्थर ब्याज दर स्वैप्स के िलए िकसी भी संभा᳞ भावी ऋण एक्सपोज़र की 
गणना नहᱭ की जाएगी; इन संिवदाᲐ पर ऋण एक्सपोज़र का मूल्यांकन केवल उनके बाज़ार दर 
पर अंिकत मूल्य के आधार पर िकया जाएगा । 

vii) संभा᳞ भावी एक्सपोज़र, ᮧत्यक्ष पिरकिल्पत रािशयᲂ के बजाय ᮧभावी पिरकिल्पत रािशयᲂ पर 
आधािरत होने चािहए। किथत पिरकिल्पत रािश को लेनदने की रचना ᳇ारा िलवरेज अथवा विधत 
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िकए जाने की िस्थित मᱶ संभा᳞ भावी एक्सपोज़र िनधार्िरत करते समय बᱹकᲂ को ᮧभावी 
पिरकिल्पत रािश का उपयोग करना चािहए। उदाहरण के िलए, 1 िमिलयन अमरीकी डालर की 
किथत पिरकिल्पत रािश बीपीएलआर की दो गुनी आंतिरक दर के आधार पर भुगतान के साथ 2 
िमिलियन अमरीकी डालर की ᮧभावी पिरकिल्पत रािश मानी जाएगी । 
 

viii) ि᳇पक्षीय नेᳳटग से संबंिधत िविधक िस्थित असंिदग्ध रूप से स्प᳥ न होने के कारण यह िनणर्य िलया 
गया ह ै िक ऐसी डेिरवेिटव संिवदाᲐ के कारण उत्प᳖ होने वाले बाज़ार दर पर अंिकत 

(एमटीएम) मूल्यᲂ को ि᳇पक्षीय नेᳳटग की अनुमित नहᱭ दी जा सकती ह ै । तदनसुार, बᱹकᲂ को 

पूंजी पयार्᳙ता तथा एक्सपोज़र मानदडंᲂ के ᮧयोजन के िलए ऐसी संिवदाᲐ के सकल धनात्मक 
बाज़ार दर पर अंिकत मूल्य की गणना करनी चािहए । 

5.15.5    असफल लेनदने 

i) िनपटान न की गयी ᮧितभूितयᲂ तथा िवदशेी मुᮤा लेनदने का जहा ँतक संबंध ह,ै लेनदने की बु᳴कग 
अथवा लेखांकन िकसी भी ᮧकार का हो, ᮝेड की तारीख से बᱹक को काउंटर पाटᱮ ऋण जोिखम 
रहता ह।ै इस ᮧयोजन से िक  समय पर कारर्वाई की जा सके ᮧबंधन सूचना ᮧस्तुत करने के िलए 
िनपटान न िकए गए लेनदने से होनेवाले ऋण जोिखम एक्सपोज़र को खोजने तथा उसपर 
िनगरानी रखने के िलए उिचत ᮧणािलयᲂ को िवकिसत, कायार्िन्वत करने तथा सुधारने के िलए 
बᱹकᲂ को ᮧोत्सािहत िकया जाता ह ै। 

ii) इस ᮧयोजन से िक समय पर कारर्वाई की जा सके ᮧबंधन सूचना ᮧस्तुत करने के िलए बᱹकᲂ को 
लेनदने असफल होने की तारीख से असफल ᮧितभूितयᲂ तथा िवदशेी मुᮤा लेनदने की कड़ी 
िनगरानी करनी चािहए। असफल लेनदने से िवलंिबत िनपटान अथवा सुपुदर्गी के जोिखम उत्प᳖ 
होते ह।ᱹ  

iii) अदायगी बनाम सुपुदर्गी (डीवीपी) के माध्यम से िनपटाए गए लेनदने िजसमᱶ ᮧितभूितयᲂ का नकदी 
के बदले साथ-साथ िविनमय होता ह,ै की असफलता बᱹकᲂ को सहमत िनपटान कीमत पर 
मूल्यांिकत लेनदने तथा वतर्मान बाज़ार कीमत (अथार्त ् धनात्मक वतर्मान एक्सपोज़र) पर 
मूल्यांिकत लेनदने के बीच के अंतर की हािन का जोिखम उठाना पड़ता ह।ै असफल लेनदने जहां 
तदनुरूप ᮧाप्य वस्तु (ᮧितभूितयां, िवदशेी मुᮤाए ंअथवा स्वणर्) की ᮧाि᳙ के िबना नकदी दी जाती 
ह ै अथवा इसके िवपरीत सुपुदर् की जानवेाली वस्तुएं तदनुरूप नकद भुगतान (डीवीपी से इतर 
अथवा िबना मूल्य सुपुदर्गी) की ᮧाि᳙ के िबना सुपुदर् की गयी हो, के मामल ेमᱶ बᱹकᲂ को भुगतान की 
गयी रािश अथवा सुपुदर् की जानेवाली वस्तुᲐ की संपूणर् रािश की हािन का जोिखम उठाना पड़ता 
ह।ै अतः असफल लेनदने के िलए पूंजी भार आवश्यक ह ैऔर उसकी िन᳜ानुसार गणना की जाए। 
िन᳜िलिखत पूंजी ᳞वहार सभी असफल लेनदनेᲂ पर लाग ूहᲂगे, िजनमᱶ मान्यताᮧा᳙ समाशोधन 
गृहᲂ के माध्यम से िकए गए लेनदने भी शािमल ह।ᱹ पुनखर्रीद तथा ᮧित पुनखर्रीद करार तथा 
ᮧितभूित उधार दनेा अथवा लेना िजनका िनपटान न हो सका ह,ै को इस पूंजी ᳞वहार से छोड़ 
िदया गया ह।ै 
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iv) डीवीपी लेनदने के िलए - यिद िनपटान की तारीख से पांच कारोबार के िदनᲂ के बाद भी भुगतान 
नहᱭ िकए गए ह ैतो बᱹकᲂ को लेनदने के धनात्मक वतर्मान एक्सपोज़र का नीच ेिदए गए अनुसार 
उिचत गुणक से गुणन करके पूजंी भार की गणना करनी चािहए। सूचना ᮧा᳙ करने के िलए बᱹकᲂ 
को अपनी सूचना ᮧणािलयᲂ का उ᳖यन करना होगा तािक आपसी सहमित से िनधार्िरत िनपटान 
की तारीख के बाद िदनᲂ की संख्या का पता चल सके और तदनुरूप पूंजी भार की गणना हो सके। 

 
आपसी सहमित स ेिनधार्िरत िनपटान की तारीख के 
बाद कायर् िदवसᲂ की संख्या  

तदनरुूप जोिखम गणुक 

5 से 15 9 ᮧितशत 

16 से 30 50 ᮧितशत 

31 से 45 75 ᮧितशत 

46 से अिधक 100 ᮧितशत 

 
v) डीवीपी से इतर लेनदने (स्वतंᮢ सुपुदर्िगयां) के िलए पहले संिवदात्मक भुगतान/सुपुदर्गी चरण के 

बाद कारोबार का िदन समा᳙ होने तक यिद दसूरा चरण ᮧा᳙ नहᱭ हुआ ह ैतो िजस बᱹक ने भुगतान 
िकया ह ैवह अपने एक्सपोज़र को ऋण के रूप मᱶ समझेगा। िजन तारीखᲂ को भुगतान के दो चरण 
िकए जात ेह ᱹयिद उᲦ तारीखᱶ भुगतान के समय क्षेᮢ के अनुसार एक ही ह ᱹतो यह समझा जाता ह ै
िक उनका एक ही िदन िनपटान िकया गया ह।ै उदाहरण के िलए यिद टोिकयो मᱶ िस्थत कोई बᱹक 
`क्ष' तारीख (जापान स्टᱹडडर् टाईम) को येन अंतिरत करता ह ैऔर `क्ष' तारीख को (यूएस ईस्टनर् 
स्टᱹडडर् टाईम) तदनुरूप अमरीकी डालर िचप्स के माध्यम से ᮧा᳙ करता ह,ै तो ऐसा समझा जाएगा 
िक वह िनपटान उसी एक तारीख को हुआ ह।ै बᱹक इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िनधार्िरत काउंटर पाटᱮ 
जोिखम भारᲂ का ᮧयोग करते हुए पूंजी अपेक्षाᲐ की गणना करᱶगे। तथािप, यिद ि᳇तीय 
संिवदात्मक भुगतान/सपुुदर्गी की तारीख के पांच कारोबार िदनᲂ के बाद भी दसूरा चरण ᮧभावी 
रूप से पूणर् नहᱭ हुआ ह ैतो िजस बᱹक ने पहला भुगतान चरण पूणर् िकया ह ैवह पूंजी मᱶ से अंतिरत 
मूल्य की पूणर् रािश तथा ᮧितस्थापन लागत यिद कोई हो, घटाएगा । यह कारर्वाई भुगतान/सुपुदर्गी 
का दसूरा चरण वास्तव मᱶ पूणर् होने तक लाग ूहोगी । 

 

5.16 ᮧितभतूीकरण एक्सपोज़र 
 

5.16.1  सामान्य 
 

i) कोई ᮧितभूतीकरण लेनदने जो अनुबधं 7 (1 फरवरी 2006 के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 
60/21.04.048/2005-06 ᳇ारा जारी मानक पिरसंपिᱫयᲂ के ᮧितभूतीकरण संबंधी िदशािनदᱷश 
का उ᳍रण) तथा अनबंुध 7ए ( 7 मई 2012 के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. 
बीसी.103/21.04.177/2011-12 ᳇ारा जारी "ᮧितभूतीकरण लेनदने से संबंिधत िदशािनदᱷशᲂ मᱶ 
संशोधन "का उ᳍रण) मᱶ िनधार्िरत न्यूनतम अपेक्षाᲐ को पूणर् करता ह ैपूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन से 
ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के िन᳜िलिखत िववेकपूणर् ᳞वहार के िलए पाᮢ होगा। ᮧितभूतीकरण 
लेनदने के ᮧित बᱹकᲂ का एक्सपोज़र, िजसे ᮧितभूतीकरण एक्सपाज़र कहा गया ह,ै मᱶ िन᳜िलिखत 
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शािमल हो सकते ह ᱹलेिकन यह केवल इन तक ही सीिमत नहᱭ ह ै: िनवेशक के रूप मᱶ, ऋण संवधर्क 
के रूप मᱶ, चलिनिध दाता, हामीदार, ऋण जोिखम कम करने के तत्व ᮧदान करनेवाले के रूप मᱶ। 
ऋण संवधर्न के रूप मᱶ िदए गए नकद संपाि᳡कᲂ को भी ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र माना जाएगा। 
इस भाग मᱶ ᮧितभूतीकरण के संबंध मᱶ ᮧयोग मᱶ लाए गए शब्द उपयुर्Ღ िदशािनदᱷशᲂ मᱶ दी गई 
पिरभाषा के अनुरूप हᲂगे । साथ ही िन᳜िलिखत पिरभाषाएं लाग ूहᲂगी : 

 

क)  केवल ऋण संवधर्क ब्याज माᮢ िस्ᮝप (आइ/ओएस) - तुलन पᮢ का एक्सपोज़र िजसे 
ᮧवतर्क ᳇ारा िरकाडर् िकया जाता ह,ै जो (i) आधारभूत एक्सपोज़र से ᮧा᳙ की 
जानेवाली भावी मािजन आय से संबंिधत नकदी ᮧवाह के मूल्यांकन का ᮧितिनिधत्व 
करता ह ैऔर (ii) जो चुकौती की ᮧाथिमकता के अनुसार लेनदने की अन्य पा᳷टयᲂ के 
दावᲂ के अधीनस्थ ह ᱹ। 

 

    ख)`अ᳞Ღ समथर्न' - बᱹक ᳇ारा ᮧितभूतीकरण को उसकी पूवर् िनधार्िरत  संिवदात्मक 
बाध्यता से अिधक िदया गया समथर्न 

 

    ग) `िबᮓी पर लाभ' - ᮧितभूतीकृत पिरसंपिᱫयᲂ की एसपीवी को िबᮓी करते समय ᮧा᳙ 
लाभ । 

ii) बᱹकᲂ को अपन ेसभी ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के िलए िविनयामक पूंजी रखना आवश्यक ह,ै जैसा 
िक िन᳜िलिखत पैराᮕाफᲂ मᱶ विणत ह।ै इनमᱶ ᮧितभूतीकरण लेनदने को ऋण जोिखम कम करने 
वाले कारक ᮧदान करने, पिरसंपिᱫ समिथत ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश, अधीनस्थ शृंखला रखने तथा 
चलिनिध सुिवधा अथवा ऋण संवधर्न सुिवधा दनेे से उत्प᳖ एक्सपोज़र शािमल ह।ᱹ पुनः खरीद ेगए 
ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़सर् को ᮧितधािरत ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र समझा जाए। 

iii) 1 फरवरी 2006 तथा 7 मई 2012 के िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िनधार्िरत न्यूनतम अपेक्षाᲐ को पूणर् न 
करनेवाले और इसिलए अिनधार्रण के पाᮢ न होनेवाले ᮧितभूतीकरण लेनदने का  ᮧवतर्क 
ᮧितभूतीकरण लेनदने से संब᳍ सभी एक्सपोज़सर् के िलए  इस ᮧकार पूंजी धािरत करेगा जैसे िक 
उनका ᮧितभूतीकरण 13  न हुआ हो। इसके साथ ही इस तरह के लेनदने पर कोई भी `िबᮓी पर 
लाभ' होने पर ᮧवतर्क उसे टीयर 1 पूंजी से कम करेगा। यह पूंजी बᱹक को ᮧितभूतीकरण लेनदने मᱶ 
उसके अन्य मौजूदा एक्सपोजरᲂ के िलए जो पूजंी बनाए रखनी अपेिक्षत ह ैउसके अितिरᲦ होगी।  

 
 
 

 
 
 

                                           
13 उदाहरण के िलए - यǑद  100 ǽ. के ूितभूतीकरण लेनदेन मɅ समूह मɅ 80 ूितशत एएए ूितभूितयां, 10 ूितशत बीबी ूितभूितयां और 10 ूितशत 

रेǑटंग न कȧ गई ूितभूितयां हɇ और लेनदेन वाःतǒवक ǒबबȧ मानदंडɉ को पूण[ नहȣं करता है तो ऐसा समझा जाएगा Ǒक उस लेनदेन मɅ सभी एÈसपोज़र 
ूवत[क ने धारण Ǒकए हɇ । इसके पǐरणामःवǾप एएए रेǑटंग वाली ूितभूितयɉ पर 20 ूितशत का जोǔखम भार लागू होगा तथा बीबी रेǑटंग वाली 
ूितभूितयɉ का अंǑकत मूãय तथा अनरेटेड ूितभूितयɉ को घटाया जाएगा। अतः पूंजी पर पǐरणामी ूभाव होगा ǽ. 21.44 (16*9%+20) 
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iv) ऋण िव᳣षेण के िलए पिरचालनात्मक मानदडं 14 
 

मानक आिस्तयᲂ के ᮧितभूितकरण पर 1 फरवरी 2006 को जारी भारतीय िरज़वर् बᱹक के िदशािनदᱷश 
मᱶ िन᳸द᳥ शतᲄ के अलावा ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ को अमान्य करने के िलए बᱹक के पास िन᳜िलिखत 
(क) से (ग) तक के अनुच्छेदᲂ मᱶ िन᳸द᳥ सूचना होनी   चािहए । 
 

(क) एक सामान्य िनयम के रूप मᱶ बᱹक को अपने ᮧत्येक ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र की जोिखम 
िवशेषता की पिरपूणर् समझ होनी चािहए, चाह ेवे एक्सपोज़र तुलनपᮢ मᱶ हᲂ या तुलनपᮢेतर हᲂ तथा 
बᱹक को अपने ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र के आधारभूत ᮧितभूित समूह की जोिखम िवशेषताᲐ की भी 
समझ होनी चािहए । 
(ख) बᱹकᲂ को आधारभूत ᮧितभूित समूह के कायर्िनष्पादन संबंधी सूचना तक िनरंतर आधार पर 
सामियक रूप से पहुचं होनी चािहए । यह सूचना यथोिचत रूप से िन᳜ानुसार हो सकती ह ै : 
एक्सपोज़र का ᮧकार; दये होने के 30, 60, 90 िदन वाले ऋणᲂ का ᮧितशत; चूक दर; िनयत ितिथ स े
पूवर् अदायगी की दरᱶ; फोरक्लोज़र वाले ऋण; संपिᱫ का ᮧकार; कब्जा; औसत ऋण अंक अथवा ऋण 
पाᮢता की अन्य माप; औसत मूल्य के ᮧित ऋण का अनुपात; तथा औ᳒ोिगक और भौगोिलक 
िविवधता । 
 

(ग) बᱹक को िकसी ᮧितभूितकरण लेनदने की उन सभी संरचनात्मक िवशेषताᲐ की पूरी समझ होनी 
चािहए, जो संबंिधत लेनदने के ᮧित बᱹक के एक्सपोज़र के कायर्िनष्पादन को महत्वपूणर् रीित से 
ᮧभािवत कर सकती ह।ᱹ उदाहरण के िलए संिवदागत वाटरफॉल तथा वॉटरफॉल से जुड़ ेउत्ᮧेरक, ऋण 
संवधर्न, चलिनिध संवधर्न, बाज़ार मूल्य उत्ᮧेरक और चूक की कारोबार िविश᳥ पिरभाषाए ं। 

 

5.16.2  पूंजीगत िनिधयᲂ मᱶ से ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र की कटौती  
 

(i)  जब िकसी बᱹक को िविनयामक पूंजी मᱶ से ᮧितभूतीकरण एक्सपाज़र को घटाना अपेिक्षत ह ैतो उसे 
टीयर 1 से 50 ᮧितशत तथा टीयर II से 50 ᮧितशत घटाया जाए जब तक िक स्प᳥तः अन्यथा ᮧावधान न 
िकया गया हो। पूंजी मᱶ से की गई कटौती की गणना संबंिधत ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के िलए रखे गए 
िविश᳥ ᮧावधानᲂ को घटाकर की जाए। 

(ii) ऋण संवधर्न िजनमᱶ ऋण संवधर्क आइ/ओएस (नीच ेिविन᳸द᳥ िकए गए अनुसार `िबᮓी पर लाभ' 
को टीयर 1 से घटाकर) तथा नकद संपाि᳡क शािमल ह,ᱹ िजन्हᱶ घटाया जाना आवयक ह,ै 50 
ᮧितशत टीयर 1 से तथा 50 ᮧितशत टीयर II से घटाया जाए। 

(iii) बᱹक `िबᮓी पर लाभ' को यिद उसे लाभ मानने की अनमुित दी जाती ह,ै टीयर 1 पूंजी से घटायेगा। 
तथािप, मानक आिस्तयᲂ के ᮧितभूतीकरण संबंधी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार बᱹकᲂ को एसपीवी ᳇ारा 
जारी ᮧितभूितयᲂ की अविध तक लाभ को अमोटार्इज करने की अनुमित दी जाती ह।ै लाभ और 

                                           
14 8 फरवरȣ 2010 का माःटर पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010  
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हािन खाते मᱶ अमोटार्इजेशन के माध्यम से इस ᮧकार िनधार्िरत लाभ की रािश को घटाने की 
आवश्यकता नहᱭ ह ै।  

(iv) `बी+ तथा उससे कम' का दीघार्विध रेᳳटग वाला कोई भी ᮧितभूतीकरण एक्सपाज़र जब िकसी 
ᮧवतर्क ᳇ारा धािरत न िकया गया हो और `बीबी+ तथा उससे कम' का दीघार्विध रेᳳटगवाला कोई 
ᮧितभूतीकरण एक्सपाज़र  जब ᮧवतर्क ᳇ारा धािरत हो, तो उसे 50 ᮧितशत टीयर 1 तथा 50 
ᮧितशत टीयर II पूंजी से घटाया जाएगा । 

(v) पैराᮕाफ 5.16.8 मᱶ िन᳸द᳥ िकए गए अनुसार पाᮢ चलिनिध सुिवधा को छोड़कर, कोई भी रेᳳटग 
न िकए गए ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र को 50 ᮧितशत टीयर 1 पूंजी से और 50 ᮧितशत टीयर II 
पूंजी से घटाया जाएगा। रेᳳटग न की गई तथा अपाᮢ चलिनिध सुिवधा मᱶ आहिरत तथा अनाहिरत, 
दोनᲂ भागᲂ को 50 ᮧितशत टीयर 1 तथा 50 ᮧितशत टीयर II पूंजी से घटाया जाएगा। 

     5.16.3 अ᳞Ღ  समथर्न  
 

i) ᮧवतर्क ᮧितभूतीकरण लेनदने मᱶ िनवेशकᲂ को कोई भी अ᳞Ღ समथर्न ᮧदान नहᱭ करेगा। 

ii) जब ऐसा समझा जाता ह ैिक बᱹक ने ᮧितभूतीकरण के िलए अ᳞Ღ समथर्न िदया ह ैतो; 

 

        क)  उसे कम-से-कम ᮧितभूतीकरण लेनदने से संब᳍ सभी एक्सपोज़र के िलए इस तरह पूंजी 
रखनी होगी जैसे उनका ᮧितभूतीकरण न िकया गया हो  

 
   ख)  अितिरᲦ रूप से, बᱹक को ऊपर दी गयी पिरभाषा के अनुसार िबᮓी पर लाभ को टीयर 

1 पूंजी मᱶ से घटाना होगा। 
 

     ग)  इसके अितिरᲦ ᮧितभूतीकरण लेनदनेᲂ के संदभर् मᱶ जहा ं यह समझा गया ह ै िक बᱹक ने  
अ᳞Ღ समथर्न  ᮧदान िकया ह,ै यह अपेिक्षत ह ैिक वह सावर्जिनक रूप से ᮧकट करे 
िक (क) उसने गैर-संिवदागत समथर्न ᮧदान िकया ह ै (ख) अ᳞Ღ समथर्न के ब्यौरे 
तथा (ग) बᱹक की िविनयामक पूंजी पर अ᳞Ღ समथर्न का ᮧभाव  

 
iii)     जहा ं ᮧितभूतीकरण लेनदने मᱶ क्लीन अप कॉल िनिहत होता ह ैऔर ᮧवतर्क (ओिरजनेटर) ᳇ारा 

क्लीन अप कॉल का उन पिरिस्थितयᲂ मᱶ इस्तेमाल िकया जा सकता ह ैजहां क्लीन अप कॉल के 
इस्तेमाल से कारगर रूप से ऋण संवधर्न होता ह,ै वहां क्लीन अप कॉल को अ᳞Ღ सहायता 
माना जाएगा तथा संबंिधत ᮧितभूतीकरण लेनदने पर उपयुर्Ღ िनधार्रण लाग ूहᲂगे।  
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5.16.4  बा᳭ रेᳳटग लागू करना  
 

बा᳭ ऋण मूल्यांकनᲂ के ᮧयोग के संबंध मᱶ िन᳜िलिखत पिरचालन मानदडं लाग ूह ᱹ: 

i) बᱹक को ᮧितभतूीकरण एक्सपोज़र के िकसी िविश᳥ ᮧकार के िलए सुसंगत रूप से पाᮢ बा᳭ ऋण 
रेᳳटग ऐजेिन्सयᲂ के बा᳭ ऋण मूल्यांकन सुसंगत रूप से लागू करने चािहए। इसके अितिरᲦ, बᱹक 
एक या अिधक शृंखलाᲐ के िलए एक बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा जारी ऋण मूल्यांकन का तथा 
उसी ᮧितभूतीकरण ढाँच ेके भीतर अन्य पोिज़शनᲂ (चाह ेधािरत हो या ᮓय की गयी हो) के िलए 
िकसी दसूरी बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा जारी ऋण मूल्यांकनᲂ का इस्तेमाल नहᱭ कर सकता 
(िजनकी पहली बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा रेᳳटग की जा सकती हो या न की जा सकती हो)। 
जहां दो या अिधक पाᮢ बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ का इस्तेमाल िकया जा सकता ह ैतथा वे एक 
ही ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के ऋण जोिखम का अलग-अलग रूप मᱶ मूल्यांकन करती ह,ᱹ तो वहां 
पैरा 6.7 लागू होगा।  

ii) यिद सीआरएम ᮧदाता पैरा 7.5.5 मᱶ पिरभािषत पाᮢ गारंटीदाता के रूप मᱶ स्वीकार नहᱭ िकया 
जाता ह ैतो शािमल ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़रᲂ को रेᳳटग न िकये गय ेके रूप मᱶ माना जाना चािहए 
। 

iii) उस िस्थित मᱶ जहां एसपीवी ᳇ारा ऋण जोिखम कम करने के तत्व ᮧा᳙ नहᱭ िकये गये ह ᱹबिल्क एक 
खास ढांच ेके भीतर िविश᳥ ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र पर लाग ूिकये गये ह ै(जैसे एबीएस ᮰ृंखला), 
बᱹक को एक्सपोज़र को रेᳳटग न िकये गय ेके रूप मᱶ मानना चािहए तथा तब पैरा 7 मᱶ बताये गय े
सीआरएम ᳞वहार का ᮧयोग करना चािहए। 

iv) बा᳭ ऋण मूल्यांकनᲂ को लागू करने के अन्य पहलू पैरा 6 मᱶ िदये गय ेिदशािनदᱷशᲂ के अनुसार हᲂग े
। 

v) िकसी बᱹक को जोिखम भार िनधार्रण के ᮧयोजन से बा᳭ ऋण मूल्यांकन का उपयोग करने की 
अनुमित नहᱭ दी जाएगी, यिद उᲦ मूल्यांकन कम-से-कम अंशतः बᱹक के गैर-िनिध आधािरत 
समथर्न पर आधािरत हो । उदाहरण के िलए, यिद कोई बᱹक एबीएस/एमबीएस खरीदता ह,ै जहां 
वह ᮧितभूितकरण कायर्ᮓम को गैर-िनिध आधािरत ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र ᮧदान करता ह ै
(उदाहरण के िलए चलिनिध सुिवधा अथवा ऋण संवधर्न) और ᮧितभूितकृत 
आिस्तयᲂ/एबीएस/एमबीएस की िविभ᳖ ᮰ेिणयᲂ के ऋण मूल्यांकन को िनधार्िरत करने मᱶ उᲦ 
एक्सपोज़र की एक भूिमका ह ै तो बᱹक को उᲦ ᮧितभूितकृत आिस्तयां/एबीएस/एमबीएस की 
िविभ᳖ ᮰ेिणयᲂ पर ऐसे कारर्वाई करनी चािहए जैसे वे रेटेड न हो । बᱹक को अन्य ᮧितभूितकरण 
एक्सपोज़र के िलए (उदाहरण के िलए चलिनिध सुिवधा और/या ऋण संवधर्न) पूंजी रखना जारी 
रखना चािहए । 15  

                                           
15 8 फरवरȣ 2010 का माःटर पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 



45 
 

 

 
 
5.16.5 जोिखम भािरत ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र  

i) बᱹक तुलनपᮢ के ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर की जोिखम भािरत रािश की गणना के िलए 
एक्सपोजरᲂ की मूलधन की रािश (िविश᳥ ᮧावधानᲂ को घटाने के बाद) को लागू जोिखम भार से 
गुणा करना होगा। 

ii)  ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र की जोिखम भािरत पिरसंपिᱫ की रािश की गणना एक्सपोज़र  की 
रािश को उिचत जोिखम भार से गुणा कर की जाती ह ै ; ये जोिखम भार चुनी गयी बा᳭ ᮓेिडट 
रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा उन एक्सपोज़रᲂ को दी गयी  मद संदिभत रेᳳटग के अनुसार िनि᳟त िकये 
जात ेह ᱹजैसा िक नीच ेकी सारणी मᱶ दशार्या गया ह ै: 
सारणी  10  :  ᮧितभतूीकरण एक्सपोज़र - दीघार्विध रेᳳटग के िलए जोिखम भार रूपरेखा 

  
दशेी रेᳳटग एजिेन्सया ं एएए एए ए बीबी

बी 
बीबी बी और उसस े कम 

या रेᳳटग न िकय ेगय े
ᮧवतर्कᲂ को छोड़कर बᱶकᲂ 
के िलए जोिखम भार 

20% 30% 50% 100% 350% कटौती* 

ᮧवतर्क के िलए जोिखम 
भार  

20% 30% 50% 100% कटौती* 

* पैरा 5.16.2 के ᮧावधानᲂ से िनयंिᮢत 
 

iii) वािणिज्यक स्थावर संपदा एक्सपोज़र ᳇ारा समिथत बंधक आधािरत ᮧितभूित  जैसे िक ऊपर 
पैरा 5.11 मᱶ पिरभािषत ह,ै के संदभर् मᱶ ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र की जोिखम भािरत आिस्त 
की रािश की गणना एक्सपोज़र की रािश को उिचत जोिखम भार से गुणा कर की जाती ह;ै य े
जोिखम भार चुनी गयी बा᳭ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा उन एक्सपोजरᲂ को दी गयी मद 
संदिभत रेᳳटग के अनुसार िनि᳟त िकये जात ेह ᱹजैसा िक नीच ेकी सारणी मᱶ दशार्या गया ह ै:  

 

सारणी  10ए  :  वािणिज्यक स्थावर संपदा ᮧितभिूतकरण एक्सपोजर - दीघार्विध रेᳳटग के िलए 
जोिखम भार रूपरेखा 

  

दशेी रेᳳटग एजिेन्सया ं एएए एए ए बीबीबी बीबी बी और उसस े
कम या रेᳳटग न 
िकय ेगय े 

ᮧवतर्कᲂ को छोड़कर 
बᱶकᲂ के िलए जोिखम 
भार 

50% 75% 100% 150% 400% कटौती* 

ᮧवतर्क के िलए जोिखम 
भार  

50% 75% 100% 150% कटौती* 
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• पैरा 5.16.2 के ᮧावधानᲂ से िनयंिᮢत 
 

iv) ᮧितभूतीकरण लेनदने के भाग के रूप मᱶ एसपीवी ᳇ारा जारी रेᳳटग न की गयी ᮧितभूितयᲂ मᱶ 
िनवेश करने की बᱹकᲂ को अनुमित नहᱭ ह ै । ᳴कतु बᱹकᲂ ᳇ारा गृहीत ऐसे ᮧितभूतीकरण 
एक्सपोज़र, जो रेᳳटग न िकये गये बन सकते ह ᱹया िजन्हᱶ रेᳳटग न िकये गये माना जाएगा, को 
पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए पैरा 5.16.2 के ᮧावधानᲂ के अनुसार घटाया जाएगा । 
 

(v) बासेल II अपेक्षाᲐ के अतंगर्त जोिखम अंतरण को मान्यता दने े के िलए ᮧितभूितकृत 

एक्सपोजरᲂ से संब᳍ ऋण जोिखम का उल्लेखनीय िहस्सा तृतीय पक्षकारᲂ को अंतिरत होना 
चािहए । इसके पिरᮧे᭯य मᱶ िन᳜िलिखत ᮧकारᲂ मᱶ ᮧितभूितकृत ऋणᲂ मᱶ बᱹकᲂ का कुल 
एक्सपोजर जारी िकए गए कुल ᮧितभूितकृत िलखतᲂ के 20% से अिधक नहᱭ होना चािहए : 

 

- एसपीवी ᳇ारा जारी ईिᲤटी/ᮧितभूित की अधीनस्थ/विर᳧ ᮰ृंखला मᱶ िनवेश िजसमᱶ 
हामीदारी ᮧितब᳍ताᲐ के माध्यम से िकए गए िनवेश शािमल ह ᱹ। 
 

- ऋण संवधर्न िजसमᱶ नकद तथा अित-संपा᳡ᱮकरण सिहत सांपाि᳡क के अन्य स्वरूप शािमल 

ह ᱹलेिकन ऋण संवधर्न करने वाली केवल ब्याज िस्ᮝप शािमल नहᱭ होगी । 
 

- चल िनिध समथर्न 
 

 यिद कोई बᱹक इस सीमा को पार करता ह ै तो, अितिरᲦ रािश पर 1111 ᮧितशत 16 

जोिखम भार लाग ूहोगा । एसपीवी के साथ िकए गए ब्याज दर स्वैप/मुᮤा स्वैप के कारण हुए 

ऋण एक्सपोजर को 20 ᮧितशत की सीमा मᱶ शािमल नहᱭ िकया जाएगा क्यᲂिक यह बᱹक के 

िनयंᮢण के भीतर नहᱭ होगा ।  
 

(vi)  यिद कोई ᮧवतर्क बᱹक 7 मई 2012 के पिरपᮢ के अनुभाग ‘क’ के पैराᮕाफ 1.1 से 

1.7/अनुभाग ‘ख’ के पैराᮕाफ 1.1 से 1.6 (अनबुधं 7ए) मᱶ िनधार्िरत अपेक्षाᲐ को पूरा नहᱭ 

करता ह ै तो बᱹक को ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ/बेची गई आिस्तयᲂ के िलए इस ᮧकार पूंजी 

बनाए रखनी होगी जैसे िक उनका ᮧितभतूीकरण न िकया/उन्हᱶ बेचा न गया हो। यह पूंजी 

बᱹक को ᮧितभूतीकरण लेनदने मᱶ उसके अन्य मौजूदा एक्सपोजरᲂ के िलए जो पूंजी बनाए 
रखनी अपेिक्षत ह ैउसके अितिरᲦ होगी। 
 

(vii) जहां 7 मई 2012 के पिरपᮢ (अनुबंध 7ए) के ᮓमशः अनुभाग ‘क’ के पैराᮕाफ 2.1 से 

2.3/अथवा अनुभाग ‘ख’ के पैराᮕाफ 2.1 से 2.8 मᱶ िनधार्िरत अपेक्षाᲐ को पूणर् नहᱭ िकया 

                                           
16 बासेल III के अनुसार 8 ूितशत कȧ Ûयूनतम पूंजी अपे¢ा के अनुǾप ूितभूतीकरण एÈसपोजरɉ के िलए अिधकतम जोǔखम भार 1250 ूितशत 

होगा । चूंǑक भारत मɅ Ûयूनतम पूंजी अपे¢ा 9 ूितशत है इसिलए जोǔखम भार कȧ अिधकतम सीमा 1111 ूितशत (100/9) रखी गई है ताǑक यह 

सुिनǔƱत हो Ǒक पूंजी ूभार एÈसपोजर मूãय से अिधक नहȣं है । 
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गया ह ै वहां िनवेशकतार् बᱹक ᮧितभूतीकरण/अथवा िनधार्रण से संबंिधत एक्सपोजरᲂ पर 

1111 ᮧितशत का जोिखम भार लागू करᱶगे ।  1111 ᮧितशत का उᲬतर जोिखम भार 1 

अᲦूबर 2012 से लागू होगा । 
 

(viii) नकदी ᮧवाहᲂ तथा अंडरलाइंग ᮧितभूित के ᮧत्यक्ष आबंटन के माध्यम से आिस्तयᲂ के अंतरण 
वाले लेनदने के अंतगर्त कापᲃरेट ऋणᲂ की ᮧत्यक्ष खरीद के िलए पंूजी पयार्᳙ता ᳞वहार बᱹकᲂ 
᳇ारा सीधे िदए गए कापᲃरेट ऋणᲂ पर लाग ू होने वाले िनयमᲂ के अनुसार होगा । उसी 
ᮧकार, खुदरा ऋणᲂ की ᮧत्यक्ष खरीद के िलए पूंजी पयार्᳙ता ᳞वहार बᱹकᲂ के अपन ेखुदरा 

संिवभागᲂ पर लाग ूहोने वाले िनयमᲂ के अनुसार होगा । ऐसा केवल उन मामलᲂ को छोड़कर 
होगा जहा ं᳞िᲦगत खातᲂ का अनजर्क आिस्तयᲂ के रूप मᱶ वगᱮकरण िकया गया ह,ै और ऐसे 

मामल ेमᱶ खुदरा अनजर्क आिस्तयᲂ पर यथालाग ूसामान्य पूंजी पयार्᳙ता मानदडं लाग ूहᲂगे । 
रेᳳटग के आधार पर खरीद ेगए खुदरा ऋणᲂ के िलए घटाए गए जोिखम भार के रूप मᱶ कोई 
लाभ उपलब्ध नहᱭ होगा क्यᲂिक ऋण जोिखम के िलए बासेल II मानकीकृत दिृ᳥कोण के 

अंतगर्त इसे पिरकिल्पत नहᱭ िकया गया ह ै। 
 

5.16.6   तुलनपᮢेतर ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर  
 

i) बᱹक रेᳳटग िकये गय े तुलनपᮢेतर ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र की जोिखम भािरत रािश की 
गणना एक्सपोज़र की ऋण समतुल्य रािश को लाग ूजोिखम भार से गुणा कर करᱶगे। जब तक 
अन्यथा िन᳸द᳥ न िकया गया हो ऋण समतुल्य रािश एक्सपोज़र की मूल रािश (िविश᳥ 

ᮧावधानᲂ को घटाने के बाद) को 100% सीसीएफ से गुणा कर िनकाली जा सकती ह।ै 

ii)  यिद तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र रेᳳटग िकया हुआ न हो तो उसे पूंजी मᱶ से घटा िदया जाना 
चािहए। रेᳳटग न की गयी वह पाᮢ चलिनिध सुिवधा इसका अपवाद ह ै िजसके िलए पैरा 
5.16.8 मᱶ अलग से उपाय िन᳸द᳥ िकया गया ह ै। 

 

5.16.7  ऋण जोिखम कम करने के तत्व की पहचान 
 

i)  नीच ेदी गयी कारर्वाई ऐसे बᱹक के संबंध मᱶ लागू ह ैिजसने ᮧितभूतीकरण   एक्सपोज़र के संबंध मᱶ 
ऋण जोिखम कम करने का तत्व ᮧा᳙ कर िलया ह।ै ऋण जोिखम कम करने के तत्व मᱶ गारंिटयां 
और पाᮢ संपाि᳡क शािमल ह,ै जैसा िक इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िन᳸द᳥ िकया गया ह।ै इस पिरᮧे᭯य मᱶ 
संपाि᳡क का अथर् उस संपाि᳡क से ह ै िजसका ᮧयोग ᮧितभूतीकरण लेनदने के आधारभूत 
एक्सपोज़रᲂ के ऋण जोिखम की हिेजग के बजाय ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र के ऋण जोिखम की 
हिेजग के िलए िकया गया ह ै।  

ii)    ᮧवतर्क से िभ᳖ जब कोई बᱹक ᮧितभूतीकरण एक्सपोज़र को ऋण संरक्षण ᮧदान करता ह ैतो उसे उᲦ 
एक्सपोज़र संबंधी पूंजी अपेक्षा की ऐसे गणना करनी चािहए जैसे िक वह उᲦ ᮧितभूतीकरण मᱶ 
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िनवेशक हो। यिद कोई बᱹक रेᳳटग न िकये गये ऋण संवधर्न को संरक्षण ᮧदान करता ह ैतो उसे 
चािहए िक वह िदय ेगये ऋण संरक्षण को इस रूप मᱶ माने जैसे िक वह सीधे ही रेᳳटग न िकये गय े
ऋण संवधर्न को धािरत कर रहा हो । 

iii)   गारंटीकृत/संरिक्षत भाग के िलए पूंजी अपेक्षाᲐ की गणना मानकीकृत दिृ᳥कोण के िलए अपनायी 
जानेवाली सीआरएम प᳍ित के अनुसार की जायेगी जो नीच ेपैरा 7 मᱶ दी गयी ह ै। पाᮢ संपाि᳡क 
को इन िदशािनदᱷशᲂ के अधीन पैरा 7.3.5 मᱶ स्वीकृत संपाि᳡क तक सीिमत िकया गया ह ै । 
सीआरएम तथा एक्सपोज़र के बीच पिरपᲤता असंतुलन के संदभर् मᱶ िविनयामक पूंजी िनि᳟त करने 
के ᮧयोजन के िलए पूंजी अपेक्षा पैरा 7.6 के अनुसार िनि᳟त की जाएगी । जब हिेजग िकये 
जानेवाले एक्सपोज़र िभ᳖-िभ᳖ पिरपᲤता के हᲂ तब पैरा 7.6.4 तथा 7.6.5 मᱶ िन᳸द᳥ प᳍ित 
लाग ूकरते हुए सबसे लंबी पिरपᲤता का ᮧयोग िकया जाना  चािहए । 

 

5.16.8   चलिनिध सुिवधाएं 
 

 i)     िकसी चलिनिध सुिवधा को तभी `पाᮢ' सुिवधा समझा जायेगा जब वह 1 फरवरी 2006 को जारी 
िदशािनदᱷशᲂ मᱶ दी गयी  सभी न्यूनतम अपेक्षाᲐ को पूरा करती हो। रेᳳटग की गयी चलिनिध 
सुिवधाᲐ को ऊपर दी गयी सारिणयᲂ मᱶ उल्लेख िकये गये अनुसार चुने गय ेबाहरी ऋण मूल्याकंन 
संस्थᲂ ( ईसीएआई) ᳇ारा उन एक्सपोज़रᲂ को दी गयी िविश᳥ रेᳳटग के अनुरूप िनधार्िरत समुिचत 
जोिखम भार के अनुसार जोिखम भािरत या घटाया जाएगा। 

ii)     रेᳳटग न की गयी पाᮢ चलिनिध सुिवधाᲐ को कटौितयᲂ से छूट हागी और उनके संबंध मᱶ िन᳜ᮧकार 
कारर्वाई की जायेगी।  

 

                क)  रेᳳटग न की गयी पाᮢ चलिनिध सुिवधा के आहिरत और अनाहिरत अंशᲂ पर इस सुिवधा के 
अंतगर्त आनेवाले िकसी आधारभूत अलग-अलग एक्सपोज़र को िदये जानेवाले उᲬतम 
जोिखम भार के बराबर जोिखम भार लाग ूहोगा। 

     
ख) रेट न की गयी पाᮢ चलिनिध सुिवधा के अनाहिरत अंश पर 50% का ऋण पिरवतर्न 
गुणक लाग ूहोगा । 17 

 

5.16.9 पनुᮧर्ितभिूतकरण एक्सपोज़र/कृिᮢम ᮧितभतूीकरण/पिरᮓामी संरचना वाल ेᮧितभतूीकरण (समय-
पूवर् पिरशोधन के तत्वᲂ सिहत अथवा उनके िबना) 
 

वतर्मान मᱶ भारत मᱶ कायर्रत बᱹक िजनमᱶ उनकी िवदशे िस्थत शाखाएं शािमल ह,ᱹ को अनबुंध 7ए मᱶ 
पिरभािषत िकए गए अनसुार पुनᮧर्ितभूितकरण एक्सपोज़र/कृिᮢम ᮧितभूतीकरण/पिरᮓामी संरचना वाल े
ᮧितभूतीकरण (समय-पूवर् पिरशोधन के तत्वᲂ सिहत अथवा उनके िबना) के संबंिधत एक्सपोजर ᮕहण करन े
की अनुमित नहᱭ ह।ै तथािप, 1 िदसंबर 2008 का पिरपᮢ आरबीआइ/2008-09/302 बᱹपिविव. सं. बीपी. 
बीसी. 89/ 21.04.141/2008-09 जारी होने के पहले कुछ भारतीय बᱹकᲂ ने अपनी िवदशे िस्थत शाखाᲐ 
के माध्यम से सीडीओ तथा अन्य ऐसे ही ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र मᱶ िनवेश िकया ह ै । इनमᱶ से कुछ 
                                           
17 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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एक्सपोज़र पुनᮧर्ितभूितकरण के स्वरूप के हो सकते ह ᱹ। ऐसे एक्सपोज़र के िलए जोिखम भार िन᳜ानुसार 
होगा : 

 

सारणी  11 :  पनुᮧर्ितभिूतकरण एक्सपोज़र - दीघार्विध रेᳳटग के अनुसार जोिखम भार  
 दशेी रेᳳटग एजिेन्सया ं एएए एए ए बीबीबी बीबी बी और उसस े म 

या रेᳳटग न िकय े
गय े 

ᮧवतर्क बᱹक के अलावा अन्य 
बᱹकᲂ के िलए जोिखम भार 

40% 60% 100% 200% 650% कटौती* 

ᮧवतर्क के िलए जोिखम भार  40% 60% 100% 200% कटौती* 

 
                       *पैरा 5.16.2 के ᮧावधानᲂ से िनयंिᮢत 
 

सारणी  11 क :  वािणिज्यक स्थावर संपदा पनुᮧर्ितभिूतकरण एक्सपोज़र - दीघार्विध रेᳳटग के 
अनसुार जोिखम भार  

  

दशेी रेᳳटग एजिेन्सया ं एएए एए ए बीबीबी बी और उसस ेम या 
रेᳳटग न िकय ेगय े 

ᮧवतर्क बᱹक के अलावा अन्य बᱹकᲂ 
के िलए जोिखम भार 

200% 200% 200% 400% कटौती* 

ᮧवतर्क के िलए जोिखम भार  200% 200% 200% 400%     कटौती* 

 
                       *पैरा 5.16.2 के ᮧावधानᲂ से िनयंिᮢत 
 

अन्य सभी िविनयामक मानदडं उसी ᮧकार लाग ूहᲂगे जैसे इस पैरा (पैरा 5.16) मᱶ ऊपर िनधार्िरत िकये 
गये ह ᱹ। 
 
 
5.17  बᱹ᳴ कग बही मᱶ ᮓेिडट िडफ़ाल्ट स्वैप (सीडीएस) िस्थित के िलए पूजंी पयार्᳙ ता अपेक्षाएँ 

 

5.17.1 बा᳭/ततृीय पक्षकार सीडीएस हजेेस को मान्यता ᮧदान करना  

5.17.1.1  खरीदी गई सीडीएस िस्थितयᲂ ᳇ारा ᮧितरिक्षत  बᱹ᳴कग बही िस्थितयᲂ के मामल ेमᱶ ᮧितरिक्षत 

एक्सपोज़र के सवंबंध मᱶ संदभर् हस्ती /अंतिनिहत आिस्त के िलए िकसी एक्सपोज़र को िहसाब मᱶ नहᱭ िलया 

जाएगा एवं एक्सपोज़र को माना जाएगा िक उसे सुरक्षा िवᮓेता के ᳇ारा िहसाब मᱶ ले िलया गया ह ैबशतᱷ :  
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(क)  30 नवंबर 2011 के पिरपᮢ बᱹपिविव.बीपी.बीसी. सं 61/21.06.203/2011-12 के 

पैराᮕाफ 4 मᱶ उिल्लिखत पिरचालनात्मक अपेक्षाᲐ को पूरा िकया जाता हो; 
 

(ख)  ᮓेिडट जोिखम के िलए बासल II के मानकीकृत दिृ᳥कोण के अंतगर्त सुरक्षा िवᮓेता पर लागू 

जोिखम भार अंतिनिहत आिस्त के जोिखम भार से कम हो; तथा  
 

(ग)  अंतिनिहत आिस्त तथा संदभर्/सुपुदर्गी योग्य दाियत्व के बीच कोई असंतुलन न हो। यिद यह 

शतर् पूरी नहᱭ की जाती ह ैतो िनधार्िरत की जान ेवाली ᮓेिडट सुरक्षा की रािश की गणना नीचे िदये 

गए पैराᮕाफ 5.17.1.3(ii) के अनुसार की जानी चािहए । 
 

5.17.1.2 यिद उपयुर्Ღ शतᲄ (क) तथा (ग) को पूरा नहᱭ िकया जाता हो या बᱹक इनमᱶ से िकसी भी शतर् का 

बाद मᱶ उल्लंघन करता हो तो बᱹक अंतिनिहत आिस्त पर एक्सपोज़र की गणना करेगा तथा सीडीएस िस्थित 

को ᳞ापार बही मᱶ अंतिरत कर िदया जाएगा जहा ंवह िविश᳥ जोिखम, ᮧितपक्षकार जोिखम तथा ᳞ापार 

बही पर यथा लाग ूसामान्य बाजार जोिखम (जहा ंलाग ूहो) के अधीन होगा। 
 

5.17.1.3 अंतिनिहत एक्सपोज़र के असुरिक्षत िहस्से को बासल II ढांच े के अंतगर्त यथालाग ू जोिखम-

भािरत िकया जाए। यिद अतंिनिहत आिस्त/दाियत्व तथा संदभर्/सुपुदर्गीयोग्य  आिस्त/दाियत्व के बीच कोई 

असंतुलन हो तो ᮓेिडट सुरक्षा की रािश को आिस्त अथवा पिरपᲤता के संबंध मᱶ समायोिजत िकया जाएगा 
। इनका ब्यौरा िन᳜िलिखत पैराᮕाफᲂ मᱶ िदया गया ह ै।  
 

(i) आिस्त असतंुलन : यिद अंतिनिहत आिस्त संदभर् आिस्त अथवा सुपुदर्गी योग्य दाियत्व से िभ᳖ ह ैतो आिस्त 

असंतुलन उत्प᳖ होगा। सुरक्षा ᮓेता ᳇ारा सुरक्षा को केवल तभी उपलब्ध माना जाएगा जब असंतुिलत आिस्तयां इन 

अपेक्षाᲐ को पूरा करती ह ᱹ िक  (1) संदभर् दाियत्व अथवा सुपुदर्गी योग्य दाियत्व का स्तर अंतिनिहत दाियत्व के 

समान अथवा उससे छोटा हो तथा (2) अंतिनिहत दाियत्व तथा संदभर् दाियत्व अथवा सुपुदर्गी योग्य दाियत्व का 

िहस्सा एक ही बाध्यताधारी (अथार्त् एक ही िविधक हस्ती) के पास हो तथा कानूनी रूप से लागू िकए जाने वाले 

परस्पर-चूक या परस्पर तीᮯता संबंधी खंड मौजूद  हᲂ । 
 

 (ii)    पिरपᲤता असंतलुन: यिद ᮓेिडट डेिरवेिटव संिवदा की पिरपᲤता अंतिनिहत आिस्त की पिरपᲤता के 

समतुल्य अथवा उससे अिधक हो तो सुरक्षा ᮓेता सुरक्षा की रािश की गणना करन ेका पाᮢ होगा । तथािप, यिद 

सीडीएस संिवदा की पिरपᲤता अंतिनिहत आिस्त की पिरपᲤता से कम हो तो उसे पिरपᲤता असंतुलन माना जाएगा 

। पिरपᲤता अंसतुलन  के मामले मᱶ, सुरक्षा  की रािश का िनधार्रण िन᳜िलिखत ढंग से िकया जाएगा  : 



51 
 

क.  यिद ᮓेिडट डेिरवेिटव उत्पाद की अविश᳥ पिरपᲤता तीन महीन े से कम हो तो सुरक्षा का 

िनधार्रण नहᱭ िकया जाएगा । 
 

ख.  यिद  ᮓेिडट डेरवेिटव संिवदा की अविश᳥  पिरपᲤता तीन महीन ेया उससे अिधक हो तो िजस 

अविध के िलए सुरक्षा उपलब्ध ह ै उसके अनुपात मᱶ सुरक्षा का िनधार्रण िकया जाएगा । जब 
पिरपᲤता असंतुलन हो तो िन᳜िलिखत समायोजन लागू िकया जाएगा । 

 

                       Pa = P x  (t  - 0.25)  ÷ (T - 0.25)   
 

जहां 

                       P a  =  पिरपᲤता असंतुलन के िलए समायोिजत िकए गए ᮓेिडट सुरक्षा का मूल्य 
 

                       P =    ᮓेिडट सुरक्षा  

                       t =  Min  (T,  ᮓेिडट सुरक्षा ᳞वस्था की अविश᳥ पिरपᲤता) वषर् मᱶ ᮧदिशत 
 

                       T  =  Min (5, वषर् मᱶ ᮧदिशत अंतिनिहत एक्सपोज़र की अविश᳥ पिरपᲤता) 
 

  उदाहरण  :  मान लीिजए अंतिनिहत आिस्त  कोई कापᲃरेट बांड ह ैिजसका अंिकत मूल्य  ` 100/- ह ैऔर 
उसकी अविश᳥ पिरपᲤता 5 वषर् तथा सीडीएस की अविश᳥ पिरपᲤता 4 वषर् ह।ै ᮓेिडट सुरक्षा रािश  की 
गणना िन᳜िलिखत िविध से की जाएगा :  

 

      100*  { (4 - 0.25)  ÷  (5 - 0.25) } ö= 100* (3.75  ÷  4.75) =78.95  

ग.   सीडीएस संिवदा की अविश᳥ पिरपᲤता के तीन महीन ेहोते ही सुरक्षा का िनधार्रण करना बंद 

कर िदया जाएगा । 

5.17.2   आतंिरक बचाव (हजेजे) 
 

बᱹक अपन ेमौजूदा कपᲃरेट बांड संिवभागᲂ मᱶ ᮓेिडट जोिखम के बचाव के िलए सीडीएस संिवदाᲐ का ᮧयोग 

कर सकते  ह।ᱹ कोई बᱹक िकसी बᱹ᳴कग बही ᮓेिडट जोिखम  एक्सपोज़र का बचाव आंतिरक बचाव (बᱹक के 

᳞ापार डेस्क से खरीदी गई तथा ᳞ापार बही मᱶ धािरत सुरक्षा) या बा᳭ बचाव(िकसी पाᮢ तृतीय पक्षकार 

सुरक्षा ᮧदाता से खरीदी गई सुरक्षा) के ᳇ारा कर सकता ह।ै जब कोई बᱹक अपनी ᳞ापार बही मᱶ दजर् िकसी 

सीडीएस का ᮧयोग करते हुए िकसी बᱹ᳴कग ᮓेिडट जोिखम एक्सपोज़र (कापᲃरेट बांड) का बचाव(अथार्त् 

िकसी आंतिरक बचाव का ᮧयोग करते हुए) करता ह ैतो बᱹ᳴कग बही एक्सपोज़र का बचाव पूंजी ᮧयोजनᲂ के 

िलए तब तक नहᱭ माना जाएगा जब तक िक बᱹक िकसी  सीडीएस के माध्यम से ᮓेिडट जोिखम को ᳞ापार 
बही से िकसी पाᮢ तृतीय पक्षकार सुरक्षा ᮧदाता को स्थानांतिरत न कर द।े इस सीडीएस को बᱹ᳴कग बही 

एक्सपोज़र के पिरᮧे᭯य मᱶ पैराᮕाफ 5.17 की अपेक्षाᲐ को पूरा करना चािहए। जहां इस ᮧकार की तृतीय 
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पक्षकार सुरक्षा की खरीद की जाती ह ैऔर उसका िनधार्रण िविनयामक पूंजी ᮧयोजनᲂ के िलए िकसी बᱹ᳴कग 
बही एक्सपोज़र के बचाव के रूप मᱶ िकया जाता ह ैतो आंतिरक एवं बा᳭ सीडीएस बचाव के िलए कोई 
पूंजी बनाए रखना अपेिक्षत नहᱭ ह।ै इस ᮧकार के मामलᲂ मᱶ बा᳭ सीडीएस बᱹ᳴कग बही एक्सपोज़र के िलए 

परोक्ष बचाव के रूप मᱶ कायर् करेगा तथा बा᳭/तृतीय पक्षकार बचाव के मामल ेमᱶ लागू पैराᮕाफ 5.17 के 

अनुसार पूंजी पयार्᳙ता लागू होगी । 
 

6. बा᳭ ऋण मलू्याकंन  
 

6.1  पाᮢ ऋण रेᳳटग एजᱶिसयां  
 

6.1.1 िरज़वर् बᱹक ने उन पाᮢ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की पहचान करने की िवस्तृत ᮧिᮓया अपनायी ह ै
िजनकी रेᳳटग का इस्तेमाल बᱹक जोिखम भार दनेे के िलए करᱶगे। संशोिधत ढांच े के ᮧावधानᲂ के 
अनुरूप जहां बᱹक ᳇ारा दी जा जानेवाली सुिवधा के संदभर् मᱶ उसके पास िकसी पाᮢ ऋण रेᳳटग 
एजेन्सी ᳇ारा दी गयी रेᳳटग िव᳒मान ह,ै वहां दावे का जोिखम भार इस रेᳳटग पर आधािरत होगा। 

 
6.1.2 संशोिधत ढांच ेमᱶ िदय ेगय ेिस᳍ांतᲂ के अनुसरण मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ने यह िनणर्य िलया ह ैिक 

बᱹक पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए अपने दावᲂ को जोिखम भार दनेे के उ᳎ेश्य से िन᳜िलिखत 
दशेी ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ (अंᮕेजी वणर्ᮓमानुसार दी गयी) की रेᳳटगᲂ का इस्तेमाल कर सकते ह ᱹ:  

               
क) ᮓेिडट एनािलसेस एंड िरसचर् िलिमटेड; 
ख) िᮓिसल िलिमटेड; 
ग) िफच इंिडया;  
घ) इकरा िलिमटेड; तथा  
ङ) िᮩकवकर्  रेᳳटग्स इंिडया ᮧाइवेट िलिमटेड (िᮩकवकर् ) 

 

6.1.2.1  भारतीय िरज़वर् बᱹक ने यह िन᳟य िकया ह ै िक बᱹक जहां कहᱭ िन᳸द᳥ िकया गया हो पूंजी 
पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए अपने दावᲂ को जोिखम भार दनेे के उ᳎ेश्य से िन᳜िलिखत अंतररा᳦ीय 
ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ (अंᮕजेी वणर्ᮓमानुसार दी गयी) की रेᳳटगᲂ का इस्तेमाल कर सकते ह ᱹ: 

 

क) िफच; 
ख) मूडीज़; तथा 
ग) स्टᱹडडर् एंड पुअसर्  

 

6.2   बा᳭ रेᳳटग लाग ूकरन ेकी ᳞ाि᳙  
 

6.2.1 बᱹकᲂ को चािहए िक वे चुनी गयी ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ तथा उनकी रेᳳटग का हर ᮧकार के दावे के 
िलए जोिखम भार दने ेतथा जोिखम ᮧबंधन ᮧयोजन दोनᲂ, के िलए इस्तेमाल करᱶ। बᱹकᲂ को िभ᳖-िभ᳖ ऋण 
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रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा िदय ेगये मूल्याकनᲂ को अपन ेस्वाथर् के अनुसार अपनाने की अनुमित नहᱭ होगी। यिद 
कोई बᱹक दावे के िकसी ᮧकार के िलए चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की रेᳳटग का इस्तेमाल करना चाहता 
ह ैतो वह केवल उन ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की रेᳳटग का इस्तेमाल कर सकता ह,ै भले ही इनमᱶ से कुछ दावᲂ 
की रेᳳटग ऐसी अन्य चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा की गयी हो िजनकी रेᳳटग का इस्तेमाल न करने 
का बᱹक ने िन᳟य िकया ह।ै बᱹक एक कंपनी बांड के िलए एक एजेन्सी की रेᳳटग तथा उसी काउंटर पाटᱮ के 
ᮧित दसूरे एक्सपोज़र के िलए दसूरी एजेन्सी की रेᳳटग का इस्तेमाल तब तक नहᱭ करᱶगे जब तक िक 
संबंिधत एक्सपाज़र की रेᳳटग चुनी गयी ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ मᱶ से केवल उस एक एजेन्सी ᳇ारा की गयी 
हो िजसकी रेᳳटग का इस्तेमाल करने का बᱹक ने िन᳟य िकया ह।ै िकसी कंपनी समूह के भीतर िकसी एक 
संस्था के िलए िकये गये बा᳭ मूल्यांकनᲂ का उसी समूह की अन्य संस्थाᲐ को जोिखम भार दने े के िलए 
इस्तेमाल नहᱭ िकया जा सकता। 

 

6.2.2 बᱹकᲂ को अपनी पिरसंपिᱫयᲂ को जोिखम भार दनेे के िलए उनके ᳇ारा इस्तेमाल की जानेवाली 
ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ के नाम, ᮧत्येक पाᮢ ऋण एजेन्सी के िलए मैिपग ᮧिᮓया के माध्यम से िरज़वर् बᱹक 
᳇ारा िनि᳟त िकये अनुसार िवशेष रेᳳटग ᮕेडᲂ से संब᳍ जोिखम भार तथा सारणी डीएफ-5 ᳇ारा अपेिक्षत 
कुल जोिखम भािरत पिरसंपिᱫयां ᮧकट करनी चािहए। 
 

6.2.3 जोिखम भार दनेे के ᮧयोजनᲂ के िलए पाᮢ होने हतेु बा᳭ मूल्यांकन मᱶ बᱹक को दये सभी भुगतानᲂ 
के संबंध मᱶ ऋण जोिखम एक्सपोज़र की संपूणर् रािश को ध्यान मᱶ िलया जाना चािहए और उसमᱶ वह 
पिरलिक्षत होनी चािहए। उदाहरण के िलए, यिद िकसी बᱹक को मूलधन और ब्याज दोनᲂ दये ह ै तो 
मूल्यांकन मᱶ इसे पूरी तरह ध्यान मᱶ रखा जाना चािहए तथा मूलधन और ब्याज की समय पर चुकौती से 
संब᳍ ऋण जोिखम उसमᱶ पिरलिक्षत होना चािहए। 
 

6.2.4 जोिखम भार दनेे के ᮧयोजनᲂ के िलए पाᮢ होने हतेु रेᳳटग लाग ूरहनी चािहए तथा संबंिधत रेᳳटग 
एजेन्सी के मािसक बुलेिटन से उसकी पुि᳥ की जानी चािहए। रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा िपछल े15 महीनᲂ के 
दौरान कम से कम एक बार रेᳳटग की समीक्षा की गयी हो। 
 

6.2.5 पाᮢ ऋण मूल्यांकन सावर्जिनक रूप से उपलब्ध होना चािहए। दसूरे शब्दᲂ मᱶ, रेᳳटग इस रूप मᱶ 
ᮧकािशत की जानी चािहए िक उस तक पहुचं हो तथा वह बाहरी ऋण रेᳳटग एजेन्सी के पिरवतर्न मैिᮝक्स 
मᱶ शािमल होनी चािहए। अतः, ऐसी रेᳳटग जो केवल लेनदने करनेवाली पा᳷टयᲂ को उपलब्ध करायी जाए, 
इस अपेक्षा की पूित नहᱭ करती। 
 

6.2.6 बᱹक के संिवभाग की उन पिरसंपिᱫयᲂ के िलए िजनकी संिवदागत पिरपᲤता एक वषर् के बराबर या 
उससे कम ह,ै चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी अल्पाविध रेᳳटग ᮧासंिगक होगी। एक वषर् से 
अिधक संिवदागत पिरपᲤता अविध वाली अन्य आिस्तयᲂ के िलए चयिनत ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा 
दीघार्विधक रेᳳटग ᮧासंिगक होगी। 
 

6.2.7 नकदी ऋण एक्सपोज़र आमतौर पर रोल ओवर करते ह ᱹतथा मंजूर सीमाᲐ का बड़ा भाग औसतन 
आहिरत रहता ह।ै इसिलए, नकदी ऋण एक्सपोज़र भले ही एक वषर् या उससे कम अविध के िलए मंजूर 
िकया गया हो, इन एक्सपोज़रᲂ को दीघार्विध एक्सपोज़रᲂ के रूप मᱶ माना जाना चािहए और तदनसुार 
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चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी दीघार्विध रेᳳटग संगत होगी। इसी ᮧकार, बᱹक िकसी काउंटर 
पाटᱮ की दीघार्विध रेᳳटग का ᮧॉक्सी के रूप मᱶ उसी काउंटर पाटᱮ के रेᳳटग न िकये गये अल्पाविध 
एक्सपोज़र के िलए ᮧयोग कर सकते ह;ᱹ बशतᱷ नीचे पैरा 6.4, 6.5, 6.7 और 6.8 मᱶ उल्लेख िकये अनुसार 
बहुिवध रेᳳटग मूल्यांकनᲂ के ᮧयोग तथा िनगर्मकतार् /अन्य दावᲂ पर िनगर्म रेᳳटग लागू होने संबंधी अपेक्षाᲐ 
का कड़ाई से पालन िकया जाए। 
 
6.3    मिैपग ᮧिᮓया  
संशोिधत ढांच ेमᱶ यह िसफािरश की गयी ह ैिक पाᮢ ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा जारी रेᳳटग को मानकीकृत 
जािखम भारांकन ढांच ेके अधीन उपलब्ध जोिखम भार पर लाग ूकरने के िलए  मैिपग ᮧिᮓया  िवकिसत की 
जाए। इस मैिपग ᮧिᮓया के पिरणामस्वरूप ऐसा जोिखम भार िदया जाना चािहए जो ऋण जोिखम के स्तर 
के अनुरूप हो। चुनी हुई दशेी ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी ऋण रेᳳटगᲂ की मैिपग नीचे पैरा 6.4.1 
तथा 6.5.4 मᱶ दी गयी ह ैिजसका बᱹकᲂ ᳇ारा िविभ᳖ एक्सपाजरᲂ को जोिखम भार दनेे के िलए इस्तेमाल 
िकया जाना चािहए।  
 

6.4 दीघार्विध रेᳳटग 
6.4.1 उपयुर्Ღ तत्वᲂ तथा रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा उपलब्ध कराये गये आंकड़ᲂ के आधार पर चुनी हुई दशेी 
ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा जारी रेᳳटग का िनरूपण संशोिधत ढांच े के अंतगर्त मानकीकृत दिृ᳥कोण के 
अनुसार लागू उिचत जोिखम भार के संदभर् मᱶ िकया गया ह।ै नीच ेसारणी मᱶ दी गयी रेᳳटग जोिखम भार 
मैिपग भारत मᱶ सभी बᱹकᲂ ᳇ारा अपनायी जायगेी :  
सारणी  12 :  चनुी हुई दशेी रेᳳटग एजिेन्सयᲂ की दीघार्विध रेᳳटग की जोिखम भार मिैपग 
 

केयर  िᮓिसल  िफच  इकरा  िᮩकवकर्  मानकीकृत 
दिृ᳥कोण के  
जोिखम भार 
(ᮧितशत मᱶ) 

केयर एएए  िᮓिसल एएए िफच एएए इकरा एएए िᮩकवकर्  एएए 20 

केयर एए िᮓिसल एए िफच एएए इकरा एएए िᮩकवकर्  एए 30 

केयर ए िᮓिसल ए िफच एएए इकरा एएए िᮩकवकर्  ए 50 

केयर बीबीबी िᮓिसल बीबीबी िफच बीबीबी इकरा बीबीबी िᮩकवकर्  बीबीबी, 100 

केयर बीबी, 
केयर बी.  
केयर सी  तथा 
केयर डी 

िᮓिसल बीबी, 
िᮓिसल बी, 
िᮓिसल सी,  तथा 
िᮓिसल डी  

िफच बीबी, 
िफच बी, 
िफच सी,   
तथा िफच डी  

इकरा बीबी,  
इकरा बी, 
इकरा सी   तथा 
इकरा डी  

िᮩकवकर्  बीबी, 
िᮩकवकर्  बी, 
िᮩकवकर्  सी,    तथा 
िᮩकवकर्  डी 

150 

रेᳳटग न की 
गयी 

रेᳳटग न की गयी रेᳳटग न की 
गयी 

रेᳳटग न की गयी रेᳳटग न की गयी 100 

 



55 
 

6.4.2 जहां रेᳳटग के साथ "+" या "-" िचह्न जोड़ा गया ह ैवहां तदनुरूपी मुख्य रेᳳटग ᮰ेणी के जोिखम 
भार का इस्तेमाल िकया जाना चािहए। उदाहरण के िलए, ए + या ए- को ए रेᳳटग ᮰ेणी मᱶ समझा जायेगा 
तथा 50 ᮧितशत जोिखम भार िदया जायेगा । 
 

6.4.3 यिद िकसी िनगर्मकतार् का बा᳭ दीघार्विध रेᳳटग के साथ दीघार्विध एक्सपोज़र ह ैिजस पर 150 
ᮧितशत का जोिखम भार का आवश्यक ह ैतो उसी काउंटर पाटᱮ के संबंध मᱶ सभी रेᳳटग न िकये गये दावᲂ 
को भी, चाह ेअल्पाविध हो  या दीघार्विध, 150 ᮧितशत का जोिखम भार तब तक िदया जाना चािहए जब 
तक िक बᱹक ऐसे दावᲂ के िलए ऋण जोिखम कम करने की स्वीकृत तकनीकᱶ  इस्तेमाल नहᱭ करता हो। 
 

6.5  अल्पाविध रेᳳटग 
 

6.5.1 जोिखम भार दनेे के ᮧयोजनᲂ के िलए अल्पाविध रेᳳटग िनगर्म िवशेष से जुड़ी समझी जाती ह।ᱹ 
उनका ᮧयोग केवल रेᳳटग की गयी सुिवधा से उत्प᳖ दावᲂ के िलए जोिखम भार िनकालने के िलए िकया जा 
सकता ह।ै उन्हᱶ अन्य अल्पाविध दावᲂ के साथ सामान्यीकृत नहᱭ िकया जा सकता। िकसी भी हालत मᱶ िकसी 
अल्पाविध रेᳳटग का उपयोग रेᳳटग न िकये गये दीघार्विध दावे के जोिखम भार के िलए नहᱭ िकया जा 
सकता। अल्पाविध मूल्यांकनᲂ का उपयोग केवल बᱹकᲂ और कंपिनयᲂ के िवरु᳍ अल्पाविध दावᲂ के िलए 
िकया जाए।  
 

6.5.2 िकसी िनगर्म िवशेष की अल्पाविध रेᳳटग का अन्य अल्पाविध एक्सपाज़रᲂ के िलए उपयोग करने 
पर उपयुर्Ღ ᮧितबंध के होते हुए भी िन᳜िलिखत ᳞ापक िस᳍ांत लागू हᲂगे। िकसी काउंटर पाटᱮ के रेᳳटग न 
िकये गये अल्पाविध दावे पर लगनेवाला जोिखम भार उस काउंटर पाटᱮ के रेᳳटग िकये गये अल्पाविध दावे 
पर लाग ूजोिखम भार से कम-से-कम एक स्तर उᲬतर होगा। यिद काउंटर पाटᱮ को ᮧदᱫ रेᳳटग की गयी 
अल्पाविध सुिवधा पर 20 ᮧितशत या 50 ᮧितशत जोिखम भार लगता ह ैतो उसी काउंटर पाटᱮ के ᮧित 
रेᳳटग न िकये गये अल्पाविध दावᲂ पर ᮓमशः 30 ᮧितशत या 100 ᮧितशत से कम जोिखम भार नहᱭ लग 
सकता। 
6.5.3 इसी ᮧकार, यिद िकसी िनगर्मकतार् का बा᳭ अल्पाविध रेᳳटग के साथ अल्पाविध एक्सपोज़र ह ै
िजस पर 150 ᮧितशत का जोिखम भार आवश्यक ह,ै तो उसी काउंटर पाटᱮ के संबंध मᱶ सभी रेᳳटग न िकये 
गये दावᲂ पर भी, चाह ेदीघार्विध हो या अल्पाविध, 150 ᮧितशत का जोिखम भार तब तक  िदया जाना 
चािहए जब तक िक बᱹक ऐसे दावᲂ के िलए ऋण जोिखम कम करने की स्वीकृत तकनीकᱶ  इस्तेमाल नहᱭ 
करता ह।ै 
 

6.5.4 िनगर्म िवशेष की अल्पाविध रेᳳटगᲂ के संदभर् मᱶ बᱹकᲂ ᳇ारा िन᳜िलिखत जोिखम भार मैिपग 
अपनायी जायगेी :  
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सारणी 13  :  दशेी रेᳳटग एजिेन्सयᲂ की अल्पाविध रेᳳटग की जोिखम भार मिैपग 
 

अल्पाविध रेᳳटग  जोिखम 
भार 

केयर िᮓिसल िफच इकरा िᮩकवकर्   
केयर ए1+ िᮓिसल ए1+ िफच ए1+  इकरा ए1+ िᮩकवकर्  ए1+ 20% 

केयर ए1 िᮓिसल ए1 िफच ए1  इकरा ए1 िᮩकवकर्  ए1 30% 

केयर ए2  िᮓिसल ए2 िफच ए2 इकरा ए2 िᮩकवकर्  ए2 50% 

केयर ए3  िᮓिसल ए3  िफच ए3 इकरा ए3 िᮩकवकर्  ए3 100% 

केयर ए4 एवं 
डी  

िᮓिसल ए4 एवं 
डी  

िफच ए4 एवं डी इकरा ए4 एवं डी  िᮩकवकर्  ए4 एवं 
डी  

150% 

रेᳳटग न की 
गयी 

रेᳳटग न की गयी रेᳳटग न की गयी रेᳳटग न की गयी रेᳳटग न की गयी 100% 

6.5.5. जहा ंरेᳳटग के साथ "+" या "-" िचह्न जोड़ा गया ह ैवहां ए2 और उससे नीचे के िलए तदनुरूपी 
मुख्य रेᳳटग ᮰ेणी के जोिखम भार का तब तक इस्तेमाल िकया जाना चािहए जब तक िक अन्यथा िन᳸द᳥ न 
िकया जाए। उदाहरण के िलए, ए2 + या ए2 - को ए2 रेᳳटग ᮰ेणी मᱶ समझा जायेगा तथा 50 ᮧितशत 
जोिखम भार िदया जायेगा। 
 

6.5.6.  चुनी हुई दशेी रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की दीघार्विध और अल्पाविध दोनᲂ रेᳳटगᲂ की उपयुर्Ღ जोिखम 
भार मैिपग की िरज़वर् बᱹक ᳇ारा वािषक समीक्षा की जायेगी।  
 

6.6 मागंी न गयी रेᳳटग का इस्तमेाल  
 

िकसी रेᳳटग को मांगी गयी रेᳳटग तभी माना जायेगा यिद िलखत के िनगर्मकतार् ने ऋण रेᳳटग एजेन्सी से 
रेᳳटग के िलए अनुरोध िकया हो तथा एजेन्सी ᳇ारा दी गयी रेᳳटग को स्वीकार िकया हो। सामान्य िनयम के 
रूप मᱶ, बᱹकᲂ को केवल चनुी हुई रेᳳटग एजिेन्सयᲂ स ेमागंी गयी रेᳳटग का ही इस्तमेाल करना चािहए। 
मानकीकृत दिृ᳥कोण के अनसुार ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा िबना मांग ेजारी िकये गये िकसी रेᳳटग के 
आधार पर जोिखम भार की गणना  नहᱭ की जानी चािहए। 
 

6.7 बहुिवध रेᳳटग मलू्याकंनᲂ का इस्तमेाल 
 

बᱹक ᳇ारा जोिखम भार की गणना के ᮧयोजन के िलए चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ से बहुिवध रेᳳटग वाले 
एक्सपाज़रᲂ /बाध्यताधािरयᲂ (ऑब्लीगसर्) के संदभर् मᱶ बᱹक िन᳜िलिखत से मागर्दशर्न लᱶगे : 
 

(i) यिद िकसी चनुी हुई ऋण रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा िकसी दावे के िलए केवल एक रेᳳटग दी 
गयी ह ैतो उस रेᳳटग का इस्तेमाल दाव ेका जोिखम भार िनि᳟त करने के िलए िकया 
जायेगा।  

 

(ii) यिद चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दो रेᳳटग दी गयी ह ᱹ जो अलग-अलग 
जोिखम भार मᱶ रूपांतिरत होती ह ᱹतो उᲬतर जािखम भार लागू िकया जाना चािहए। 
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(iii) यिद चुनी हुई ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा तीन या अिधक रेᳳटग दी गयी ह ᱹऔर उनमᱶ 
अलग-अलग जोिखम भार ह ᱹ तो दो न्यूनतम जोिखम भार की तदनुरूपी रेᳳटग का 
संदभर् िलया जाना चािहए तथा उन दोनᲂ मᱶ से उᲬतर जोिखम भार लाग ूिकया जाना 
चािहए, अथार्त् दसूरा िन᳜तम जोिखम भार। 

 
6.8     िनगर्मकतार् /अन्य दावᲂ पर िनगर्म रेᳳटग लाग ूहोना  
 
जहां कोई बᱹक ऐसे िकसी खास िनगर्म मᱶ िनवेश करता ह ैिजसे चुनी हुई ᮓेिडट रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा िनगर्म 
िवशेष की रेᳳटग ᮧा᳙ ह ैतो दावे का जोिखम भार इस मूल्यांकन पर आधािरत होगा। जहा ं बᱹक का दावा 
िकसी िविश᳥ मूल्यांिकत िनगर्म मᱶ िनवेश के रूप मᱶ नहᱭ ह,ै वहां िन᳜िलिखत सामान्य िस᳍ांत लागू हᲂगे :  
 

i) उन पिरिस्थितयᲂ मᱶ जहां ऋणकतार् के पास जारी ऋण के िलए िविन᳸द᳥ मूल्यांकन ह ै- परंतु बᱹक 

का दावा इस िवशेष ऋण मᱶ िनवेश के रूप मᱶ नहᱭ ह ै- वहां िविन᳸द᳥ ऋण पर लागू रेᳳटग (जहां 

रेᳳटग ऐसे जोिखम भार मᱶ रूपांतिरत होती ह ैजो रेᳳटग न िकये दावे पर लागू भार से कम ह)ै बᱹक 
के अमूल्यांिकत दावे पर केवल तभी लागू की जाए यिद वह दावा सभी दिृ᳥यᲂ से िविन᳸द᳥ रेᳳटग 
िकये गये ऋण के समरूप या विर᳧ हो तथा अमूल्यांिकत दावे की पिरपᲤता रेᳳटग िकये गये 
दावे 18 की  पिरपᲤता  के बाद न हो। इसका अपवाद वहां हो सकता ह ैजहां रेᳳटग िकया गया 
दावा पैरा 6.5.2 मᱶ िन᳸द᳥ िकये अनुसार अल्पाविध दाियत्व ह।ै यिद ऐसा नहᱭ ह ैतो िविन᳸द᳥ 
ऋण पर लागू रेᳳटग का उपयोग नहᱭ िकया जा सकता ह ैऔर अमूल्यांिकत दावे पर रेᳳटग न िकये 
गये दावᲂ का जोिखम भार लागू होगा। 

 

ii) यिद िनगर्मकतार् या एकल िनगर्म को ऐसी रेᳳटग दी गयी ह ै जो ऐसे जोिखम भार मᱶ 
रूपांतिरत होती ह ैजो रेᳳटग न िकये गये दावᲂ पर लाग ूजोिखम भार के बराबर ह ैया 
उससे ऊपर ह,ै तो उसी काउंटर पाटᱮ पर िकसी दाव ेपर, िजसकी िकसी चुनी हुई रेᳳटग 
एजेन्सी ᳇ारा रेᳳटग नहᱭ की गयी ह,ै वही जोिखम भार िदया जायेगा जो रेᳳटग िकये गये 
एक्सपोज़र पर लाग ू ह,ै बशतᱷ वह दावा सभी दिृ᳥यᲂ से रेᳳटग िकये गय ेएक्सपोज़र के 
समकक्ष या किन᳧  ह ै। 

(iii) जहां कोई बᱹक चुनी हुई ᮓेिडट रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा दी गयी िनगर्मकतार् या िनगर्म िवशेष 
की रेᳳटग ऐसे िकसी दसूरे एक्सपोज़र पर लाग ूकरना चाहता ह ैजो उसी काउंटर पाटᱮ के 
संबंध मᱶ बᱹक का एक्सपोज़र ह ैऔर जो उपयुर्Ღ मानदडं पूरा करता ह ैतो उᲦ रेᳳटग उस 

                                           
18 यǑद जहां Ǒकसी काउंटर पाटȹ पर अãपाविध दावे कȧ रेǑटंग ए1+ हो और उसी काउंटर पाटȹ पर दȣघा[विध दावे कȧ रेǑटंग एएए हो, वहां 
बɇक उस ǔःथित मɅ  उस काउंटर पाटȹ पर रेǑटंग न Ǒकये गये अãपाविध दावे को 30 ूितशत जोǔखम भार तथा रेǑटंग न Ǒकये गये 

दȣघा[विध दावे को 20 ूितशत जोǔखम भार दे सकता है जहां दावे कȧ वǐरƵता का दजा[ रेǑटंग Ǒकये गये दावे के समǾप हो तथा रेǑटंग न 

Ǒकये गये दावे कȧ पǐरपÈवता रेǑटंग Ǒकये गये दावे के बाद न हो। इसी ूकार के मामले मɅ जहां अãपाविध दावे कȧ रेǑटंग ए1+ है तथा 
दȣघा[विध दावे कȧ रेǑटंग ए है वहां बɇक रेǑटंग न Ǒकये गये अãपाविध या दȣघा[विध दावे को 50 ूितशत जोǔखम भार दे सकता है।  
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एक्सपोज़र से संबंिधत बᱹक के ऋण जोिखम एक्सपोज़र की पूरी रािश (अथार्त ्मूलधन और 
ब्याज दोनᲂ) पर लाग ूकी जानी चािहए। 

 

(iv) ऋण संवधर्न तत्वᲂ की दोहरी िगनती से बचने के िलए बᱹक िजस चुनी हुई ऋण रेᳳटग 
एजेन्सी पर िनभर्र कर रहा ह ैयिद उसके ᳇ारा िनगर्म िवशेष के संदभर् मᱶ दी गयी रेᳳटग मᱶ 
ऋण संवधर्न पहले ही पिरलिक्षत हो रहा हो तो ऋण जोिखम कम करने की तकनीकᲂ के 
ᮧभाव को गणना मᱶ नहᱭ लेना चािहए। 

 

(v) जहां रेᳳटग न िकये गये एक्सपोज़र को उस ऋणकतार् के संबंध मᱶ बराबर के एक्सपोज़र की 
रेᳳटग पर आधािरत जोिखम भार िदया गया ह,ै वहां सामान्य िनयम यह ह ै िक िवदशेी 
मुᮤा रेᳳटग का इस्तेमाल केवल िवदशेी मुᮤा मᱶ एक्सपोज़रᲂ के िलए िकया जायेगा । 

 

7.      ऋण जोिखम कम करना  
 

7.1 सामान्य िस᳍ातं 
 

7.1.1 बᱹक अपनी ऋण जोिखमᲂ को कम करने के िलए अनेक ᮧकार की तकनीकᲂ का ᮧयोग करते ह।ᱹ 
उदाहरण के िलए नकदी अथवा ᮧितभूितयᲂ ᳇ारा, एक ही काउंटर पाटᱮ की जमारािशयᲂ ᳇ारा, िकसी थडर् 
पाटᱮ की गारंटी, आिद ᳇ारा एक्सपोज़र को पूण्ददातः या अंशतः ᮧितभूितब᳍ िकया जा सकता ह।ै ऋण 
जोिखम कम करने के नये दिृ᳥कोण मᱶ 1988 ढांच ेकी तुलना मᱶ ऋण जोिखम कम करनेवाले तत्वᲂ की एक 
᳞ापक ᮰ेणी को स्वीकृित दी गयी ह,ै बशतᱷ ये तकनीकᱶ  नीच ेपैराᮕाफ 7.2 मᱶ विणत कानूनी िनि᳟तता की 
अपेक्षा पूरी करती हᲂ। इस खंड मᱶ ऋण जोिखम कम करने के िजस दिृ᳥कोण का ब्योरा िदया गया ह ैवह 
बᱹ᳴कग बिहयᲂ के एक्सपोज़र पर लाग ू ह।ै वह ᮝेिडग बही मᱶ की गयी िरपो जैसी लेनदने और ओटीसी 
डेिरवेिटव के काउंटर पाटᱮ जोिखम ᮧभार की गणना पर भी लाग ूहोगा । 
 

7.1.2 ऋण जोिखम कम करने की तकनीकᲂ के ᮧयोग पर िन᳜िलिखत  सामान्य िस᳍ांत लागू हᲂगे - 
 

(i) िजस लेनदने मᱶ ऋण जोिखम कम करने की (सीआरएम) तकनीकᲂ को ᮧयोग िकया गया ह ै
वहाँ ऐसे समान ᮧकार की लेनदनेᲂ की तुलना मᱶ जहा ँऐसी तकनीकᲂ का ᮧयोग नहᱭ िकया 
गया ह,ै उᲬतर पूंजी अपेक्षा नहᱭ लागू की जानी चािहए। 

(ii) सीआरएम के ᮧभाव की दोहरी गणना नहᱭ की जाएगी। अतः, ऐसे दावᲂ के िलए, िजनमᱶ 
पहले से ही सीआरएम तकनीकᱶ  ᮧितिबिम्बत करनेवाली िनगर्म िविन᳸द᳥ रेᳳटग ᮧयुᲦ हुई 
ह,ै िविनयामक पूंजी ᮧयोजन के िलए अितिरᲦ पयर्वेक्षीय मान्यता नहᱭ िमलेगी। 

(iii) सीआरएम ढाचँ ेके अंतगर्त िᮧिन्सपल-ओनली रेᳳटग की अनुमित नहᱭ दी जाएगी। 

(iv) सीआरएम तकनीकᲂ के ᮧयोग से ऋण जािखम कम होता ह ैया अतंिरत होता ह,ै लेिकन 
यह साथ-साथ अन्य जोिखमᲂ (अविश᳥ जोिखमᲂ) को बढ़ा सकता ह।ै अविश᳥ जोिखमᲂ मᱶ 
कानूनी, पिरचालनात्मक, चलिनिध और बाजार जोिखम शािमल ह।ᱹ अतः यह आवश्यक ह ै
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िक बᱹक इन जोिखमᲂ को िनयंिᮢत करने के िलए सुदढ़ृ ᮧिᮓया और िᮓयािविध अपनाएँ, 
िजसमᱶ रणनीित, आधारभूत ऋण पर िवचार, मूल्याकंन, नीित और ᮧिᮓया, ᮧणाली, 
रोल-ऑफ जोिखमᲂ का िनयंᮢण और बᱹक ᳇ारा सीआरएम तकनीकᲂ के ᮧयोग से और बᱹक 
की समᮕ ऋण जोिखम ᮧोफाइल के साथ उसकी ᮧितिᮓया से उत्प᳖ संकेन्ᮤण जोिखम का 
ᮧबंधन शािमल ह।ै जहाँ इन जोिखमᲂ का पयार्᳙ िनयंᮢण नहᱭ होगा, वहाँ िरज़वर् बᱹक 
अितिरᲦ पूंजी भार लगा सकता ह ैया अन्य पयर्वेक्षीय कदम उठा सकता ह।ै सीआरएम 
तकनीकᲂ के मामल ेमᱶ पूंजी मᱶ छूट ᮧा᳙ करने के िलए बᱹकᲂ को सारणी डीएफ-6 (पैराᮕाफ 
10 - बाजार अनुशासन) मᱶ िनधार्िरत सूचना के ᮧकटीकरण संबंधी अपेक्षाᲐ का भी पालन 
करना चािहए। 

 

7.2    काननूी िनि᳟तता 
 

सीआरएम तकनीकᲂ के ᮧयोग के िलए पूंजी की छूट ᮧा᳙ करने के िलए बᱹकᲂ को कानूनी ᮧलेखन का 
िन᳜िलिखत न्यूनतम मानक अवश्य पूरा करना चािहए। संपा᳡ᱮकृत लेनदने और गारंिटयᲂ मᱶ ᮧयुᲦ सभी 
ᮧलेखन सभी पक्षᲂ पर बाध्यकारी होना चािहए और सभी क्षेᮢᲂ मᱶ कानूनी रूप से ᮧवतर्नीय होना चािहए। 
इस अपेक्षा की जाचँ करने के िलए बᱹकᲂ को पयार्᳙ कानूनी समीक्षा करनी चािहए, िजसके िलिखत ᮧमाण 
होने चािहए। ᮧलेखᲂ की बाध्यता और उसकी ᮧवतर्नीयता के संबंध मᱶ िनष्कषर् पर पहुचँने के िलए ऐसी जाँच 
मᱶ सुस्थािपत कानूनी आधार होना चािहए। बᱹकᲂ को ᮧलेखᲂ की ᮧवतर्नीयता की िनरंतरता सुिनि᳟त करने 
के िलए इस ᮧकार की और समीक्षा करते रहना चािहए।  
 

7.3    ऋण जोिखम कम करन ेकी तकनीकᱶ  - सपंाि᳡कृत लेनदने 
 

7.3.1 संपाि᳡कृत लेनदने वह लेनदने ह ैिजसमᱶ : 
 

(i)  बᱹक का ऋण एक्सपोज़र ह ै तथा उᲦ ऋण एक्सपोज़र की पूणर् या आंिशक हिेजग एक 
काउंटर पाटᱮ ᳇ारा अथवा उस काउंटर पाटᱮ की ओर से िकसी थडर् पाटᱮ ᳇ारा िदए गए 
संपाि᳡क ᳇ारा की गई ह।ै यहाँ काउंटर पाटᱮ का ᮧयोग ऐसी पाटᱮ के िलए िकया गया ह ै
िजसके ᮧित बᱹक का तुलनपᮢ अथवा तुलनपᮢेतर ऋण एक्सपोज़र ह।ै  

(ii) बᱹक का संपाि᳡क ᮧितभूित पर िविन᳸द᳥ ᮕहणािधकार ह ै तथा कानूनी िनि᳟तता की 
अपेक्षा पूरी हो रही ह।ै 

 

7.3.2 समᮕ ढाँचा और न्यूनतम शतᱸ 

संशोिधत ढाँच ेके अंतगर्त बᱹकᲂ को यह अनुमित दी गयी ह ै िक वे या तो सरल दिृ᳥कोण अपनाएँ, िजसमᱶ 
1988 समझौते के समान ही, एक्सपोज़र के संपाि᳡कृत िहस्से के िलए काउंटर पाटᱮ के जोिखम भार के 
बदले संपाि᳡क का जोिखम भार (आम तौर पर न्यूनतम 20 ᮧितशत तक) िलया जाता ह,ै या समᮕ 
दिृ᳥कोण अपनाएँ िजसमᱶ संपाि᳡क को ᮧदᱫ मूल्य को एक्सपोज़र रािश से घटाते हुए संपाि᳡क ᳇ारा 
एक्सपोज़र का बेहतर ᮧितसंतुलन  िकया जाता ह।ै भारत मᱶ बᱹक समᮕ दिृ᳥कोण अपनाएंग,े िजसमᱶ 
संपाि᳡क को ᮧदᱫ मूल्य एक्सपोज़र रािश से घटाते हुए, संपाि᳡क ᳇ारा एक्सपोज़र का बेहतर ᮧितसंतुलन 
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िकया जाता ह।ै इस दिृ᳥कोण के अंतगर्त पाᮢ िवᱫीय संपाि᳡क (अथार्त ्नकदी या ᮧितभूित, िजनकी अिधक 
िविन᳸द᳥ पिरभाषा नीचे दी गयी ह)ै लेने वाले बᱹक पूंजी अपेक्षा की गणना करते समय संपाि᳡क के जोिखम 
कम करने वाले ᮧभाव को काउंटर पाटᱮ के ᮧित अपने ऋण जोिखम से घटा सकते ह।ᱹ ऋण जोिखम मᱶ कमी 
की खाता-दर-खाता आधार पर ही अनुमित ह,ै यहाँ तक िक िविनयामक फुटकर संिवभाग मᱶ भी तथािप, 
पूंजी संबंधी राहत िदय ेजान ेके पहले िन᳜िलिखत मानक अवश्य पूरे िकये जान ेचािहए : 
 

(i) कानूनी िनि᳟तता की सामान्य अपेक्षाᲐ के अलावा, संपाि᳡क को िगरवी रखने या 
उसको अंतिरत करने के िलए ᮧयुᲦ कानूनी ᮧिᮓया मᱶ यह अवश्य सुिनि᳟त िकया 
जाना चािहए िक बᱹक को काउंटर पाटᱮ (और, जहाँ लाग ू हो, संपाि᳡क रखने वाले 
अिभरक्षक) ᳇ारा चूक िकये जान ेया िदवािलया हो जाने (या लेनदने ᮧलेखन मᱶ विणत 
एक या अिधक अन्यथा पिरभािषत ऋण घटनाᲐ) की िस्थित मᱶ बᱹक को उपयुᲦ समय 
पर उᲦ संपाि᳡क का कानूनी कब्जा लेने या उसे बेचने का अिधकार ह।ै इसके अलावा 
बᱹकᲂ को संपाि᳡क ᮧितभूित मᱶ बᱹक के ᮧवतर्नीय ᮧितभूित िहत को ᮧा᳙ करने और उसे 
बनाये रखने के िलए लागू कानून के अंतगर्त अपेक्षाए ंपूरी करने के िलए सभी आवश्यक 
कदम उठाना चािहए, उदाहरण के िलए रिजस्ᮝार के पास उसे रिजस्टर कराना आिद । 

(ii) संपाि᳡क ᮧितभूित से सुरक्षा िमल ेइसके िलए आवश्यक ह ैिक काउंटर पाटᱮ की ऋण 
गुणवᱫा और संपाि᳡क ᮧितभूित के मूल्य के बीच वास्तिवक धनात्मक अंतसᲈबंध न हो 
। उदाहरण के िलए काउंटर पाटᱮ अथवा उᲦ समूह से संब᳍ संस्था ᳇ारा जारी 
ᮧितभूित से कोई सुरक्षा नहᱭ िमलेगी और इसिलए उसे संपाि᳡क नहᱭ माना जा 
सकता । 

(iii) बᱹकᲂ के पास संपाि᳡क ᮧितभूित के सामियक पिरसमापन के िलए स्प᳥ और सुदढ़ु 
ᮧिᮓया होनी चािहए तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक काउंटर पाटᱮ की चूक की 
घोषणा करने तथा संपाि᳡क के पिरसमापन करने के िलए अपेिक्षत कानूनी शतᲄ का 
पालन िकया जाता ह ैतथा संपाि᳡क का अिवलंब पिरसमापन िकया जाता ह ै। 

(iv) जहां संपाि᳡क िकसी अिभरक्षक के पास हो, वहां बᱹकᲂ को यह सुिनि᳟त करने के िलए 
िक अिभरक्षक संपाि᳡क को अपनी आिस्तयᲂ से अलग रखता ह ैउपयुᲦ कदम उठाना 
चािहए । 

 

7.3.3 संपाि᳡क लेनदने के दोनᲂ चरणᲂ पर पूंजी अपेक्षा लागू होगी। उदाहरण के िलए िरपो और िरवसर् 
िरपो दोनᲂ पर पूंजी अपेक्षा लाग ूहोगी। इसी ᮧकार ᮧितभूित उधार दने ेऔर उधार लेने से संबंिधत दोनᲂ 
तरफ के लेनदने पर तथा डिेरवेिटव एक्सपोज़र या अन्य उधार से संबंिधत ᮧितभूित की पोिस्टग पर स्प᳥ 
पूंजी भार लागू होगा । 
 

7.3.4 समᮕ दिृ᳥कोण 

i) समᮕ दिृ᳥कोण मᱶ संपाि᳡क ᮧितभूित लेते समय बᱹकᲂ को संपाि᳡क के ᮧभाव को गणना मᱶ शािमल 

करने हतेु काउंटर पाटᱮ के ᮧित पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजन से समायोिजत एक्सपोज़र की गणना करने 
की आवश्यकता होगी। बᱹकᲂ को काउंटर पाटᱮ के ᮧित एक्सपोज़र की रािश तथा काउंटर पाटᱮ के 
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समथर्न मᱶ ᮧा᳙ संपाि᳡क के मूल्य को समायोिजत करना होगा तािक बाज़ार मᱶ घट-बढ़ के कारण 

दोनᲂ के मूल्य मᱶ संभव भावी घट-बढ़ को ध्यान मᱶ रखा जाए। इन समायोजनᲂ को `हयेरकट' कहा 

जाता ह।ै `हयेरकट' लाग ूकरने पर एक्सपोज़र और संपाि᳡क दोनᲂ मᱶ अिस्थरता के समायोजन के 

बाद की रािश ᮧा᳙ होगी। एक्सपोज़र मᱶ अिस्थरता के समायोजन के बाद जो रािश ᮧा᳙ होगी वह 
एक्सपोज़र से उᲬतर होगी तथा संपाि᳡क मᱶ समायोजन के बाद जो रािश ᮧा᳙ होगी वह 
संपाि᳡क से न्यूनतर होगी। यिद लेनदने के दोनᲂ पक्ष नकदी हो तब ऐसा नहᱭ होगा। दसूरे शब्दᲂ मᱶ 
एक्सपोज़र के िलए हयेरकट एक ᮧीिमयम घटक होगा, जबिक संपाि᳡क के िलए हयेरकट 

िडस्काउंट घटक होगा। यह ध्यान मᱶ रखना चािहए िक `हयेरकट' लगाने के पीछे ᮧयोजन 

एक्सपोज़र और पाᮢ िवᱫीय संपाि᳡कᲂ के मूल्य मᱶ अंतिनिहत बाजार आधािरत अिस्थरता का 
आकलन करना ह।ै चूंिक अपने बᱹ᳴कग पिरचालनᲂ के दौरान बᱹकᲂ को हुए ऋण एक्सपोजर का मलू्य 
बाजार अिस्थरता के अधीन नहᱭ होगा (क्यᲂिक ऋण िवतरण/ िनवेश`नकद' लेनदने होगा) हालांिक 

पाᮢ िवᱫीय संपािश्दवकᲂ का मूल्य बाजार अिस्थरता के अधीन होगा, सारणी 14 मᱶ िनधार्िरत 

हयेरकट ऋण लेनदने के मामल ेमᱶ केवल पाᮢ संपाि᳡क पर लागू होगा, बᱹक के ऋण एक्सपोजर 

पर नहᱭ। दसूरी ओर, िरपो जैसे लेनदने के कारण बᱹक को होनेवाले एक्सपोजर पर अिस्थरता के 

िलए ऊध्वर्मुखी समायोजन करना आवश्यक होगा, क्यᲂिक िरपो लेनदने मᱶ बेची गयी/ उधार दी 

गयी/बंधक रखी गयी ᮧितभूित का मूल्य बाजार अिस्थरता के अधीन   होगा । अतः, ऐस े

एक्सपोजर पर हयेरकट लागू होगा ।  

ii)  इसके अलावा यिद एक्सपोज़र और संपाि᳡क अलग-अलग मुᮤाᲐ मᱶ रखा गया हो तो 

अिस्थरता समायोिजत संपाि᳡क रािश मᱶ एक अितिरᲦ िन᳜मुखी समायोजन भी िकया जाना 
चािहए तािक िविनमय दरᲂ मᱶ संभािवत भावी घट-बढ़ को गणना मᱶ शािमल िकया जा सके। 

iii) जहां अिस्थरता-समायोिजत एक्सपोज़र रािश अिस्थरता-समायोिजत संपाि᳡क रािश (िजसमᱶ 

िवदशेी मुᮤा जोिखम के िलए अितिरᲦ समायोजन शािमल ह)ै से अिधक हो तो बᱹक अपनी जोिखम 

भािरत आिस्तयᲂ की गणना इन दोनᲂ के अंतर को काउंटर पाटᱮ के जोिखम भार से गुणा कर ᮧा᳙ 
करᱶगे। पूंजी अपेक्षा की गणना करने की रूपरेखा पैराᮕाफ 7.3.6 मᱶ दशार्यी गयी ह ै। 

7.3.5 पाᮢ िवᱫीय संपाि᳡क 
 

समᮕ दिृ᳥कोण मᱶ िन᳜िलिखत संपाि᳡क िलखतᲂ को पाᮢ माना जाएगा - 
 

(i) नकद िजस बᱹक को काउंटर पाटᱮ एक्सपोज़र हो रहा ह ैउसके पास जमा नकदी (तथा जमा ᮧमाण 
पᮢ या समान िलखतᱶ, िजनमᱶ ऋणदाता बᱹक ᳇ारा जारी मीयादी जमा रसीदᱶ भी शािमल ह)ᱹ 
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(ii)  स्वणर्: स्वणर् मᱶ बुिलयन और आभूषण दोनᲂ शािमल ह।ᱹ तथािप, संपाि᳡कृत आभूषण का मूल्य उन्हᱶ 
99.99 शु᳍ता मᱶ धारणात्मक आधार पर पिरवितत कर ᮧा᳙ िकया जाना चािहए। 

(iii) कᱶ ᮤ और राज्य सरकारᲂ ᳇ारा जारी ᮧितभूित 

(iv) िकसान िवकास पᮢ और रा᳦ीय बचत ᮧमाण पᮢ, बशतᱷ कोई लॉक-इन अविध लागू न हो और उन्हᱶ 
धारण अविध के दौरान भुनाया जा सकता हो। 

(v) बीमा क्षेᮢ िविनयामक ᳇ारा िविनयिमत िकसी बीमा कंपनी की जीवन बीमा पॉिलिसयां, िजसमᱶ 
अभ्यपर्ण मूल्य घोिषत िकया गया हो। 

(vi) ऋण ᮧितभूितयां िजनकी रेᳳटग िकसी चयिनत ऋण रेᳳटग एजेन्सी ने की हो तथा िजनके संबंध मᱶ 
बᱹकᲂ को पयार्᳙ िव᳡ास हो िक उनकी बाज़ार मᱶ िबᮓी कर चलिनिध 19 ᮧा᳙ की जा सकती ह,ै 
जहां उनपर या तो  

क) 100% या उससे कम जोिखम भार लगता हो अथार्त ्सावर्जिनक क्षेᮢ की संस्थाᲐ तथा 
अन्य संस्थाᲐ (बᱹक और ᮧाथिमक ᳞ापारी सिहत) ᳇ारा जारी होने पर िजनकी रेᳳटग 
कम-से-कम बीबीबी (-) हो; अथवा 
 

ख) 100% या उससे कम जोिखम भार लगता हो अथार्त ् अल्पाविध ऋण िलखतᲂ के 
मामल ेमᱶ कम-से-कम केयर ए3/िᮓिसल ए3/िफच ए3/इकरा ए3/िᮩकवकर्  ए3 की रेᳳटग हो 
। 

 

(vii) ऋण ᮧितभूितयां िजनकी रेᳳटग िकसी चयिनत ऋण रेᳳटग एजᱶसी ने नहᱭ की हो तथा िजनके संबंध 
मᱶ बᱹकᲂ को पयार्᳙ िव᳡ास हो िक उन्हᱶ बाज़ार मᱶ बेचकर चलिनिध ᮧा᳙ की जा सकती ह,ै जहा ंवे  

क) िकसी बᱹक ᳇ारा जारी िकये गय ेह;ᱹ और 

ख) िकसी मान्यताᮧा᳙ एक्स्चᱶज मᱶ सूचीब᳍ ह;ᱹ और 

ग) िजसे विर᳧ ऋण के रूप मᱶ वगᱮकृत िकया गया हो; और 

घ) िनगर्मकतार् बᱹक के समान विर᳧ता वाले सभी िनगर्म, िजनकी रेᳳटग की गयी ह,ै की 
रेᳳटग चयिनत ऋण रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा कम-से-कम बीबीबी (-) या केयर 
ए3/िᮓिसल ए3/िफच ए3/इकरा ए3/िᮩकवकर्  ए3 ह;ै और 

                                           
19 कोई ǑडबɅचर चलिनिध कȧ कसौटȣ पर खरा माना जाएगा यǑद उसमɅ ǒपछले 365 Ǒदनɉ के दौरान कम-से-कम 90 ूितशत शेǑडंग 

Ǒदवसɉ पर Ǒकसी माÛयताूाƯ ःटॉक एÈसचɅज मɅ खरȣद-ǒबबȧ हुई है। इसके अलावा, चलिनिध का ूमाण माÛयताूाƯ ःटॉक एÈःचɅज 

मɅ ǒपछले एक महȣने कȧ खरȣद-ǒबबȧ मɅ िमल सकता है यǑद ू×येक िनग[मकता[ कȧ ूितभूितयɉ के ǒवपणन योÊय समूह कȧ कम-से-कम 

25 बार खरȣद-ǒबबȧ हुई हो।  
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ङ) जो बᱹक उन ᮧितभूितयᲂ को संपाि᳡क के रूप मᱶ रख रहा ह ै उनके पास ऐसी कोई 
सूचना नहᱭ ह ै िजससे िनगर्म को बीबीबी (-) या केयर ए3/िᮓिसल ए3/िफच 
ए3/इकरा ए3/िᮩकवकर्  ए3 (जो भी लाग ूहो) से कम रेᳳटग दी जा सकती ह;ै और 

च) बᱹकᲂ को पयार्᳙ िव᳡ास होना चािहए िक ᮧितभूित को बेचकर चलिनिध ᮧा᳙ की जा 
सकती ह।ै  

(viii)  म्युचुअल फंड के यूिनट, जो बᱹक के पिरचालन के के्षᮢािधकार के ᮧितभूित िविनयामक ᳇ारा 
िविनयिमत हᲂ तथा जहा ं 

क)  यूिनटᲂ का मूल्य सावर्जिनक रूप से ᮧितिदन उद्धृत िकया जाता ह ै अथार्त् जहा ं
सावर्जिनक रूप से दिैनक िनवल आिस्त मलू्य उपलब्ध ह ै

            ख)  जहां म्युचुअल फंड का िनवेश इस पैराᮕाफ मᱶ सूचीब᳍ िलखतᲂ तक ही सीिमत ह।ै 
 

7.3.6 पूंजी अपेक्षा की गणना 

संपाि᳡कृत लेनदने मᱶ जोिखम कम करने के बाद एक्सपोज़र की गणना िन᳜ानुसार की जाती ह ै 

E* = max {0,[E x (1+He)-C x (1-Hc-Hfx)]} 

जहां  
E* = जोिखम कम करने के बाद एक्सपोज़र का मूल्य 
E = एक्सपोज़र का वतर्मान मूल्य िजसके िलए संपाि᳡क को जोिखम कम करनेवाला तत्व माना 
गया ह ै
He = एक्सपोज़र के िलए उपयुᲦ हयेरकट 

 C = ᮧा᳙ संपाि᳡क का वतर्मान मूल्य 
 Hc = संपाि᳡क के िलए उपयुᲦ हयेरकट 
 Hfx= संपाि᳡क और एक्सपोज़र के बीच मᱶ मुᮤा िवसंगित के िलए उपयुᲦ हयेरकट 

जोिखम कम करने के बाद की एक्सपोज़र रािश (अथार्त् E*) को काउंटर पाटᱮ के जोिखम भार से 
गुणा कर संपा᳡ᱮकृत लेनदने के िलए जोिखम भािरत पिरसंपिᱫ रािश ᮧा᳙ की जा सकती ह।ै ऋण 
जोिखम कम करने के ᮧभाव की गणना के उदाहरण अनुबधं 8 मᱶ िदये गय ेह।ᱹ 

7.3.7 हयेरकट 
 

i)  िस᳍ांततः बᱹकᲂ के पास हयेरकट की गणना करने की दो प᳍ितयां ह ᱹ: (i) बासल सिमित ᳇ारा िनधार्िरत 

मानदडंᲂ का उपयोग करत ेहुए मानक पयर्वेक्षी हयेरकट, तथा (ii) बाज़ार कीमतᲂ की अिस्थरता के बारे 

मᱶ बᱹक के अपन ेआंतिरक अनुमानᲂ का उपयोग करत ेहुए स्वयं -अनुमािनत हयेरकट। एक्सपोज़र तथा 
संपाि᳡क दोनᲂ के िलए भारत मᱶ कायर्रत बᱹक केवल मानक पयर्वेक्षी हयेरकट का ᮧयोग करᱶगे।  
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(ii) ᮧितशत के रूप मᱶ अिभ᳞Ღ िकये गये मानक पयर्वेक्षी हयेर कट (बाजार दर पर दिैनक 

मूल्यांकन, मािजन का दिैनक पुनिनधार्रण  तथा 10 कारोबारी िदन की धारण अविध मानते हुए),20  

सारणी 14 के अनुसार हᲂगे । 
 

(iii) सारणी 14 मᱶ िन᳸द᳥ रेᳳटग दशेी रेिटग एजᱶिसयᲂ ᳇ारा िनधार्िरत रेᳳटग ह।ᱹ िवदशेी कᱶ ᮤ सरकारᲂ 
तथा िवदशेी कंपिनयᲂ ᳇ारा जारी की गयी ऋण ᮧितभूितयᲂ मᱶ एक्सपोज़र के मले मᱶ अंतरार᳦्ीय 
रेᳳटग एजᱶिसयᲂ की रेᳳटग के आधार पर सारणी 15 के अनुसार हयेरकट िनधार्िरत िकया जाए । 
  

iv)   सम्ᮧभु मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक, डीआइसीजीसी तथा सीजीटीएमएसई  शािमल  ह,ᱹ जो शून्य 
ᮧितशत जोिखम भार के िलए पाᮢ ह ᱹ। 

 

v) रा᳦ीय बचत ᮧमाणपᮢ, िकसान िवकास पᮢ, बीमा पािलिसयᲂ का अभ्यपर्ण मूल्य तथा बᱹक 
की अपनी जमारािशयᲂ के रूप मᱶ पाᮢ संपाि᳡क के िलए बᱹक शून्य हयेरकट लागू करᱶ । 
 

vi) जहां एक्सपोज़र तथा संपाि᳡क अलग-अलग मुᮤाᲐ मᱶ अंिकत िकए गए ह ᱹऐसी मुᮤा जोिखम के 

िलए मानकीकृत पयर्वेक्षी हयेरकट 8 ᮧितशत ह ै (यह 10 कारोबार िदन की धारण अविध तथा 

दनैंिदन बाज़ार दर पर मूल्यांकन पर भी आधािरत होगा ।) 

सारणी  -  14 सम्ᮧभ ु (सोवरेन) तथा अन्य ᮧितभिूतया,ं िजनमᱶ एक्सपोज़र तथा 
सपंाि᳡क शािमल ह,ᱹ के िलए मानक पयर्वेक्षी हयेरकट 

 

ᮓम स.ं अिधकृत बाहरी ऋण मलू्याकंन 
संस्थाᲐ (केयर/ िᮓिसल/  

िफच/इᮓा/िᮩकवकर् ) ᳇ारा ऋण 
ᮧितभिूतयᲂ को दी गयी िनगर्म रेᳳटग 

अविश᳥ पिरपᲤता   
(वषर् मᱶ) 

हयेरकट        
(ᮧितशत मᱶ) 

भारत सरकार ᳇ारा जारी /गारंटीकृत तथा राज्य सरकारᲂ ᳇ारा जारी ᮧितभिूतया ं(सम्ᮧभ ु
ᮧितभिूतया)ं  

= 1 वषर् 0.5 

1 वषर् से अिधक तथा 5 वषर् 
या उससे कम 

2 

क 

 
 i 

रेᳳटग लाग ूनहᱭ ह ै- क्यᲂिक भारत मᱶ 
संᮧित सरकारी ᮧितभूितयᲂ की रेᳳटग 
नहᱭ की जाती ह ै 

5 वषर् से अिधक 4 

भारतीय राज्य सरकारᲂ ᳇ारा गारंटीकृत ᮧितभिूतयᲂ सिहत उपयुर्Ღ मद स.ं क मᱶ िनदᱷिशत 
ᮧितभिूतयᲂ को छोड़कर अन्य दशेी ऋण ᮧितभिूतया ं 

ख 

ii)  <अथवा = 1 वषर् 1 

                                           
20 संपाǔƳ[क के मूãय कȧ वसूली के िलए सामाÛयतः बɇक को ǔजतनी अविध चाǑहए, उसे  धारण अविध कहा जाता है।  
 



65 
 

1 वषर् से अिधक 
तथा 5 वषर् या 

उससे कम 

4 एएए से एए 
ए1 

5 वषर् से अिधक 8 

< अथवा = 1 वषर् 2 

1 वषर् से अिधक 
तथा 5 वषर् या 

उससे कम 

6 

iii) ए से बीबीबी 
ए2; 

ए3 तथा पिरपᮢ के पैरा 7.3.5 (vii) 
मᱶ िविन᳸द᳥ रेᳳटग न की गयी बᱹक 

ᮧितभूितयां  5 वषर् से अिधक 12 

 vi  
 

म्युच्युअल फंड के यूिनट  

उपयुर्Ღ मᱶ से िजस िकसी 
भी ᮧितभूित मᱶ पाᮢ 
म्युच्युअल फंड {(दखेᱶ पैरा 
7.3.5   (viii) }  िनवेश 
कर सकता ह,ै उस पर 
लाग ूउᲬतम हयेरकट 

ग उसी मुᮤ ा मᱶ नकद  0 
घ स्वणर्  15 

 
 

सारणी - 15 : उन एक्सपोज़रᲂ तथा संपाि᳡कᲂ के िलए मानक पयर्वके्षी                                            
हयेरकट जो  िवदशेी कᱶ ᮤ सरकारᲂ /िवदशेी कंपिनयᲂ के दाियत्व ह ᱹ

 
अतंरार᳦् ीय रेᳳटग एजᱶिसयᲂ ᳇ारा 
ऋण ᮧितभिूतयᲂ को दी गयी 
िनगर्म रेᳳटग 

 
अविश᳥ पिरपᲤता 

 
सम्ᮧभ ु

 
अन्य िनगर्म 

 1 वषर् या उससे कम 0.5 1 

1 वषर् से अिधक तथा 5 
वषर् या उससे कम 

2 4 

 
 

एएए से एए /ए - 1 
5 वषर् से अिधक 4 8 

1 वषर् या उससे कम 1 2 

1 वषर् से अिधक तथा 5 
वषर् या उससे कम 

3 6 

 
ए से बीबीबी / 

ए -2/ए-3/पी  - 3 तथा        
रेᳳटग न की गयी बᱹक ᮧितभिूतयां 
 

5 वषर् से अिधक 6 12 
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vii) ऐसे लेनदने मᱶ जहां बᱹकᲂ के एक्सपोज़र की रेᳳटग नहᱭ की गयी ह ैअथवा बᱹक अपाᮢ िलखत 
(अथार्त गैर-िनवेश ᮕेड कंपनी ᮧितभूितयाँ) उधार दतेा ह ैवहां एक्सपोज़र पर लाग ूिकया जानेवाला 

हयेरकट 25 ᮧितशत होना चािहए। (चूंिक वतर्मान मᱶ केवल सरकारी ᮧितभूितयᲂ के मामल ेमᱶ िरपो 

की अनुमित दी जाती ह,ै इसिलए बᱹकᲂ के पास ऐसा कोई एक्सपोज़र होने की संभावना नहᱭ ह,ै 

िजस पर इस खंड के ᮧावधान लाग ूहᲂगे। तथािप, यह तब ᮧासंिगक होगा जब भिवष्य मᱶ यिद रेट न 

की गयी कंपनी ᮧितभूितयᲂ के मामल ेमᱶ िरपो/ᮧितभूित उधार लेनदने की अनुमित दी जाती ह।ै) 

viii) जहां संपाि᳡क पिरसंपिᱫयᲂ का समूह ह,ै उस समूह पर हयेरकट होगा  
             H = ∑ ai Hi 

                 i 

िजसमᱶ ai  समूह मᱶ पिरसंपिᱫ का भार (पिरसंपिᱫ की रािश/मूल्य की मुᮤा की यूिनटᲂ मᱶ की गई 

गणना के अनसुार) ह ैतथा Hi उस पिरसंपिᱫ पर लाग ूहयेरकट ह ै।   
 

ix) िविभ᳖ धारण अविध के िलए समायोजन 
 

पुनमूर्ल्यांकन तथा पुनः मािजन करने की ᳞वस्था संबंधी ᮧावधानᲂ के स्वरूप तथा बारंबारता के 
अनुसार कुछ लेनदने के िलए िविभ᳖ धारण अविध (10 कारोबार िदन के अलावा) उपयुᲦ होती 
ह।ै संपाि᳡क हयेरकट के ढाचं ेमᱶ िरपो-ᮧकार के लेनदने (अथार्त ्िरपो /िरवसर् िरपो तथा ᮧितभूित 
उधार दनेा /उधार लेना) "अन्य पूंजी-बाजार ᮧेिरत लेनदने" (अथार्त् काउंटर पर डेिरवेिटव के 
लेनदने तथा मािजन ऋण) तथा जमानती ऋण के बीच फकर्  िकया गया ह।ै पूंजी बाज़ार ᮧेिरत 
लेनदने  तथा िरपो-ᮧकार के लेनदने के ᮧलेखीकरण मᱶ पुनः मािजन करने के संबंध मᱶ शतᱸ होती ह;ᱹ 
जमानती उधार लेनदने मᱶ सामान्यतः ऐसी शतᱸ नहᱭ होती ह।ᱹ इन लेनदनेᲂ के मामल ेमᱶ िविभ᳖ 
धारण अविध को ध्यान मᱶ रखते हुए न्यूनतम धारण अविध िन᳜ानुसार मानी जाएगी : 

 
लनेदने का ᮧकार न्यनूतम धारण अविध शतर् 

िरपो ᮧकार के लेनदने पांच कारोबार िदन दिैनक रूप से पुनः 
मािजन 

अन्य पूंजी बाज़ार लेनदने दस कारोबार िदन दिैनक रूप से पुनः 
मािजन 

जमानती ऋण  बीस कारोबार िदन दिैनक पुनमूर्ल्यांकन  
 

उपयुर्Ღ के अनुसार 10 कारोबार िदन की न्यूनतम धारण अविध को छोड़कर अन्य धारण अविध 
वाले लेनदने के िलए हयेरकट को नीचे पैरा 7.3.7 (xi) मᱶ िदए गए फामूर्ला के अनुसार सारणी - 
14 मᱶ 10 कारोबार िदन के िलए िन᳸द᳥ हयेरकट को ऊपर /नीचे लाकर समायोिजत करना होगा।  
 



67 
 

 
 

(X)       बाजार दर पर गैर- दिैनक मूल्याकंन अथवा पुनः मािजन ᳞वस्था के िलए समायोजन  
यिद मान िलए गए दिैनक मािजन से िकसी लनदने की मािजन की बारंबारता िभ᳖ ह ैतो उस 
लेनदने पर लागू होनेवाले हयेरकट को भी नीच ेपैराᮕाफ 7.3.7 (xi) मᱶ िदए गए फामूर्ला का ᮧयोग 
करते हुए समायोिजत करना  आवश्यक होगा।  

 

xi) िविभ᳖ धारण अविध तथा /अथवा बाजार दर पर गैर-दिैनक मूल्यांकन अथवा                                
पुनः मािजन करने के समायोजन के िलए फामूर्ला  

 

उपयुर्Ღ (ix) तथा (x) मᱶ िन᳸द᳥ धारण अविध तथा मािजन ᳞वस्था /बाजार दर पर मूल्यांकन मᱶ 
िभ᳖ता के िलए िन᳜ फामूर्ला के अनुसार समायोजन िकया जाएगा : 
 

 

   
10

)1(
10

−+
=

MR TNHH       

  
जहां : 

H     =     हयेरकट;  
H10  =     िलखत के िलए 10 कारोबार िदन का मानक पयर्वेक्षी हयेरकट 
NR   =     पूंजी बाज़ार लेनदने के िलए पुनः मािजन करने अथवा ᮧितभूतीकृत लेनदने के 
पुनमूर्ल्यांकन के बीच कारोबार के िदनᲂ की वास्तिवक संख्या। 
TM   =     लनेदने के ᮧकार के िलए न्यूनतम धारण अविध 
 

7.3.8   िरपो/िरवसर् िरपो-ᮧकार के लेनदनेᲂ के िलए पूंजी पयार्᳙ता ढांचा 
 

िरपो ᮧकार के लेनदने पर ऋण जोिखम तथा बाज़ार जोिखम के अितिरᲦ ᮧितपक्षी ऋण जोिखम  
(सीसीआर) के िलए पूंजी भार लागू हᲂगे । सीसीआर की पिरभाषा ह,ै िरपो - ᮧकार के लेनदने मᱶ ᮧितपक्ष 
᳇ारा चूक करने का जोिखम िजसके पिरणामस्वरूप उधार/ िगरवी/बेची गई ᮧितभूित की सुपुदर्गी अथवा 
नकद रािश का भुगतान नहᱭ होगा । 
क.  िनिधयᲂ के उधारकतार् की बिहयᲂ मᱶ कारर्वाई 
 

i) जहां बᱹक ने ᮧितभूितयᲂ को बेचकर/उधार दकेर/संपाि᳡क के रूप मᱶ दजर् करके िनिध उधार ली 
ह ै वहां `एक्सपोज़र' उिचत हयेरकट लागू करने के बाद बेची/उधार दी गई ᮧितभूितयᲂ के 
बढ़ाए गए `बाजार मूल्य' के समतुल्य तुलनपᮢेतर एक्सपोजर होगा । इस ᮧयोजन के िलए 
सारणी-14 के अनुसार हयेरकट का आधार के रूप मᱶ उपयोग िकया जाएगा, िजसे पैराᮕाफ 
7.3.7 (xi) मᱶ िदए गए फामूर्ला का ᮧयोग करते हुए लाग ूिकया जाएगा । ऐसा इसिलए िकया 
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जाएगा तािक िरपो-ᮧकार के लेनदने के िलए पांच कारोबार िदनᲂ की न्यूनतम (िनधार्िरत) 
धारण अविध तथा मानक पयर्वेक्षी हयेरकट के िलए मानी गयी दिैनक मािजन ᳞वस्था की 
तुलना मᱶ पुनः मािजन ᳞वस्था की बारंबारता मᱶ कोई फकर्  हो तो उसका ध्यान रखा जाए । 
"तुलनपᮢेतर एक्सपोजर' को पिरपᮢ की सारणी 8 की मद सं. 5 के अनुसार 100 ᮧितशत का 
ऋण पिरवतर्न गुणक लाग ूकरके `तुलन पᮢ' समतुल्य मᱶ पिरवितत िकया जाएगा । 

ii) ᮧा᳙ रािश को उधार/बेची/िगरवी रखी गई ᮧितभूितयᲂ के िलए संपाि᳡क के रूप मᱶ समझा 
जाएगा । चूंिक संपाि᳡क नकद ह,ै इसिलए उसके िलए शून्य हयेरकट होगा । 

iii) उपयुर्Ღ (i) पर ᮧा᳙ ऋण समतुल्य रािश मᱶ से नकद संपाि᳡क की रािश को घटाकर जो रािश 
ᮧा᳙ होगी उसपर ᮧितपक्ष पर लाग ूहोने वाला जोिखम भार लागू हगेा । 

iv) चूंिक िरपो अविध के बाद ᮧितभूितयां उधार लेनेवाले बᱹक की बिहयᲂ मᱶ वापस आ जाएंगी 
इसिलए उᲦ बᱹक उन मामलᲂ मᱶ जहां िरपो से संब᳍ ᮧितभूितयां पिरपᲤता तक धािरत ᮰ेणी 
मᱶ रखी जाती ह,ᱹ उन ᮧितभूितयᲂ के ऋण जोिखम के िलए तथा िबᮓी के िलए उपलब्ध/खरीद-
िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेिणयᲂ के अंतगर्त धािरत ᮧितभूितयᲂ के मामल ेमᱶ बाजार जोिखम के 
िलए पूंजी  रखना जारी रखᱶगे । जोिखम/िविश᳥ जोिखम के िलए ᮧितभूित के जारीकतार् की 
ᮓेिडट रेᳳटग के अनुसार पूंजी भार िनधार्िरत िकया जाएगा । सरकारी ᮧितभूितयᲂ के मामल ेमᱶ 
ऋण/िविश᳥ जोिखम के िलए पूंजी भार `शून्य' होगा । 
 

 

ख.  िनिध के उधारदाता की बिहयᲂ मᱶ कारर्वाई 
 

i) उधार दी गई रािश को ᮧितपक्ष पर तुलन पᮢ मᱶ/िनिधक एक्सपोजर समझा जाएगा िजसे िरपो 
के अंतगर्त स्वीकृत ᮧितभूितयᲂ ᳇ारा संपाि᳡कीकृत िकया गया ह ै। 

ii) एक्सपोजर नकद होने के कारण उसपर शून्य हयेरकट लाग ूहोगा । 

iii) संपाि᳡क को यथालाग ू हयेरकट के अनुसार नीचे समायोिजत िकया जाएगा/उसका मूल्य 
घटाया जाएगा । 

iv) संपाि᳡क की समायोिजत रािश ᳇ारा घटाए गए एक्सपोजर की रािश पर ᮧितपक्ष पर 
यथालाग ूजोिखम भार लाग ूिकया जाएगा क्यᲂिक यह तुलन पᮢ मᱶ शािमल एक्सपोजर  ह ै। 

v) िरपो अविध के दौरान संपाि᳡क के रूप मᱶ ᮧा᳙ ᮧितभूित के िलए उधारदाता बᱹक कोई पूंजी 
भार नहᱭ रखेगा क्यᲂिक ऐसा संपाि᳡क उसके तुलनपᮢ मᱶ शािमल नहᱭ ह ैबिल्क उसे केवल 
अमानतदार के रूप मᱶ रखा जाता ह ै। 

 

7.4   ऋण जोिखम कम करन ेकी तकनीकᱶ  - तलुन पᮢ के अतंगर्त 
          िनवल िनपटान (नᳳेटग) 
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तुलन पᮢ के अंतगर्त िनवल िनपटान, ऋण/अिᮕम तथा जमारािशयᲂ तक सीिमत होता ह ैजहां बᱹकᲂ के पास 
ᮧलेखन ᮧमाण सिहत िविश᳥ ᮕहणािधकार वाली कानूनी दिृ᳥ से ᮧवतर्नीय नेᳳटग ᳞वस्थाएं होती ह।ᱹ वे 
िनवल ऋण एक्सपोज़र के आधार पर पूंजी अपेक्षाᲐ की िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन गणना कर सकते ह ᱹ: 
 

 
 
जहां िकसी बᱹक 

क) के पास यह िनष्कषर् िनकालने के िलए एक सुस्थािपत िविधक आधार ह ैिक िनवल िनपटान 
अथवा ऑफसेᳳटग करार, ᮧत्येक संबंिधत के्षᮢािधकार मᱶ ᮧवतर्नीय ह,ै चाह े काउंटर पाटᱮ 
िदवािलया हो या न हो। 

 

ख) िकसी भी समय नेᳳटग करार के अधीन उसी काउंटर पाटᱮ के पास ऋण/अिᮕम तथा 
जमारािशयᲂ का िनधार्रण कर सकता ह;ै तथा 

 

ग)    संबंिधत एक्सपोज़र की िनवल आधार पर िनगरानी तथा िनयंᮢण करता ह,ै 
 

वहाँ वह बᱹक ऋण/अिᮕमᲂ तथा जमारािशयᲂ के िनवल एक्सपोज़र को पैराᮕाफ 7.3.6 मᱶ िदए    गए 
फॉम्यूर्ला के अनुसार अपनी पूंजी पयार्᳙ता की गणना के िलए आधार के रूप मᱶ ᮧयोग मᱶ ला सकता ह।ै 
ऋण/अिᮕमᲂ को एक्सपोज़र तथा जमारािशयᲂ को संपाि᳡क माना जाता ह।ै मुᮤा िवसंगित की िस्थित को 
छोड़कर हयेरकट शून्य हᲂग े। पैराᮕाफ 7.3.6 तथा 7.6 मᱶ िनिहत सभी अपेक्षाएं भी लागू हᲂगी । 
 
7.5 ऋण जोिखम को कम करन ेकी तकनीकᱶ   - गारंिटया ं
 

7.5.1  जहां गारंिटयां ᮧत्यक्ष, स्प᳥, अपिरवतर्नीय तथा शतर्-रिहत ह ᱹवहां पूंजी अपेक्षाᲐ की गणना करते 
समय बᱹक ऐसी ऋण सुरक्षा को गणना मᱶ ले सकते ह ᱹ। 
 

7.5.2   गारंटीदाताᲐ के वगर् को मान्यता दी गयी ह।ै 1988 के समझौते के अनुसार एक ᮧितस्थापन 
दिृ᳥कोण लाग ूिकया जाएगा। अतः केवल काउंटर पाटᱮ से िन᳜तर जोिखम भार वाली कंपिनयᲂ ᳇ारा जारी 
की गयी गारंिटयᲂ से पूंजी भार घटेगा क्यᲂिक काउंटर पाटᱮ एक्सपोज़र के सुरिक्षत अंश पर गारंटीदाता का 
जोिखम भार िनधार्िरत िकया जाता ह ैऔर कवर न िकए गए अंश के पास आधारभूत  काउंटर पाटᱮ का 
जोिखम भार बना रहता ह ै।  
 

7.5.3   सीआरएम के रूप मᱶ समझे जान े के िलए पाᮢ गारंिटयᲂ के िलए िवस्तृत पिरचालन अपेक्षाएं 
िन᳜ानुसार ह ᱹ: 
 

7.5.4 गारंिटयᲂ के िलए पिरचालन अपेक्षाएं 
 

i)  िकसी भी गारंटी (काउंटर गारंटी) को सुरक्षादाता पर ᮧत्यक्ष दावे का ᮧितिनिधत्व करना चािहए 
और िविन᳸द᳥ एक्सपोज़र अथवा एक्सपोज़र के समूह से स्प᳥तः संदिभत होना चािहए तािक कवर 
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की सीमा स्प᳥तः पिरभािषत हो तथा िववाद से परे हो। गारंटी अपिरवतर्नीय होनी चािहए; 
संिवदा मᱶ ऐसा कोई भी खंड नहᱭ होना चािहए िजससे सुरक्षा दाता को एक पक्षीय आधार पर 
कवर को िनरस्त करने की अथवा गारंटीकृत एक्सपोज़र मᱶ ऋण की घटती हुई गुणवᱫा के 
पिरणामस्वरूप कवर की ᮧभावी लागत मᱶ वृि᳍   करने की अनुमित होगी। गारंटी िबना शतर् होनी 
चािहए; गारंटी मᱶ बᱹक के ᮧत्यक्ष िनयंᮢण के बाहर वाला ऐसा कोई भी खंड नहᱭ होना चािहए जो 
मूल काउंटर पाटᱮ ᳇ारा िनयत भुगतान न िकए जाने की िस्थित मᱶ सुरक्षा दाता को समय पर 
भुगतान करने की बाध्यता से रोक सकता ह।ै 

ii) सभी एक्सपोज़रᲂ को गारंिटयᲂ के रूप मᱶ उपलब्ध जोिखम कम करने के उपायᲂ को िहसाब मᱶ लेने 
के बाद जोिखम भािरत िकया जाएगा। जब िकसी गारंटीकृत एक्सपोज़र को अनजर्क के रूप मᱶ 
वगᱮकृत िकया जाता ह,ै तब उᲦ गारंटी को ऋण जोिखम कम करनेवाले उपाय के रूप मᱶ नहᱭ 
माना जाएगा और गारंिटयᲂ के रूप मᱶ ऋण जोिखम कम करने के कारण कोई भी समायोजन 
अनुमत नहᱭ होगा। िविन᳸द᳥ ᮧावधान को घटाकर तथा पाᮢ संपािश्दिवकᲂ/ऋण जोिखम कम 
करने वालᲂ के ᮧाप्य मूल्य को घटाकर ᮧा᳙ संपूणर् बकाया पर उिचत जोिखम भार लागू होगा । 

 
 

7.5.5 गारंिटयᲂ के िलए अितिरᲦ पिरचालन अपेक्षाएं 
 

गारंटी को मान्यता ᮧा᳙ होने के िलए उपयुर्Ღ पैराᮕाफ 7.2 मᱶ उिल्लिखत िविधक िनि᳟तता संबंधी 
अपेक्षाᲐ के अितिरᲦ िन᳜िलिखत शतᲄ को पूणर् करना होगा : 
 

(i) काउंटर पाटᱮ ᳇ारा अहर्क चकू/गैर-भुगतान करने पर बᱹक लेनदने पर लाग ूᮧलेखन के अंतगर्त िकसी 
बकाया रािश की वसूली के िलए गारंटीदाता से समय पर संपकर्  कर  
सके । गारंटीदाता ऐसे ᮧलेखन केध अंतगर्त सभी बकाया रािशयᲂ का बᱹक को एकमुश्त भुगतान कर 
सकता ह ैअथवा वह गारंटी ᳇ारा कवर की गयी काउंटर पाटᱮ की भावी भुगतान बाध्यताᲐ को 
अपने ऊपर ले सकता ह ै। भगुतान के िलए काउंटर पाटᱮ से मांग करने के िलए पहले कोई िविधक 
कारर्वाई िकये िबना गारंटीकतार् से इस ᮧकार का भुगतान ᮧा᳙ करने का अिधकार बᱹक के पास 
होना चािहए । 

(ii) उᲦ गारंटी गारंटीदाता  ᳇ारा अपनायी गई स्प᳥तः ᮧलोिखत बाध्यता ह ै। 

(iii) परवतᱮ वाक्य मᱶ नोट िकये गये अनुसार को छोड़कर, लेनदने पर लागू  ᮧलेखन के अंतगर्त 
आधारभूत बाध्यताधारी को िजतन ेभी ᮧकार के भुगतान करने अपेिक्षत ह,ᱹ जैसे नोशनल रािश, 
मािजन भुगतान आिद, उन सभी को गारंटी कवर करती ह ै। जब कोई गारंटी केवल मूलधन केध 
भुगतान को कवर करती ह ैतब ब्याज तथा अन्य कवर न िकये गय ेभगुतानᲂ को पैराᮕाफ 7.5.8 के 
अनुसार अᮧितभूितकृत रािश समझी जाए । 

 

7.5.6  पाᮢ गारंटीदाताᲐ (काउंटर-गारंटीदाता) का वगर् 
 
िन᳜िलिखत संस्थाᲐ ᳇ारा दी गयी ऋण सुरक्षा को मान्यता दी जाएगी :   
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(i) सम्ᮧभु, सम्ᮧभु संस्थाएं (िजनमᱶ बीआइएस, आइएमएफ, यूरोिपयन सᱶᮝल बᱹक तथा यूरोपीय समूह तथा 

पैराᮕाफ 5.5 मᱶ उिल्लिखत एमडीबी, ईसीजीसी तथा सीजीटीएमएसई शािमल ह)ᱹ काउंटर पाटᱮ से 

कम जोिखम भार वाले बᱹक तथा ᮧाथिमक ᳞ापारी; 

(ii) अन्य संस्थाएं िजनका रेᳳटग एए(-) अथवा उससे बेहतर ह ै। इसमᱶ बाध्यताधारी से 
कम जोिखम भार वाली ᮧवतर्क, अनुषंगी अथवा संब᳍ कंपिनयᲂ ᳇ारा िदया गया गारंटी कवर 
शािमल ह ै । गारंटीदाता की रेᳳटग संस्थागत रेᳳटग होनी चािहए िजसमᱶ संस्था की सभी 
दयेताᲐ तथा बाध्यताᲐ (गारंिटयᲂ सिहत) को ध्यान मᱶ िलया गया ह ै। 

7.5.7 जोिखम भार 
 

सुरिक्षत अंश को सुरक्षा दनेवेाले का जोिखम भार िदया जाता ह ै। राज्य सरकार की गारंिटयᲂ ᳇ारा कवर 
िकये गये एक्सपोज़र पर 20 ᮧितशत जोिखम भार लाग ू होगा । एक्सपोज़र के अनारिक्षत अंश को 
आधारभूत काउंटर पाटᱮ का जोिखम भार िदया जाएगा । 
 

7.5.8  आनुपाितक कवर 
 

जहां गारंटीकृत रािश अथवा िजसके िलए ऋण सुरक्षा ली गयी ह,ै उसकी रािश एक्सपोज़र की रािश से कम 
ह ै तथा सुरिक्षत तथा असुरिक्षत अंश समान वरीयता के ह ᱹ अथार्त ् बᱹक तथा गारंटीदाता समानुपाितक 
आधार पर हािनयां बांटते ह,ᱹ वहां पूंजी राहत आनुपाितक आधार पर दी जाएगी अथार्त ् एक्सपोज़र के 
सुरिक्षत अंश पर पाᮢ गारंिटयᲂ पर लाग ूकारर्वाई की जाएगी और शेष को असुरिक्षत समझा जाएगा । 
 

7.5.9 मुᮤा िवसंगित 
 

जहां एक्सपोज़र को िजस मुᮤा मᱶ अंिकत िकया गया ह ैउससे िभ᳖ मुᮤा मᱶ ऋण सुरक्षा को अिंकत िकया 
गया ह ै अथार्त् जहां मुᮤा िवसंगित ह,ै वहां एक्सपोज़र की िजस रािश को सुरिक्षत समझा गया ह ै उसे 
हयेरकट HFX लाग ूकरके घटाया जाएगा अथार्त ् 

 

 GA = G X (1-HFX) 
 

 जहां : 
 G     = ऋण सुरक्षा की अनुमािनत रािश 
      HFX= ऋण सुरक्षा तथा आधारभूत दाियत्व के बीच मुᮤा िवसंगित के िलए उिचत  हयेरकट 
 

पयर्वेक्षी हयेरकट का ᮧयोग करनेवाले बᱹक मुᮤा िवसंगित के िलए 8 ᮧितशत का हयेरकट लागू  करᱶगे । 
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7.5.10 सम्ᮧभु गारंिटयां तथा काउंटर-गारंिटया ं
 
कोई दावा ऐसी गारंटी से कवर हो सकता ह ैिजस ेिकसी सम्ᮧभु ᳇ारा अᮧत्यक्ष रूप से काउंटर-गारंटी िमली 
हो । ऐसे दावे को सम्ᮧभु गारंटी ᳇ारा कवर िकया गया दावा समझा जा सकता ह ैबशतᱷ 

 

i) सम्ᮧभु काउंटर गारंटी दावे के सभी ऋण जोिखम तत्वᲂ को कवर करती ह ै। 

ii) मूल गारंटी तथा काउंटर-गारंटी दोनᲂ गारंिटयᲂ की सभी पिरचालन अपेक्षाᲐ को पूणर् 
करते हᲂ; हालांिक यह आवश्यक नहᱭ ह ैिक काउंटर गारंटी मूल दावे से सीधे और स्प᳥ रूप 
से संबंिधत हो । 

iii) कवर सुदढ़ृ होना चािहए और ऐसे िकसी भी ऐितहािसक सा᭯य से यह ᮧतीत नहᱭ होना 
चािहए िक काउंटर गारंटी की ᳞ाि᳙ ᮧत्यक्ष सम्ᮧभु गारंटी  की ᳞ाि᳙ से िकसी तरह कम 
ᮧभावी ह ै। 

 

7.6 पिरपᲤता िवसगंित 
 

7.6.1 जोिखम भािरत पिरसंपिᱫयᲂ की गणना करने के ᮧयोजन के िलए पिरपᲤता िवसंगित तब होती ह ै
जब िकसी संपाि᳡क की अविश᳥ पिरपᲤता आधारभूत एक्सपोज़र की पिरपᲤता से कम ह।ै जहां 
पिरपᲤता िवसंगित ह ै और सीआरएम की मूल पिरपᲤता एक वषर् से कम ह ै वहां सीआरएम को पूंजी 
ᮧयोजनᲂ से मान्यता नहᱭ दी जाती ह।ै अन्य मामलᲂ मᱶ जहा ंपिरपᲤता िवसंगित ह,ै वहां नीच ेपैरराᮕाफ 
7.6.2 से 7.6.4 मᱶ िदए गए ब्योरे के अनुसार िविनयामक पूंजी ᮧयोजनᲂ के िलए सीआरएम को आंिशक 
मान्यता दी जाती ह।ैउन ऋणᲂ के मामले मᱶ िजनका संपाि᳡क बᱹक की अपनी जमारािशया ं ही ह,ᱹ उस 
िस्थित मᱶ भी जब जमारािशयᲂ की अविध तीन महीने से कम हो, अथवा ऋण की अविध की तुलना मᱶ 
जमारािशयᲂ की पिरपᲤता मᱶ िवसंगित हो, संपाि᳡क को अमान्य ठहराने से संबंिधत पैरा 7.6.1 के 
ᮧावधान लाग ूनहᱭ हᲂग ेबशतᱷ जमाकतार् (अथार्त ्उधारकतार्) से ऐसी जमारािशयᲂ की पिरपᲤता रािश को 
बकाया ऋण रािश के बदल े समायोिजत करने अथवा आधारभूत ऋण की पूणर् चुकौती तक ऐसी 
जमारािशयᲂ के नवीकरण के िलए स्प᳥ सहमित ᮧा᳙ की गयी हो। 

 

7.6.2   पिरपᲤता की पिरभाषा 
 

आधारभूत एक्सपोज़र की पिरपᲤता तथा संपाि᳡क की पिरपᲤता दोनᲂ को सतकर्  दिृ᳥ से  पिरभािषत 
िकया जाना चािहए । आधारभूत एक्सपोज़र की ᮧभावी पिरपᲤता का िनधार्रण काउंटर पाटᱮ ᳇ारा 
बाध्यता पूणर् करने के िलए उपलब्ध दीघर्तम संभव अविश᳥ समय के रूप मᱶ िकया जाना चािहए तथा इसमᱶ 
यिद कोई ᮕेस अविध लाग ूहो तो उसे भी शािमल करना चािहए । संपाि᳡क के िलए ऐसे िनिहत िवकल्पᲂ 
को ध्यान मᱶ िलया जाना चािहए िजनसे संपाि᳡क की अविध कम हो सकती ह ैतािक सब से कम संभा᳞ 
ᮧभावी पिरपᲤता का ᮧयोग हो । यहां पर ᮧासंिगक पिरपᲤता अविश᳥ पिरपᲤता ह ै। 
 

7.6.3    पिरपᲤता िवसंगित के िलए जोिखम भार 
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जैसा िक पैरा 7.6.1 मᱶ दशार्या गया ह,ै पिरपᲤता िवसंगित वाले संपाि᳡क को तब मान्यता दी जाती ह ै
जब उनकी मलू पिरपᲤता एक वषर् या अिधक हो । पिरणारमस्वरूप एक वषर् से कम अविध की मूल 
पिरपᲤताᲐ वाले एक्सपोज़र के िलए संपाि᳡क की पिरपᲤता संगत होने पर ही मान्य होगा । सभी 
मामलᲂ मᱶ जब तीन महीनᲂ या उससे कम की अविश᳥ पिरपᲤता हो तो पिरपᲤता िवसंगित वाले संपाि᳡क 
मान्य नहᱭ हᲂगे । 
 

7.6.4 जब मान्यता ᮧा᳙ ऋण जोिखम कम करनेवाले तत्वᲂ (संपाि᳡क, तुलन पᮢ नेᳳटग और गारंिटयां) 
के साथ पिरपᲤता िवसंगित हो, तो िन᳜िलिखत समायोजन लाग ूिकया जाएगा । 
 

 Pa= P x (t – 0.25) ÷ (T – 0.25) 
 

 जहां 

 Pa = पिरपᲤता िवसंगित को समायोिजत कर ऋण संरक्षण का मूल्य ह ै। 

 P = हयेरकट को समायोिजत कर ऋण संरक्षण (उदाहरणाथर्, संपाि᳡क रािश, गारंटी 
रािश) 

 t = न्यूनतम (T, ऋण संरक्षण ᳞वस्था की अविश᳥ पिरपᲤता) वषᲄ मᱶ अिभ᳞Ღ 

 T = न्यूनतम  (5, एक्सपोज़र की अविश᳥ पिरपᲤता )  वषᲄ मᱶ अिभ᳞Ღ 
 

7.7 सीआरएम तकनीकᲂ के समहू के संबधं मᱶ ᳞वहार 
 

उन मामलᲂ मᱶ जहा ं िकसी बᱹक ᳇ारा एकल एक्सपोज़र को कवर करने के िलए एक से अिधक सीआरएम 
तकनीकᲂ का ᮧयोग िकया गया ह ै(उदाहरणाथर् कोई बᱹक संपाि᳡क तथा गारंटी दोनᲂ से िकसी एक्सपोज़र 
को आंिशक रूप से कवर करता ह)ै उस बᱹक को ᮧत्येक ᮧकार के सीआरएम तकनीक ᳇ारा कवर िकये गय े
िहस्सᲂ मे (अथार्त् संपाि᳡क ᳇ारा कवर िहस्सा, गारंटी ᳇ारा कवर िहस्सा) एक्सपोज़र को  िवभािजत करना 
होगा तथा ᮧत्येक िहस्से की जोिखम भािरत आिस्तयᲂ की अलग-अलग गणना करनी होगी । जब अकेले 
संरक्षणदाता ᳇ारा ᮧदᱫ ऋण संरक्षण की िभ᳖-िभ᳖ पिरपᲤताएं ह,ᱹ उन्हᱶ भी अलग-अलग संरक्षण मᱶ 
िवभािजत करना होगा। 
 

8.     बाज़ार जोिखम के िलए पूजंी भार 
 

8.1 ᮧस्तावना 
 

बाज़ार कीमतᲂ के उतार-चढ़ाव के कारण तुलन पᮢ तथा गैर-तुलन पᮢ िस्थितयᲂ (पोिज़शन) मᱶ होनेवाली 
हािन के जोिखम को बाज़ार जोिखम के रूप मᱶ पिरभािषत िकया जाता ह ै। िन᳜ बाज़ार जोिखम िस्थितयᲂ 
मᱶ पूंजी भार अपेक्षा लागू होगी - 

(i) ᮝेिडग बही मᱶ ब्याज दर संबंिधत िलखतᲂ तथा इिᲤटी से संबंिधत जोिखम 
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(ii) पूरे बᱹक मᱶ (बᱹ᳴कग और ᮝेिडग बिहयᲂ दोनᲂ ही मᱶ)  िवदशेी मुᮤा जोिखम (बहुमूल्य 
धातुᲐ मᱶ ओपन पोिज़शन सिहत) 
 

8.2  बाज़ार जोिखम के िलए पूजंी भार का दायरा 
 

8.2.1  इन िदशािनदᱷशᲂ से ᮝेिडग बही मᱶ ब्याज दर संब᳍ िलखतᲂ, ᮝेिडग बही मᱶ इिᲤटी तथा ᮝेिडग तथा 
बᱹ᳴कग बही दोनᲂ मᱶ िवदशेी मुᮤा जोिखम (स्वणर् तथा अन्य बहुमूल्य धातु सिहत) के िलए पूंजी भारᲂ की 
गणना संबंधी मु᳎ᲂ को हल िकया जाएगा । पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन के िलए ᮝेिडग बही मᱶ िन᳜िलिखत 
शािमल हᲂग े: 

i) ᳞ापार के िलए धािरत ᮰ेणी के अंतगर्त शािमल ᮧितभूितयां 

ii) िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी के अंतगर्त शािमल ᮧितभूितयां 

iii) ओपन स्वणर् पोिज़शन सीमाएं 

iv) ओपन िवदशेी मुᮤा पोिज़शन की सीमाएं 

v) डेिरवेिटव मᱶ ᮝेिडग की पोिज़शन, तथा 

vi) ᮝेिडग बही एक्सपोज़र की हिेजग के िलए डेिरवेिटव 
 
8.2.2  बᱹकᲂ को लगातार अपनी बिहयᲂ मᱶ बाजार जािखम का ᮧबंधन करना होगा तथा सुिनि᳟त करना 
होगा िक बाज़ार जोिखम के िलए पूंजी अपेक्षाएं लगातार रखी जा रही ह,ᱹ अथार्त ्हर िदन कारोबार बंद 
होने पर । बᱹकᲂ से यह भी अपेिक्षत ह ै िक वे बाज़ार जोिखमᲂ के ᮧित एक िदन के भीतर होनेवाले 
एक्सपोज़र को िनयंिᮢत तथा िनगरानी करने के िलए  सख्त जोिखम ᮧबंध ᮧणाली कायम रखᱶ । 

 

8.2.3  बाज़ार जोिखम के िलए पूंजी उन ᮧितभूितयᲂ के िलए अᮧासंिगक होगी जो िक पहले ही पिरपᲤ हो 
गई ह ᱹऔर िजनका भुगतान नहᱭ हुआ ह।ै ये ᮧितभूितयां िसफर्  ऋण जोिखम के िलए ही पूंजी ᮧा᳙ करᱶगी। 
90 िदनᲂ तक भुगतान नहᱭ होने के बाद, इन पर ऋण जोिखम के िलए समुिचत जोिखम भार िनि᳟त करने 
के िलए इन्हᱶ एनपीए के समकक्ष माना   जाएगा। 
 

8.3  ब्याज दर जोिखम के िलए पूजंी भार की माप 
 

8.3.1 इस भाग मᱶ ᮝेिडग बही मᱶ ऋण ᮧितभूितयᲂ तथा अन्य ब्याज दर संब᳍ िलखतᲂ को धारण करने 
अथवा उनमᱶ पोिजशन लेने के जोिखम की माप करने की ᮧणाली का वणर्न िकया गया ह ै। 
 

8.3.2 ब्याज दर संब᳍ िलखतᲂ के िलए पूंजी भार बᱹक की ᮝेिडग बही मᱶ इन मदᲂ के वतर्मान बाजार मूल्य 
पर लाग ूहोगा। चूँिक बᱹकᲂ को बाजार जोिखमᲂ के िलए िनरंतर आधार पर पूंजी रखना आवश्यक ह,ै उनसे 
यह अपेिक्षत ह ैिक वे दिैनक आधार पर अपनी ᮝेिडग पोिजशन का बाज़ार दर पर मूल्यांकन करᱶ । वतर्मान 
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बाजार मूल्य, िनवेशᲂ के मूल्यांकन संबंधी िरज़वर् बᱹक के वतर्मान िदशािनदᱷशᲂ के अनसुार िनधार्िरत िकया 
जाएगा । 
 

8.3.3 न्यूनतम पूँजी अपेक्षा दो अलग-अलग आकिलत िकए जान ेवाले ᮧभारᲂ के रूप मᱶ ᳞Ღ की जाती ह ै
(i) ᮧत्येक ᮧितभूित के िलए "िविन᳸द᳥ जोिखम" ᮧभार  िजस ेशॉटर् पोिज़शन (भारत मᱶ डेिरवेिटव तथा कᱶ ᮤ 
सरकार की ᮧितभूितयᲂ के अलावा शॉटर् पोिज़शन की अनुमित नहᱭ दी जाती ह)ै तथा लᱼग पोिज़शन  दोनᲂ 
के िलए, एकल जारीकतार् से संबंिधत  घटकᲂ की वजह से एक ल ᮧितभूित की कीमत मᱶ ᮧितकूल गित से 
सुरक्षा ᮧदान करने के िलए िनधार्िरत िकया गया ह,ै तथा (ii) ऐसे संिवभाग मᱶ ब्याज दर जोिखम  के िलए 
"सामान्य बाजार जोिखम" ᮧभार िजसमᱶ िविभ᳖ ᮧितभूितयᲂ या िलखतᲂ मᱶ लाँग और शॉटर् पोिज़शन 
(िजसकी भारत मᱶ डेिरवेिटव के अलावा अन्य मᱶ अनुमित नहᱭ दी गई ह)ै ᮧितसंतुिलत की जा सकती ह।ै 
8.3.4  िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी के अंतगर्त धािरत ऋण ᮧितभिूतयᲂ के िलए संभा᳞ लंबी धारण अविध 
तथा उससे संब᳍ उᲬतर िविन᳸द᳥ जोिखम को ध्यान मᱶ रखते हुए बᱹक बाजार जोिखम के िलए नीच े`क' 
अथवा `ख' मᱶ से जो भी अिधक ह,ैउसके बराबर कुल पूंजी भार रखᱶगे । 
 

क) खरीद िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी के अतंगर्त धािरत मानते हुए िबᮓी के िलए उपलब्ध 
ᮧितभूितयᲂ के िलए किल्पत रूप से अिभकिलत िविन᳸द᳥ पूंजी भार (सारणी-16 : यथालाग ू
भाग  क/ग/ङ के अनुसार अिभकिलत) तथा सामान्य बाजार जोिखम पूंजी भार का योग। 

 

ख) बᱹ᳴कग बही मᱶ धािरत मानकर िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी के िलए किल्पत आधार पर 
अिभकिलत वैकिल्पक कुल पूंजी भार (सारणी-16 : यथालाग ू भाग ख/घ/च के अनुसार 
अिभकिलत)  

 

अ.     िविन᳸द᳥ जोिखम 
 

8.3.5    िकसी एक जारीकतार् से संबंिधत घटकᲂ की वजह से िकसी एकल ᮧितभूित की कीमत मᱶ ᮧितकूल 
गित से सुरक्षा ᮧदान करने के िलए िविन᳸द᳥ जोिखम के िलए पूंजी भार िनधार्िरत िकया गया ह।ै िविभ᳖ 
ᮧकार के एक्स्पोज़र के िलए िविन᳸द᳥ जोिखम भार िन᳜ानुसार लाग ूिकए जाएंग:े 
 

ᮓम 
स.ं 

ऋण ᮧितभिूतयᲂ/जारीकतार् का स्वरूप िन᳜िलिखत सारणी का 
अनपुालन करᱶ 

क. कᱶ ᮤ, राज्य तथा िवदशेी कᱶ ᮤ सरकार के बॉण्ड 
(i) खरीद-िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी मᱶ धािरत 
(ii) िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी मᱶ धािरत 

 
सारणी 16 - भाग क 
सारणी 16 - भाग ख 

ख. बᱹक बॉण्ड 
(i) खरीद-िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी मᱶ धािरत 

 
सारणी 16 - भाग ग 
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(ii) िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी मᱶ धािरत सारणी 16 - भाग घ 

ग. कंपनी बॉण्ड तथा ᮧितभूतीकृत ऋण 
(i) खरीद-िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी मᱶ धािरत 
(ii) िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰ेणी मᱶ धािरत 

 
सारणी 16 - भाग ङ 
सारणी 16 - भाग च 

 
सारणी   16 -  भाग – क 

 

भारतीय तथा िवदशेी सम्ᮧभ ु᳇ारा जारी की गई सम्ᮧभ ुᮧितभिूतयᲂ के िलए िविन᳸द᳥ जोिखम पूंजी  
भार - बᱹकᲂ ᳇ारा खरीद-िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी के अतंगर्त धािरत 

 

ᮓ. 
सं. 

िनवशे का ᮧकार अविश᳥ पिरपᲤता िविन᳸द᳥ जोिखम 
पूँजी (एक्सपोज़र के 

% के रूप मᱶ) 
क भारतीय कᱶ ᮤ सरकार और राज्य सरकारᱶ 

1. कᱶ ᮤ तथा राज्य सरकार की ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश सभी 0.0 

2. कᱶ ᮤ सरकार ᳇ारा गारंटीकृत अन्य अनुमोिदत          
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश 

सभी 0.0 

6 महीने या उससे कम 0.28 

6 महीने से अिधक  तथा 
24 महीने तक  

1.13 

3. राज्य सरकार ᳇ारा गारंटीकृत अन्य अनुमोिदत 
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश 

24 महीने से अिधक 1.80 

4. अन्य ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश जहाँ ब्याज का भुगतान 
तथा मूलधन की चुकौती कᱶ ᮤ सरकार ᳇ारा 
गारंटीकृत ह।ै 

सभी 0.0 

6 महीने या उससे कम 0.28 

6 महीने से अिधक  तथा 
24 महीने तक  

1.13 

5. अन्य ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश जहाँ ब्याज का भुगतान 
तथा मूलधन की चुकौती राज्य सरकार ᳇ारा 
गारंटीकृत ह।ै 

24 महीने से अिधक 1.80 
ख िवदशेी कᱶ ᮤ सरकारᱶ   

1. एएए से एए सभी 0.00 

6 महीने या उससे कम 0.28 

6 महीने से अिधक  तथा 
24 महीने तक  

1.13 

2. ए से बीबीबी 

24 महीने से अिधक 1.80 

3.       बीबी से बी सभी 9.00 

4. बी से कम सभी 13.50 

5. रेᳳटग नहᱭ की गई सभी 13.50 
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सारणी   16  -  भाग ख 
 

भारतीय और िवदशेी सम्ᮧभ ु᳇ारा जारी की गयी  
ᮧितभिूतयᲂ के िलए वैकिल्पक कुल पूजंी भार - िबᮓी हते ुउपलब्ध ᮰णेी  

के अतंगर्त बᱹकᲂ ᳇ारा धािरत ᮧितभिूतया ं 
 

ᮓ. स.ं  
िनवशे का स्वरूप 

अविश᳥ 
पिरपᲤता 

िविन᳸द᳥ जोिखम पूजंी 
(एक्सपोज़र के % के रूप 

मᱶ) 

क. भारतीय कᱶ ᮤ सरकार और राज्य सरकारᱶ 

1. कᱶ ᮤ और राज्य सरकारᲂ की            
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश 

सभी 0.00 

2. कᱶ ᮤ सरकार ᳇ारा गारंटीकृत अन्य 
अनुमोिदत ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश 

सभी 0.00 

3 राज्य सरकार ᳇ारा गारंटीकृत अन्य 
अनुमोिदत ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश  

सभी 1.80 

4. ऐसी अन्य ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश, जहां 
ब्याज की अदायगी तथा मूलधन की चुकौती 
कᱶ ᮤ सरकार ᳇ारा गारंटीकृत ह ै

सभी 0.00 

5. ऐसी अन्य ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश, जहां 
ब्याज की अदायगी तथा मूलधन की चुकौती 
राज्य सरकार ᳇ारा गारंटीकृत ह।ै 

सभी 1.80 

ख. िवदशेी कᱶ ᮤ सरकार   

1. एएए से एए सभी 0.00 

2. ए सभी 1.80 

3. बीबीबी सभी 4.50 

4. बीबी से बी सभी 9.00 

5. बी के नीच े सभी 13.50 

 रेᳳटग न की गयी  सभी 13.50 
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सारणी   16  -  भाग ग  
 

बᱹकᲂ ᳇ारा जारी बाडंᲂ के िलए 
िविन᳸द᳥ जोिखम पूंजी भार - खरीद -िबᮓी के िलए धािरत ᮰ेणी के अतंगर्त बᱹकᲂ ᳇ारा रख ेगय ेबाडं  

 
िविन᳸द᳥ जोिखम पूंजी भार  

सभी अनुसिूचत बᱹक (वािणज्य, 
सहकारी और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹक) 

सभी गैर-अनुसिूचत बᱹक 
(वािणज्य, सहकारी और क्षेᮢीय 
ᮕामीण बᱹक)  

 
सीआरएआर 

का स्तर  
 

(जहा ंउपलब्ध 
हो) 

 
 (ᮧितशत मᱶ) 

 
अविश᳥ पिरपᲤता 

अविध 

पैरा 4.4.8 मᱶ 
उिल्लिखत 10          
ᮧितशत की सीमा के 
भीतर िनवेश 
( ᮧितशत मᱶ ) 

अन्य सभी 
दाव े
(ᮧितशत मᱶ) 

पैरा 4.4.8 मᱶ 
उिल्लिखत  10       
ᮧितशत की सीमा 
के भीतर िनवशे 
( ᮧितशत मᱶ ) 

अन्य सभी  
दाव े
(ᮧितशत 
मᱶ) 

1 2 3 4 5 6 

6 माह या उससे कम  1.40 0.28 1.40 1.40 

6 माह से अिधक और 
24 माह तक एवं 
उसके सिहत 

5.65 1.13 5.65 5.65 

 
9 और        

उससे ऊपर 

24 माह से अिधक 9.00 1.80 9.00 9.00 

6 और उससे 
अिधक तथा 9 

से कम 

सभी पिरपᲤता 
अविध 

13.50 4.50 22.50 13.50 

3 और उससे 
अिधक तथा 6 

से कम 

सभी पिरपᲤता 
अविध 

22.50 9.00 31.50 22.50 

0 और उससे 
अिधक तथा 3 

से कम 

सभी पिरपᲤता 
अविध 

31.50 13.50 56.25 31.50 

ऋणात्मक सभी पिरपᲤता 
अविध 

56.25 56.25 पूरी कटौती 56.25 

 
िटप्पिणया ं: 
 

i) िजन बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा कोई पूंजी पयार्᳙ता मानदडं िविन᳸द᳥ नहᱭ 
िकया गया ह,ै उधारकतार् /िनवेशक बᱹक िनवेिशती बᱹक से आवश्यक जानकारी ᮧा᳙ कर तथा 
वािणज्य बᱹकᲂ को यथा लागू पूंजी पयार्᳙ता मानदडंᲂ का उपयोग करते हुए नोशनल रूप मᱶ 
संबंिधत बᱹक के सीआरएआर की गणना करे। यिद ऐसे नोशनल आधार पर सीआरएआर की 
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गणना करना ᳞वहायर् नहᱭ पाया जाता ह ै तो िनवेशक बᱹक के जोिखम बोध के अनुसार, 
31.50 या 56.25 ᮧितशत का िविन᳸द᳥ जोिखम पूंजी भार िनवेशक बᱹक के पूरे एक्सपोज़र 
के िलए समान रूप से लगाया जाना चािहए। 

 
ii) िजन बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ िफलहाल पूंजी पयार्᳙ता मानदडं लाग ूनहᱭ ह,ᱹ उनके पूंजी पाᮢता 

वाले िलखतᲂ मᱶ िनवेश करने का ᮧ᳤ िफलहाल नहᱭ उठता । िफर भी, उᲦ सारणी के स्तंभ 
3 और 5 उनपर लाग ूहᲂग,े यिद वे भिवष्य मᱶ ऐसे पूंजी िलखत जारी करते ह ᱹिजनमᱶ अन्य 
बᱹक िनवेश करने के िलए पाᮢ ह।ᱹ 

 
 

भाग  16  - भाग  घ 
 

बᱹकᲂ ᳇ारा जारी बाडंᲂ के िलए  
वैकिल्पक कुल पूजंी भार - िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮰णेी के अतंगर्त बᱹकᲂ ᳇ारा धािरत  

 
(परैा 8.3.4 मᱶ िविन᳸द᳥ शतᲄ के अधीन) 

 
वैकिल्पक कुल पूजंी भार  

सभी अनसुिूचत बᱹक (वािणज्य, 
सहकारी और क्षेᮢ ीय ᮕामीण बᱹक) 

सभी गरै-अनसुिूचत बᱹक (वािणज्य, 
सहकारी और क्षेᮢ ीय ᮕामीण बᱹक)  

 
 

सीआरएआर का 
स्तर  

 
(जहा ंउपलब्ध 

हो) 
 

 (ᮧितशत मᱶ) 

परैा 4.4.8 मᱶ 
उिल्लिखत      

10 ᮧितशत की 
सीमा के भीतर 

िनवशे 
(ᮧितशत मᱶ) 

 
 

अन्य सभी दाव े
 

(ᮧितशत मᱶ) 

परैा 4.4.8 मᱶ 
उिल्लिखत          

10 ᮧितशत की      
सीमा के भीतर       

िनवशे 
(ᮧितशत मᱶ) 

 
 

अन्य सभी दाव े
 

(ᮧितशत मᱶ) 

1 2 3 4 5 

9 और उससे 
ऊपर 

9.00 1.80 9.00 9.00 

6 और उससे 
अिधक तथा 9 से 

कम 

13.50 4.50 22.50 13.50 

3 और उससे 
अिधक तथा 6 से 

कम 

22.50 9.00 31.50 22.50 



80 
 

0 और उससे 
अिधक तथा 3 से 

कम 

31.50 13.50 50.00 31.50 

ऋणात्मक 56.25 56.25 पूरी कटौती 56.25 

िटप्पिणया ं: 
 

i) िजन बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा कोई पूंजी पयार्᳙ता मानदडं िविन᳸द᳥ नहᱭ 
िकया गया ह,ै उधारकतार् /िनवेशक बᱹक िनवेिशती बᱹक से आवश्यक जानकारी ᮧा᳙ कर तथा 
वािणज्य बᱹकᲂ को यथा लागू पूंजी पयार्᳙ता मानदडंᲂ का उपयोग करते हुए नोशनल रूप मᱶ 
संबंिधत बᱹक के सीआरएआर की गणना करे। यिद ऐसे नोशनल आधार पर सीआरएआर की 
गणना करना ᳞वहायर् नहᱭ पाया जाता ह ै तो िनवेशक बᱹक के जोिखम बोध के अनुसार, 
31.50 या 56.25 ᮧितशत का िविन᳸द᳥ जोिखम पूंजी भार िनवेशक बᱹक के पूरे एक्सपोज़र 
के िलए समान रूप से लगाया जाना चािहए। 

 
ii) िजन बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ िफलहाल पूंजी पयार्᳙ता मानदडं लाग ूनहᱭ ह,ᱹ उनके पूंजी पाᮢता 

वाले िलखतᲂ मᱶ िनवशे करने का ᮧ᳤ िफलहाल नहᱭ उठता । िफर भी, ऊपर दी गयी सारणी 
के स्तंभ 2और 4 उनपर लागू हᲂग,े यिद वे भिवष्य मᱶ ऐसे पूंजी िलखत जारी करते ह ᱹिजनमᱶ 
अन्य बᱹक िनवेश करने के िलए पाᮢ ह।ᱹ 

 
सारण 16 - भाग ङ (i)21  

बᱹकᲂ ᳇ारा एचएफटी संवगर् मᱶ धािरत कंपनी बाडंᲂ (बᱹक बाडंᲂ को छोड़कर) के िलए िविन᳸द᳥ जोिखम पूजंी 
ᮧभार 

 
ईसीएआइ ᳇ारा रेᳳटग अविश᳥ पिरपᲤता िविन᳸द᳥ जोिखम पूजंी ᮧभार 

6 महीन ेया उससे कम 0.28 

6 महीन ेसे अिधक और 24 महीने तक 1.14 

एएए से बीबीबी 

24 महीने से अिधक 1.80 
बीबी और उसके नीच े सभी पिरपᲤता अविध 13.5 

रेᳳटग न की गई (यिद 
अनुमत हो) 

सभी पिरपᲤता अविध 9 

 

                                           
21 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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*  ये  रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ /ईसीएआर अथवा िवदशेी रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी रेᳳटग दशार्ते 
ह।ᱹ िवदशेी ईसीएआइ के मामल ेमᱶ यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग िचह्न स्टᱹडडर् एंड पुअर ह।ै  "+" अथवा  " - " पिरवतर्कᲂ 
को मुख्य रेᳳटग ᮰ेणी के साथ शािमल िकया गया ह।ै 
 

सारणी 16 - भाग ङ (ii) 
 

एएफएल संवगर् मᱶ बᱹकᲂ ᳇ारा धािरत कंपनी बाडंᲂ (बᱹक बाडंᲂ को छोड़कर)के िलए वकैिल्पक कुल पूजंी ᮧभार 
 
ईसीएआइ ᳇ारा रेᳳटग कुल पूजंी ᮧभार 

(ᮧितशत मᱶ) 
एएए 1.8 
एए 2.7 
ए 4.5 
बीबीबी 9 
बीबी और उसके नीच े 13.5 
रेᳳटग न की गयी 9 

*  ये  रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ /ईसीएआर अथवा िवदशेी रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी रेᳳटग दशार्ते 
ह।ᱹ िवदशेी ईसीएआइ के मामल ेमᱶ यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग िचह्न स्टᱹडडर् एंड पुअर ह।ै  "+" अथवा  " - " पिरवतर्कᲂ 
को मुख्य रेᳳटग ᮰ेणी के साथ शािमल िकया गया ह।ै 

सारणी -  16  भाग - च 
ᮧितभतूीकृत ऋण िलखतᲂ (एसडीआइ) के िलए िविन᳸द᳥ 

जोिखम पूजंी भार -  बᱹकᲂ ᳇ारा एचएफटी और एएफएस संवगर् मᱶ धािरत 
 

िविन᳸द᳥ जोिखम पूजंी भार *ईसीएआई ᳇ारा     
रेᳳटग ᮧितभिूतकरण एक्सपोज़र 

(%) मᱶ 
वािणिज्यक स्थावर सपंदा एक्सपोज़र स े

संबिंधत ᮧितभिूतकरण एक्सपोज़र 
(एसडीआइ) 

एएए 1.8 9 
एए 2.7 9 
ए 4.5 9 

बीबीबी 9 9 
बीबी 31.5 ᮧवतर्कᲂ के मामल ेमᱶ 

कटौती 
31.5 ᮧवतर्कᲂ के मामल ेमᱶ कटौती 

बी तथा उसके नीचे कटौती कटौती 
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*  उपयुर्Ღ  रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ /ईसीएआइ अथवा िवदशेी रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी रेᳳटग 
दशार्त ेह।ᱹ िवदशेी ईसीएआइ के मामल ेमᱶ यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग िचह्न स्टᱹडडर् और पुअर के अनुसार ह।ै  "+" अथवा  
" - "  जैसे पिरवतर्क िचह्नᲂ को मुख्य रेᳳटग संवगर् मᱶ ही शािमल कर िलया गया ह।ै 

 
सारणी -  16  भाग - छ 

 
पनुः ᮧितभतूीकृत ऋण िलखतᲂ (आरएसडीआइ) के िलए िविन᳸द᳥ 

जोिखम पूजंी भार -  बᱹकᲂ ᳇ारा एचएफटी और एएफएस संवगर् मᱶ धािरत 
 
 

िविन᳸द᳥ जोिखम पूजंी भार *ईसीएआई ᳇ारा     
रेᳳटग पनुः ᮧितभिूतकरण 

एक्सपोज़र (%) मᱶ 
वािणिज्यक स्थावर सपंदा एक्सपोज़र स े
संबिंधत पनुः ᮧितभिूतकरण एक्सपोज़र 

(एसडीआइ) 
एएए 3.6 18 
एए 5.4 18 
ए 9 18 

बीबीबी 18 18 
बीबी 63 ᮧवतर्कᲂ के मामल ेमᱶ 

कटौती 
63 ᮧवतर्कᲂ के मामल ेमᱶ कटौती 

बी तथा उसके नीच े कटौती कटौती 
 
 

*  उपयुर्Ღ  रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजेिन्सयᲂ /ईसीएआइ अथवा िवदशेी रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा दी गयी रेᳳटग 
दशार्त ेह।ᱹ िवदशेी ईसीएआइ के मामल ेमᱶ यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग िचह्न स्टᱹडडर् और पुअर के अनुसार ह।ै  "+" अथवा  
" - "  जैसे पिरवतर्क िचह्नᲂ को मुख्य रेᳳटग संवगर् मᱶ ही शािमल कर िलया गया ह।ै 
 

8.3.6 बᱹक उᲦ पैरा 5 मᱶ विणत मानकीकृत दिृ᳥कोण के अनुसार ऋण जोिखम के िलए पूंजी के भाग के रूप 
मᱶ काउंटर पर डेिरवेिटव के िलए ᮧितपक्षी ऋण जोिखम ᮧभार की गणना करने के अलावा अनबुधं 9 के अनुसार 
यथापेिक्षत ᮝेिडग बही मᱶ काउंटर पर डेिरवेिटव के िलए िविन᳸द᳥ जोिखम ᮧभार की गणना करᱶ । 
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आ.  सामान्य बाजार जोिखम  
 

8.3.7 सामान्य बाजार जोिखम के िलए पूंजी अपेक्षाᲐ का िनधार्रण बाजार ब्याज दरᲂ मᱶ बदलावᲂ से होने 
वाली हािन के जोिखम के िलए िकया गया ह ै। यह पूंजी भार चार घटकᲂ का योग ह ै:  

(i) संपूणर् ᮝेिडग बही मᱶ िनवल शॉटर् (भारत मᱶ डेिरवेिटव के अलावा कहᱭ भी  शॉटर् पोजीशन 
(कमी) की अनुमित नहᱭ ह)ै या लाँग पोज़ीशन; 

(ii) ᮧत्येक टाइम-बैण्ड मᱶ संतुिलत पोिज़शन का छोटा अंश (व᳷टकल िडजएलाउएन्स"); 

(iii) िविभ᳖ टाइम-बैण्ड मᱶ संतुिलत पोिज़शन का बड़ा अंश ("हॉिरजॉन्टल िडजएलाउएन्स"); 
तथा 

(iv) जहां उपयुᲦ ह ैवहां ऑप्शन्स मᱶ पोिज़शन पर िनवल ᮧभार; 
  

ᮧत्येक मुᮤा के िलए अलग पिरपᲤता सोपान का ᮧयोग िकया जाना चािहए तथा ᮧत्येक मुᮤा के िलए पूंजी 
भार की गणना अलग से की जानी चािहए तथा उसके बाद उनका योग िकया जाना चािहए और िवपरीत 
िचह्न वाले पोजीशनᲂ के बीच कोई ᮧितसंतुलन नहᱭ होना चािहए । उन मुᮤाᲐ के मामल े मᱶ, िजनमᱶ 
कारोबार महत्वपूणर् नहᱭ ह ै(जहा ंसंबंिधत मुᮤा मᱶ टनर् ओवर समᮕ िवदशेी मुᮤा टनर् ओवर के 5 ᮧितशत से 
कम ह)ै, ᮧत्येक मुᮤा के िलए अलग-अलग गणना आवश्यक नहᱭ ह ै। बᱹक इसके बदल ेᮧत्येक उपयुᲦ टामइ-
बᱹड के भीतर ᮧत्येक मुᮤा के िलए िनवल लांग या शाटर् पोजीशन वगᱮकृत कर सकता ह ै। तथािप, इन अलग-
अलग िनवल पोजीशनᲂ को ᮧत्येक टाइम-बᱹड के भीतर जोड़ा जाना चािहए, चाह ेवे लांग या शाटर् पोजीशन 
हᲂ, तथा एक सकल पोजीशन आंकड़ा ᮧा᳙ िकया जाना चािहए । ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ सकल पोजीशन पर 
सारणी 18 मᱶ विणत ᮧितफल मᱶ किल्पत पिरवतर्न लाग ू िकया जाएगा  और कोई और ᮧितसंतुलन नहᱭ 
िकया जाएगा । 
 

बासल सिमित ने बाजार जोिखमᲂ के िलए पूंजी भार की गणना के िलए दो ᳞ापक प᳍ितयᲂ का सुझाव 
िदया ह,ै एक ह ैमानकीकृत प᳍ित तथा दसूरी ह ैबᱹकᲂ की आंतिरक जोिखम ᮧबंधन मॉडेल प᳍ित । चूंिक 
भारत मᱶ कायर्रत बᱹक अब भी आंतिरक जोिखम ᮧबंधन मॉडेलᲂ को िवकिसत करने के ᮧारंिभक स्तर पर ह ᱹ
इसिलए यह िनणर्य िलया गया ह ै िक शुरू मᱶ बᱹक मानकीकृत प᳍ित को अपनाएंगे। मानकीकृत प᳍ित के 
अंतगर्त बाजार जोिखम की गणना करने की दो मुख्य प᳍ितयां ह,ᱹ एक `पिरपᲤता प᳍ित' तथा दसूरी 
`अविध प᳍ित'। चूंिक ब्याज दर जोिखम की माप के िलए `अविध प᳍ित' अिधक सही प᳍ित ह ैइसिलए 
यह िनणर्य िलया गया ह ैिक पूंजी भार ᮧा᳙ करने के िलए मानकीकृत अविध ᮧणाली का अपनाया जाए। 
तदनुसार, बᱹकᲂ को ᮧत्येक पोिज़शन की मलू्य संवेदनशीलता (आशोिधत अविध) की अलग से गणना करके 
सामान्य बाजार जोिखम ᮧभार की गणना करनी ह।ै इस प᳍ित मᱶ िन᳜ानुसार कारर्वाई की जानी ह ै:  

(i) पहले ᮧत्येक िलखत की मूल्य संवदनेशीलता (आशोिधत अविध) की गणना करᱶ;  
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(ii) उसके बाद िलखत की पिरपᲤता के आधार पर 0.6 तथा 1.0 ᮧितशत-अंकᲂ के बीच 
ᮧत्येक िलखत की आशोिधत अविध पर  ᮧितफल मᱶ किल्पत पिरवतर्न को लाग ूकरᱶ 
(सारणी - 17 दखेᱶ)  

(iii) पिरणामी पूंजी भार मापᲂ को सारणी - 17 मᱶ िदए गए अनुसार पंᮤह टाइम बैण्ड 
वाली पिरपᲤता सीढी मᱶ वगᱮकृत करᱶ; 

(iv) ᮧत्येक टाइम बैण्ड मᱶ लाँग तथा शाटर् पोिजशन्स डेिरवेिटव के अलावा (भारत मᱶ अन्य 
कहᱭ भी शॉटर् पोिजशन अनुमत नहᱭ ह)ै पर 5 ᮧितशत व᳷टकल िडजएलाउंस दᱶ िजससे 
आधार जोिखम ᮧा᳙ होगा ; तथा  

(v) सारणी - 18 मᱶ िनधार्िरत िडजएलांउिसज के अधीन ᮧत्येक टाइम-बैण्ड मᱶ नेट 
पोिजशन्स को हॉिरजॉन्टल ऑफ सेᳳटग के िलए आगे िलया जाए। 

 

सारणी 17 - अविध प᳍ित -टाइम बैण्ड तथा ᮧितफल मᱶ किल्पत पिरवतर्न 
 

टाइम बैण्ड ᮧितफल मᱶ किल्पत पिरवतर्न  टाइम बैण्ड ᮧितफल मᱶ किल्पत 
पिरवतर्न  

क्षेᮢ  1  क्षेᮢ  3   

1 महीना अथवा 
कम  

1.00 3.6 से 4.3 वषर् 0.75 

1 से 3 महीने  1.00 4.3 से 5.7 वषर् 0.70 

3 से 6 महीने 1.00 5.7 से 7.3 वषर् 0.65 

6 से 12 महीने 1.00 7.3 से 9.3 वषर् 0.60 

क्षेᮢ  2  9.3 से 10.6 
वषर्  

0.60 

1.0 से 1.9 वषर्  0.90 10.6 से 12 
वषर्  

0.60 

1.9 से 2.8 वषर्  0.80 12 से 20 वषर् 0.60 

2.8 से 3.6 वषर्  0.75 

 

20 वषर् से 
अिधक  

0.60 
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सारणी 18 
हॉिरजॉन्टल िडजएलाउंिसस 

 
क्षेᮢ  टाइम बैण्ड क्षेᮢ ᲂ 

के भीतर 
िनकटस्थ 

 क्षेᮢ ᲂ के बीच 
क्षेᮢ   

1 तथा 3 के बीच 

1 महीना अथवा 
कम 
1 से 3 महीने  

3 से 6 महीने  

6 से 12 महीने  

 
 
40 ᮧितशत 

1.0 से 1.9 वषर्  

1.9 से 2.8 वषर्  

 
 क्षेᮢ  1 

 
 

क्षेᮢ  2 

2.8 से 3.6 वषर्  

 
30 ᮧितशत 
 

3.6 से 4.3 वषर्  

4.3 से 5.7 वषर्  

5.7 से 7.3 वषर्  

7.3 से 9.3 वषर् 

10..6 से 12 वषर् 

12 से 20 वषर् 

 
 
              क्षेᮢ 3 

20 वषर् से अिधक 

 
 
30 ᮧितशत 

 
 
 
40 ᮧितशत  
 
 
 
   
40 ᮧितशत  

 
 
 
 
 
 
 100 ᮧितशत  

 
8.3.10  ब्याज दर डेिरवेिटव   
 

बाज़ार जािखम के िलए पूंजी भार की गणना मᱶ ᮝेिडग बही मᱶ सभी ब्याज दर डेिरवेिटव तथा तुलनपᮢ से 
इतर िलखत तथा ᮝेिडग बही एक्सपोजसर् की हिेजग के िलए िकए गए डेिरवेिटव जो िक ब्याज दरᲂ मᱶ 
पिरवतर्न से ᮧभािवत हᲂग,े को शािमल िकया जाना चािहए, उदाहरण के िलए वायदा दर करार, ब्याज दर 
पोिज़शन आिद । ब्याज दर डेिरवेिटव्ज़ के िलए पूंजी भार की गणना के ब्यैरे अनबुधं 9 मᱶ िदए गए ह ᱹ। 

 

8.4     ईिᲤटी जोिखम के िलए पूजंी भार की माप  
 

8.4.1 ईिᲤटी पर पूंजी भार बᱹक की ᮝेिडग बही मᱶ उनके वतर्मान बाजार मूल्य पर लागू  
होगा । ᮝेिडग बही मᱶ इिᲤटी धारण करने अथवा उनमᱶ पोिजशन्स लेने के जोिखम को कवर करने के िलए 
न्यूनतम पूंजी अपेक्षा नीच ेदी गयी ह।ै इसे इिᲤटी के समान बाज़ार ᮧवृिᱫ दशार्न ेवाले सभी िलखतᲂ पर 
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लाग ूिकया जाएगा लेिकन अपिरवतर्नीय अिधमान शेयरᲂ (िजन्हᱶ पूवर् मᱶ विणत ब्याज दर जोिखम अपेक्षाᲐ 
᳇ारा कवर िकया जाता ह)ै पर नहᱭ। कवर िकए जान ेवाले िलखतᲂ मᱶ मतािधकार वाले अथवा मतािधकार 
रिहत इिᲤटी शेयर, इिᲤटी जैसी ᮧवृिᱫ वाली पिरवतर्नीय ᮧितभूितयां, उदाहरणाथर्, म्युच्युअल फंड के 
यूिनट, तथा इिᲤटी को खरीदने अथवा बेचने की ᮧितब᳍ताएं शािमल हᲂगी।  

 

िविन᳸द᳥ तथा सामान्य बाज़ार जोिखम  
 

8.4.2 बᱹक के पूंजी बाजार िनवेशᲂ िजनमᱶ सीएमई मानदडंᲂ से छूटᮧा᳙ िनवेश शािमल ह ᱹ के संबंध मᱶ 
िविन᳸द᳥ जोिखम (ऋण जोिखम के समान) के िलए पूंजी भार 11.25 ᮧितशत अथवा उससे उᲬतर (125 
ᮧितशत के जोिखम भार के समतुल्य अथवा काउंटर पाटᱮ के बाहरी रेᳳटग या उसके अभाव मᱶ लाग ू
होनेवाला जोिखम भार, इनमᱶ से जो भी अिधक हो)  होगा तथा िविन᳸द᳥ जोिखम की गणना बᱹक के सकल 
इिᲤटी पोिजशन्स (अथार्त ् सभी लाँग ईिᲤटी पोिजशन्स तथा सभी शाटर् इिᲤटी पोिजशन्स का योग - 
हालांिक भारत मᱶ  बᱹकᲂ के िलए शॉटर् इिᲤटी पोिजशन की अनुमित नहᱭ ह)ै पर की जाती ह।ै सकल इिᲤटी 
पोिजशन्स पर सामान्य बाज़ार जािखम ᮧभार भी 9 ᮧितशत होगा । 
 

8.5 िवदशेी मुᮤ ा जोिखम के िलए पूजंी भार की माप  
 

ᮧत्येक मुᮤा मᱶ बᱹक के िनवल ओपन पोजीशन की गणना िन᳜िलिखत के योग ᳇ारा की जानी चािहए; 

• िनवल हािज़र पोजीशन (अथार्त ्आिस्त की सभी मदᲂ मᱶ से सभी दयेताᲐ की मदᲂ, िजनमᱶ 
संबंिधत मुᮤा मᱶ मल्यविगत उपिचत ब्याज भी शािमल ह,ै को घटाकर); 

• िनवल वायदा पोजीशन (करᱶसी फ्यूचस्र् सिहत वायदा िवदशेी मुᮤा लेनदनेᲂ मᱶ ᮧाप्य सभी 
रािशयᲂ मᱶ से भुगतान की जानेवाली रािश तथा हािजर पोजीशन मᱶ शािमल नहᱭ िकये गय े
करᱶसी स्वैप की मूल रािश को छोड़कर); 

• गारंटी (और उसी ᮧकार के िलखत) िजनका िनि᳟त रूप से आह्वान िकया जाएगा और 
िजनकी वसूली की संभावना नहᱭ ह;ै 

• िनवल भावी आय/᳞य, जो अभी उपिचत नहᱭ हुए ह,ै लेिकन िजनकी पूरी हिेजग की गयी ह ै
(सूचना दनेेवाले बᱹक के िववेक पर); 

• िविभ᳖ दशेᲂ की लखेांकन परंपरा के अनसुार कोई और मद जो िवदशेी मुᮤा मᱶ लाभ या हािन 
दशार्ती हो; 

• िवदशेी मुᮤा ऑप्शन की पूरी बही की िनवल डेल्टा आधािरत समकक्ष रािश । 
 

िवदशेी मुᮤा मᱶ ओपन पोिजशन्स तथा स्वणर् ओपन पोिजशन्स को वतर्मान मᱶ 100 ᮧितशत जोिखम भार 
िदया जाता ह।ै अतः िवदशेी मुᮤा तथा स्वणर् ओपन पोिजशन की बाज़ार जोिखम के िलए पूंजी भार 9 
ᮧितशत ह।ै इन ओपन पोिजशन्स की उᲬतम सीमाएं अथवा वास्तिवक रािश, इनमᱶ से जो भी उᲬतर ह,ै पर 
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9 ᮧितशत पर पूंजी भार लगना जारी रहगेा। यह पूंजी भार िवदशेी मुᮤा तथा स्वणर् लेनदने से संबंिधत 
तुलनपᮢ की मदᲂ तथा तुलनपᮢ से इतर मदᲂ पर ऋण जोिखम के िलए लगनेवाले पूंजी भार के अितिरᲦ 
ह।ै 
 

8.6.   ᳞ापार बही मᱶ ᮓेिडट िडफाल्ट स्वपै (सीडीएस) के िलए पूजंी ᮧभार की गणना 

 

8.6.1   सामान्य बाजार जोिखम  

सामान्यतः ᮓेिडट िडफाल्ट स्वैप के कारण सुरक्षा ᮓेता अथवा सुरक्षा िवᮓेता के िलए सामान्य बाजार 

जोिखम की कोई िस्थित नहᱭ पैदा होती। तथािप, दये/ᮧाप्य ᮧीिमयम का वतर्मान मूल्य ब्याज दरᲂ मᱶ 

पिरवतर्नᲂ के ᮧित संवेदनशील होता ह।ै ᮧाप्य/दये ᮧीिमयम मᱶ ब्याज दर जोिखम की गणना करने के िलए 

ᮧीिमयम के वतर्मान मूल्य को संबंिधत पिरपᲤता की सरकारी ᮧितभूितयᲂ मᱶ सांकेितक िस्थित के रूप माना 
जा सकता ह।ै इन िस्थितयᲂ पर सामान्य बाजार जोिखम के िलए समुिचत पूंजी ᮧभार लगाया जाएगा। 

सुरक्षा ᮓेता/िवᮓेता दये/ᮧाप्य ᮧीिमयम के वतर्मान मूल्य को संबंिधत पिरपᲤता की सरकारी ᮧितभूितयᲂ मᱶ 

लघु/दीघर् िस्थित के समतुल्य मानेगा । 
 

8.6.2  सदंभर् हस्ती के एक्सपोज़र के िलए िवशषे जोिखम  
 

सीडीएस सुरक्षा िवᮓेता/सुरक्षा ᮓेता के िलए संदभर् आिस्त/दाियत्व मᱶ िवशेष जोिखम के िलए सांकेितक 

दीघर्/लघु िस्थित पैदा करता ह ै। िवशेष जोिखम पूंजी ᮧभार की गणना करने के िलए सीडीएस की सै᳍ांितक 

रािश तथा उसकी पिरपᲤता का ᮧयोग िकया जाना चािहए । सीडीएस िस्थितयᲂ के िलए िवशेष जोिखम 
ᮧभार नीचे दी गई सारिणयᲂ  के अनुसार होगा । 

 ᳞ापार बही मᱶ खरीदी एव ंबचेी गई सीडीएस िस्थितयᲂ के िलए िवशषे  जोिखम पूजंी  ᮧभार : 
वािणिज्यक स्थावर सपंदा कंपिनयᲂ / एनबीएफसी -एनडी -    एसआई को छोड़कर  अन्य संस्थाᲐ के ᮧित  
एक्सपोज़र 

90 िदन 90 िदन के बाद  

ईसीएआई ᳇ारा 

रेᳳटग * 

िलखत की अविश᳥ 
पिरपᲤता 

पूजंी ᮧभार  ईसीएआई ᳇ारा 
रेᳳटग 

पूजंी ᮧभार 

6 महीन े या उससे 
कम 

0.28 % एएए 1.8 % 

6 महीने से अिधक  
तथा 24 महीने तक 
तथा उसे शािमल 
करते हुए 

1.14% एए 2.7% 

 

 

एएए से बीबीबी 

24 महीन े से 1.80% ए 4.5% 
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अिधक  बीबीबी 9.0% 
बीबी तथा उससे 
कम 

सभी पिरपᲤताएं 13.5% बीबी तथा उससे 
कम 

13.5% 

अनरेटेड (यिद 

अनुमत) 

सभी पिरपᲤताएं 9.0%   

 
*ये रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजᱶिसयᲂ/ईसीएआई या िवदशेी रेᳳटग एजᱶिसयᲂ ᳇ारा िनधार्िरत रेᳳटग ह ᱹ। िवदशेी 
ईसीएआई के मामल ेमᱶ, यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग ᮧतीक स्टᱹडडर् एंड पुअर के अनुरूप ह ᱹ। "+"  या   " -  " जैसे 
मॉिडफायरᲂ को मुख्य ᮰ेणी के अंतगर्त शािमल िकया गया ह ै।  
 
 

᳞ापार बही मᱶ खरीद एव ंबचेी गई सीडीएस िस्थितयᲂ के िलए िवशषे जोिखम पूजंी  ᮧभार : वािणिज्यक 
स्थावर संपदा कंपिनयᲂ / एनबीएफसी -एनडी-एसआई# के ᮧित एक्सपोज़र 

ईसीएआई ᳇ारा रेᳳटग * िलखत की अविश᳥ पिरपᲤता पूजंी ᮧभार 

6 महीन ेया उससे कम 1.4% 

6 महीन े से अिधक  तथा 24 महीने 

तक तथा उसे शािमल करते हुए 

7.7% 

 
 
 
एएए से बीबीबी 

24 महीने से अिधक  9.0% 

बीबी तथा उससे कम सभी पिरपᲤताएं 9.0% 

अनरेटेड (यिद अनुमत) सभी पिरपᲤताएं 9.0% 

 
# उपयुर्Ღ सारणी 90 िदन तक के एक्सपोजरᲂ पर लाग ूहोगी । 90 िदन के बाद वािणिज्यक स्थावर संपदा 
कंपिनयᲂ/एनबीएफसी-एनडी-एसआई के ᮧित एक्सपोजरᲂ के िलए पूंजी ᮧभार 9.0% की दर से िलया 
जाएगा भल ेही संदभर्/सुपुदर्गी योग्य दाियत्व की रेᳳटग कुछ भी हो । 
 
* ये रेᳳटग भारतीय रेᳳटग एजᱶिसयᲂ/ईसीएआई या िवदशेी रेᳳटग एजᱶिसयᲂ ᳇ारा िनधार्िरत रेᳳटग ह ᱹ। िवदशेी 
ईसीएआई के मामल ेमᱶ, यहां ᮧयुᲦ रेᳳटग ᮧतीक स्टᱹडडर् एंड पुअर के स्वरूप ह ᱹ । "+"  या   " -  " जैसे 
मॉिडफायरᲂ को मुख्य ᮰ेणी के अंतगर्त शािमल िकया गया ह ै।  
 
8.6.2.1 सीडीएस ᳇ारा ᮧितरिक्षत िस्थितयᲂ के िलए िवशेष जोिखम पूंजी ᮧभार 

(i)  जब दो चरणᲂ (अथार्त सीडीएस िस्थितयᲂ मᱶ दीघर् एवं अल्पकािलक चरण) के मूल्य सदवै िवपिरत 

िदशा मᱶ बढ़ते हᲂ और ᳞ापक रूप से एक ही सीमा तक, तो बᱹक िवशेष जोिखम पूंजी ᮧभारᲂ को संपूणर् रूप 
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से पूरा कर सकते ह ᱹ। यह िस्थित तब होगी जब दो चरणᲂ मᱶ पणूर्तया एक समान सीडीएस हᲂ । ऐसे मामलᲂ 
मᱶ सीडीएस िस्थितयᲂ के दोनᲂ चरणᲂ मᱶ कोई िवशेष जोिखम पूंजी अपेक्षा लाग ूनहᱭ होती ।  
 

(ii) जब दो चरणᲂ का मूल्य (अथार्त ्दीघर् एवं अल्पकािलक) सदवै िवपिरत िदशा मᱶ बढ़ता हो लेिकन 

᳞ापक रूप से एक ही सीमा तक नहᱭ तो बᱹक 80% िवशेष जोिखम पूंजी ᮧभारᲂ को पूरा कर सकते ह ᱹ। यह 

िस्थित तब होगी जब िकसी दीघर्कािलक अविध का बचाव सीडीएस के ᳇ारा िकया गया हो और 

संदभर्/सुपुदर्गी योग्य दाियत्व तथा संदभर्/सुपुदर्गी योग्य दाियत्व तथा सीडीएस दोनᲂ की पिरपᲤता िबलकुल 

एक समान हो । इसके अितिरᲦ, सीडीएस की ᮧमुख िवशेषताᲐ (उदाहरणाथर् ᮓेिडट इवᱶट पिरभाषाएं, 

िनपटान ᮧणािलयां) के कारण सीडीएस की कीमत मᱶ कोई ऐसा पिरवतर्न नहᱭ होना चािहए िजससे िक वह 

नकदी िस्थित की कीमतᲂ मᱶ पिरवतर्न से ᮧत्यक्ष रूप से अलग हो । लेनदने िजस सीमा तक जोिखम 

स्थानांतिरत करता ह ैउस सीमा तक उᲬतर पूंजी ᮧभार के साथ लेनदने के पक्ष पर 80% िवशेष जोिखम 

ऑफ-सेट लगाया जाएगा जबिक दसूरी तरफ िवशेष जोिखम अपेक्षा शून्य होगी । 

(iii)  जब दो चरणᲂ (अथार्त ्दीघर् एवं अल्पकािलक) का मूल्य ᮧायः िवपिरत िदशा मᱶ बढ़ता हो तो बᱹक 

आंिशक रूप से िवशेष पूंजी ᮧभारᲂ को ऑफ-सेट कर सकते ह ᱹ। यह िन᳜िलिखत िस्थितयᲂ मᱶ होगा : 
 

(क) इस िस्थित का वणर्न पैराᮕाफ 8.6.2.1(ii) मᱶ िकया गया ह ै लेिकन नकदी िस्थित तथा 

सीडीएस के बीच आिस्त असंतुलन ह ै । तथािप, अतंिनिहत आिस्त को सीडीएस ᮧलेखन मᱶ 

(संदभर्/सुपुदर्गी योग्य) दाियत्वᲂ के अंतगर्त शािमल िकया जाता ह ै और वह उपयुर्Ღ पैराᮕाफ 

5.17.1.3(i) की अपेक्षाᲐ को पूरा करती ह ै। 
 

(ख) इस िस्थित का वणर्न पैराᮕाफ 8.6.2.1 (ii) मᱶ िकया गया ह ै लेिकन ᮓेिडट सुरक्षा तथा 

अंतिनिहत आिस्त के बीच पिरपᲤता असंतुलन ह ै। तथािप, अंतिनिहत आिस्त को सीडीएस ᮧलेखन 

मᱶ (सुदभर्/सुपुदर्गी योग्य) दाियत्वᲂ के अंतगर्त शािमल िकया जाता ह ै। 
 

(ग) उपयुर्Ღ पैराᮕाफ (क) तथा (ख) मᱶ से ᮧत्येक मामल े मᱶ लेनदने (अथार्त ् ᮓेिडट सुरक्षा तथा 

अंतिनिहत आिस्त) के ᮧत्येक पक्ष पर िवशेष जोिखम पूंजी अपेक्षाएं लाग ूकरने की बजाय दोनᲂ मᱶ 

से केवल उᲬतर पूंजी अपेक्षा लाग ूहोगी । 
 

8.6.2.2 सीडीएस िस्थितयᲂ मᱶ िवशेष जोिखम ᮧभार जो बचाव के िलए नहᱭ ह ᱹ

पैराᮕाफ 8.6.2.1 के अंतगर्त िजन मामलᲂ का वणर्न िकया गया ह ैउन मामलᲂ मᱶ िस्थितयᲂ के दोनᲂ पक्षᲂ के 

संदभर् मᱶ िवशेष जोिखम ᮧभार का आकलन िकया जाएगा । 
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8.6.3.  काउंटरपाटᱮ ऋण जोिखम के िलए पूजंी ᮧभार 

ᮝेिडग बही मᱶ सीडीएस लेनदने के कारण काउंटरपाटᱮ ऋण जोिखम के ᮧयोजन से ऋण एक्सपोज़र की 

गणना बासल II ढांच ेके अंतगर्त वतर्मान एक्सपोज़र िविध के अनुसार की जाएगी।  

8.6.3.1 सुरक्षा िवᮓेता 
 

सुरक्षा िवᮓेता का सुरक्षा ᮓेता के ᮧित एक्सपोज़र तभी होगा जब शुल्क/ᮧीिमयम बकाया   हो । ऐसे मामल े

मᱶ ᮝेिडग बही मᱶ एकल नाम वाले सीडीएस की समस्त अिधᮓय (लॉन्ग) िस्थितयᲂ मᱶ काउंटरपाटᱮ ऋण 

जोिखम की गणना वतर्मान बाजार दर आधािरत मलू्य के योग के रूप मᱶ की जाएगी, यिद वह मूल्य 

धनात्मक हो (शून्य, यिद बाजार दर आधािरत मूल्य ऋणात्मक हो) तथा उसमᱶ नीच ेसारणी मᱶ िदये गये 

संभािवत भावी एक्सपोज़र अितिरᲦ गुणक को जोड़ा जाएगा । तथािप, अितिरᲦ गुणक की अिधकतम 

सीमा अदᱫ ᮧीिमयम तक सीिमत रहगेी । 
  

सुरक्षा िवᮓेता के िलए अितिरᲦ गणुक 

(सीडीएस की नोशनल मूल रािश के ᮧितशत के रूप मᱶ)

सदंिभत दाियत्व का ᮧकार अितिरᲦ गणुक 

दाियत्व - बीबीबी और उससे अिधक रेᳳटग वाले 10% 

बीबीबी से कम और िबना रेᳳटग वाले 20% 

 

8.6.3.2 सुरक्षा ᮓेता 
 

कोई सीडीएस संिवदा ᮓेिडट इवᱶट भुगतान के कारण सुरक्षा िवᮓेता पर काउंटरपाटᱮ एक्सपोज़र का िनमार्ण 
करती ह ै। ᮝेिडग बही मᱶ सीडीएस की सभी शाटर् पोजीशनᲂ के िलए काउंटरपाटᱮ ऋण जोिखम ᮧभार की 

गणना वतर्मान बाजार दर आधािरत मूल्य के योग के रूप मᱶ की जाएगी, यिद वह धनात्मक हो (शून्य, यिद 

बाजार दर आधािरत मूल्य नकारात्मक हो) और इसमᱶ नीच ेसारणी मᱶ िदये गये संभािवत भावी एक्सपोज़र 

के अितिरᲦ गुणक को जोड़ा जाएगा : 

सुरक्षा ᮓेता के िलए अितिरᲦ गणुक 

(सीडीएस की नोशनल मूल रािश के ᮧितशत के रूप मᱶ)

सदंिभत दाियत्व का ᮧकार अितिरᲦ गणुक 

दाियत्व - बीबीबी और उससे अिधक रेᳳटग वाले 10% 

बीबीबी से कम और िबना रेᳳटग वाले 20% 
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8.6.3.3  सीडीएस मᱶ संपा᳡ᱮकृत लेनदने के िलए काउंटरपाटᱮ जोिखम के िलए पूजंी ᮧभार 

जैसा िक 23 मई 2011 के पिरपᮢ आइडीएमडी. पीसीडी. सं. 5053/14.03.04/2010-11 के पैरा 3.3 मᱶ 

उल्लेख िकया गया ह,ै ᮧत्येक बाजार ᮧितभागी संपाि᳡क ᮧितभूित और मािजन रखᱶगे । ओटीसी बाजार मᱶ 

खरीद-िबᮓी होने वाले सीडीएस की गणना वतर्मान एक्सपोज़र िविध के अनुसार की जाएगी । इस िविध के 

अंतगर्त, िकसी एक संिवदा के िलए काउंटरपाटᱮ ऋण जोिखम ᮧभार की गणना, संपाि᳡क को िहसाब मᱶ 

लेते हुए, िन᳜ानुसार की जाएगी : 
 

काउंटरपाटᱯ जोिखम पूंजी ᮧभार = [(आरसी + अितिरᲦ गुणक) - सीए] X आर X 9% 
 

जहां : 
 

आरसी = बदलने की लागत 
 

अितिरᲦ गुणक = संभािवत भावी एक्सपोज़र की रािश, िजसकी गणना उपयुर्Ღ 7 पैरा के अनुसार की 

जाएगी । 
 

सीए= नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच ेपर 1 जुलाई 2011 के मास्टर पिरपᮢ के पैरा 7.3 "ऋण जोिखम कम करने 

की तकनीकᱶ  - संपा᳡ᱮकृत लेनदने" मᱶ िनधार्िरत ᳞ापक िविध के अंतगर्त पाᮢ संपािश्दवक की अिस्थरता 

आधािरत रािश अथवा शून्य, यिद लेनदने पर कोई पाᮢ संपािश्दवक लाग ूनहᱭ िकया गया ह ै। 
 

आर = काउंटरपाटᱮ का जोिखम भार 
 

8.6.3.4 भगुतान की महत्वपणूर् सीमा के नीच ेएक्सपोज़र पर कारर्वाई 

भुगतान की महत्वपूणर् सीमा िजसके नीचे हािन की िस्थित मᱶ भुगतान नहᱭ िकया जाता ह ैᮧितधािरत ᮧथम 

हािन के पोजीशन के बराबर होती ह ैऔर उस पर पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजन से सुरक्षा ᮓेता को 1111% का 

जोिखम भार लगाना चािहए । 
 

8.7      बाज़ार जोिखमᲂ के िलए पूजंी  भार का योग  
 

जैसा िक पहले स्प᳥ िकया गया ह ैयोग करने से पूवर् िविन᳸द᳥ जोिखम तथा सामान्य बाज़ार जोिखम के 
िलए पूंजी भारᲂ की अलग से गणना की जानी ह।ै बाज़ार जोिखमᲂ के िलए कुल पूंजी भार की गणना 
िन᳜िलिखत सारणी के अनुसार की जा सकती ह ै:  
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ᮧोफामार्   
 

   (करोड़ रुपये मᱶ) 
जोिखम ᮰णेी  पूजंी भार  
I. ब्याज दर (क + ख)  

     क. सामान्य बाज़ार जोिखम   

 i)   िनवल पोिजशन (पॅरलल िशफ्ट )  

 ii)  हॉिरजाँटल िडजएलाऊंस (कवᱷचर)  

 iii) व᳷टकल िडजएलाऊंस (बेिसस)  

 iv)  ऑप्शन्स  

    ख. िविन᳸द᳥ जोिखम  

II. ईिᲤटी (क  + ख)  

 क. सामान्य बाज़ार जोिखम   

 ख. िविन᳸द᳥ जोिखम   

III. िवदशेी मुᮤ ा तथा स्वणर्   

IV बाज़ार जोिखमᲂ के िलए कुल पूजंी भार (I +II +III)  

 
8.8 गैर-तरल िस्थितयᲂ के िलए कारर्वाई 

 

8.8.1 िववकेपणूर् मलू्य िनधार्रण के िलए मागर्दशर्न 
 

(i) इस खंड मᱶ उन िस्थितयᲂ के िववेकपूणर् मूल्य िनधार्रण के संबंध मᱶ मागर्दशर्न िदया गया ह ै
िजनका लेखांकन उिचत मूल्य पर िकया गया हो । यह मागर्दशर्न उन सभी िस्थितयᲂ पर 
लागू होगा जो उपयुर्Ღ पैरा 8.2.1 मᱶ विणत ह ᱹ । यह मागर्दशर्न िवशेष रूप से उन 
िस्थितयᲂ के िलए महत्वपूणर् ह ै िजनमᱶ वास्तिवक बाज़ार मूल्य अथवा मूल्य िनधार्रण की 
माप करने योग्य िनिवि᳥यां उपलब्ध न हᲂ अथवा जो िस्थितयां आसानी से चलिनिध मᱶ 
पिरवितत नहᱭ होती हᲂ और िजन से उनके िववेकपूणर् मूल्य िनधार्रण के संबंध मᱶ पयर्वेक्षीय 
िचता उत्प᳖ होती हो । नीचे विणत मूल्य िनधार्रण संबंधी मागर्दशर्न के कारण बᱹकᲂ को 
िवᱫीय िरपो᳻टग के ᮧयोजन से अपनायी जाने वाली मूल्य िनधार्रण ᮧिᮓया बदलने की 
आवश्यकता नहᱭ ह ै। 
 

(ii) िकसी िववेकपूणर् मूल्य िनधार्रण प᳍ित की संरचना मᱶ कम-से-कम 

िन᳜िलिखत शािमल होना चािहए : 
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8.8.1.1 ᮧणाली और िनयंᮢण 

बᱹकᲂ को उपयुᲦ ᮧणाली और िनयंᮢण स्थािपत करना चािहए जो ᮧबंधन और पयर्वेक्षकᲂ को िव᳡स्त कर 
सके िक उनका मूल्य िनधार्रण संबंधी अनुमान िववेकपूणर् और िव᳡सनीय ह ै। इन ᮧणािलयᲂ को संगठन के 
भीतर की अन्य जोिखम ᮧबंध ᮧणािलयᲂ (जैसे ऋण िव᳣ेषण) के साथ समिन्वत िकया जाना चािहए । इन 
ᮧणािलयᲂ मᱶ िन᳜िलिखत शािमल होना चािहए : 

(i) मूल्य िनधार्रण ᮧिᮓया से संबंिधत िलिखत नीित और िᮓयािविध । इसके अंतगर्त मूल्य 
िनधार्िरत करने वाले िविभ᳖ के्षᮢᲂ के स्प᳥ रूप से पिरभािषत दाियत्व, बाजार सूचना के 
᮲ोत और उनकी उपयुᲦता की समीक्षा शािमल ह ै। ऐसी िनिवि᳥यᲂ के उपयोग के संबंध 
मᱶ िदशािनदᱷश िजनकी माप नहᱭ की जा सकती और जो बᱹक की इस धारणा को ᮧकट करते 
ह ᱹिक बाजार ᮧितभागी िस्थित का मूल्य िनधार्रण करने के िलए िकस प᳍ित का उपयोग 
करᱶगे, स्वतंᮢ मूल्य िनधार्रण की बारंबारता, अंितम मूल्य का समय िनधार्रण, िनधार्िरत 

मूल्य मᱶ पिरवतर्न की िᮓयािविध, माह के अंत मᱶ तथा तदथर् सत्यापन िᮓयािविध; और 
(ii) मूल्य िनधार्रण ᮧिᮓया के िलए उᱫरदायी िवभाग के िलए स्प᳥ और स्वतंᮢ िरपो᳻टग 

(अथार्त ्ᮨंट कायार्लय से स्वतंᮢ) ᳞वस्था । 

8.8.1.2 मलू्य िनधार्रण िᮓयािविध 

बाजार दर पर मलू्य िनधार्रण 
 

(i) बाज़ार दर पर मूल्य िनधार्रण स्वतंᮢ ᮲ोतᲂ से ᮧा᳙ ᳞विस्थत लेनदनेᲂ मᱶ आसानी से 
उपलब्ध अंितम मूल्य पर िस्थित का दिैनक मूल्य िनधार्रण  
ह ै। आसानी से उपलब्ध अंितम मूल्य के उदाहरण ह ᱹ- एक्सचᱶज मूल्य, स्ᮓीन मूल्य या 
अनेक स्वतंᮢ ᮧिति᳧त दलालᲂ से ᮧा᳙ भाव / मूल्य । 

(ii) बᱹकᲂ को यथासंभव अिधक-से-अिधक बाजार दर पर मूल्यांकन करना चािहए । 
िबड/ऑफर के अिधक िववेकपूणर् पक्ष का ᮧयोग िकया जाना चािहए बशतᱷ िकसी 
खास ᮧकार के पोजीशन मᱶ संस्था महत्वपूणर् बाजार िनमार्ता हो और वह िमड-माकᱷ ट 
मᱶ भाव बंद कर सकती हो । बᱹकᲂ को मूल्य िनधार्रण तकनीक का ᮧयोग करते हुए 
उिचत मूल्य का अनुमान लगात े समय माप करने योग्य इनपुट का अिधक ᮧयोग 
करना चािहए तथा ऐसे इनपुट का ᮧयोग कम-से-कम करना चािहए िजन्हᱶ मापा नहᱭ 
जा सकता । तथािप, बाध्य होकर की गयी िबᮓी या आपदाᮕस्त िबᮓी की िस्थित मᱶ 
माप करने योग्य इनपुट या लेनदने ᮧासंिगक नहᱭ हो सकते ह ᱹया बाजार जब सिᮓय 
न हो, वैसी िस्थितयᲂ मᱶ लेनदने ᮧेक्षणीय नहᱭ हो सकते ह ᱹ। ऐसे मामलᲂ मᱶ ᮧेक्षणीय 
आंकड़ᲂ पर िवचार िकया जाना चािहए, लेिकन उनके आधार पर िनधार्रण नहᱭ भी 
हो सकता ह ै।  
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मोडेल के अनसुार मलू्य िनधार्रण 
 

(iii)     मोडले के अनुसार मूल्य िनधार्रण की पिरभाषा ऐसे मूल्य िनधार्रण के रूप मᱶ की गयी ह ै
जो िकसी बाजार इनपुट के आधार पर बᱶचमाकर्  की जाती ह ैअथवा उससे िनकाली 
जाती ह ैया गणना की जाती ह ै। जहां बाजार दर पर मूल्य िनधार्रण संभव नहᱭ हो 
वहां बᱹकᲂ को "बᱹकᲂ ᳇ारा िनवेश संिवभाग के वगᱮकरण, मूल्यांकन और पिरचालन के 
िलए िववेकपूणर् मानदडं" पर 1 जुलाई 2009 के मास्टर पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. 
बीसी. 3/21.04.141/2009-10 मᱶ िनिहत िनवेशᲂ के मूल्य िनधार्रण संबंधी 
िदशािनदᱷशᲂ का अनुसरण करना चािहए । िजन िनवेश और डेिरवेिटव पोजीशन के 
संबंध मᱶ उᲦ मास्टर पिरपᮢ मᱶ उल्लेख िकया गया ह,ै उनके संबंध मᱶ बᱹक ᳇ारा ᮧयुᲦ 
मूल्य िनधार्रण मोडेल िववेकपूणर् िस᳍ होना चािहए । भारतीय िरज़वर् बᱹक/िफमडा 
िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िनधार्िरत मूल्य िनधार्रण मोडेल के अलावा अन्य मोडेल के अनुसार 
मूल्य िनधार्रण करते समय अिधक सावधानी बरतने की जरूरत ह ै । मोडेल के 
अनुसार मूल्य िनधार्रण ᮧणाली िववेकपूणर् ह ैया नहᱭ इसका मूल्यांकन करने के िलए 
भारतीय िरज़वर् बᱹक िन᳜िलिखत बातᲂ पर िवचार करेगा : 

 

• विर᳧ ᮧबंध तंᮢ को ᮝेिडग बही अथवा अन्य उिचत मूल्य पोजीशन के उन तत्वᲂ की जानकारी 
रहनी चािहए जो मोडेल के अनुसार मूल्य िनधार्रण के अधीन ह ᱹ तथा इससे कारोबार के 
जोिखम/कायर् िनष्पादन की िरपो᳻टग मᱶ जो अिनि᳟तता उत्प᳖ होती ह ै उसके महत्व को भी 
समझना चािहए । 

• बाजार इनपुट का ᮲ोत यथासंभव बाजार मूल्यᲂ के अनरुूप होना चािहए (जैसा िक ऊपर चचार् की 
गयी ह)ै । िकसी खास पोजीशन के मूल्य िनधार्रण के िलए ᮧयुᲦ माकᱷ ट इनपुट की उपयुᲦता की 
िनयिमत समीक्षा की जानी चािहए । 

• जहां उपलब्ध हो, िवशेष उत्पादᲂ के िलए सामान्य रूप से स्वीकृत मूल्य िनधार्रण िᮓयािविध का 
यथासंभव उपयोग िकया जाना चािहए । 

• जहां मोडेल स्वयं संस्था ᳇ारा ही तैयार िकया गया हो, वहां मोडेल समुिचत अवधारणाᲐ पर 
आधािरत होना चािहए, िजनका मूल्यांकन मोडेल तैयार करने से असंब᳍ सुयोग्य पा᳷टयᲂ ᳇ारा 
िकया गया हो । मोडले को िवकिसत करने या अनुमोिदत करने के कायर् मᱶ ᮨंट कायार्लय को 
शािमल नहᱭ िकया जाना चािहए । मोडेल का स्वतंᮢ परीक्षण िकया जाना चािहए । इसमᱶ मोडेल 
का गिणत, अवधारणा और सॉफ्टवेयर कायार्न्वयन शािमल ह ै। 

• एक औपचािरक पिरवतर्न िनयंᮢण ᮧिᮓया सुस्थािपत होनी चािहए तथा मोडेल की एक सुरिक्षत 
ᮧितिलिप रखी जानी चािहए और आविधक रूप से मलू्य िनधार्रण की जाचं के िलए उसका ᮧयोग 
िकया जाना चािहए । 

• जोिखम ᮧबंध ᮧणाली को ᮧयुᲦ मोडेलᲂ की कमजोरी का पता होना चािहए तथा यह भी पता 
होना चािहए िक मूल्य िनधार्रण के पिरणाम मᱶ उन कमजोिरयᲂ को िकस तरह अच्छी नीित से 
ᮧितिबिबत िकया जाए । 
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• मोडेल की आविधक समीक्षा की जानी चािहए तािक उसके कायर् की शु᳍ता िनधार्िरत की जा सके 
(उदाहरण के िलए अवधारणाᲐ की िनरंतर उपयुᲦता का मूल्यांकन, जोिखम घटकᲂ की तुलना मᱶ 
लाभ और हािन का िव᳣ेषण, मोडेल के पिरणाम की वास्तिवक अंितम मूल्य से तुलना) 

• उपयुᲦ मूल्य िनधार्रण समायोजन िकये जाने चािहए । उदाहरण के िलए, मोडेल के मूल्य िनधार्रण 
की अिनि᳟तता को कवर करने के िलए  (कृपया पैरा 8.7.1.2 (vi) (vii) और 8.7.2.1 से 8.7.2.4 
भी दखेᱶ) 

 

स्वतंᮢ  मलू्य सत्यापन 
 

(iv) स्व्तंᮢ मूल्य सत्यापन बाजार दर पर दिैनक मूल्यांकन से अलग ह ै। यह ऐसी ᮧिᮓया ह ैिजसमᱶ बाजार 
मूल्यᲂ या मोडेल इनपुट की शु᳍ता की िनयिमत जाचं की जाती ह ै । य᳒िप बाजार दर पर दिैनक मूल्य 
िनधार्रण डीलर करते ह,ᱹ तथािप बाजार मूल्यᲂ या मोडले इनपुट का सत्यापन उस इकाई ᳇ारा िकया जाना 
चािहए जो डीिलग रूम से स्वतंᮢ हो । ऐसा माह मᱶ कम-से-कम एक बार िकया जाना चािहए (या, 
बाजार/ᮝेिडग गितिविध के स्वरूप के आधार पर एक से अिधक बार िकया जाना चािहए) । बाजार दर पर 
मूल्यांकन करने की आविधकता के समान इसे बार-बार करने की आवश्यकता नहᱭ ह,ै क्यᲂिक पोजीशन के 
वस्तुमूलक अथार्त ्स्वतंᮢ मूल्य िनधार्रण मᱶ कोई ᮢुिट या मूल्य िनधार्रण मᱶ कोई पक्षपात िदखना चािहए, 
िजससे ᮢुिटपणूर् दिैनक मूल्य िनधार्रण मᱶ सुधार हो सके । 
 

(v) स्वतंᮢ मूल्य सत्यापन मᱶ शु᳍ता का उᲬतर मानक होना चािहए, क्यᲂिक बाजार मूल्यᲂ या मोडले 
इनपुट का ᮧयोग लाभ और हािन के आंकड़े िनधार्िरत करने मᱶ होता ह,ै जबिक दिैनक मूल्य िनधार्रण का 
ᮧयोग मुख्यतया िरपो᳻टग ितिथयᲂ के बीच ᮧबंधन िरपो᳻टग के िलए िकया जाता ह ै । ऐसे स्वतंᮢ मूल्य 
सत्यापन के िलए िजसमᱶ मूल्य िनधार्रण के ᮲ोत अिधक िवषयीमूलक हᲂ, उदाहरण के िलए केवल एक 
उपलब्ध ᮩोकर ᳇ारा िदया जानेवाला भाव, तब मूल्य िनधार्रण समायोजन जैसे िववेकपूणर् उपाय उपयुᲦ 
हᲂगे । 
 

मलू्य िनधार्रण समायोजन 
 

(vi) बाज़ार दर पर मूल्य िनधार्रण करने की ᮧिᮓया के अंग के रूप मᱶ बᱹकᲂ को मूल्य िनधार्रण समायोजन 
पर िवचार करने की ᮧिᮓया सुस्थािपत करनी चािहए । भारतीय िरज़वर् बᱹक थडर्-पाटᱮ मूल्य िनधार्रण का 
ᮧयोग करने वाले बᱹकᲂ से िवशेष रूप से अपेक्षा रखता ह ैिक वे इस बात पर िवचार करᱶ िक मूल्य िनधार्रण 
समायोजन आवश्यक ह ैया नहᱭ ।  मोडेल के अनुसार मूल्य िनधार्रण करते समय भी इस ᮧकार का िवचार 
करना आवश्यक ह ै। 
 

vii)  बᱹकᲂ को अपने डेिरवेिटव संिवभाग का मूल्य िनधार्रण करते समय कम-से-कम िन᳜िलिखत मूल्य 
िनधार्रण समायोजन पर िवचार करना चािहए : 
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  अनिजत ᮓेिडट स्ᮧेड  
o अंितम भाव  
o जल्दी मीयाद समा᳙ करना, िनवेश और िनधीयन लागत; तथा  
o भावी ᮧशासिनक लागत और  
o जहाँ उपयुᲦ हो वहाँ मोडेल जोिखम  

बᱹक उपयुᲦ समायोजनᲂ की गणना करने के िलए िकसी भी मान्यताᮧा᳙ िविध/मोडेल का ᮧयोग कर सकते 
ह ᱹ । तथािप, अनिजत ᮓेिडट स्ᮧेड समायोजन के मामले मᱶ यिद िकसी बᱹक के पास कोई मोडले न हो तो 
िन᳜िलिखत मानदडं अपनाये जा सकते ह ᱹ:  
 
आम तौर पर डेिरवेिटव डीलर गितशील ᮓेिडट समायोजन का ᮧयोग करते ह ᱹ जो ओटीसी डेिरवेिटव 
संिवभाग के उनके काउंटरपा᳷टयᲂ के साख मᱶ हुए पिरवतर्न को ᮧितिबिम्बत करते  ह ᱹ। चूक जोिखम के िलए 
समायोजन के दो ᮧकार ह ᱹ। पहले मᱶ ᮧत्यािशत ऋण हािन की संभावना को शािमल िकया जाता ह ैतथा 
दसूरे मᱶ अᮧत्यािशत ऋण हािन को कवर करने के िलए रखी गयी पूंजी की लागत शािमल की जाती ह ै।  
 
अनिजत ᮓेिडट स्ᮧेड समायोजन इस जोिखम को ᮧितिबिम्बत करने के िलए िकए जात ेह ᱹिक काउंटरपाटᱮ 
की ᮧत्यािशत चूक के कारण डीलर को अदायगी नहᱭ िमलेगी । इन समायोजनᲂ मᱶ सामान्यतया नेᳳटग 
᳞वस्था  और कोलेटरल को ध्यान मᱶ रखा जाता ह ै। अतः, डीलर ᮓेिडट जोिखम के िलए जो वास्तिवक  
समायोजन करते ह ᱹवे उन समायोजनᲂ से कम होते ह ᱹिजनमᱶ नेᳳटग ᳞वस्था और कोलेटरल का ध्यान नहᱭ 
रखा जाता ह ै। भारत मᱶ बᱹकᲂ को अभी तक डेिरवेिटव लेनदनेᲂ के िलए नेᳳटग ᳞वस्था करने की अनुमित 
नहᱭ दी गयी ह ै। अतः, यिद अनिजत ᮓेिडट स्ᮧेड के िलए समायोजन  का अनुमान लगान ेके िलए बᱹकᲂ के 
पास मोडेल न हᲂ, तो वे पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन के िलए सम्भािवत भावी एक्सपोज़र की गणना के िलए 
ᮧयुᲦ ऋण पिरवतर्न गुणक के 20% के बराबर के गुणक का ᮧयोग कर ᮧत्यािशत हािन  के िलए ᮧावधान 
कर सकते ह ᱹ।  
 

ᮧत्यािशत ऋण हािन की लागत के अलावा कुछ डीलर अᮧत्यािशत हािन का जोिखम वहन करने के िलए 
पूंजी ᮧभार मᱶ समायोजन कर सकते ह ᱹ। इस ᮧकार का ᮧभार उन कीमतᲂ मᱶ ᮧितिबिम्बत होगा िजन पर 
बाजार ᮧितभागी डेिरवेिटव लेनदने करने के िलए तैयार होते ह ᱹ। ये समायोजन उᲬतम ᮧत्यािशत स्तर से 
अिधक  हुई ऋण हािन के जोिखम को आत्मसात करने वाली पूंजी पर अदा िकये जान ेवाले ᮧितफल की 
लागत दशार्त ेह ᱹ। अᮧत्यािशत हािन की लागत के िलए समायोजन आवश्यक ह ᱹक्यᲂिक िकसी भी संिवभाग 
मᱶ िकसी भी मूल्य िनधार्रण की तारीख को ऐसी हािन का जोिखम बना रहता ह ै।  
 

िटप्पणी : ऊपर ᮧयुᲦ कुछ शब्दᲂ को नीचे स्प᳥ िकया गया ह ै: 
 

अिंतम लागत ( क्लोज़-आउट कॉस्ट) 
 

अंितम लागत : संिवभाग के बाजार जोिखम को समा᳙ करने की लागत मᱶ समायोजन घटक 
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िनवशे और िनधीयन लागत 
 
िनवेश और िनधीयन लागत मोडेल ᳇ारा सामान्यतया अपनायी गयी दरᲂ से िभ᳖ दरᲂ पर नकदी ᮧवाह 
िवसंगित के िनधीयन और िनवेश की लागत ह ै। 
 

ᮧशासिनक लागत समायोजन 
 

ᮧशासिनक लागत समायोजन संिवभाग के ᮧशासन मᱶ होनेवाली लागत ह ै। 
 
8.8.2 िविनयामक पूंजी ᮧयोजनᲂ स ेकम तरल पोजीशन के वतर्मान मलू्यांकन का समायोजन 
 
8.8.2.1  बᱹकᲂ को िविनयामक पूंजी ᮧयोजनᲂ से कम तरल पोजीशन के वतर्मान मूल्यांकन मᱶ समायोजन 
करने की आवश्यकता के संबंध मᱶ िनणर्य लेने और समायोजन की गणना करने की ᮧिᮓयाएं सुस्थािपत 
करनी चािहए । यह समायोजन िवᱫीय िरपो᳻टग के ᮧयोजन से पोजीशन के मूल्य मᱶ िकये गये पिरवतर्न के 
अितिरᲦ हो सकता ह ैऔर इसकी पिरकल्पना पोजीशन की कम तरलता को ᳞Ღ करने के िलए की जानी 
चािहए । िकसी पोजीशन की वतर्मान कम तरलता को ᳞Ღ करने के िलए उᲦ पोजीशन के मूल्यांकन मᱶ 
समायोजन पर िवचार िकया जाना चािहए, चाह ेवह पोजीशन बाजार मूल्यᲂ के आधार पर अथवा माप 
करने योग्य इनपुट के आधार पर, थडर् पाटᱮ मूल्यांकन के आधार पर या मोडेल के आधार पर मूल्यांिकत 
िकया गया हो । 
 

8.8.2.2 यह दखेते हुए िक बाजार जोिखम पूंजी ᮧभार की तरलता के संबंध मᱶ िकया गया पूवार्नुमान यथा 
उपयुᲦ कम तरल पोजीशन की िबᮓी पर हजे करने की बᱹक की क्षमता के अनुरूप न हो, बᱹकᲂ को इन 
पोजीशनᲂ के वतर्मान मूल्यांकन मᱶ समायोजन करना चािहए और िनरंतर उनकी उपयुᲦता की समीक्षा 
करनी चािहए। कम तरलता बाजार घटनाᲐ से उत्प᳖ हो सकती ह।ै इसके अलावा, समायोजन तय करत े
समय संकᱶ िᮤत पोजीशन और/अथवा स्टेल पोजीशन की क्लोन-आउट कीमतᲂ पर भी िवचार िकया जाना 
चािहए। भारतीय िरज़वर् बᱹक ने कम तरल पोजीशन के कारण मूल्य िनधार्रण समायोजन की रािश की 
गणना के िलए िकसी िविश᳥ िᮓयािविध का िनधार्रण नहᱭ िकया ह।ै बᱹकᲂ को कम तरल पोजीशन के 
समायोजन की उपयुᲦता िनधार्िरत करते समय सभी संबंिधत घटकᲂ पर िवचार करना चािहए। इन घटकᲂ 
मᱶ िन᳜िलिखत शािमल हो सकते ह ᱹ(हालांिक इन्हᱶ केवल इन मदᲂ तक ही सीिमत नहᱭ िकया जा सकता) - 
पोजीशन या पोजीशन के भीतर जोिखमᲂ की हिेजग करने मᱶ लगाने वाला समय, िबड ऑफर स्ᮧेड का 
औसत उतार-चढ़ाव, स्वतंᮢ बाजार भावᲂ की उपलब्धता (बाजार िनमार्ताᲐ की संख्या और पहचान), 
ᮝेिडग पिरमाण (बाजार की दबाव िस्थित के दौरान ᮝेिडग पिरमाण सिहत) का औसत तथा उतार-चढ़ाव, 
बाजार संकᱶ ᮤण, पोजीशन िकतना पुराना ह,ै िकस हद तक मूल्य िनधार्रण मोडेल के अनुसार िनधार्रण पर 
आधािरत ह ैऔर पैरा 8.7.2.2 मᱶ शािमल नहᱭ िकये गये अन्य मोडले जोिखमᲂ का ᮧभाव। कम तरलता के 
कारण मूल्य िनधार्रण समायोजन पर िवचार िकया जाना चािहए चाह ेिफमडा ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ मᱶ 
मूल्यांकन के ᮧयोजन से वाइटीएम /स्ᮧेड तय करते समय कम तरलता के ᮧीिमयम को गणना मᱶ शािमल 
िकया गया हो या नहᱭ । 
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8.8.2.3 जǑटल उ×पादɉ के  िलए,  ǔजनमɅ ूितभूितकरण एÈसपोज़र के अलावा अÛय उ×पाद भी शािमल हɇ, 
बɇकɉ को मूãय िनधा[रण समायोजन कȧ आवँयकता का ःपƴ मूãयांकन करना चाǑहए ताǑक दो ूकार के मोडेल 
जोǔखम ूितǒबǔàबत हो सकɅ  :  
(i)  संभवतः ᮢुिट पूणर् मूल्य िनधार्रण िᮓयािविध के ᮧयोग से जुड़ा मोडेल जोिखम;  और  

(ii) मूल्य िनधार्रण मोडेल मᱶ अᮧेक्षणीय और संभवतः ᮢुिट पूणर्)) माप पैमाने के ᮧयोग से जुड़ा जोिखम 

8.8.2.4   पैरा 8.7.2.2  के अंतगर्त कम तरल पोजीशन के वतर्मान मूल्य िनधार्रण मᱶ समायोजन को बᱹक के 
सीआरएआर की गणना करते समय लाभ और हािन खाते मᱶ नामे नहᱭ डाला जाएगा, बिल्क टीयर 1 
िविनयामक पूंजी से घटाया जाएगा । यह समायोजन िवᱫीय िरपो᳻टग /लेखा मानक के अंतगर्त तथा पैरा 
8.7.1.2 (vi) और (vII) के अंतगर्त मूल्य िनधार्रण समायोजन से अिधक हो सकता ह ै।  
 

8.8.2.5   बाज़ार जोिखम के िलए पाᮢ पूंजी की गणना करने के िलए यह आवश्यक होगा िक पहले ऋण 
और पिरचालन जोिखम के िलए बᱹक के न्यूनतम पूंजी अपेक्षा की गणना की जाए और उसके बाद ही उसके 
बाज़ार जोिखम अपेक्षा की गणना की जाए तािक यह स्प᳥ हो सके िक िकतना टीयर 1 और टीयर 2 पूंजी 
बाज़ार जोिखम के िलए उपलबध ह ै।  पाᮢ पूंजी बᱹकᲂ की कुल टीयर 1 पूंजी और कुल टीयर 2 पूंजी का 
योग होगा बशतᱷ टीयर 2 पूंजी टीयर 1 पूंजी के 100% से अिधक न हो तथा इस मास्टर पिरपᮢ मᱶ विणत 
टीयर 1 और टीयर 2 पूंजी से संबंिधत शतᱸ पूरी की जाएं । 
 

बाज़ार जोिखम के िलए पूजंी की गणना 
(रािश करोड़ रुपयᲂ मᱶ) 

1. पूंजी िनिध 
• टीयर 1 पूंजी 
• टीयर 2 पूंजी 

 
55 
50 

105 

2. कुल जोिखम भािरत आिस्तयां 
• ऋण और चिरचालन जोिखम के िलए जोिखम भािरत आिस्तयां 
• बाज़ार जोिखम के िलए जोिखम भािरत आिस्तयां 

 
1000 
140 

1140

3. कुल सीआरएआर  9.21 

4. ऋण और पिरचालन जोिखम के िलए न्यूनतम पूंजी अपेक्षा (1000*9%) 
टीयर 1  (@ 1000 का 4.5% का) 
टीयर 2  (@ 1000 का 4.5% )  

 
45 
45 

90 

5. बाज़ार जोिखम के समथर्न के िलए उपलब्ध पूंजी 
• टीयर 1 - (55 - 45) 
• टीयर 2 - (50 - 45) 

 
10 
5 

15 
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9.        पिरचालन जोिखम के िलए  पूजंी  भार  
 

9.1   पिरचालन जोिखम की पिरभाषा 
 

पिरचालन जोिखम को अपयार्᳙ अथवा असफल आंतिरक ᮧिᮓयाᲐ, लोगᲂ तथा ᮧणािलयᲂ अथवा बाहरी 
घटनाᲐ के पिरणामस्वरूप होनेवाली हािन के जोिखम के रूप मᱶ पिरभािषत िकया गया ह।ै इस पिरभाषा 
मᱶ िविधक जोिखम शािमल ह ै लेिकन कायर्नीित (स्ᮝटेिजक) तथा ᮧित᳧ागत जोिखम शािमल नहᱭ ह।ै 
िविधक जोिखम मᱶ पयर्वेक्षी कारर्वाइयᲂ तथा िनजी िनपटानᲂ के पिरणामस्वरूप जुमार्ना, दडं तथा दडंात्मक 
क्षितपूित के ᮧित एक्सपाज़र शािमल ह ैलेिकन यहᱭ तक सीिमत नहᱭ ह।ै  

 

9.2   गणन प᳍ितया ं 
 

9.2.1 नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच ेमᱶ पिरचालन जोिखम पूंजी भारᲂ की गणना के िलए उᱫरोᱫर बढ़ती हुई 
पिरष्कृतता तथा जोिखम संवेदनशीलता के साथ तीन प᳍ितयां  दी गयी ह ᱹ:  
i) मूल (बेिसक) िनदᱷशक दिृ᳥कोण (बीआइए); ii) मानकीकृत दिृ᳥कोण (टीएसए); तथा  
iii) उ᳖त माप दिृ᳥कोण (एएमए)। 
 

9.2.2  बᱹकᲂ को अिधक पिरष्कृत पिरचालन जोिखम गणना ᮧणािलयᲂ तथा ᮧथाᲐ को िवकिसत करते हुए 
उपलब्ध दिृ᳥कोणᲂ के अनुरूप उᱫरोᱫर आग ेबढ़ने के िलए ᮧोत्सािहत िकया जाता ह।ै 
 

9.2.3 नए पूंजी पयार्᳙ता ढांच े मᱶ यह ᮧावधान ह ै िक अंतरार᳦्ीय रूप से सिᮓय बᱹकᲂ तथा महत्वपणूर् 
पिरचालन जोिखम एक्सपोजसर् वाले बᱹकᲂ से अपेक्षा की जाती ह ैिक वे ऐसा दिृ᳥कोण अपनाएं जो िक मूल 
िनदᱷशक दिृ᳥कोण से अिधक पिरष्कृत ह ैतथा वह जो िक संस्था की जोिखम ᮧोफाइल के िलए उपयुᲦ ह।ै 
तथािप ᮧारंभ मᱶ भारत मᱶ कायर्रत बᱹक पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी अपेक्षाᲐ की गणना मूल िनदᱷशक 
दिृ᳥कोण के अंतगर्त करᱶगे। िरज़वर् बᱹक मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण से ᮧा᳙ पूंजी अपेक्षा की सामान्य 
िव᳡सनीयता, िवशेषतः बᱹक की समकक्ष संस्थाᲐ के बीच मᱶ िव᳡सनीयता की समीक्षा करेगा तथा 
िव᳡सनीयता के अभाव मᱶ स्तम्भ 2 के  अतंगर्त समुिचत पयर्वेक्षी कारर्वाई पर िवचार िकया जाएगा।  

 

9.3      मलू िनदᱷशक दिृ᳥कोण 
 

9.3.1  मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण के अंतगर्त बᱹकᲂ को पिरचालन जोिखम के िलए िपछले तीन वषर् की अविध के 
दौरान सकारात्मक वािषक सकल आय के िनि᳟त ᮧितशत (अल्फा के रूप मᱶ अंिकत) के औसत के बराबर 
पूंजी रखनी होगी। औसत की गणना करते समय िजस वषर् मᱶ वािषक सकल आय नकारात्मक अथवा शून्य ह ै
उस वषर् के आंकड़ᲂ को भाज्य तथा भाजक दोनᲂ से िनकाल दनेा चािहए। यिद नकारात्मक सकल आय बᱹक 
के स्तम्भ 1 पूंजी भार को िवकृत करती ह ैतो िरज़वर् बᱹक स्तम्भ 2 के अंतगर्त उिचत पयर्वेक्षी कारर्वाई पर 
िवचार करेगा। ᮧभार को िन᳜ानुसार ᳞Ღ िकया जाए : 
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KBIA = [ ∑ (GI1…n x α)]/n 
 
जहां  
KBIA= मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण के अंतगर्त पूंजी भार 
GI = िपछले तीन वषर् के दौरान वािषक सकल आय, जहां सकारात्मक ह।ै 
n = उन िपछले तीन वषᲄ की संख्या जब सकल आय सकारात्मक ह।ै 
α = 15 ᮧितशत, िजसे बीसीबीएस ने िनधार्िरत िकया ह,ै इससे आवश्यक पूंजी के 
उ᳒ोगवार स्तर को िनदᱷशक के उ᳒ोगवार स्तर से जोड़ा गया ह।ै  

 
9.3.2 सकल आय को `िनवल ब्याज आय' और `िनवल ब्याजेतर आय' के योग के रूप मᱶ पिरभािषत िकया 
गया ह।ै यह उ᳎ेश्य ह ैिक इस माप मᱶ : 

i.  वषर् के दौरान िकए गए ᮧावधानᲂ (उदा. अदᱫ ब्याज के िलए) तथा बᲵे खाते डाले गए मदᲂ का 

जोड़ होना चािहए; 

ii. पिरचालनगत ᳞यᲂ, िजनमᱶ आउाटसोिसग सेवा ᮧदाताᲐ को भुगतान िकए गए शुल्क 
शािमल ह,ᱹ का सकल योग होना चािहए । आऊटसोसर् की गयी सेवाᲐ के िलए िदए गए 
शुल्क के अितिरᲦ आऊटसोिसग सेवाएं ᮧदान करनेवाले बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧा᳙ शुल्क को भी 
सकल आय की पिरभाषा मᱶ शािमल िकया जाएगा;  

iii. िपछल े वषर्  (वषᲄ) के दौरान िकए गए ᮧावधानᲂ तथा राइट-ऑफ के संबंध मᱶ वषर् के 
दौरान िकए गए िरवसर्ल को शािमल नहᱭ िकया जाना चािहए; 

iv.   चल तथा अचल संपिᱫ की मदᲂ को बेचने से ᮧा᳙ आय को नहᱭ जोड़ा जाना चािहए; 

v.  `पिरपᲤता तक धािरत' ᮰ेणी मᱶ ᮧितभूितयᲂ की िबᮓी से ᮧा᳙ लाभ/हािनयᲂ को नहᱭ जोड़ा 
जाना चािहए; 

vi.  बᱹक के पक्ष मᱶ िविधक समझौतᲂ से ᮧा᳙ आय को न जोड़ा जाए; 

vii. आय तथा ᳞य की अन्य असाधारण अथवा अिनयिमत मदᲂ को शिमल  न करᱶ;  

viii.  बीमा कायर्कलापᲂ (अथार्त ्बीमा पॉिलिसयᲂ को राइट करने से ᳞ुत्प᳖ आय) तथा बᱹक के 
पक्ष मᱶ `बीमा दावᲂ से ᳞ुत्प᳖ आय को शािमल न करᱶ।  

 
9.3.3     बᱹकᲂ को मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण के अंतगर्त पिरचालन जोिखम के िलए पूंजी भार की गणना 
िन᳜ानुसार करना चािहए :  

क) िपछले तीन िवᱫीय वषर्, िजनमᱶ नकारात्मक अथवा शून्य सकल आय के वषर् शािमल 
नहᱭ ह ᱹके ᮧत्येक वषर् के (सकल आय * आल्फा) का औसत 
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ख) सकल आय = िनवल लाभ (+) ᮧावधान तथा आकिस्मकताएं (+) पिरचालन ᳞य 
(अनुसूची 16) (-) (पैरा 9.3.2 की मदᱶ (iii) से  
(viii) । 

ग) आल्फा = 15 ᮧितशत  
 

9.3.4  नए पूंजी पयार्᳙ता ढांच ेमᱶ पूंजी गणना की शुरुआत करने की दिृ᳥ से मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण के 
उपयोग के िलए कोई िविश᳥ मानदडं िनधार्िरत नहᱭ िकए गए ह।ᱹ िफर भी, इस दिृ᳥कोण का उपयोग करने 
वाले बᱹकᲂ को पिरचालन जोिखम के ᮧबंधन तथा पयर्वेक्षण के िलए स्वस्थ ᮧथाएं, फरवरी 2003 संबंधी 
सिमित के मागर्दशर्न तथा अᲦूबर 2005 मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा जारी िकए गए पिरचालन जोिखम के 
ᮧबंधन पर मागर्दशᱮ नोट का अनुपालन करने के िलए ᮧोत्सािहत िकया जाता ह।ै  
 
भाग ख : पयर्वेक्षीय समीक्षा और मलू्याकंन ᮧिᮓया (एसआरईपी) 
 
10.   स्तभं 2 के अतंगर्त पयर्वेक्षीय समीक्षा और मलू्याकंन ᮧिᮓया की भिूमका 
 
10.1 27 अᮧैल 2007 के हमारे पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी.बीसी. 90/20.06.001/2006-07 के ᳇ारा 
बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण संबंधी बासल सिमित ᳇ारा िवकिसत बासल II ढांच े पर आधािरत नया पूंजी पयार्᳙ता 
ढांचा भारत के िलए अपनाया गया ह ै। उपयुर्Ღ पिरपᮢ के अनुबंध के पैरा 2.4 (iii) (ग) के अनुसार बᱹकᲂ से 
यह अपेक्षा की गयी थी िक उनके पास आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन ᮧिᮓया (आईसीएएपी) के संबंध मᱶ 
बोडर् अनुमोिदत नीित होनी चािहए तथा वे आइसीएएपी के अनुसार पूंजी अपेक्षा का मूल्यांकन करᱶ । हम 
यह मानत ेह ᱹिक बᱹकᲂ ने उᲦ नीित बनायी होगी तथा तदनुसार पूंजी पयार्᳙ता का मूल्यांकन िकया  होगा । 
 

10.2 बासल II ढांच ेके तीन घटक या तीन स्तंभ ह ᱹ। स्तंभ I न्यूनतम पूंजी अनुपात ह,ै जबिक स्तंभ 2 और 
स्तंभ 3 ᮓमशः पयर्वेक्षीय समीक्षा ᮧिᮓया (एसआरपी) और बाजार अनुशासन ह ै। स्तंभ 1 और स्तंभ 3 के 
संबंध मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ने उपयुर्Ღ पिरपᮢ के माध्यम से िदशािनदᱷश जारी िकये, िजन्हᱶ इस मास्टर 
पिरपᮢ मᱶ ᮓमशः भाग क और भाग ग के रूप मᱶ समेिकत िकया गया ह ै। एसआरपी और आइसीएएपी के 
संबंध मᱶ िदशािनदᱷश नीच ेपैरा 11 मᱶ िदय ेगय ेह ᱹ। भारतीय िरज़वर् बᱹक को बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧस्तुत िकये जानेवाले 
आइसीएएपी दस्तावेज के ᮧारूप का एक उदाहरण अनबुंध-15 मᱶ िदया गया ह ै। 
 

10.3 एसआरपी का उ᳎ेश्य यह सुिनि᳟त करना ह ैिक बᱹकᲂ के पास अपने कारोबार के सभी जोिखमᲂ से 
बचाव के िलए पयार्᳙ पूंजी ह ै। इसका उ᳎ेश्य उन्हᱶ अपन ेजोिखमᲂ की िनगरानी और ᮧबंधन के िलए बेहतर 
जोिखम ᮧबंधन तकनीकᱶ  िवकिसत करने और उनका ᮧयोग करने के िलए ᮧोत्सािहत करना भी ह ै। इस हतेु 
बᱹकᲂ के भीतर एक सुपिरभािषत आंतिरक मूल्यांकन ᮧिᮓया आवश्यक होगी, िजसके माध्यम से वे भारतीय 
िरज़वर् बᱹक को आ᳡स्त करᱶगे िक बᱹकᲂ के समक्ष जो िविभ᳖ ᮧकार के जोिखम ह ᱹउनके िलए पयार्᳙ पूंजी 
वस्तुतः रखी जा रही ह ै । आ᳡ासन की ᮧिᮓया के अतंगर्त बᱹक और भारतीय िरज़वर् बᱹक के बीच सिᮓय 
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संवाद भी शािमल ह,ै तािक आवश्यकता पड़ने पर बᱹक के जोिखम एक्सपोज़र को कम करने के िलए या 
उसकी पूंजी बढ़ाने/बहाल करने के िलए समुिचत हस्तक्षेप िकया जा सके । अतः आइसीएएपी पयर्वेक्षीय 
समीक्षा ᮧिᮓया का एक महत्वपूणर् घटक ह ै। 
 

10.4 एसआरपी और इसिलए आइसीएएपी के अंतगर्त िन᳜िलिखत मुख्य पहलुᲐ को शािमल िकया 
जाएगा : 

(क) ऐसे जोिखम िजन्हᱶ स्तंभ 1 के अंतगर्त िनधार्िरत न्यूनतम पूंजी अनुपात मᱶ पूरी तरह समािव᳥ 
नहᱭ िकया गया ह;ै 

(ख) ऐसे जोिखम िजन्हᱶ स्तंभ 1 के अंतगर्त शािमल ही नहᱭ िकया गया ह;ै और 
(ग) बᱹक से बाहर के घटक 

 

चूंिक इस ढाचं े के स्तंभ 1 के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत पूंजी पयार्᳙ता अनुपात केवल 
िविनयामक न्यनूतम स्तर पर ह,ै  तथा इसमᱶ केवल तीन िविन᳸द᳥ जोिखमᲂ (अथार्त् ऋण, बाजार  और 
पिरचालन जोिखमᲂ) को ध्यान मᱶ रखा गया ह,ै अतः बᱹकᲂ के िलए दो कारणᲂ से अितिरᲦ पूंजी रखना 
आवश्यक हो सकता ह ै- स्तंभ 1 के अंतगर्त जोिखमᲂ के कुछ कम आकलन की संभावना के कारण तथा बᱹक 
के जोिखम ᮧबंधन तंᮢ की गुणवᱫा की तुलना मᱶ बᱹक के वास्तिवक जोिखम एक्सपोज़र के कारण । उदाहरण 
के िलए, बᱹकᲂ के कुछ सामान्य जोिखम िजन्हᱶ िविनयामक सीआरएआर मᱶ समािव᳥ नहᱭ िकया गया ह ैया 
पूणर्तः समािव᳥ नहᱭ िकया गया ह,ै िन᳜िलिखत ह ᱹ- 
 

क) बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम 

ख) ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम 

ग) चलिनिध जोिखम 

घ) िनपटान जोिखम 

ङ) ᮧित᳧ा जोिखम 

च) रणनीितगत जोिखम 

छ) मानकीकृत दिृ᳥कोण के अंतगर्त कम आकलन का जोिखम 

ज) "मॉडेल जोिखम" अथार्त ्आइआरबी दिृ᳥कोण के अंतगर्त ऋण जोिखम के कम आकलन 

का जोिखम 
झ) ऋण जोिखम कम करनेवाले तत्वᲂ मᱶ कमजोरी का जोिखम 

ञ) ᮧितभूतीकरण का अविश᳥ जोिखम, आिद 
 

अतः यह उिचत होगा िक बᱹक एक सुपिरभािषत आंतिरक ᮧिᮓया के माध्यम से अपन े िविभ᳖ जोिखम 
एक्सपोज़र का स्वयं मूल्यांकन करᱶ तथा ऐसे जोिखमᲂ के िलए पयार्᳙ पूंजी समथर्न बनाए रखᱶ । 
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10.5  यह सच ह ैिक आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन ᮧिᮓया (आइसीएएपी) संचािलत करने के िलए कोई 
एक दिृ᳥कोण नहᱭ ह ैतथा आइसीएएपी संचािलत करने की स्वतंᮢ ᮧथा के संबंध मᱶ बाजार मᱶ अभी तक सवर् 
सम्मित नहᱭ हो पायी ह ै । िᮓयािविध और तकनीकᱶ  अभी भी िवकिसत ही हो रही ह ᱹ - खास कर ऐसे 
जोिखमᲂ की माप के संबंध मᱶ िजन्हᱶ माᮢा के रूप मᱶ ᳞Ღ नहᱭ िकया जा सकता। उदाहरण के िलए ᮧित᳧ा 
जोिखम और रणनीितगत जोिखम। अतः, इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ केवल ᳞ापक िस᳍ांत िदय ेगये ह,ᱹ िजनका 
अनुसरण बᱹकᲂ को अपने आइसीएएपी िवकिसत करने के िलए करना चािहए । 
 

10.6   बᱹकᲂ को सूिचत िकया जाता ह ैिक वे अपन ेबोडर् के अनुमोदन से अपने आकार, जिटलता के स्तर, 
जोिखम ᮧोफाइल तथा पिरचालनᲂ की ᳞ाि᳙ के अनरुूप आइसीएएपी िवकिसत करᱶ तथा उसे लाग ूकरᱶ । 
आइसीएएपी स्तंभ 1 के अंतगर्त िविनयामक पूंजी अपके्षा संबंधी बᱹक की गणना के अितिरᲦ होगा तथा 
िवदशेी बᱹकᲂ और भारत से बाहर पिरचालनात्मक मौजूदगी वाले भारतीय बᱹक ᳇ारा 31 माचर् 2008 से 
तथा स्थानीय क्षेᮢ बᱹकᲂ और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹकᲂ को छोड़कर अन्य सभी वािणज्य बᱹकᲂ ᳇ारा 31 माचर् 
2009 से आइसीएएपी का पिरचालन िकया जाना चािहए । 
 

10.7  बᱹकᲂ को सूिचत िकया जाता ह ैिक वे भारतीय िरज़वर् बᱹक (अथार्त ्ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग 
पयर्वेक्षण िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, कᱶ ᮤीय कायार्लय, सᱶटर 1, िव᳡ ᳞ापार कᱶ ᮤ, कफ परेड, कोलाबा, 
मुंबई - 400 005) को 30 जून 2008 तक अथवा 31 माचर् 2009 तक, जो भी लागू हो, अपन ेबोडर् ᳇ारा 
अनुमोिदत आइसीएएपी दस्तावेज की एक ᮧितिलिप भजेᱶ । इस दस्तावेज मᱶ अन्य बातᲂ के साथ-साथ पूंजी 
पयार्᳙ता मूल्यांकन, आगामी वषर् के िलए पूंजी अपेक्षा का अनुमान तथा पूंजी अपेक्षा की पूित के िलए 
योजना और रणनीित के ब्यौरे होने चािहए। बᱹकᲂ के मागर्दशर्न के िलए अनबुधं - 15 मᱶ आइसीएएपी 
दस्तावेज के ᮧारूप का एक उदाहरण िदया गया ह,ै हालाँिक बᱹकᲂ के आइसीएएपी दस्तावेज़ की लम्बाई और 
उसका ᮧारूप, बᱹकᲂ के आकार, जिटलता के स्तर, जोिखम ᮧोफाइल और पिरचालनᲂ की ᳞ाि᳙ के अनुसार 
िभ᳖-िभ᳖ हो सकता ह।ै पहला आइसीएएपी दस्तावेज़ 30 जून 2008 तक या 31 माचर् 2009 तक, जो भी 
लाग ू हो, भारतीय िरज़वर् बᱹक को ᮧा᳙ हो जाना चािहए तथा उसके बाद ᮧत्येक वषर् माचर् के अन्त तक 
भारतीय िरज़वर् बᱹक को उᲦ दस्तावेज़ ᮧा᳙ हो जाना चािहए, िजसमᱶ आगमी िवᱫीय वषर् के िलए पूंजी 
मूल्यांकन और अनुमान के ब्यौरे होने चािहए। 
 

11. उ᳖त जोिखम ᮧबंध की आवश्यकता 22 
 

11.1.  िवगत वषᲄ मᱶ िवᱫीय संस्थाᲐ की किठनाइयᲂ के अनेक कारण रह े ह,ᱹ लेिकन गंभीर बᱹ᳴कग 
समस्याᲐ के िन᳜िलिखत मुख्य कारण बने हुए ह ᱹ: उधारकतार्Ა और काउंटरपा᳷टयᲂ के िलए िशिथल ऋण 
मानक, खराब संिवभागीय जोिखम ᮧबंध तथा आिथक और अन्य पिरिस्थितयᲂ मᱶ होनेवाले उन पिरवतर्नᲂ 
की ओर ध्यान न दनेा जो िकसी बᱹक की काउंटरपा᳷टयᲂ की साख मᱶ िगरावट ला सकते ह ᱹ। िवकिसत और 
िवकासशील दोनᲂ दशेᲂ मᱶ यह समान अनुभव रहा ह ै। 

                                           
22 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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11.2. 2007-08 के िवᱫीय बाज़ार संकट ने िकसी बᱹ᳴कग संगठन की दीघार्विधक सफलता मᱶ ᮧभावी ऋण 
जोिखम ᮧबंध की महᱫा को रेखांिकत िकया ह ैतथा उसे िवᱫीय िस्थरता का एक महत्वपूणर् अंग माना ह ै। 
इस संकट ने हमᱶ इस बात की ओर सख्त इशारा िकया ह ैिक बᱹकᲂ के िलए ऋण जोिखम को ᮧभावी तरीके से 
पहचानना, उसकी माप करना, उसकी िनगरानी और िनयंᮢण करना तथा यह समझना िक ऋण जोिखम 
अन्य ᮧकार के जोिखमᲂ (बाज़ार, चलिनिध और ᮧित᳧ा जोिखम सिहत) से कैसे ᮧभािवत होता ह,ै िकतना 
आवश्यक ह ै। िकसी पिरपूणर् ऋण जोिखम ᮧबंध कायर्ᮓम के महत्वपूणर् तत्वᲂ मᱶ िन᳜िलिखत शािमल ह ᱹ- (i) 
एक समुिचत ऋण जोिखम वातावरण स्थािपत करना; (ii) एक अच्छी ऋण मंजूरी ᮧिᮓया के अंतगर्त कायर् 
करना; (iii) एक समुिचत ऋण ᮧशासन, माप और िनगरानी ᮧिᮓया सुिनि᳟त करना और (iv) 12 अᲦूबर 
2002 को ऋण जोिखम पर जारी हमारे िदशािनदᱷश नोट मᱶ िदय ेगये ब्यौरे के अनुसार ऋण जोिखम पर 
पयार्᳙ िनयंᮢण सुिनि᳟त करना । 
 

11.3.  हाल के संकट ने ᮧभावी पूंजी आयोजन और दीघार्विधक पूंजी रख-रखाव के महत्व को रेखांिकत 
िकया ह ै । अिनि᳟त बाजार पिरिस्थितयᲂ का सामना करने की िकसी बᱹक की क्षमता एक ऐसी सुदढ़ृ 
पूंजीगत िस्थित से बढ़ जाती ह ैजो बᱹक की रणनीित मᱶ संभािवत पिरवतर्नᲂ और समय के साथ बाजार 
िस्थितयᲂ मᱶ होनेवाले उतार-चढ़ाव को आत्मसात् कर सके । बᱹकᲂ को ᮧभावी और कुशल पूंजी आयोजन 
तथा दीघार्विधक पूंजी रख-रखाव पर ध्यान कᱶ िᮤत करना चािहए । एक ᮧभावी पूंजी आयोजन ᮧिᮓया के 
अंतगर्त यह आवश्यक ह ैिक बᱹक अपन ेजोिखमᲂ का आकलन करे तथा उन जोिखमᲂ को ᮧबंिधत करने और 
उन्हᱶ कम करने के िलए जोिखम ᮧबंध ᮧिᮓया स्थािपत करे; जोिखमᲂ की तुलना मᱶ अपनी पूंजी पयार्᳙ता का 
आकलन करे तथा आिथक धीमेपन (मंदी) के दौरान आय और पूंजी पर संभािवत ᮧभाव पर िवचार करे । 
िकसी बᱹक की पूंजी आयोजन ᮧिᮓया मᱶ एक ᮢुिटरिहत भिवष्यदशᱮ दबाव परीक्षण ᮧणाली शािमल होनी 
चािहए, जैसा िक नीच ेपैरा 12.9 मᱶ विणत िकया गया ह।ै 
 
11.4  िकसी ᳞ावसाियक गितिविध मᱶ तेज वृि᳍ से बᱹकᲂ के समक्ष जोिखम ᮧबंध की महत्वपूणर् चुनौती 
उपिस्थत हो सकती ह ै । `ओिरिजनेट-टु-िडस्ᮝीब्यूट' कारोबारी मॉडल, तुलनपᮢेतर उत्पादᲂ, चलिनिध 
सुिवधाᲐ और ऋण डेिरवेिटव के ᳞ापक ᮧयोग से ऐसा ही हुआ । ओिरिजनेट-टु-िडस्ᮝीब्यूट मॉडल और 
ᮧितभूितकरण, ऋण मध्यस्थता और बᱹक की लाभᮧदता मᱶ वृि᳍ करता ह ै तथा जोिखम को भी अिधक 
᳞ापक रूप मᱶ िवतिरत करता ह ै। लेिकन इनसे जुड़ ेजोिखमᲂ को िनयंिᮢत करना एक महत्वपूणर् चुनौती ह ै। 
वस्तुतः ये गितिविधयां कारोबार क्षेᮢ के भीतर, कंपनी और जोिखम घटकᲂ के बीच ऐसे एक्सपोज़र उत्प᳖ 
करती ह ᱹ िजनकी पहचान, माप, ᮧबंधन, िनयंᮢण और शमन करना किठन ह।ै यह बात िवशेष रूप से 
बाजार चलिनिध, आिस्त कीमतᲂ और जोिखम अिभमुखता की िगरावट के दौर मᱶ सच सािबत होती ह।ै ऐसे 
जोिखमᲂ की समुिचत पहचान और माप करने की असमथर्ता से अनजान ेमᱶ ऐसे जोिखम एक्सपोज़र और 
जोिखम संकᱶ ᮤण हो सकते ह ᱹिजनस ेिविभ᳖ कारोबारᲂ मᱶ और जोिखम आयामᲂ मᱶ समान कारक-समूह के 
कारण सहवतᱮ हािन हो सकती ह।ै स्ᮝक्चडर् उत्पादᲂ की बढ़ती मांग के कारण बᱹकᲂ को ᮧोत्साहन िमला िक 
वे ओिरिजनेट-टू-िडस्ᮝीब्यूट मॉडल का ᮧयोग कर ऋण दᱶ, उदाहरण के िलए असुरिक्षत बेचान मानकᲂ का 
ᮧयोग करते हुए सबᮧाइम मॉटर्गेज िदये गये। साथ ही, स्ᮝक्चडर् ऋण उत्पादᲂ मᱶ िनवेश करने का िनणर्य लेते 
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समय अनेक िनवेशक केवल ऋण रेᳳटग एजेिन्सयᲂ की रेᳳटग पर ही िनभर्र थे। अनेक िनवेशकᲂ ने स्ᮝक्चडर् 
उत्पाद खरीदते समय स्वतंᮢ रूप से कोई छानबीन नहᱭ की। इसके अलावा अनेक बᱹकᲂ मᱶ उनके तुलनपᮢ मᱶ 
धािरत एक्सपोज़र तथा तुलनपᮢेतर उत्पादᲂ, यथा आिस्त समिथत वािणिज्यक पᮢ (एबीसीपी) सरणी तथा 
स्ᮝक्चडर् िनवेश माध्यम (एसआईवी) से जुड़ ेजोिखमᲂ का ᮧबंध करने के िलए अपयार्᳙ जोिखम ᮧबंध ᮧिᮓया 
स्थािपत थी । 
 

11.5  नवोन्मेष के कारण स्ᮝक्चडर् ऋण उत्पादᲂ की जिटलता और संभािवत तरलता बढ़ गयी ह ै। इससे इन 
उत्पादᲂ का मूल्यांकन और हिेजग अिधक किठन हो सकती ह ैऔर समᮕ जोिखम मᱶ अनजान ेमᱶ वृि᳍ हो 
सकती ह ै। इसके अलावा, जिटल िनवेशक-िविश᳥ उत्पादᲂ की वृि᳍ से ऐसे िवरल बाज़ार उत्प᳖ हो सकते ह ᱹ
जो तरल न हᲂ तथा यिद उनसे जुड़ ेजोिखमᲂ को सही-सही नहᱭ समझा जाता ह ैऔर सामियक रूप से 
ᮧभावी तरीके से उनका ᮧबंध नहᱭ िकया जाता ह ैतो दबाव के समय बᱹक को बड़ी हािन हो सकती ह ै।   
 

12.  भारतीय िरज़वर् बᱹक की पयर्वेक्षीय समीक्षा और मलू्यांकन ᮧिᮓया (एसआरईपी) तथा बᱹकᲂ की  
आतंिरक पूजंी पयार्᳙ ता मलू्याकंन ᮧिᮓया (आइसीएएपी) के िलए िदशािनदᱷश  

 

12.1 पृ᳧ भिूम 
 

12.1.1 बासल ढाँचा बᱹकᲂ के केवल न्यूनतम पूंजी अपेक्षा के िनधार्रण तक सीिमत था, परंतु बासल II ढाचँे 

मᱶ इस  दिृ᳥कोण को िवस्तृत करते हुए न केवल न्यूनतम पूंजी अनुपात मᱶ कुछ अितिरᲦ जोिखमᲂ को 
समािव᳥ िकया गया ह ैबिल्क पयर्वेक्षीय समीक्षा ᮧिᮓया तथा बᱹकᲂ से ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ मᱶ वृि᳍ करने के 
माध्यम से बाज़ार अनुशासन नामक दो अितिरᲦ क्षेᮢᲂ को भी शािमल िकया गया ह।ै इस ᮧकार बासल II 

ढाँचा िन᳜िलिखत तीन परस्पर समथर्क स्तंभᲂ पर आधािरत ह ै:  

स्तंभ  1  :  न्यूनतम पूंजी अपेक्षाएँ  - इसके अंतगर्त पूंजी अपेक्षाᲐ की जोिखम- संवेदी गणना 
िनधार्िरत की गयी ह,ै िजसमᱶ पहली बार स्प᳥ रूप से बाजार और ऋण जोिखम के साथ-साथ 
पिरचालन जोिखम को भी शािमल िकया गया ह।ै  

 

स्तंभ  2  :  पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया (एसआरपी)  -  इसके अंतगर्त बᱹकᲂ मᱶ उपयुᲦ जोिखम ᮧबंधन 
ᮧणािलयᲂ की स्थापना  तथा पयर्वेक्षी ᮧािधकारी ᳇ारा उनकी समीक्षा शािमल ह।ै  

 

स्तंभ  3  :   बाज़ार अनुशासन - इसके अंतगर्त बᱹकᲂ के िलए ᳞ापक ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ के 
माध्यम से पारदिशता मᱶ वृि᳍ करने का ᮧयास िकया  गया ह।ै  

 
12.1.2 बासल सिमित के बासल II दस्तावेज मᱶ स्तंभ 2 के अंतगर्त पिरकिल्पत एसआरपी के संबंध मᱶ 
िन᳜िलिखत चार ᮧमुख िस᳍ांतᲂ का िनधार्रण िकया गया ह ै: 
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िस᳍ातं 1 :  बᱹकᲂ के पास अपने जोिखम ᮧोफाइल के संबंध मᱶ अपनी समᮕ पूंजी पयार्᳙ता के 
आकलन के िलए एक ᮧिᮓया होनी चािहए तथा पूंजी स्तर बनाए रखने के िलए रणनीित होनी 
चािहए। 

 

िस᳍ातं 2 :  पयर्वेक्षकᲂ को बᱹकᲂ के आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकनᲂ और रणनीितयᲂ की तथा 
िविनयामक पूंजी अनुपातᲂ का अनुपालन सुिनि᳟त करने तथा अनुपालन की िनगरानी करने की 
उनकी योग्यता की समीक्षा और मूल्यांकन करना चािहए। 

 

िस᳍ातं 3  :  पयर्वेक्षकᲂ को बᱹकᲂ से यह अपेक्षा करनी चािहए िक वे न्यूनतम िविनयामक पूंजी 
अनुपात से उᲬतर स्तर पर पिरचालन करᱶ तथा पयर्वेक्षकᲂ के पास यह क्षमता होनी चािहए िक वे 
बᱹकᲂ से न्यूनतम से अिधक पूंजी रखने की अपेक्षा कर सकᱶ । 

 

िस᳍ातं 4  :  पयर्वेक्षकᲂ को िकसी बᱹक के जोिखम स्वरूप का समथर्न करने के िलए अपेिक्षत पूंजी 
को न्यूनतम स्तर से नीच े िगरने से बचाने के िलए काफी पहले हस्तक्षेप करने का ᮧयास करना 
चािहए। यिद पूंजी बनाए रखी नहᱭ जाती ह ैअथवा पुन: अपेिक्षत स्तर तक नहᱭ लायी जाती ह ैतो 
तेजी से सुधारात्मक उपाय अपनाने की अपेक्षा की जानी चािहए। 

 

12.1.3 यह स्प᳥ ह ैिक िस᳍ांत 1 और 3 बᱹकᲂ से पयर्वेक्षी अपेक्षाᲐ से संबंिधत ह,ᱹ जबिक िस᳍ांत 2 और 4 
स्तंभ 2 के अतंगर्त पयर्वेक्षकᲂ की भूिमका से संब᳍ ह ᱹ। स्तंभ 2 (पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया - एसआरपी)  के 
अंतगर्त बᱹकᲂ के जोिखम ᮧोफाइल से संब᳍ पूंजी पयार्᳙ता के मूल्याकंन के िलए तथा उनके पूंजी स्तर को 
बनाए रखने की एक रणनीित के रूप मᱶ बᱹकᲂ से एक आंतिरक ᮧिᮓया  कायार्िन्वत करने की अपेक्षा की गयी 
ह,ै िजसे आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन ᮧिᮓया (आइसीएएपी) कहा गया ह।ै स्तंभ 2 के अंतगर्त यह भी 
अपेक्षा की गयी ह ैिक पयर्वेक्षीय ᮧािधकारी सभी बᱹकᲂ पर एक मूल्याकंन ᮧिᮓया लाग ूकरे िजसे इसके बाद 
पयर्वेक्षीय समीक्षा और मूल्यांकन ᮧिᮓया (एसआरईपी)  कहा जाएगा तथा इस आधार पर ऐसे पयर्वेक्षीय 
कदम उठाये िजन्हᱶ आवश्यक समझा जाता ह ै। पूवᲃᲦ िस᳍ांतᲂ का िव᳣ेषण यह दशार्ता ह ै िक बᱹकᲂ और 
पयर्वेक्षकᲂ पर िन᳜िलिखत ᳞ापक उᱫरदाियत्व सᲅपे गये ह ᱹ - 
 

बᱹकᲂ का उᱫरदाियत्व  
 

क)   बᱹकᲂ के पास अपन ेजोिखम ᮧोफाइल की तुलना मᱶ अपनी समᮕ पूंजी पयार्᳙ता का मूल्यांकन 

करने के िलए एक ᮧिᮓया तथा अपना पूंजी स्तर बनाये रखने के िलए एक रणनीित 
सुस्थिपत होनी चािहए (िस᳍ांत 1)। 

ख)    बᱹकᲂ को न्यूनतम िविनयामक पूंजी अनुपात के ऊपर पिरचालन करना चािहए (िस᳍ांत 3)। 
 
पयर्वेक्षकᲂ का उᱫरदाियत्व 
 

क)       पयर्वेक्षकᲂ को बᱹक के आइसीएएपी की समीक्षा और मूल्यांकन करना चािहए । (िस᳍ांत 2) 
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ख)    यिद पयर्वेक्षक इस ᮧिᮓया के पिरणाम से संतु᳥ नहᱭ ह ᱹतो उन्हᱶ समुिचत कारर्वाई करनी 
चािहए । (िस᳍ांत 2) 

ग)     पयर्वेक्षकᲂ को बᱹक ᳇ारा िविनयामक पूंजी अनुपातᲂ के अनुपालन की समीक्षा और मूल्यांकन 
करना चािहए (िस᳍ांत 2) 

घ)      पयर्वेक्षकᲂ के पास यह क्षमता होनी चािहए िक वे बᱹकᲂ से अपेक्षा कर सकᱶ  िक वे न्यूनतम से 
अिधक पूंजी रखᱶ (िस᳍ांत 3) 

ङ)     पयर्वेक्षकᲂ को न्यूनतम स्तर से नीच ेपूंजी िगरने से रोकने के िलए काफी पहले हस्तक्षेप करने 
का ᮧयास करना चािहए । (िस᳍ांत 4) 

च)      यिद पूंजी स्तर नहᱭ बनाए रखा जाता ह ैतो पयर्वेक्षकᲂ को त्विरत ᮧितकारात्मक कारर्वाई 
की अपेक्षा रखनी चािहए (िस᳍ांत 4) 

 

12.1.4  अतः, आइसीएएपी और एसआरईपी स्तंभ 2 के दो महत्वपूणर् घटक ह ᱹतथा उन्हᱶ मोटे तौर पर 
िन᳜ानुसार पिरभािषत िकया जा सकता ह ै: 
आइसीएएपी के अंतगर्त िकसी बᱹक की ᮧिᮓयाएं तथा िन᳜िलिखत को सुिनि᳟त करने के िलए पिरकिल्पत 
उपाय शािमल हᲂग े- 
 

क)      जोिखम की समुिचत पहचान और माप 
ख)      बᱹक के जोिखम ᮧोफाइल की तुलना मᱶ आंतिरक पूंजी का समुिचत   स्तर 
ग)      बᱹक मᱶ उपयुᲦ जोिखम ᮧबंधन ᮧणाली लागू करना और उनका और िवकास करना 

 

एसआरईपी के अंतगर्त पयर्वेक्षक ᳇ारा अपनायी गयी समीक्षा और मूल्यांकन ᮧिᮓया आती ह,ै िजसमᱶ ऊपर 
विणत िस᳍ांतᲂ मᱶ पिरभािषत सभी ᮧिᮓयाएं और उपाय शािमल ह ᱹ । वस्तुतः इसके अंतगर्त बᱹक के 
आइसीएएपी की समीक्षा और मूल्यांकन करना, बᱹक के जोिखम ᮧोफाइल का एक स्वतंᮢ मूल्यांकन करना 
तथा यिद आवश्यक हो तो समुिचत िववेकपूणर् उपाय और अन्य पयर्वेक्षीय कारर्वाई करना शािमल ह ै। 
 

12.1.5  इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक िकस ᮧकार एसआरईपी का संचालन करेगा, आइसीएएपी 
की ᮧत्यािशत ᳞ाि᳙ और िडज़ाइन क्या होगी तथा आइसीएएपी के कायार्न्वयन के संबंध मᱶ बᱹकᲂ से 
भारतीय िरज़वर् बᱹक की ᮧत्याशाएं क्या हᲂगी - इनके संबंध मᱶ बᱹकᲂ को ᳞ापक मागर्दशर्न दने ेका ᮧयास 
िकया गया ह ै। 
 

12.2  भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा एसआरईपी का सचंालन 
 

12.2.1 पूंजी बᱹक को िदवािलया होने से बचाती ह ैऔर इस ᮧकार समᮕ बᱹ᳴कग ᮧणाली की सुरक्षा और 
सुदढ़ृता सुिनि᳟त करने मᱶ मदद करती ह।ै स्तंभ 1 के अंतगर्त न्यूनतम िविनयामक पूंजी अपेक्षा एक स्तर 
िनधार्िरत करती ह ैिजससे नीच ेिकसी सुदढ़ृ बᱹक की पूंजी नहᱭ जानी चािहए। िविनयामक पूंजी अनुपातᲂ के 
कारण िविनयिमत बᱹ᳴कग संस्थाᲐ के बीच पूंजी पयार्᳙ता का कुछ तुलनात्मक िव᳣ेषण हो सकता ह ैक्यᲂिक 
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ये अनुपात कितपय सामान्य िᮓयािविधयᲂ/मान्यताᲐ पर आधािरत रहते ह।ᱹ तथािप, पयर्वेक्षकᲂ को िकसी 
बᱹक िवशेष के जोिखमᲂ पर िवचार करते समय पूंजी पयार्᳙ता के अिधक पिरपूणर् मूल्यांकन करने की 
आवश्यकता ह,ै िजसमᱶ न्यूनतम िविनयामक पूंजी अपेक्षाᲐ से परे िव᳣ेषण िकया गया हो। 
 

12.2.2   भारतीय िरज़वर् बᱹक सामान्यतः बᱹकᲂ से यह अपेक्षा करता ह ै िक वे सभी ᮧकार के महत्वपूणर् 
जोिखमᲂ के िलए अपन-ेअपने जोिखम ᮧोफाइल के अनरुूप अपन ेन्यूनतम िविनयामक पूंजी स्तरᲂ से अिधक 
पूंजी रखᱶ । एसआरईपी के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बᱹक एक ᳞ापक मूल्यांकन के माध्यम से, िजसमᱶ सभी 
संब᳍ उपलब्ध जानकारी को ध्यान मᱶ रखा जाता ह,ै िकसी बᱹक की समᮕ पूंजी पयार्᳙ता का मूल्यांकन 
करेगा । यह िनि᳟त करने के िलए िक िकसी बᱹक को न्यूनतम िविनयामक पूंजी से िकतनी अिधक पूंजी 
रखनी चािहए, भारतीय िरज़वर् बᱹक िविनयामक न्यूनतम पूंजी अपेक्षाᲐ का बᱹक के ᳇ारा अनुपालन, बᱹक के 
आइसीएएपी की गुणवᱫा और पिरणाम, बᱹक की जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ, िनयंᮢण ᮧणािलयᲂ तथा बᱹक 
के जोिखम ᮧोफाइल और पूंजी िस्थित से संब᳍ अन्य ᮧासंिगक सूचनाᲐ के पयर्वेक्षीय मूल्यांकन के संयुᲦ 
ᮧभाव को ध्यान मᱶ रखेगा । 
 

12.2.3  अतः बᱹकᲂ के एसआरईपी का संचालन भारतीय िरज़वर् बᱹक आविधक रूप से करेगा, जो सामान्यतः 
भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा बᱹकᲂ के वािषक िनरीक्षण (एएफआइ) के साथ होगा तथा यह भारतीय िरज़वर् बᱹक 
᳇ारा बᱹकᲂ से ᮧा᳙ होनेवाले ऑफ-साइट िववरणᲂ और भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा बᱹकᲂ से ᮧत्येक वषर् 
अपेिक्षत आइसीएएसी दस्तावेज से ᮧा᳙ सूचना के आधार पर िकया जाएगा  (दखेᱶ पैरा 11.3.4)। 
एसआरईपी के माध्यम से भारतीय िरजवर् बᱹक बᱹकᲂ के आइसीएएपी की पयार्᳙ता और ᮧभावशीलता तथा 
उससे ᮧा᳙ पूंजी अपेक्षा का मूल्यांकन करेगा। य᳒िप मलू्यांकन के दौरान िविनयामक न्यूनतम सीआरएआर 
और बᱹक के आइसीएएपी के पिरणाम के बीच के अतंर को दरू करने का कोई ᮧयास नहᱭ िकया जाएगा 
(क्यᲂिक इन दो ᮧिᮓयाᲐ मᱶ शािमल जोिखम अलग-अलग ह)ᱹ, तथािप बᱹकᲂ से यह आशा की जाएगी िक वे 
भारतीय िरज़वर् बᱹक के समक्ष यह िस᳍ करᱶ िक उन्हᲂने जो आइसीएएपी अपनाया ह ैवह उनके आकार, 
जिटलता के स्तर, पिरचालनᲂ की ᳞ाि᳙ और पिरमाण तथा उससे उत्प᳖ जोिखम ᮧोफाइल/एक्सपोज़र के 
ᮧित पूणर्तः सजग ह ै तथा उनकी पूंजी अपेक्षाᲐ को अच्छी तरह ᳞Ღ करती ह।ै आइसीएएपी की 
ᮧभावोत्पादकता के ऐसे मूल्यांकन से भारतीय िरज़वर् बᱹक को बᱹकᲂ ᳇ारा अपनायी गयी पूंजी ᮧबंधन 
ᮧिᮓयाᲐ और रणनीितयᲂ को समझने मᱶ मदद िमलगेी। यिद आवश्यक माना गया तो एसआरईपी के 
अंतगर्त समय-समय पर भारतीय िरज़वर् बᱹक और बᱹक के उᲬतम ᮧबंध तंᮢ के बीच संवाद भी हो सकता ह।ै 
आविधक समीक्षा के अलावा यिद आवश्यक समझा गया तो िरज़वर् बᱹक, बᱹक की आइसीएएपी पािᮓया के 
िविश᳥ पहलुᲐ पर िटप्पणी करने तथा तदथर् समीक्षा करने के िलए स्वतंᮢ बा᳭ िवशेषज्ञ भी िनयुᲦ कर 
सकता ह।ै ऐसी समीक्षा का स्वरूप और सीमा भारतीय िरज़वर् बᱹक िनधार्िरत करेगा । 
 

12.2.4  एसआरईपी के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बᱹक यह भी पता लगान ेका ᮧयास करेगा िक अंतिनिहत 
पिरिस्थितयᲂ मᱶ पिरवतर्न होने पर बᱹक की समᮕ पूंजी पयार्᳙ता बनी हुई ह ै। सामान्य तौर पर जोिखम मᱶ 
यिद महत्वपूणर् वृि᳍ होती ह,ै िजसे िकसी अन्य तरीके से कम नहᱭ िकया जा सकता, तो उसके साथ-साथ 
पूंजी मᱶ भी तदनुरूप वृि᳍ होनी चािहए । इसके ठीक िवपरीत, यिद भारतीय िरज़वर् बᱹक अपन ेपयर्वेक्षीय 
मूल्यांकन से इस िनष्कषर् पर पहुचंता ह ैिक जोिखम मᱶ महत्वपूणर् िगरावट आयी ह ैया इसे समुिचत रूप से 
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कम िकया गया ह,ै तो समᮕ पूंजी मᱶ कटौती (िविनयामक न्यूनतम पूंजी के स्तर से िफर भी अिधक) उपयुᲦ 
हो सकती ह।ै ऐसे मूल्यांकन के आधार पर भारतीय िरज़वर् बᱹक अपनी पयर्वेक्षीय िचता का िनवारण करने के 
िलए समुिचत पयर्वेक्षीय कदम उठाने पर िवचार कर सकता ह।ै इन उपायᲂ मᱶ बᱹक की जोिखम ᮧबंधन और 
आंतिरक िनयंᮢण ᮧिᮓया मᱶ पिरवतर्न या वृि᳍, जोिखम एक्सपोज़र मᱶ कटौती या संबंिधत पयर्वेक्षीय िचता 
के िनवारण के िलए आवश्यक समझी गयी कोई भी कारर्वाई आ सकती ह।ै इन उपायᲂ मᱶ बᱹक िवशेष के िलए 
न्यूनतम सीआरएआर की शतर् भी हो सकती ह,ै जो स्तंभ 1 के अंतगर्त िनधार्िरत िविनयामक न्यूनतम पूंजी 
अपेक्षा की तुलना मᱶ, तथ्य और पिरिस्थित के अनुरूप, उᲬतर भी हो सकती ह।ै िजन मामलᲂ मᱶ भारतीय 
िरज़वर् बᱹक िविनयामक न्यूनतम से अिधक सीआरएआर िनधार्िरत करेगा, वहां वह ऐसा करने के पीछे के 
कारणᲂ को संबंिधत बᱹक को स्प᳥ करेगा । तथािप, इस ᮧकार का अितिरᲦ सीआरएआर ᮧावधान, 
एसआरईपी अभ्यास का एक संभव पिरणाम हो सकता ह ैपरंतु यह अिनवायर् पिरणाम हो आवश्यक नहᱭ ह,ै 
क्यᲂिक एसआरईपी का मुख्य उ᳎ेश्य बᱹकᲂ की जोिखम ᮧबंध ᮧणािलयᲂ मᱶ सुधार लाना ह ै। 
 

12.2.5  जब भी बासल II दस्तावेज मᱶ अिभकिल्पतउ᳖त दिृ᳥कोणᲂ को भारत मᱶ अपनाने की अनुमित 
िमलेगी, एसआरईपी उ᳖त दिृ᳥कोणᲂ को अपनाने से संबंिधत पाᮢता मानदडंᲂ का बᱹकᲂ ᳇ारा िनरंतर 
अनुपालन िकए जान ेका भी मूल्यांकन करेगी।  
 

12.3  आइसीएएपी का संरचनात्मक पहल ू
 

12.3.1 इस खंड मᱶ आइसीएएपी के ᳞ापक मापदडंᲂ की रूपरेखा दी गयी ह,ै िजनका अनुपालन बᱹकᲂ को 
अपने आइसीएएपी की पिरकल्पना और कायार्न्वयन के दौरान करना चािहए । 
 

12.3.2   ᮧत्येक बᱹक के पास आइसीएएपी होनी चािहए 
 

यह दखेते हुए िक बासल II ढांचा सभी वािणज्य बᱹकᲂ (स्थानीय क्षेᮢ बᱹकᲂ और क्षेᮢीय ᮕामीण बᱹकᲂ को 
छोड़कर) पर एकल स्तर (वैि᳡क िस्थित) तथा समेिकत स्तर दोनᲂ स्तरᲂ पर लागू ह,ै अतः िकसी बᱹ᳴कग 
समूह की ᮧत्येक बᱹ᳴कग संस्था के ᮧत्येक स्तर पर एकल आधार पर तथा समेिकत बᱹक (अथार्त ्संस्थाᲐ का 
एक समूह जहां लाइसᱶस ᮧा᳙ बᱹक एक िनयंᮢक संस्था ह)ै के आधार पर भी आइसीएएपी तैयार िकया जाना 
चािहए । यह अपेक्षा उन िवदशेी बᱹकᲂ पर भी लाग ूहोगी िजनकी भारत मᱶ शाखा ह ै। उनके आइसीएएपी मᱶ 
केवल भारतीय पिरचालनᲂ को शािमल िकया जाना  चािहए । 

 

12.3.3   आइसीएएपी मᱶ परूी फमर् का जोिखम ᮧोफाइल शािमल होना चािहए 23  

12.3.3.1  परूी फमर् के जोिखम ᮧबंध के सामान्य िस᳍ातं  
 

विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को बᱹक के जोिखम एक्सपोज़र का एक समिन्वत, संपूणर् फमर्-वार पिरदशृ्य लेने का महत्व 
समझना चािहए तािक वह उभरनेवाले तथा बढ़ते जोिखमᲂ को पहचानने तथा उनपर ᮧितिᮓया करने की 
                                           
23 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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अपनी क्षमता का समय पर तथा ᮧभावी रूप से समथर्न कर सके। इस मागर्दशर्न का ᮧयोजन ह ै
ᮧितभूितकरण, तुलनपᮢेतर एक्सपोज़रᲂ, स्ᮝक्चडर् ऋण तथा जिटल खरीद-िबᮓी संबंधी कायर्कलापᲂ सिहत 
बᱹक के पूंजी बाजार संबंधी कायर्कलापᲂ चारᲂ ओर के फमर्-वार िनरीक्षण, जोख्मा ᮧबंधन तथा िनयंᮢणᲂ को 
बढ़ाने की आवश्यकता । 
एक स्वस्थ जोिखम ᮧबंधन ᮧणाली मᱶ िन᳜िलिखम मुख्य तत्व होने चािहए :  

• बोडर् तथा विर᳧ पबंधन का सिᮓय िनरीक्षण; 
• समुिचत नीित, िᮓयािविध तथा सीमाएं; 
• जोिखमᲂ का ᳞ापक तथा समय पर िनधार्रण, मापन, न्यूनीकरण िनयंᮢण, िनगरानी तथा 

िरपो᳻टग; 
• कारोबार तथा पूरी फमर् के स्तर पर समुिचत ᮧबंधन सूचना ᮧणािलया;ं  तथा  
• ᳞ापक आंतिरक िनयᮢण । 

12.3.3.2 िनदशेक बोडर् तथा विर᳧ ᮧबधंतंᮢ  ᳇ारा पयर्वके्षण 
 

आइसीएएपी  की रचना और कायार्न्वयन का अंितम उᱫरदाियत्व बᱹक के िनदशेक मंडल पर होगा तथा 
भारत मᱶ शाखागत मौजूदगी  वाले िवदशेी बᱹकᲂ के मामले मᱶ यह उᱫरदाियत्व मुख्य कायर्पालक अिधकारी 
पर होगा। संस्था की जोिखम लेने की क्षमता तथा ᮧवृिᱫ को पिरभािषत करने तथा यह सुिनि᳟त करने की 
िजम्मदेारी िनदशेक बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधन की ह ै िक बᱹक के जोिखम ᮧबंधन के ढांच े मᱶ ऐसी िवस्तृत 
नीितयां ह ᱹजो बᱹक के कायर्कलापᲂ पर पूरी फमर् के िलए िविश᳥ िववेकपूणर् सीमाएं िनधार्िरत करती ह ᱹजो 
िक बᱹक की जोिखम लेने की क्षमता तथा ᮧवृिᱫ के अनुरूप ह।ै बᱹक की जोिखम लेने की समᮕ ᮧवृिᱫ को 
िनधार्िरत करने के िलए पहले बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधन के पास पूरी फमर् के आधार पर जोिखम एक्सपोज़रᲂ 
की समझ होनी चािहए। यह समझ ᮧा᳙ करने के िलए विर᳧ ᮧबंधन के उपयुᲦ सदस्यᲂ को कारोबार तथा 
िनयंᮢण संबंधी मुख्य कायᲄ के दिृ᳥कोण को साथ िमलाना   चािहए। जोिखम के संबंध मᱶ पूरी फमर् का एक 
समिन्वत दिृ᳥कोण िवकिसत करने के िलए विर᳧ ᮧबंधन को िविभ᳖ कारोबारᲂ के बीच जो संगठनात्म्क 
अलगाव ह ै उसे पार करना होगा और बाजार गितिविधयᲂ, जोिखम तथा जोिखम को कम करने की 
तकनीकᲂ के बार मᱶ सूचनाᲐ /जानकारी को बांटना होगा । जैसे-जैसे बᱹ᳴कग  उ᳒ोग बाजार आधािरत 
मध्यस्थता की ओर अिधकािधक बढ़ने की ᮧवृिᱫ दशार् रहा ह,ै इस बात की संभा᳞ता अिधक ह ैिक िकसी 
बᱹक के कई क्षेᮢᲂ से संबंिधत उत्पाद, जोिखम तत्व अथवा काउंटरपा᳷टयां एक ही हो। विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को 
एक ऐसी जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓया स्थािपत करनी चािहए जो ऋण, बाजार, चलिनिध तथा पिरचालनात्मक 
जोिखमᲂ तक सीिमत नहᱭ ह ैबिल्क िजसमᱶ सभी भौितक/महत्वपूणर् जोिखमᲂ को शािमल िकया गया ह ै । 
इनमᱶ ᮧित᳧ात्मक, िविध तथा कायर्नीित संबंधी जोिखमᲂ सिहत वे जोिखम भी शािमल ह ᱹजो िक अकेले 
अथवा अलग से इतन ेमहत्वपूणर् ᮧतीत नहᱭ  होते लेिकन जो अन्य जोिखमᲂ के साथ िमलकर बहुत हािन 
पहुचंा सकते ह ᱹ।  
 

िनदशेक बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधतंᮢ के पास सभी ᮧमुख कारोबार क्षेᮢᲂ के संबंध मᱶ पयार्᳙ ज्ञान होना चािहए 
तािक वे यह सुिनि᳟त कर सकᱶ  िक समुिचत नीितयां, िनयंᮢण तथा जोिखम िनगरानी ᮧणािलया ंᮧभावी ह ᱹ
। उनके पास बᱹक िजन पूंजी बाजार कायर्कलापᲂ मᱶ सिᮓय ह ै - जैसे ᮧितभूितकरण तथा तुलनपᮢेतर 
कायर्कलाप - उन्हᱶ तथा उनसे संब᳍ जोिखमᲂ को समझने के िलए अपेिक्षत िनपुणता होनी चािहए। जैसे-जैसे 
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िवᱫीय बाजार, जोिखम ᮧबंधन ᮧथाएं तथा बᱹक के कायर्कलाप िवकिसत होते ह ैवैसे ही बोडर् तथा विर᳧ 
ᮧबंधतंᮢ को िनरंतर आधार पर इन जोिखमᲂ के बारे मᱶ ज्ञान हािसल करते रहना चािहए । इसके अलावा 
बोडर् और विर᳧ ᮧबंध तंᮢ को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक जवाबदहेी तथा अिधकार के ᮓम को स्प᳥ 
रूप से दशार्या गया ह ै । नए अथवा जिटल उत्पादᲂ तथा कायर्कलापᲂ के संबंध मᱶ विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को 
᳞वसाय मॉडले्स, मूल्यांकन तथा जोिखम ᮧबंधन ᮧथाᲐ से संबंिधत आधारभूत धारणाᲐ को समझना 
चािहए।  इसके अलावा, विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को, उन धारणाᲐ के असफल हो जाने की िस्थित मᱶ संभा᳞ 
जोिखम एक्सपोज़र का मूल्यांकन करना चािहए ।  नए कायर्कलाप शुरू करने अथवा जो संस्था के िलए नए 
ह ᱹ ऐसे उत्पाद ᮧारंभ करने से पहले बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को इन संभा᳞ नए उत्पादᲂ अथवा 
कायर्कलापᲂ से पूरी फमर् के जोिखमᲂ मᱶ होने वाले पिरवतर्नᲂ का िनधार्रण तथा समीक्षा करनी चािहए और 
सुिनि᳟त करना चािहए िक संबंिधत जोिखमᲂ के ᮧबंधन के िलए आवश्यक बुिनयादी सुिवधाएं तथा 
आंतिरक िनयंᮢण स्थािपत ह ᱹ। इस समीक्षा मᱶ बᱹक को नए उत्पादᲂ के मूल्यन मᱶ संभा᳞ किठनाईयᲂ तथा 
दबावपूणर् आिथक पिरवेश मᱶ उनके कायर्िनष्पादन की िस्थित पर भी िवचार करना चािहए । बोडर् को 
सुिनि᳟त करना चािहए िक बᱹक का विर᳧ ᮧबंधतंᮢ िन᳜िलिखत कायर् करता ह ै:  

i. बᱹक के िविभ᳖ जोिखम एक्सपोज़रᲂ के मूल्यांकन तथा समुिचत ᮧबंधन के िलए एक 
जोिखम ढांचा स्थािपत करता ह ै; 

ii. बᱹक के जोिखम एक्सपोज़रᲂ की िनगरानी करने तथा बᱹक की पूंजी तथा आरिक्षत  िनिधयᲂ 
की तुलना मᱶ उसका िवचार करने के िलए  एक ᮧणाली िवकिसत करता ह;ै 

iii.  बᱹक की आंतिरक नीितयᲂ िवशेष रूप से जोिखम ᮧबंधन के अनुपालन की िनगरानी करने 
के िलए एक प᳍ित स्थािपत करता ह;ै  तथा  

iv. सभी संबंिधत नीितयᲂ तथा िᮓयािविधयᲂ को पूरे बᱹक मᱶ ᮧभावी रूप से संᮧेिषत  करता ह ै
।  

बᱹक का जोिखम कायर् तथा उसके मुख्य जोिखम अिधकारी (सीआरओ) अथवा उसके समकक्ष पद को िविभ᳖ 
᳞वसाय क्षेᮢᲂ से अलग होना चािहए और वह मुख्य कायर्पालक अिधकारी/ ᮧबंध िनदशेक तथा संस्था के 
िनदशेक बोडर् के पास सीधे िरपोटर् करेगा। इसके अलावा, जोिखम कायर् मᱶ उनको विर᳧ ᮧबंधतᮢ तथा बोडर् 
को जोिखम ᮧबंधन संबंधी महत्वपूणर् मु᳎ᲂ जैसे जोिखम संकᱶ ᮤीकरण तथा जोिखम ᮧवृिᱫ की सीमाᲐ के 
उल्लंघनᲂ को िविश᳥ रूप से स्प᳥ करना चािहए । 
 

12.3.3.4  नीितया,ं िᮓयािविधया,ं सीमाएं तथा िनयंᮢ ण  
 

बᱹक की आइसीएएपी की रचना, स्वरूप तथा िवषय-वस्तु िनदशेक बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत होनी चािहए 
तािक यह सुिनि᳟त हो सके िक आइसीएएपी बᱹक की ᮧबंधन ᮧिᮓया तथा िनणर्य लेने की संस्कृित का एक 
अिवभाज्य भाग ह।ै पूरी फमर् के िलए तैयार िकए गए जोिखम ᮧबंधन कायर्ᮓमᲂ मᱶ ऐसी िवस्तृत नीितयां 
शािमल होनी चािहए िजनमᱶ बᱹक के कायर्कलापᲂ से संबंिधत मुख्य जोिखमᲂ पर पूरी फमर् के िलए िविश᳥ 
िववेकपूणर् सीमाएं िनधार्िरत की गई   हᲂ। बᱹक नीितयᲂ तथा िᮓयािविधयᲂ को ᳞वसाय संबंधी िवस्तृत 
कायर्नीितयᲂ के कायार्न्वयन  के िलए िविश᳥ मागर्दशर्न ᮧदान करना चािहए  और जहां उिचत हो वहां बᱹक 
को िजन िविभ᳖ ᮧकार के जोिखम हो सकते ह ैउनके िलए आंतिरक सीमाएं भी स्थािपत करनी चािहए।  
इन सीमाᲐ को िवᱫीय ᮧणाली मᱶ बᱹक की भूिमका को िवचार मᱶ लेना चािहए तथा बᱹक की पूंजी, कुल 
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आिस्तयᲂ, अजर्न अथवा जहा ंपयार्᳙ उपाय िव᳒मान ह,ᱹ वहां उसके समᮕ जोिखम स्तर के अनुरूप िनधार्िरत 
की जानी चािहए ।  
बᱹक की नीितयᲂ, िᮓयािविधयᲂ तथा सीमाᲐ को :  

• अलग-अलग ᳞वसाय क्षेᮢ तथा पूरी फमर् के स्तर पर बᱹक के उधार दनेे, िनवेश करने, खरीद-
िबᮓी,  ᮧितभूितकरण, तुलनपᮢेतर, न्यासी तथा अन्य महत्वपूणर् कायर्कलापᲂ  के कारण 
संभा᳞ जोिखमᲂ के पयार्᳙ तथा सामियक िनधार्रण, मापन, िनगरानी, िनयंᮢण तथा 
न्यूनीकरण के िलए ᮧावधान करना चािहए;  

• यह सुिनि᳟त करना चािहए िक बᱹक के जोिखम एक्सपोज़रᲂ के आिथक पहलू िजसमᱶ 
ᮧित᳧ात्मक जोिखम तथा मूल्यन अिनि᳟तता शािमल ह ैको पूणर्तः िनधार्िरत िकया गया ह ै
और बᱹक की जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ मᱶ शािमल िकया गया ह ै;  

• बᱹक के किथत ल᭯यᲂ एवं उ᳎ेश्यᲂ तथा उसकी समᮕ िवᱫीय क्षमता/शिᲦ के अनुरूप होना 
चािहए ; 

• बᱹक के िविभ᳖ ᳞ावसाियक काᮬकलापᲂ के बीच जवाबदहेी तथा ᮧािधकार के ᮓम को स्प᳥ 
रूप से दशार्या जाना चािहए और यह सुिनि᳟त करना चािहए िक ᳞वसाय क्षेᮢᲂ तथा जोिखम 
संबंधी कायर् के बीच स्प᳥ अलगाव ह ै। 

• आंतिरक पोजीशन की सीमाᲐ को बढ़ाना तथा उनके उल्लंघन पर िवचार करना चािहए ; 
• सभी संबंिधत जोिखम ᮧबंधन, िनयंᮢण तथा ᳞वसाय क्षेᮢᲂ को साथ लाकर नए ᳞वसायᲂ 

तथा उत्पादᲂ की समीक्षा का ᮧावधान करना चािहए तािक यह सुिनि᳟त हो िक िकसी 
कायर्कलाप को ᮧारंभ  करने से पूवर् बᱹक उसके ᮧबंधन तथा िनयंᮢण के िलए सक्षम ह;ै तथा  

• नीितयᲂ, िᮓयािविधयᲂ तथा सीमाᲐ की समीक्षा करने तथा उन्हᱶ उिचत रूप से अ᳒तन करने 
के िलए एक कायर्ᮓम तथा ᮧिᮓया शािमल करनी चािहए ।  

 

12.3.3.5   जोिखम का िनधार्रण, मापन, िनगरानी तथा िरपो᳻टग  
 

बᱹक की ᮧबंधन सूचना ᮧणाली को बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को अपनी संस्थाᲐ के जोिखम ᮧोफाइल के 
बारे मᱶ समयोिचत तथा संबंिधत सूचना स्प᳥ तथा संिक्ष᳙ रूप से ᮧदान करनी चािहए । इस सूचना मᱶ सभी 
जोिखम एक्सपोजरᲂ सिहत तुलनपᮢेतर जोिखम एक्सपोजरᲂ को भी शािमल िकया जाना चािहए । 
ᮧबंधतंᮢ को िविश᳥ जोिखम उपायᲂ की आधारभूत धारणाएं तथा उनमᱶ िनिहत सीमाᲐ को समझना 
चािहए ।  
 

जोिखमᲂ के एकᮢीकरण के िलए आवश्यक ᮧमुख तत्व ह ᱹएक समुिचत संरचना तथा ᮧबंधन सूचना ᮧणाली 
िजसमᱶ  (i) सभी ᳞वसाय क्षेᮢᲂ मᱶ अपेिक्षत एक्सपोज़रᲂ तथा जोिखम उपायᲂ के एकᮢीकरण पर िवचार 
िकया गया ह ैतथा  ii) जो संकᱶ ᮤीकरणᲂ तथा उभरते जोिखमᲂ के  कस्टमाइज्ड िनधार्रण का समथर्न करती 
ह।ै इस उ᳎ेश्य को ᮧा᳙ करने के िलए िवकिसत की गई ᮧबंधन सूचना ᮧणाली को संपूणर् िवᱫीय संस्था पर 
असर करने वाले िविभ᳖ ᮧकार के आिथक तथा िवᱫीय आघातᲂ के ᮧभाव का मूल्यांकन करने की क्षमता का 
समथर्न करना चािहए। इसके अलावा, िविभ᳖ संबंिधत आधारभूत जोिखमᲂ को ध्यान मᱶ लेते समय पूरी 
फमर् के आधार पर की जाने वाली हिेजग तथा अन्य जोिखम न्यूनीकरण कारर्वाइयᲂ को सिम्मिलत करने के 
िलए बᱹक की ᮧणािलयᲂ को लचीला होना चािहए ।  
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जोिखम के सिᮓय ᮧबंधन को सुिनि᳟त करने के िलए बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधतᮢ को यह सुिनि᳟त करना 
चािहए िक ᮧबंधन सूचना ᮧणाली मᱶ बᱹक के सकल जोिखम ᮧोफाइल तथा जोिखम एकᮢीकरण के िलए 
ᮧयोग मᱶ लाई गई ᮧमुख  धारणाᲐ पर िनयिमत, सही तथा समयोिचत सूचना दनेे की क्षमता ह ै।  ᮧबंधन 
सूचना ᮧणाली को बᱹक की आधारभूत जोिखम संबंधी धारणाᲐ मᱶ हुए पिरवतर्नᲂ को अपनाने के ᮧित 
अनुकूल तथा  ᮧितिᮓयाशील होना चािहए तथा उसमᱶ जोिखम मापन मᱶ अिनि᳟तताᲐ को ध्यान मᱶ रखने 
के िलए जोिखम एक्सपोज़र के िविवध दिृ᳥कोणᲂ को शािमल करना चािहए । इसके अितिरᲦ, उसे पयार्᳙ 
रूप से लचीला होना चािहए तािक संस्था पूरे बᱹक के िलए ᮧगामी िसनॅिरयो िव᳣ेषण कर सकती ह ैिजसमᱶ 
उभरती हुई बाजार पिरिस्थितयᲂ  तथा दबाव की िस्थितयᲂ से संबंिधत ᮧबंधतᮢ की ᳞ाख्या स्प᳥तः ᳞Ღ 
होती हो । अन्य पक्ष की िनिवि᳥यᲂ अथवा ᮧबंधन सूचना ᮧणाली मᱶ ᮧयोग मᱶ लाए गए अन्य साधनᲂ (उदा. 
ᮓेिडट रेᳳटग, जोिखम उपाय, मॉडेल्स) का ᮧारंिभक तथा िनरंतर वैधीकरण िकया जाना चािहए । 
 

बᱹक की ᮧबंधन सूचना ᮧणाली मᱶ सीमाᲐ के उल्लंघन को पकड़ने की क्षमता होनी चािहए और ऐसी 
िᮓयािविधयां स्थािपत होनी चािहए जो िक ऐसे उल्लंघनᲂ के बारे मᱶ विर᳧ ᮧबंधतंᮢ को तुरंत िरपोटर् करती 
ह ᱹतथा यह सुिनि᳟त भी करती ह ᱹिक समुिचत अनुवतᱮ कारर्वाईयां की जाती ह ᱹ। उदाहरण के िलए िविभ᳖ 
᳞वसाय क्षेᮢᲂ मᱶ समान एक्सपोज़रᲂ (बᱹ᳴कग तथा खरीद-िबᮓी बहीयᲂ सिहत) को यह िनधार्िरत करने के 
िलए एकिᮢत िकया जाना चािहए िक आंतिरक पोजीशन सीमा मᱶ संकᱶ ᮤीकरण हुआ ह ैअथवा उल्लंघन । 
 

12.3.3.6    आतंिरक िनयंᮢ ण  
 

जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ की स्वतंᮢ िनयंᮢण क्षेᮢᲂ तथा आंतिरक तथा बाहरी लेखा-परीक्षको ᳇ारा 
लगातार िनगरानी तथा जांच की जानी चािहए । इसका उ᳎ेश्य ह ैयह सुिनि᳟त करना िक िजस सूचना के 
आधार पर िनणर्य िलए जात ेह ᱹवह सही ह ैतािक ᮧिᮓयाᲐ मᱶ ᮧबंधतंᮢ की नीितयᲂ को पूणर्तः दशार्या गया 
ह ैऔर यह िक िनयिमत िरपो᳻टग िजसमᱶ सीमाᲐ के उल्लंघन की िरपा᳻टग तथा अन्य अपवाद-आधािरत 
िरपो᳻टग, ᮧभावी रूप से की जाती ह ै । बᱹकᲂ का जोिखम ᮧबंधन का कायर् ᳞वसाय क्षेᮢᲂ से अलग होना 
चािहए तािक दाियत्वᲂ का पयार्᳙ पृथकीकरण सुिनि᳟त हो और िहतᲂ के टकराव से बचा जा सके ।  
 

चूंिक एक स्वस्थ जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓया यह सुिनि᳟त करने के िलए आधार दतेी ह ै िक बᱹक पयार्᳙ पूंजी 
बनाए रखता ह ैइसिलए बᱹक का िनदशेक बोडर् जोिखम सहनशीलता का स्तर िनधार्िरत करेगा ।  
 

12.3.3.7 आइसीएएपी के पिरणाम के संबधं मᱶ बोडर् और िरज़वर् बकᱹ को सूिचत करना  
 

चूंिक आइसीएएपी एक िनरंतर ᮧिᮓया ह,ै अतः आइसीएएपी के पिरणाम का एक िलिखत अिभलेख बᱹकᲂ 
᳇ारा आविधक रूप से अपने िनदशेक मंडल के समक्ष ᮧस्तुत िकया जाना चािहए। अपनी पूंजी पयार्᳙ता के 
आंतिरक मूल्यांकन के ऐसे िलिखत अिभलेख के अंतगर्त, अन्य बातᲂ के साथ-साथ, पहचान िकए गए 
जोिखम, इन जोिखमᲂ की िनगरानी और ᮧबंधन का तरीका, बᱹक की पूंजी िस्थित पर बᱹक के बदलते जोिखम 
ᮧोफाइल का ᮧभाव, िकए गए दबाव परीक्षण /पिरदशृ्य िव᳣ेषण के ब्यौरे तथा इसके पिरणामस्वरूप पूंजी 
अपेक्षाएँ शािमल होनी चािहए। िरपोटᱸ काफी िवस्तृत होनी चािहए तािक िनदशेक मंडल  महत्वपूणर् जोिखम 
एक्सपोज़र के स्तर और उसकी ᮧवृिᱫ का मूल्यांकन कर सके, यह दखे सके िक बᱹक जोिखम एक्सपोज़र के 
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िलए पयार्᳙ पूंजी बनाए रख रहा ह ैया नहᱭ तथा यिद अितिरᲦ पूंजी की आवश्यकता ह ैतो पूंजी वृि᳍ की 
क्या योजना ह।ै िनदशेक मंडल से यह अपेक्षा की जाएगी िक वह रणनीितगत योजना मᱶ सामियक फेर बदल 
करे।  
 

बोडर् को ᮧस्तुत तथा बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत आइसीएएपी के पिरणाम के आधार पर, अनबुधं 15 मᱶ िदए गए 
फामᱷट मᱶ आइसीएएपी दस्तावेज भारतीय िरज़वर् बᱹक (अथार्त ्ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण 
िवभाग, कᱶ ᮤीय कायार्लय, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िव᳡ ᳞ापार कᱶ ᮤ, सᱶटर 1, कोलाबा, कफ परेड, मुंबई - 
400 005) को ᮧस्तुत िकया जाना चािहए। आरंभ मᱶ बोडर् ᳇ारा िविधवत् अनुमोिदत दस्तावेज 31 माचर् को 
समा᳙ वषर् के िलए वषर् मᱶ केवल एक बार भारतीय िरज़वर् बᱹक को भेजा जाना चािहए। बाद मᱶ िरपोटर् भेजन े
की बारम्बारता की समीक्षा की जा सकती ह।ै 31 माचर् 2008 को समा᳙ वषर् से संब᳍ ऐसी पहली िरपोटर् 
उन बᱹकᲂ ᳇ारा भेजी जानी ह ैिजन्हᲂने उस ितिथ से बासल II ढाँचा अपनाया ह।ै अन्य बᱹक 31 माचर् 2009 
को समा᳙ वषर् के िलए अपना पहला आइसीएएपी दस्तावजे ᮧस्तुत करᱶगे, क्यᲂिक उᲦ तारीख से वे बासल 
II ढाँचा अपनाएंगे। बᱹकᲂ के पहले समूह के मामल ेमᱶ उᲦ दस्तावेज भारतीय िरज़वर् बᱹक को 30 जून  2008 
तक पहुचँ जाना चािहए तथा दसूरे समूह के मामल ेमᱶ 31 माचर् 2009 तक पहुचँ जाना चािहए।  इसके बाद 
ᮧत्येक वषर् माचर् के अंत मᱶ ।  

 

12.4  आइसीएएपी पिरणामᲂ की समीक्षा 
 

िनदशेक मंडल वषर् मᱶ कम-से-कम एक बार इस तथ्य का मूल्यांकन करेगा और उसे िलिपब᳍ करेगा िक बᱹक 
᳇ारा कायार्िन्वत आइसीएएपी ᮧिᮓया बोडर् ᳇ारा पिरकिल्पत उ᳎ेश्यᲂ को ᮧा᳙ कर रही ह ै अथवा नहᱭ। 
विर᳧ ᮧबंध तंᮢ को ᮧमुख मान्यताᲐ/पूवर् धारणाᲐ की संवेदनशीलता का मूल्यांकन करने तथा बᱹक की 
अनुमािनत भावी पूंजी अपेक्षाᲐ की वैधता का मूल्याकंन  करने के िलए िनयिमत रूप से िरपोटᱸ मंगानी 
चािहए और उनकी समीक्षा करनी चािहए। ऐसे मूल्यांकन के आधार पर आइसीएएपी मᱶ समुिचत पिरवतर्न 
लाया जाना चािहए तािक अंतिनिहत उ᳎ेश्य ᮧभावी रूप से ᮧा᳙ िकया जा सके ।   
 

12.5  आइसीएएपी ᮧबधंन और िनणर्य लने ेकी संस्कृित का अिभ᳖ अगं होगा 
 

आइसीएएपी बᱹक के ᮧबंधन और िनणर्य लेने की संस्कृित का एक अिभ᳖ अंग हागा। आइसीएएपी का यह 
एकीकरण, िविभ᳖ कारोबारी  इकाइयᲂ के बीच पूंजी के आंतिरक िवतरण मᱶ आइसीएएपी का उपयोग  
कर, अलग-अलग ऋण िनणर्य ᮧिᮓया मᱶ तथा उत्पादᲂ के मूल्य िनधार्रण मᱶ अथवा अिधक सामान्य 
कारोबारी िनणर्य, यथा, िवस्तार योजना और बजट मᱶ आइसीएएपी को भूिमका दकेर िकया जा सकता ह।ै 
एकीकरण का तात्पयर् यह भी होगा िक आइसीएएपी से बᱹक का ᮧबंधतंᮢ िनरंतर आधार पर उन जोिखमᲂ 
का मूल्यांकन कर पायेगा जो उनकी गितिविधयᲂ मᱶ अंतिनिहत ह ᱹतथा संस्था के िलए महत्वपूणर् ह।ᱹ  
 
12.6 समानपुाितकता का िस᳍ातं  
 

आइसीएएपी का कायार्न्वयन समानुपाितकता के िस᳍ांत से ᮧेिरत होना चािहए। य᳒िप, बᱹकᲂ को यह 
ᮧोत्सािहत िकया जाता ह ैिक अपन ेआइसीएएपी की रचना करते समय उᱫरोᱫर रूप से अिधक आधुिनक 
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दिृ᳥कोण अपनाएँ, तथािप भारतीय िरज़वर् बᱹक यह आशा रखता ह ै िक आइसीएएपी मᱶ जोिखम की माप 
और ᮧबंधन के संबंध मᱶ अपनाए गए आधुिनकीकरण का स्तर बᱹक के कारोबारी पिरचालनᲂ की जिटलता की 
ᮧकृित, ᳞ाि᳙, पिरमाण और स्तर के अनरुूप होगा ।िन᳜ पैराᮕाफᲂ मᱶ उस ᳞ापक दिृ᳥कोण के उदाहरण 
िदए गए ह ᱹिजस पर पिरचालनᲂ की जिटलता के िभ᳖-िभ᳖ स्तर वाले बᱹकअपने आइसीएएपी की रचना 
करते समय िवचार कर सकते ह ᱹ -  
 

(क)   जो बᱹक अपनी गितिविधयᲂ और जोिखम ᮧबंधन ᮧथाᲐ को `सरल' मानता ह,ै वह अपने 
आइसीएएपी का पिरचालन करते समय  -   
 

 क)  िपछल े3 से 5 वषᲄ के दौरान बᱹक की अिधकतम हािन की पहचान कर सकता ह ैऔर उस 
पर िवचार कर सकता ह ैिक क्या उसे पुनः घिटत होने की आशंका ह।ै 

      ख)   बᱹक के सवार्िधक महत्वपूणर् जोिखमᲂ की एक छोटी सूची तैयार कर सकता ह।ै  
 

       ग)   इस बात पर िवचार कर सकता ह ैिक यिद पहचाने गये जोिखमᲂ मᱶ से  ᮧत्येक  जोिखम 
घिटत हो जाए तो बᱹक कैसे कारर्वाई करेगा तथा िकतनी पूंजी     

            समािव᳥ हो जाएगी ।  

 घ)   इस बात पर िवचार कर सकता ह ैिक यिद (ग) मᱶ विणत पिरस्थित उत्प᳖ हो तो बᱹक की 
पूंजी अपेक्षा कैसे बदलेगी तथा अगल े3 से 5 वषᲄ के दौरान बᱹक की कारोबारी योजना के 
अनुसार उसकी पूंजी अपेक्षा कैसे बदलेगी; और  

 ङ)   ऊपर िन᳸द᳥ पिरदशृ्य मᱶ अपेिक्षत पूंजी का दायरा अंिकत कर सकता ह ैतथा उस बᱹक को 
िकतनी और िकस ᮧकार की पूंजी रखनी चािहए इस बारे मᱶ एक पिरपूणर् दिृ᳥कोण बना 
सकता ह ैतथा ऐसा करते समय यह सुिनि᳟त कर सकता ह ैिक बᱹक का विर᳧ ᮧबंध तंᮢ 
इस ᮧिᮓया मᱶ शािमल ह।ै  

 
(ख)    जब कोई बᱹक अपनी गितिविधयᲂ और जोिखम ᮧबंधन ᮧथाᲐ को कुछ हद तक जिटल मानता ह,ै 
तब वह बᱹक अपने आइसीएएपी का संचालन करत ेसमय : 
 

    क)  ᮧत्येक ᮧमुख कारोबार मᱶ पिरचालन ᮧबंधन से परामशर् कर कारोबार के ᮧमुख 
जोिखमᲂ की एक पिरपूणर् सूची तैयार कर सकता ह।ै      

 ख)   उपयुर्Ღ जोिखमᲂ मᱶ से ᮧत्येक मᱶ से संभािवत हािन के दायरे और िवतरण का अनुमान 
उपलब्ध ऐितहािसक आँकड़ᲂ के आधार पर कर सकता ह ैतथा जोिखम अनुमान ᮧदान 
करने के िलए आघात दबाव परीक्षण (शाक स्ᮝेस टेस्ट) करने पर िवचार कर सकता ह।ै  

ग) इस बात पर िवचार कर सकता ह ैिक बᱹक की पूंजी अपेक्षा िकस सीमा तक ऊपर (क) 
और (ख) मᱶ िन᳸द᳥ जोिखमᲂ को ᳞Ღ करती ह ै। 
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    घ)   उन क्षेᮢᲂ मᱶ िजनमᱶ पूंजी अपेक्षा अपयार्᳙ ह ैअथवा जोिखम के अनुरूप नहᱭ ह,ै जोिखम कम 
करने के िलए बᱹक ᳇ारा की जाने वाली अन्य कारर्वाई के अितिरᲦ बᱹक और उसके 
ᮕाहकᲂ को सुरक्षा ᮧदान करने के िलए अपेिक्षत अितिरᲦ पूंजी का अनुमान कर 
सकता ह।ै  

 

    ङ)   इस जोिखम पर िवचार कर सकता ह ैिक पूंजी पयार्᳙ता का बᱹक का अपना िव᳣ेषण   गलत 
हो सकता ह ैतथा बᱹक ᮧबंधन की दबुर्लता से भी ᮕस्त हो सकता ह ैजो उसके जोिखम 
ᮧबंधन और जोिखम कम करने की ᮧभावशीलता को ᮧभािवत कर सकता ह।ै  

 

       च)  उस बᱹक की कारोबारी गितिविधयᲂ का एक वषर् बाद का िवस्तृत अनुमान तथा अगल े3 से 
5 वषर् मᱶ कारोबारी गितिविधयᲂ का थोड़ा कम िवस्तृत अनुमान कर सकता ह ैतथा 
यह मानत ेहुए िक कारोबार मᱶ आशा के अनुरूप वृि᳍ होगी इस तथ्य का आकलन कर 
सकता ह ै िक बᱹक की पूंजी और पूंजी अपके्षा मᱶ क्या पिरवतर्न होगा । 

 

       छ)  यह मानते हुए िक कारोबार मᱶ आशानुरूप वृि᳍ नहᱭ होती ह,ै इस बात पर िवचार कर 
सकता ह ैिक बᱹक की पूंजी और पूंजी अपके्षा मᱶ कया पिरवतर्न होगा तथा अनेक ᮧकार 
के ᮧितकूल आिथक पिरदशृ्यᲂ मᱶ बᱹक की ᮧितिᮓया क्या होगी।  

 

       ज)   उपयुर्Ღ (ख) (घ) (च) और (छ) मᱶ िकए गए िव᳣ेषणᲂ से ᮧा᳙ पिरणामᲂ का बᱹक के 
शीषर् ᮧबंधतंᮢ/ िनदशेक मंडल के समक्ष ᮧस्तुत करने के िलए एक िवस्तृत िरपोटर् मᱶ 
िलिपब᳍ कर सकता ह।ै  

 

       झ)   यह सुिनि᳟त कर सकता ह ै िक कायर्िनष्पादन /वास्तिवक िस्थित की तुलना मᱶ (ख) 
(घ) (च) और (छ) मᱶ िकए गए अनुमानᲂ की शु᳍ता की समीक्षा करने के िलए ᮧणाली 
और ᮧिᮓयाएँ सुस्थािपत ह।ᱹ  

 
(ग)  ऐसा बᱹक, जो अपनी गितिविधयᲂ और जोिखम ᮧबंधन ᮧथाᲐ को जिटल मानता ह,ै अपनी 
आइसीएएपी के संचालन मᱶ बᱹक के आइसीएएपी के ᮧित समानुपाितक दिृ᳥कोण अपना सकता ह।ै इसमᱶ 
उपयुर्Ღ पैरा (ख) के (क) से  (घ) तक उिल्लिखत मु᳎ᲂ को शािमल िकया जा सकता ह,ै परंतु इसमᱶ मॉडलᲂ 
का ᮧयोग भी िकया जा सकता ह,ै िजनमᱶ से अिधकांश को बᱹक के िदनानुिदन ᮧबंधन और पिरचालन मᱶ 
एकीकृत िकया जाएगा । 
 

उपयुर्Ღ मॉडल आपस मᱶ जुड़े हो सकते ह ᱹतािक बᱹक अपनी कारोबारी आवश्यकताᲐ के िलए पूंजी की िजस 
रािश को उपयुᲦ समझता ह ैउसका एक समᮕ अनुमान ᮧा᳙ हो सके। कोई बᱹक ऐसे मॉडलᲂ को इसिलए भी 
आपस मᱶ जोड़ सकता ह ैतािक बᱹक के िलए वांछनीय आिथक पूंजी के संबंध मᱶ सूचना ᮧा᳙ हो सके। ऐसा 
मॉडल िजसका ᮧयोग बᱹक अपनी आिथक पूंजी की ल᭯य रािश ᮧा᳙ करने के िलए करता ह,ै आिथक पूंजी 
मॉडल (इसीएम) कह लाता ह।ै आिथक  पूंजी, पूंजी की वह ल᭯य रािश ह ैजो जािखम के वांिछत स्तर पर 
बᱹक के िहतधारकᲂ के ᮧितफल को इ᳥तम बनाता ह।ै उदाहरण के िलए कोई बᱹक बाजार जोिखम के िलए 
जोिखम-पर-मलू्य (वीएआर) मॉडल, ऋण जोिखम के िलए उ᳖त मॉडिलग दिृ᳥कोण और संभवतः 
पिरचालन  जोिखम के िलए उ᳖त माप दिृ᳥कोण का ᮧयोग कर सकता ह।ै कोई बᱹक अपने कारोबारी 
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भिवष्यवाणी और जोिखम के स्टोकैिस्टक मॉडल तैयार करने के िलए आिथक पिरदशृ्य जेनरेटरᲂ का भी 
ᮧयोग  कर सकता ह।ै तथािप भारतीय िरज़वर् बᱹक अभी बासल II ढाचँ ेमᱶ पिरकिल्पत उ᳖त दिृ᳥कोणᲂ की 
अनुमित नहᱭ दतेा ह ैतथा बᱹकᲂ को उ᳖त दिृ᳥कोण अपनाने के िलए भारतीय िरज़वर् बᱹक से पूवार्नुमोदन 
ᮧा᳙ करना होगा। 
 

यह भी संभावना ह ैिक ऐसा बᱹक िकसी समूह का अंग हो तथा अंतररा᳦ीय रूप से पिरचालन कर रहा हो। 
इस िस्थित मᱶ समूह भर मᱶ ᮧयुᲦ मॉडलᲂ, उनकी पूवर्धारणाᲐ और उनके समᮕ मापांकन पर कᱶ ᮤीकृत 
िनयंᮢण हो सकता ह।ै  
 

12.7  िनयिमत स्वतंᮢ समीक्षा और वैधीकरण  
 

आइसीएएपी की आंतिरक या बा᳭ लेखा परीक्षा ᮧिᮓया के माध्यम से िनयिमत और स्वतंᮢ समीक्षा होनी 
चािहए, जो भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा संचािलत एसआरईपी से अलग होगी। ऐसा यह सुिनि᳟त करने के 
िलए िकया जाएगा िक आइसीएएपी बᱹक की गितिविधयᲂ की ᮧवृिᱫ, ᳞ाि᳙, पैमाने और जिटलता के स्तर  
के समानुपाितक हो और पिरपूणर् हो तािक वह बᱹक के जोिखम के ᮧमुख ᮲ोतᲂ  को सही-सही ᮧितिबिम्बत  
कर सके। आंतिरक नीितयᲂ और ᮧिᮓयाᲐ के साथ बᱹक के िनरंतर अनपुालन की िनगरानी करने के िलए बᱹक 
समुिचत ऐर ᮧभावी आंतिरक िनयंᮢण  संरचना, खासकर जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓया से संब᳍ संरचना 
सुिनि᳟त करेगा।  कम से कम बᱹक अपनी जोिखम ᮧबंध ᮧिᮓयाᲐ की आविधक समीक्षा करेगा, िजसमᱶ 
िन᳜िलिखत सुिनि᳟त िकया जाना चािहए : 
 

   क) ᮧिᮓया की अखंडता, पिरशु᳍ता और संगतता; 
 

     ख) बᱹक की गितिविधयᲂ की ᮧवृिᱫ, ᳞ाि᳙, पैमाना और जिटलता के आधार पर बᱹक की पूंजी 
मूल्यांकन ᮧिᮓया की उपयुᲦता;  

 

    ग) यिद कोई संकेन्ᮤण जोिखम हो तो उसकी सामाियक पहचान; 
 

   घ) बᱹक की पूंजी मूल्यांकन ᮧिᮓया मᱶ `डाटा इनपुट' की पिरशु᳍ता और पूणर्ता; 
 

     ङ) पूंजी मूल्यांकन ᮧिᮓया मᱶ ᮧयुᲦ पूवर्धारणाᲐ और पिरदशृ्यᲂ की ता᳸ककता और वैधता;  
     च) िक बᱹक समुिचत दबाव परीक्षण करता ह।ै  

 

12.8     आइसीएएपी एक भिवष्यमखुी ᮧिᮓया होगी 
 

आइसीएएपी की ᮧकृित भिवष्यमुखी होनी चािहए और इसिलए इसमᱶ ᮧत्यािशत/अनुमािनत भावी 
गितिविधयᲂ को ध्यान मᱶ रखा जाना चािहए, उदाहरण के िलए रणनीितगत योजना,  समि᳥ आिथक घटक 
आिद, िजसमᱶ पूंजी की उपलब्धता और उपयोग मᱶ संभािवत भावी दबाव शािमल ह।ᱹ बᱹक का ᮧबंधनतंᮢ कम 
से कम एक उपयुᲦ रणनीित िवकिसत करेगा जो यह सुिनि᳟त करेगा िक बᱹक  अपन े  तुलनपᮢ और 
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तुलनपᮢेतर गितिविधयᲂ की ᮧकृित, ᳞ाि᳙, पैमाना और जिटलता तथा उनमᱶ अंतिनिहत जोिखमᲂ के 
अनुरूप पयार्᳙ पूंजी  रखता ह।ै ᮧबंधतंᮢ को यह िस᳍ करना चािहए िक उᲦ रणनीित िकस ᮧकार समि᳥ 
आिथक घटकᲂ के िलए उपयुᲦ ह।ै  
 

इस ᮧकार, बᱹकᲂ के पास एक स्प᳥ बोडर्- अनुमोिदत पूंजी योजना होगी िजसमᱶ पूंजी के स्तर के संबंध मᱶ 
संस्था के उ᳎ेश्य, उन उ᳎ेश्यᲂ को ᮧा᳙ करने के िलए समय-सीमा तथा मोटे तौर पर पूंजी आयोजना ᮧिᮓया 
और उस ᮧिᮓया के अंतगर्त दाियत्व का आबंटन होगा। इस योजना मᱶ िन᳜िलिखत रूपरेखा होगी  -  
 

 क)   बᱹक की पूंजी संबंधी आवश्यकता; 
 ख)   बᱹक का ᮧत्यािशत पूंजी उपयोग; 
 ग)   बᱹक की पूंजी का वांिछत स्तर; 
 घ)   पूंजी से संब᳍ सीमा; 

ङ)  योजना मᱶ पिरकिल्पत िस्थितयᲂ से अलग िस्थितयᲂ और अᮧत्यािशत घटनाᲐ के िलए 
एक सामान्य आकिस्मक योजना।  

 

12.9  आइसीएएपी एक जोिखम आधािरत ᮧिᮓया होगा 
 
बᱹक की पूंजी पयार्᳙ता उसके जोिखम ᮧोफाइल पर आधािरत होती ह ै । अतः बᱹक अपन ेपूंजी ल᭯य इस 
ᮧकार िनधार्िरत करᱶगे तािक वे उनके जोिखम ᮧोफाइल और पिरचालन संबंधी वातावरण के अनुरूप हᲂ । 
कम-से-कम बᱹक के पास एक सुदढ़ृ आइसीएएपी होना चािहए िजसमᱶ बᱹक के सभी महत्वपूणर् जोिखम 
एक्सपोज़र शािमल हᲂगे । कुछ ᮧकार के जोिखमᲂ (यथा ᮧित᳧ा जोिखम और रणनीितगत जोिखम) को 
आसानी से माᮢात्मक रूप नहᱭ िदया जा सकता । ऐसे जोिखमᲂ के िलए आइसीएएपी के अंतगर्त माᮢात्मक 
रूप दने ेके बजाय उनके गुणात्मक मूल्याकंन, जोिखम ᮧबंधन और जोिखम कम करने पर अिधक जोर िदया 
जाना  
चािहए । बᱹकᲂ के आइसीएएपी दस्तावेज मᱶ यह स्प᳥ रूप से उिल्लिखत होना चािहए िक िकन जोिखमᲂ के 
िलए माᮢात्मक माप आवश्यक समझी गयी तथा िकन जोिखमᲂ के िलए गुणात्मक माप को सही माना गया 
ह ै। 
 

12.10  आइसीएएपी के अतंगर्त दबाव परीक्षण और पिरदशृ्य िव᳣षेण शािमल होगा 
 

आइसीएएपी के एक अंग के रूप मᱶ बᱹक का ᮧबंध तंᮢ कम-से-कम संबंिधत दबाव परीक्षण आविधक रूप से 
संचािलत करेगा, खासकर बᱹक के महत्वपूणर् जोिखम एक्सपोज़रᲂ के संबंध मᱶ । इसका उ᳎ेश्य बᱹक पर 
ᮧितकूल ᮧभाव डाल सकनेवाली िकसी असंभािवत परंतु िव᳡सनीय घटनाᲐ अथवा बाजार पिरिस्थितयᲂ 
मᱶ पिरवतर्न के ᮧित बᱹक की संभािवत संवेदनशीलता का मूल्यांकन करना ह।ै दबाव परीक्षण ढांच ेके ᮧयोग 
से बᱹक के ᮧबंधन को संकट की पिरिस्थितयᲂ मᱶ बᱹक के संभािवत एक्सपोज़र के संबंध मᱶ बेहतर समझ िमल 
सकती ह ै। इस संदभर् मᱶ दबाव परीक्षण पर 26 जून 2007 के भारतीय िरज़वर् बᱹक के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. 
बीपी. बीसी. 101/21.04.103/2006-07 की ओर भी ध्यान आकृ᳥ िकया जाता ह ैिजसमᱶ बᱹकᲂ से कहा 
गया था िक वे 30 िसतंबर 2007 तक परीक्षण/ᮧायोिगक आधार पर िविभ᳖ जोिखम घटकᲂ के िलए 
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`संवेदनशीलता परीक्षण' और `पिरदशृ्य परीक्षण' शािमल करते हुए समुिचत दबाव परीक्षण नीित और 
दबाव परीक्षण ढांच ेस्थािपत करᱶ तथा 31 माचर् 2008 से औपचािरक दबाव परीक्षण ढांचा पिरचािलत 
करᱶ। बᱹकᲂ से अनुरोध िकया जाता ह ैिक वे ऊपर िन᳸द᳥ तारीख तक एक उपयुᲦ औपचािरक दबाव परीक्षण 
ढांच ेको, जो बᱹकᲂ के आइसीएएपी के अंतगर्त दबाव परीक्षण अपेक्षाᲐ के भी अनरुूप होगा, लागू करने के 
िलए आवश्यक कदम उठायᱶ। 
 
12.11  आइसीएएपी के िलए पूजंी मॉडलᲂ का ᮧयोग 
 

य᳒िप भारतीय िरज़वर् बᱹक बᱹकᲂ से यह आशा नहᱭ करता िक बᱹक अपनी पूंजी आवश्यकताᲐ के आंतिरक 
मूल्यांकन के िलए जिटल और अत्याधुिनक अथर्िमित मॉडलᲂ का ᮧयोग करᱶ तथा ऐसे मॉडल अपनान ेकी 
कोई भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत अपेक्षा नहᱭ ह,ै तथािप 07 अᲦूबर 1999 के हमारे पिरपᮢ 
बᱹपिविव. सं. बीपी (एससी) बीसी. 98/21.04.03/99 के पैराᮕाफ 17 के ᳇ारा अंतररा᳦ीय मौजूदगी वाले 
बᱹकᲂ से यह अपेक्षा की गयी थी िक वे आिथक पूंजी का अनुमान करने और उसे बनाये रखने के िलए 31 
माचर् 2001 तक उपयुᲦ कायर्िविध िवकिसत करᱶ । तथािप, कुछ ऐसे बᱹक िजनके अपेक्षाकृत जिटल 
पिरचालन ह ᱹऔर जो इस संबंध मᱶ पयार्᳙ रूप से तैयार ह,ᱹ अपन ेआइसीएएपी के अगं के रूप मᱶ ऐसे मॉडलᲂ 
पर िनभर्र रहना चाहᱶग े। हालांिक िकसी बᱹक ᳇ारा अपने पूंजी मॉडल िवकिसत करने का कोई एक िनधार्िरत 
तरीका नहᱭ ह,ै तथािप आइसीएएपी का मॉडल आधािरत दिृ᳥कोण अपनानेवाले बᱹक को अन्य बातᲂ के 
साथ-साथ िन᳜िलिखत दशार्ना चािहए - 
 

क)  सुᮧलेिखत मॉडल िविनदᱷशन, िजसमᱶ मॉडल की िᮓयािविध, मेकेिनक्स और पूवर्धारणाएं, 
जो मॉडल की कायर् ᮧणाली के मूल मᱶ ह,ᱹ शािमल होनी चािहए; 

ख)  मॉडल मᱶ ऐितहािसक आंकड़ᱶ पर िनभर्रता की सीमा तथा वास्तिवक पिरणाम की तुलना मᱶ 
मॉडल के पिरणामᲂ की वैधता का मूल्यांकन करने के िलए `बᱹक टेिस्टग' की ᮧणाली; 

ग)  मॉडल के इनपुट और आउटपुट की स्वतंᮢ जांच के िलए एक सुदढ़ृ ᮧणाली; 

घ)  मॉडल के दबाव परीक्षण की एक ᮧणाली जो यह स्थािपत करने के िलए ह ै िक मॉडल 
किठन िस्थितयᲂ/मान्यताᲐ के अंतगर्त भी वैध ह ै; 

ड.)  मॉडल के आउटपुट पर िकया गया िव᳡ास तथा बᱹक की कारोबारी रणनीित के साथ 
उसका संबंध; 

च)  मॉडल को संचािलत करने, उसे बनाए रखने और िवकिसत करने के िलए बᱹकᲂ के भीतर 
अपेिक्षत दक्षता और संसाधनᲂ की पयार्᳙ता । 
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13 आइसीएएपी के चिुनदा पिरचालनात्मक पहल ू
 

इस खंड मᱶ उन जोिखमᲂ की अपेक्षाकृत िवस्तृत रूपरेखा दी गयी ह,ै िजनके संबंध मᱶ बᱹकᲂ से अपेक्षा ह ैिक वे 
अपने आइसीएएपी मᱶ उन्हᱶ शािमल करᱶगᱶ। 
 
 

13.1     आइसीएएपी मᱶ महत्वपणूर् जोिखमᲂ की पहचान और उनकी माप 
 

िकसी आइसीएएपी का पहला उ᳎ेश्य सभी महत्वपूणर् जोिखमᲂ की पहचान करना ह।ै िजन जोिखमᲂ की 
िव᳡नीय तरीके से माप की जा सकती हो तथा िजन्हᱶ माᮢात्मक रूप मᱶ ᳞Ღ िकया जा सकता हो, उनके 
संबंध मᱶ आँकड़े और िविध के आधार पर यथोिचत कारर्वाई करनी चािहए।  इन महत्वपूणर् जोिखमᲂ की 
माप और माᮢा के संबंिधत उपयुᲦ साधन और िविध िभ᳖-िभ᳖ बᱹकᲂ मᱶ िभ᳖-िभ᳖ होने की संभावना ह।ै 
     

बᱹकᲂ के समक्ष जो जोिखम ह ᱹउनमᱶ से कुछ ह ᱹ: ऋण जोिखम, बाजार जोिखम, पिरचालन जोिखम, बᱹ᳴कग 
बही मᱶ ब्याज दर जोिखम, ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम और चलिनिध जोिखम (िजनका संिक्ष᳙ िववरण नीच े
िदया गया ह)ै।  भारतीय िरज़वर् बᱹक ने समय-समय पर बᱹकᲂ को आिस्त दयेता ᮧबंधन, दशे िवशेष जोिखम 
का ᮧबंधन, ऋण जोिखम, पिरचालन जोिखम आिद के संबंध मᱶ िदशािनदᱷश जारी िकए ह।ᱹ अतः, 
आइसीएएपी सिहत बᱹ᳴कग की जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाएँ िव᳒मान िदशािनदᱷशᲂ के अनरुूप होनी चािहए। 
तथािप, कुछ अन्य ᮧकार के जोिखम, जैसे ᮧित᳧ा जोिखम और कारोबार या रणनीितगत जोिखम, बᱹक के 
िलए उतने ही महत्व के हो सकते ह।ᱹ ऐसे मामलᲂ मᱶ उन पर उसी ᮧकार िवचार िकया जाना चािहए जैसे 
अिधक औपचािरक रूप से पिरभािषत जोिखमᲂ पर िकया जाता ह।ै उदाहरण के िलए, कोई बᱹक ऐस े
कारोबारᲂ मᱶ लगा हुआ हो िजनकी गितिविधयᲂ के स्तर मᱶ समय-समय पर होने वाले उतार-चढ़ाव तथा 
अपके्षाकृत उᲬ अचल लागत के कारण अᮧत्यािशत हािन उत्प᳖ होने की संभावना हो सकती ह ैिजसके िलए 
पयार्᳙ पूंजी का समथर्न होना चािहए। इसके अलावा, कोई बᱹक महत्वपूणर् नीितगत गितिविधयᲂ (यथा 
कारोबार क्षेᮢ को बढ़ाना या अिभᮕहण करना) मᱶ लगा हो सकता ह,ै जो उल्लेखनीय जोिखम उत्प᳖ कर 
सकता ह ैऔर िजसके िलए अितिरᲦ पूंजी उपयुᲦ होगी। 
 

इसके अलावा, यिद बᱹक जोिखम को कम करने की तकनीकᲂ का ᮧयोग करते ह ᱹतो उन्हᱶ उस जोिखम को 
समझना चािहए िजसे वे कम करना चाहते ह ᱹतथा उन तकनीकᲂ की ᮧवतर्नीयता और ᮧभावशीलता को 
ध्यान मᱶ रखते हुए बᱹक के जोिखम ᮧोफाइल पर जोिखम कम करने के संभािवत ᮧभाव को समझना चािहए। 
 

13.2  ऋण जोिखम :  बᱹक के पास संिवभागीय स्तर पर और एक्सपोज़र या काउंटर पाटᱮ  स्तर पर ऋण 
जोिखम का मूल्यांकन करने की क्षमता होनी चािहए। बᱹकᲂ को ऋण जोिखम संकᱶ ᮤण की पहचान तथा उनके 
ᮧभाव के समुिचत मूल्यांकन की ओर िवशेष ध्यान दनेा चािहए । इसके अंतगर्त एक्सपोजरᲂ के बीच परस्पर 
िनभर्रता के िविभ᳖ ᮧकारᲂ पर  िवचार िकया जाना चािहए, िजनमᱶ दषु्पिरणामᲂ, दबाव की पिरिस्थितयᲂ 
के ऋण जोिखम ᮧभाव तथा पोटर्फᲂिलयो और एक्सपोज़र  के उतार-चढ़ाव के संबंध मᱶ पूवर्धारणाᲐ  पर 
पड़नेवाले आघातᲂ को शािमल करना चािहए। बᱹकᲂ को काउंटर पाटᱮ ऋण एक्सपोज़र, िजसमᱶ कम 
चलिनिध वाले बाज़ारᲂ मᱶ ᳞ापार करने से उत्प᳖ होने वाले काउंटर पाटᱮ ऋण जोिखम एक्सपाज़र शािमल 
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ह,ᱹ का सावधानी से मूल्यांकन करना चािहए तथा बᱹक की पूंजी पयार्᳙ता पर पड़नेवाले ᮧभाव को िनधार्िरत 
करना चािहए। 
 

13.3   बाज़ार जोिखम  :   बᱹक को बाजार मूल्यᲂ मᱶ घटबढ़ के कारण खरीद-िबᮓी संबंधी गितिविधयᲂ मᱶ 
जोिखम की पहचान करने मᱶ सक्षम होना चािहए। इस िनधार्रण के अंतगर्त िलखतᲂ की नकदी-
अपिरवतर्नीयता, संकᱶ िᮤत िस्थितयाँ, एकतरफा बाजार, गैर-रैिखक/गहरी आउट-ऑफ -द मनी िस्थितयाँ 
तथा अंतसᲈबंधᲂ मᱶ उल्लेखनीय पिरवतर्न की संभावना जैसे घटकᲂ पर िवचार िकया जाना चािहए। चरम 
पिरिस्थितयᲂ की घटनाᲐ और आघातᲂ को शािमल करने वाले अभ्यास इस ᮧकार बनाये जाने चािहए 
तािक ᮧासंिगक बाजार घटनाᲐ के ᮧित ᮧमुख पोटर्फोिलयो की संवेदनशीलता ᳞Ღ हो सके। 
 

13.4  पिरचालन जोिखम   :  बᱹक को अपयार्᳙ या असफल आंतिरक ᮧिᮓयाᲐ, लोगᲂ और ᮧणािलयᲂ तथा 
बᱹक के बाहर की घटनाᲐ से उत्प᳖ होने वाले संभािवत जोिखमᲂ का मूल्यांकन करने मᱶ सक्षम होना 
चािहए। इस मूल्यांकन के अंतगर्त पिरचालन जोिखम से संब᳍ चरम घटनाᲐ और आघातᲂ का ᮧभाव 
शािमल होना चािहए। घटनाᲐ मᱶ िविभ᳖ करोबारी इकाइयᲂ मᱶ असफल ᮧिᮓयाᲐ मᱶ अचानक वृि᳍ या 
असफल आंतिरक िनयंᮢण की कोई उल्लेखनीय घटना शिमल हो सकती ह।ै  
 

13.5   बᱹ᳴ कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम (आइआरआरबीबी) : बᱹक को बᱹ᳴कग बही मᱶ अपने तुलनपᮢ और 
तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र पर बदलती ब्याज दरᲂ से संब᳍ जोिखम की अल्पाविधक और दीघार्विधक दोनᲂ 
दिृ᳥यᲂ से पहचान करनी चािहए। इसके अंतगर्त समांतर आघात, यील्ड कवर् िट्वस्ट, यील्ड कवर् इनवसर्न, 
दरᲂ के संबंध मᱶ पिरवतर्न (आधार जोिखम) और अन्य ᮧासंिगक पिरदशृ्य शािमल हो सकते ह।ᱹ बᱹक को 
अपनी गैर-पिरपᲤ जमारािशयᲂ और अन्य आिस्तयᲂ तथा दयेताᲐ, खासकर अतंिनिहत िवकल्प वाले 
एक्सपोज़र  के उतार-चढ़ाव के संबंध मᱶ अपनी पूवर्धारणाᲐ का समथर्न करने मᱶ सफल होना चािहए। ऐसी 
पूवर्धारणाᲐ की अिनि᳟तता को दखेते हुए ब्याज दर जोिखमᲂ के िव᳣ेषण मᱶ दबाव परीक्षण और पिरदशृ्य 
िव᳣ेषण का ᮧयोग करना चािहए। आइआरआरबीबी की माप के अनेक तरीके हो सकते ह।ᱹ तथािप 
आइआरआरबीबी की माप के तरीके का एक उदाहरण अनबुधं 10 मᱶ िदया गया ह।ै बᱹक आइआरआरबीबी 
की गणना करने /उसे माᮢात्मक रूप दनेे के िलए इन तरीकᲂ के दसूरे ᮧकार या पूरी तरह से अलग 
कायर्िविध अपनाने के िलए स्वतंᮢ ह,ᱹ बशतᱷ तकनीक वस्तु मूलक, सत्यापन योग्य तथा पारदशᱮ कायर्िविध 
और मानदडंᲂ पर आधािरत हो।  
 

13.6  ऋण सकंᱶ ᮤण जोिखम  :   संकᱶ ᮤण जोिखम तब होता ह ैजब कोई एक एक्सपोज़र अथवा एक्सपोज़रᲂ 
का एक समूह (बᱹक की पूंजी, कुल आिस्तयᲂ, अथवा समᮕ जोिखम स्तर की तुलना मᱶ) इतनी बड़ी हािन 
उत्प᳖ करने की क्षमता रखता ह ैिक बᱹक की सुदढ़ृता अथवा मुख्य पिरचालन बनाये रखने की क्षमता खतरे 
मᱶ पड़ सकती ह।ै बᱹकᲂ की ᮧमुख समस्याᲐ के पीछे संकᱶ ᮤण जोिखम अकेला सबसे महत्वपूणर् कारण रहा ह।ै 
संकᱶ िᮤत संिवभागᲂ के कारण उत्प᳖ होने वाला संकᱶ ᮤण जोिखम अिधकांश बᱹकᲂ के िलए महत्वपूणर् हो सकता 
ह।ै 
 

बᱹक यह िस᳍ करने के िलए िक ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम पर समुिचत ध्यान िदया जारहा ह,ै िन᳜िलिखत 
गणुात्मक मानदडंᲂ का अनुसरण कर सकते ह ᱹ: 
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क)     संकᱶ ᮤण जोिखम के ᮧित एक्सपोज़र का मूल्यांकन करते समय बᱹक को यह बात ध्यान मᱶ 
रखनी चािहए िक बासल II ढाँच ेकी गणना इस पूवर्धारणा पर आधािरत ह ै िक बᱹक के 
कारोबार मᱶ काफी िविवधता ह ै।  

 

ख)   य᳒िप बᱹकᲂ के एकल उधारकतार् एक्सपोज़र, समूह उधारकतार् एक्सपोज़र और पूंजी बाजार 
एक्सपोज़र भारतीय िरजᬾर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत एक्सपोज़र मानदडंᲂ से िविनयिमत होते ह,ᱹ 
तथािप इन संिवभागᲂ मᱶ भी संकᱶ ᮤण हो सकता ह।ै अतः ऋण संके न्ᮤण के स्तर का 
मूल्यांकन करते समय बᱹक न केवल पूवᲃᲦ एक्सपाज़रᲂ पर ध्यान दगेा बिल्क िकसी िवशेष 
आिथक या भौगोिलक क्षेᮢ मᱶ ऋण संकᱶ ᮤण के स्तर पर िवचार करेग।  शाखा नेटवकर्  के 
स्वरूप के कारण िजन बᱹकᲂ का पिरचालन संकᱶ ᮤण कुछ भौगोिलक क्षेᮢᲂ तक ही सीिमत ह।ै 
उन्हᱶ भी उᲦ क्षेᮢ मᱶ ᮧितकूल आिथक गितिविधयᲂ के ᮧभाव पर तथा आिस्त गुणवᱫा पर 
पड़ने वाले ᮧभाव पर िवचार करना चािहए।  

 

ग)    िवशेषज्ञता आधािरत संिवभागᲂ का कायर्िनष्पादन, कुछ मामलᲂ मᱶ, बᱹक के महत्वपूणर् 
᳞िᲦयᲂ/कमर्चािरयᲂ पर भी िनभर्र करता ह।ै ऐसी पिरिस्थित संकᱶ ᮤण जोिखम को बढ़ा 
सकती ह,ै क्यᲂिक इन कमर्चािरयᲂ की दक्षता संकᱶ िᮤत संिवभाग से उत्प᳖ होने वाले जोिखम 
को अंशतः कम करती ह।ै संकᱶ ᮤण जोिखम पर ऐसे महत्वपूणर् कमर्चािरयᲂ/᳞िᲦयᲂ का 
ᮧभाव छोटे बᱹकᲂ मᱶ  अपेक्षाकृत अिधक होने की संभावना ह।ै दबाव परीक्षण और पिरदशृ्य 
िव᳣ेषण करते समय बᱹक को महत्वपूणर् कािमकᲂ के चल ेजान ेपर बᱹक के सामान्य रीित से 
पिरचालन करने की क्षमता पर पड़ने वाले ᮧभाव तथा बᱹक की आय पर पड़नेवाले ᮧत्यक्ष 
ᮧभाव पर िवचार करना चािहए।  

 

ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम पर समुिचत कारर्वाई सुिनि᳟त करने के िलए ᮧयुᲦ माᮢात्मक मानदडं का जहा ँतक 
संबंध ह,ै ऋण  संकᱶ ᮤण जोिखम की गणना काउंटर पाटᱮ स्तर पर (अथार्त ्बड़े एक्सपोज़र), संिवभागीय 
स्तर पर (अथार्त् के्षᮢीय और भौगोिलक संकᱶ ᮤण ) और आिस्त ᮰ेणी स्तर पर (अथार्त् दयेता और आिस्त 
संकᱶ ᮤण) की जाएगी। इस संदभर् मᱶ बᱹकᲂ मᱶ जोिखम ᮧबंधन ᮧणाली से संबंिधत 7 अᲦूबर 1999 के हमारे 
पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी  (एससी). बीसी. 98/21.04.03/99 के अनुबंध के पैरा 3.2.2 (ग) की ओर 
ध्यान आकृ᳥ िकया जाता ह,ै िजसमᱶ  बᱹकᲂ के `महत्वपूणर् एक्सपोज़र' के संबंध मᱶ कुछ िववेकपूणर्  सीमाएँ 
िनधार्िरत की गयी ह।ᱹ एक िववेकपूणर् ᮧथा के रूप मᱶ बᱹक यह सुिनि᳟त कर सकते ह ᱹ िक सभी `बड़े 
उधारकतार्Ა' के ᮧित उनका सकल एक्सपोज़र (गैर-िनिधक एक्सपोज़र सिहत) िकसी भी समय उनकी 
`पूंजी िनिध' (भारतीय िरज़वर् बᱹक के िव᳒मान एक्सपोज़र मानदडंᲂ के ᮧयोजन से दी गयी पिरभाषा के 
अनुसार) के 800 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होगा। इस ᮧयोजन के िलए `बड़ा उधारकतार्' उसे माना जा सकता 
ह ैिजसके ᮧित बᱹक का सकल एक्सपोज़र  (िनिधक और गैर-िनिधक) बᱹक की पूंजी िनिध के 10 ᮧितशत से 
अिधक ह ै।  यह उिचत होगा िक बᱹक अपने उ᳒ोग-वार एक्सपोज़र पर िवशेष ध्यान दᱶ जहा ँिकसी िवशेष 
उ᳒ोग के ᮧित उनका एक्सपोज़र समᮕ औ᳒ोिगक क्षेᮢ के ᮧित उनके सकल ऋण एक्सपोज़र (िनवेश 
एक्सपोज़र सिहत) के 10 ᮧितशत से अिधक हो।  
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बᱹकᲂ के संिवभाग मᱶ ऋण संकᱶ ᮤण की माप के संबंध मᱶ अनेक दिृ᳥कोण हो सकते ह।ᱹ इस ᮧयोजन के िलए एक 
सामान्य दिृ᳥कोण के अंतगर्त हर᳴फडल हशर् मैन इंडके्स (एचएचआइ) की गणना  की जाती ह।ै इसे ध्यान मᱶ 
रखा जाए िक संकᱶ ᮤण जोिखम की माप के रूप मᱶ एचएचआइ की गणना कई संभव िविधयᲂ मᱶ से केवल एक 
िविध ह।ै बᱹक इस ᮧयोजन के िलए कोई अन्य उपयुᲦ िविध अपनाने के िलए स्वतंᮢ ह,ᱹ िजसमᱶ  ऐसी माप के 
िलए वस्तु मूलक और पारदशᱮ मानदडं अपनाया गया हो।  
 

जोिखम संकᱶ ᮤण का िव᳣ेषण एकल और समेिकत 24 दोनᲂ आधार पर िकया जाना चािहए । जोिखम 
संकᱶ ᮤण को एक या परस्पर नजदीक से जड़ुे उन जोिखम कारकᲂ के समूह के संदभर् मᱶ दखेा जाना चािहए जो 
िकसी बᱹक को िविभ᳖ ᮧकार से ᮧभािवत कर सकते ह ᱹ । िकसी बᱹक के संपूणर् जोिखम एक्सपोज़र का 
आकलन करते समय इन  जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ को समेिकत िकया जाना चािहए । िकसी बᱹक को उन सभी 
संकᱶ ᮤणᲂ को ध्यान मᱶ रखना चािहए जो सामान्य अथवा आपस मᱶ जुड ेजोिखम कारकᲂ पर आधािरत होते ह ᱹ
। ये जोिखम कारक बाजार, ऋण जोिखम तथा चलिनिध जोिखम के बीच आपसी संबंधᲂ जैसे परंपरागत 
संकᱶ ᮤणᲂ से अिधक सू᭯म अथवा िस्थित िवशेषी कारकᲂ को ᮧितिबिबत करते ह ᱹ।  
बाजार आधािरत मध्यस्थता मᱶ वृि᳍ से इस बात की संभावना बढ़ गई ह ै िक िकसी बᱹक के िविभ᳖ क्षेᮢ 
उत्पादᲂ, जोिखम कारकᲂ अथवा ᮧितपक्षकारᲂ के एक सामान्य समूह की जद मᱶ आते ह ᱹ । इससे जोिखम 
जमाव और संकᱶ ᮤण ᮧबंधन की नई चुनौितयां पैदा हो गई ह ᱹ। अपनी जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ तथा ᮧबंध 
सूचना ᮧणाली के माध्यम से कोई भी बᱹक समूच ेफमर् के साथ-साथ सभी िविधक संस्थाᲐ, आिस्त ᮧकारᲂ 
(उदाहरणाथर् ऋण, डेिरवेिटव तथा संरिचत उत्पाद), जोिखम क्षेᮢ (उदाहरणाथर् ᮝेिडग बुक) तथा भौगोिलक 
के्षᮢᲂ मᱶ मौजूद इस ᮧकार के जोिखम एक्सपोज़रᲂ की पहचान कर सकता ह ैऔर उन्हᱶ एकᮢ कर सकता ह ै। 
उपयुर्Ღ पैरा 13.6 (ख) मᱶ विणत िस्थितयᲂ के अलावा िन᳜िस्थितयᲂ मᱶ जोिखम संकᱶ ᮤण हो सकता ह ै। 

• एकल ᮧितपक्षकार अथवा परस्पर संब᳍ ᮧितपक्षकारᲂ के समूह को एक्सपोज़र; 

• िविनयिमत तथा अिविनयिमत जैसे हजे फंड तथा िनजी ईिᲤटी फमर् दोनᲂ ᮧकार की िवᱫीय 
संस्थाᲐ को एक्सपाज़र; 

• ᮝेिडग एक्सपोज़र/बाजार जोिखम; 

 लेनदने करने अथवा लेनदने की ᮧिᮓया के माध्यम से (उत्पाद अथवा सेवा)      
ᮧितपक्षकारᲂ (उदाहरणाथर् हजे फंड तथा हजे ᮧितपक्षकार) को एक्सपोज़र; 

 िनधीयन ᮲ोत; 

 बᱹ᳴कग बही अथवा ᮝेिडग बही मᱶ धािरत आिस्तयां जैसे ऋण, डेिरवेिटव तथा संरिचत 
उत्पाद; तथा  

 तुलन पᮢेतर एक्सपोज़र िजसमᱶ गारंटी, चलिनिध तथा अन्य ᮧितब᳍ताएं शािमल  
ह ᱹ।  
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जेिखम संकᱶ ᮤण इन ᳞ापक ᮰ेिणयᲂ के आर-पार मौजदू एक्सपोज़रᲂ के गठजोड़ से भी उत्प᳖ हो सकते ह ᱹ। 
िकसी बᱹक को अपन े तमाम ᳞वसाय क्षेᮢᲂ मᱶ होने वाले समरूपी एक्सपोज़रᲂ के पिरणामस्वरूप अपने  
फमर्᳞ापी जोिखम संकᱶ ᮤण की जानकारी होनी चािहए । इस ᮧकार के ᳞वसाय क्षेᮢᲂ के अंतगर्त उधार 
बिहयᲂ मᱶ सब-ᮧाइम एक्सपोज़र, ᮧितपक्षकार एक्सपोज़र, कनडइट एक्सपोज़र तथा एसआईवी; संिवदागत 
तथा गैर-संिवदागत एक्सपोज़र, ᳞ापािरक गितिविधयां और हामीदारी पाइपलाइन्स के उदाहरण शािमल  
ह ᱹ । हालांिक, जोिखम संकᱶ ᮤण ᮧायः उधारकतार्Ა तथा बाध्यताधारकᲂ को ᮧत्यक्ष एक्सपोज़र के कारण 
उत्प᳖ होते ह ᱹिफर भी िकसी बᱹक को इस ᮧकार की आिस्तयᲂ ᳇ारा समिथत िनवेश (उदा. संपाि᳡कृत ऋण 
बाध्यता - सीडीओ) तथा िवशेष आिस्त ᮧकार (उदा. मोनोलाइन बीमाकतार्) के कायर्िनष्पादन की गारंटी 
दनेेवाले सुरक्षा ᮧदाताᲐ के ᮧित एक्सपोज़र के माध्यम से परोक्ष रूप से एक िवशेष आिस्त ᮧकार के ᮧित 
संकᱶ ᮤण हो सकता ह ै। इस संदभर् मᱶ यह नोट िकया जाए िक भारत मᱶ वतर्मान मᱶ बᱹकᲂ को भारतीय िरज़वर्  
बᱹक की अनुमित के िबना इस तरह के ज्यादातर ᳞वसाय करने /इस ᮧकार के अिधकतर एक्सपोज़र लेने की 
अनुमित नहᱭ ह ै लेिकन उनकी िवदशे िस्थत शाखाएं 01 िदसंबर 2008 के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. 
बीसी.  89/21.04.141/2008-09 के जारी होने से पहले इस ᮧकार के एक्सपोज़र कर सकती ह ᱹ। बᱹक के 
पास सुरक्षा ᮧदाता तथा िवचाराधीन एक्सपोज़रᲂ के बाध्यताधारकᲂ की ऋण पाᮢता के बीच उᲬ  सह-
संबंध की पहचान करने के िलए पयार्᳙, ᳞विस्थत िᮓयािविधयां होनी चािहए क्यᲂिक सुरक्षा ᮧदाताᲐ 
तथा बाध्यताधारकᲂ के कायर्िनष्पादन ᮧणालीगत जोिखम  से इतर सामान्य कारकᲂ (अथार्त् `गलत तरीके 
से हुआ जोिखम') पर आि᮰त होता ह ै।  
 

जोिखम संकᱶ ᮤण की सूचना िनदशेक मंडल तथा उᲬ ᮧबंधतंᮢ तक पहुचंान ेकी ᮧणाली मौजूद होनी चािहए। 
वह भी इस स्प᳥ता के साथ िक उससे पता चल े िक िकसी जोिखम संकᱶ ᮤण का एक-एक घटक संगठन मᱶ  
कहां मौजूद ह।ै बᱹकᲂ के पास जोिखम कम करने की भरोसेमंद रणनीितयां मौजदू होनी चािहए िजन्हᱶ उᲬ 
ᮧबंध-तंᮢ का अनुमोदन ᮧा᳙ होना चािहए । ऐसी रणनीितयᲂ मᱶ अभी᳥ जोिखम ᮧोफाइल के अनुरूप 
᳞ावसाियक रणनीितयᲂ मᱶ उलटफेर, सीमाएं कम करना अथवा पूंजी बफर मᱶ वृि᳍ करना शािमल िकया 
जाना चािहए। बᱹकᲂ को जोिखम कम करने वाली रणनीितयां लाग ूकरते समय ऐसे संभािवत संकᱶ ᮤणᲂ को 
खयाल मᱶ रखना चािहए  जो जोिखम कम करने के तकनीक इस्तेमाल करने के चलते पैदा हो सकते ह ᱹ।  
 

जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ की नाप-जोख के िलए बᱹकᲂ ᳇ारा िजतना आवश्यक हो उतनी तकनीकᱶ  इस्तेमाल मᱶ लायी 
जानी चािहए । इन तकनीकᲂ मᱶ िविभ᳖ जोिखम कारकᲂ का आघात परीक्षण, ᳞वसाय स्तर तथा फमर् 
᳞ापी पिरदशृ्य का ᮧयोग और एकीकृत दबाव परीक्षण तथा आिथक पूंजी मॉडलᲂ का ᮧयोग शािमल ह ै। 
पहचान िकए गए संकᱶ ᮤणᲂ का मापन तमाम तरीकᲂ से  िकया जाना चािहए िजनमᱶ िनवल एक्सपोज़र के 
मुकाबले सकल को िहसाब मᱶ लेना, सांकेितक रािश का उपयोग तथा ᮧितपक्षकार के हजे सिहत या उसके 
िबना एक्सपोज़रᲂ का िव᳣षेण शािमल ह ᱹ। बᱹकᲂ को ऐसे संकᱶ ᮤणᲂ की िस्थित के बारे मᱶ आंतिरक सीमाएं 
िनधार्िरत करनी चािहए िजनका जोिखम उन्हᱶ उठाना पड़ सकता ह ै। िकसी बᱹक को िनयतकािलक दबाव 
परीक्षण करते समय सभी ᮧमुख जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ को उसमᱶ शािमल करना चािहए । साथ ही, उसे बाजार 
की पिरिस्थितयᲂ मᱶ संभािवत पिरवतर्नᲂ की पहचान करके उनके ᮧित जवाबी रणनीित बनानी चािहए 
िजनसे उसके कायर्िनष्पादन तथा पूंजी पयार्᳙ता पर िवपरीत ᮧभाव पड़ सकता ह ै। 
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िकसी बᱹक के आईसीएएपी तथा पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया के अंतगर्त ऐसे जोिखमᲂ के मूल्यांकन को एक 
यांिᮢक ᮧिᮓया न बनाकर एक ऐसी ᮧिᮓया बनाना चािहए िजसमᱶ ᮧत्येक अपन े᳞वसाय मॉडल के आधार 
पर अपनी खास कमजोिरयᲂ को रेखांिकत करे । िकसी बᱹक के जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ के िलए पूंजी का एक उिचत 
स्तर उसके आईसीएएपी तथा स्तंभ 2 मलू्यांकनᲂ मᱶ शािमल िकया जाना चािहए । ᮧत्येक बᱹक को ऐसे मु᳎ᲂ 
पर अपन ेपयर्वेक्षक के साथ चचार् करनी चािहए । 
 

ᮧत्येक बᱹक के पास ᮧभावी आंतिरक नीितयां, ᮧणाली तथा िनयंᮢण की ᳞वस्था मौजूद होनी चािहए तािक 
वह अपने जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ की समय से पहचान, उनकी िनगरानी, उनका ᮧबंधन, उनको िनयंिᮢत और कम 
कर सके । बᱹकᲂ को न केवल बाजार की सामान्य पिरिस्थितयᲂ को ध्यान मᱶ रखना चािहए बिल्क बाजार की 
संकटकालीन पिरिस्थितयᲂ, आिथक मंिदयᲂ तथा बाजार के उस दौर को भी नज़रअंदाज नहᱭ करना चािहए 
जब सामान्यतः बाजार मᱶ नकदी की िकल्लत हो जाती ह।ै इसके अलावा, बᱹकᲂ को ऐसे पिरदशृ्य पर नजर 
रखनी चािहए िजसमᱶ संिवदागत तथा गैर-संिवदागत आकिस्मक दावᲂ के चलते जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ के उभरने 
की संभावना से इन्कार नहᱭ िकया जा सकता । इस पिरदशृ्य को भावी एक्सपोज़रᲂ के पैदा होने की 
संभावना से अछूता नहᱭ रखना चािहए िजसमᱶ बाजार चलिनिध की क्षित तथा आिस्त-मूल्यᲂ मᱶ महत्वपूणर् 
िगरावट को भी शािमल करना होगा । 
 
13.7   चलिनिध जोिखम :  बᱹक को आिस्त को चलिनिध मᱶ पिरवितत करने मᱶ किठनाई (बाजार चलिनिध 
जोिखम) या पयार्᳙ िनिध ᮧा᳙ करने मᱶ किठनाई (िनधीयन चलिनिध जोिखम) के कारण समय पर दाियत्व 
पूरा न कर पाने के कारण उत्प᳖ होने वाले जोिखमᲂ को समझना चािहए। इस मूल्यांकन के अंतगर्त िनिधयᲂ 
के ᮲ोत और उपयोग का िव᳣ेषण, उन िनिध बाजारᲂ की समझ िजनमᱶ बᱹक पिरचालन करता ह,ै तथा 
संकटकालीन  िस्थितयᲂ मᱶ आकिस्मक िनधीयन योजना की ᮧभावशीलता का मलू्यांकन  शािमल होना 
चािहए ।  
 
हाल ही के िवᱫीय बाजार संकट ने इस बात को रेखांिकत कर िदया ह ैिक िकसी बᱹक के आईसीएएपी के 
अंतगर्त पूंजी पयार्᳙ता पर चलिनिध जोिखम के संभािवत ᮧभाव का मूल्यांकन करना िकतना महत्वपूणर् 
है 25। उᲬ ᮧबंधतंᮢ को चलिनिध तथा पूंजी के बीच संबंध पर िवचार करना चािहए क्यᲂिक चलिनिध 
जोिखम, पूंजी पयार्᳙ता को ᮧभािवत कर सकता ह ैजो घूमकर बᱹक के चलिनिध ᮧोफाइल को िबगाड़ कर 
रख सकती  ह ै।  
 
िसतंबर 2008 मᱶ बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासल सिमित ने सक्षम चलिनिध जोिखम ᮧबंधन पयर्वेक्षण के िलए 
िस᳍ांत ᮧकािशत िकए थे । इसमᱶ इस बात पर बल िदया गया ह ैिक बᱹकᲂ के िलए यह जरूरी ह ैिक वे सुदढ़ृ  
चलिनिध िस्थित बना कर रखᱶ तािक वे लंबे समय तक चलने वाले बाजार के दबावᲂ तथा चलिनिध की 
िकल्लत का सामना कर सकᱶ  । इन मानकᲂ के अंतगर्त वषर् 2007 के मध्य से बाजार मᱶ हुए उथल-पुथल के 
दौरान बᱹिकग क्षेᮢ ᳇ारा महसूस की गई किमयᲂ पर िवचार िकया गया ह ैिजनमᱶ दबाव परीक्षण की  ᮧथाएं, 
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आकिस्मक िनधीयन योजनाएं, तुलनपᮢ एवं  तुलनपᮢेतर कायर्कलापᲂ का ᮧबंधन और आकिस्मक 
ᮧितब᳍ताएं शािमल ह ᱹ। 
 

चलिनिध संबंधी िदशािनदᱷश बᱹकᲂ के चलिनिध जोिखम ᮧबंधन के िलए ᮧभावी ᮧथाᲐ की आवश्यकता को 
रेखांिकत करते ह ᱹ । इस संबंध मᱶ मूलभतू िस᳍ांत यह ह ै िक िकसी बᱹक को पिर᮰मपूवर्क अपने चलिनिध 
जोिखम का ᮧबंधन करना चािहए तथा पयार्᳙ चलिनिध बनाए रखना चािहए तािक तमाम ᮧकार की 
संकटकालीन िस्थितयᲂ का सामना िकया जा सके । चलिनिध िकसी दबाव के ᮧित िकसी बᱹक के लचीलेपन 
का एक महत्वपूणर् तत्व होती ह ै इसिलए िकसी भी बᱹक को अमारᮕस्त, उᲬ गुणवᱫा वाली चलिनिध 
आिस्तयाँ रखते हुए सुदढ़ृ चलिनिध िस्थित बनाए रखना चािहए तािक चलिनिध संकट की िकसी भी िस्थित 
से रक्षा की जा सके । 
 
चलिनिध जोिखम के ᮧबंधन का एक मुख्य तत्व चलिनिध जोिखम के मजबूत िनयंᮢण की आवश्यकता ह ै
िजसमᱶ बोडर् ᳇ारा चलिनिध जोिखम की सहनीयता का िनधार्रण शािमल ह ै । जोिखम सहनीयता की 
जानकारी समूच ेबᱹक को होनी चािहए तथा उस रणनीित एवं नीितयᲂ मᱶ उसे ᮧितिबिबत होना चािहए जो 
उᲬ ᮧबंध तंᮢ चलिनिध जोिखम का ᮧबंधन करने के िलए बनाते ह ᱹ । चलिनिध जोिखम ᮧबंधन का एक 
अन्य पहलू यह भी ह ै िक बᱹकᲂ को चलिनिध की लागत, लाभ तथा उसके जोिखमᲂ का मूल्य िनधार्रण 
समुिचत रीित से आंतिरक मूल्य िनधार्रण, कायर्िनष्पादन मापन तथा समस्त ᳞ावसाियक गितिविधयᲂ की 
नये उत्पाद की अनुमोदन ᮧिᮓया से जोड़कर करना चािहए । 
 
िकसी भी बᱹक से यह अपेक्षा की जाती ह ैिक वह चलिनिध जोिखमᲂ की बखूबी पहचान, उसका मापन और 
िनयंᮢण िवशेष रूप से जिटल उत्पादᲂ तथा आकिस्मक ᮧितब᳍ताᲐ (संिवदागत तथा गैर-संिवदागत दोनᲂ) 
के संदभर् मᱶ कर सके । इस ᮧिᮓया मᱶ बᱹक की यह क्षमता भी शािमल होनी चािहए िक वह िविभ᳖ 
समयाविधयᲂ मᱶ आिस्तयᲂ, दयेताᲐ तथा तुलनपᮢेतर मदᲂ से उत्प᳖ नकदी ᮧवाह योजनाब᳍ तरीके से 
आग ेबढ़ा सके और वह िनधीयन की समयाविध तथा ᮲ात दोनᲂ को बहुआयामी बना सके । िकसी बᱹक को 
समयपूवर् चेतावनी सूचकᲂ का इस्तेमाल अपनी चलिनिध िस्थित अथवा िनधीयन संबंधी आवश्यकताᲐ के 
मामल ेमᱶ जोिखम के बढ़ने अथवा कमजोिरयᲂ के उभार का पता लगाने मᱶ करना   चािहए । उसमᱶ यह 
क्षमता होनी चािहए िक वह अपन ेसंगठन के ढांच ेपर िवचार िकए िबना िविधक हिस्तयᲂ, ᳞वसाय लाइनᲂ 
तथा मुᮤाᲐ के भीतर और उनके आर-पार चलिनिध जोिखम एक्सपोजर तथा िनधीयन जरूरतᲂ को 
चलिनिध की अंतरणीयता के िलए िकसी भी ᮧकार की वैधािनक, िविनयामक तथा पिरचालनात्मक 
सीमाᲐ को ध्यान मᱶ रखते हुए िनयंिᮢत कर सके । 
 

आंतर िदवसीय चलिनिध के ᮧभावी ᮧबंधन मᱶ िकसी बᱹक की असफलता अपेिक्षत समय पर उसके ᳇ारा 
भुगतान संबंधी दाियत्वᲂ को पूरा न कर पाने का कारण बन सकती ह ै िजसके फलस्वरूप चलिनिध का 
िबखराव हो सकता ह ैिजसका ᮧभाव ᮓमशः कई ᮧणािलयᲂ और संस्थाᲐ पर पड़ सकता ह ै। इस ᮧकार, 
िकसी बᱹक ᳇ारा आंतर िदवसीय चलिनिध जोिखमᲂ के ᮧबंधन को चलिनिध जोिखम ᮧबंधन का एक 
महत्वपूणर् िहस्सा माना जाना चािहए । बᱹक को अपनी संपाि᳡क िस्थितयᲂ का भी सिᮓय रूप से ᮧबंधन 
करना चािहए तथा अपनी सभी संपाि᳡क िस्थितयᲂ की गणना करने मᱶ समथर् होना चािहए । 
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हालांिक बᱹक "सामान्य" पिरिस्थितयᲂ मᱶ स्वाभािवक रूप से चलिनिध का ᮧबंधन करते ह ᱹ लेिकन उन्हᱶ 
"संकटकालीन" पिरिस्थितयᲂ मᱶ भी चलिनिध का ᮧबंधन करने के िलए तैयार रहना चािहए । िकसी बᱹक को 
संभािवत चलिनिध के दबावᲂ के ᮧित अपने एक्सपोज़र की पहचान करने तथा उसका पिरमाण जानने के 
िलए िनयिमत रूप से दबाव परीक्षण अथवा पिरदशृ्य िव᳣ेषण करना चािहए िजसमᱶ संस्थाᲐ के नकदी 
ᮧवाह, चलिनिध िस्थितयᲂ, लाभᮧदता तथा शोधक्षमता पर संभािवत ᮧभावᲂ का िव᳣ेषण िकया गया हो । 
ᮧबंध तंᮢ ᳇ारा इन दबाव परीक्षणᲂ से ᮧा᳙ िनष्कषᲄ पर िवस्तार पूवर्क चचार् की जानी चािहए और उन्हᱶ 
इस चचार् के आधार पर बᱹक के एक्सपोज़र को सीिमत करने के िलए उपचारात्मक अथवा न्यूनकारी 
कारर्वाई करने के मानदडं तय करना चािहए, चलिनिध की अितिरᲦ ᳞वस्था (कूशन) करनी चािहए और 
अपनी चलिनिध ᮧोफाइल को अपनी जोिखम सहनशीलता के िहसाब से ᳞विस्थत करना चािहए । दबाव 
परीक्षणᲂ के पिरणाम बᱹक की आकिस्मक िनधीयन आयोजना के िनमार्ण मᱶ मुख्य भूिमका भी िनभाते ह ᱹ
िजसमᱶ दबाव परीक्षणᲂ की पूरी ᮰ृंखला का ᮧबंधन करने की नीितयᲂ की रूपरेखा होनी चािहए तथा आपात 
िस्थितयᲂ मᱶ चलिनिध की कमी से िनपटने की स्प᳥ रणनीित िनधार्िरत होनी चािहए । 
 

चूंिक सावर्जिनक ᮧकटीकरण से बाज़ार की िनि᳟तता मᱶ वृि᳍ होती ह,ै पारदिशता मᱶ सुधार होता ह,ै मूल्य-
िनधार्रण सुिवधाजनक हो जाता ह ैऔर इससे बाज़ार का अनुशासन मजबूत होता ह ैइसिलए बᱹकᲂ के िलए 
यह महत्वपूणर् ह ैिक वे िनयिमत रूप से सावर्जिनक तौर पर सूचना का ᮧकटीकरण करᱶ । इससे बाज़ार के 
सहभािगयᲂ को अपने चलिनिध जोिखम ᮧबंधन ढांच ेतथा चलिनिध िस्थित की सुदढ़ृता के बारे मᱶ सोच-
समझकर िनणर्य लेने मᱶ सहूिलयत होगी । 
 
 

13.8 तलुन पᮢतेर एक्सपोज़र तथा ᮧितभिूतकरण जोिखम 
 

िपछल ेकई वषᲄ मᱶ बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧितभूितकरण के ᮧयोग मᱶ नाटकीय रूप से वृि᳍ हुई ह।ै इसका इस्तेमाल 
िनधीयन के वैकिल्पक ᮲ोत तथा िनवेशकᲂ को अंतिरत करने वाली ᳞वस्था के रूप मᱶ िकया गया ह ै । 
हालांिक ᮧितभूितकरण के साथ जुड़ ेजोिखम बᱹकᲂ के िलए नए नहᱭ ह ᱹलेिकन हाल ही के िवᱫीय उथल-
पुथल ने ऋण जोिखम, संकᱶ ᮤण जोिखम, बाज़ार जोिखम, चलिनिध जोिखम, िविधक जोिखम तथा ᮧित᳧ा 
जोिखम के अᮧत्यािशत पहलुᲐ को ᮧमखुता से उजागार कर िदया ह ैिजसका पयार्᳙ समाधान ढूंढ़न ेमᱶ बᱹक 
नाकाम रह े । उदाहरणाथर् िजन बᱹकᲂ पर ᮧायोिजत ᮧितभूितकरण ढांचᲂ का समथर्न करने के िलए 
संिवदागत बाध्यता थी उनमᱶ से कई बᱹक अपने ᮧित᳧ा जोिखम तथा पूंजी बाजारᲂ मᱶ अपनी भावी पहुचं से 
जुड़ी िचताᲐ के कारण उन ढाचंᲂ की अनुमित दने े के ᮧित अिनच्छुक थे । इन ढांचᲂ के समथर्न से बᱹक 
अितिरᲦ तथा अᮧत्यािशत ऋण, बाजार तथा चलिनिध जोिखम के दायरे मᱶ आ गए क्यᲂिक वे इन ढांचᲂ के 
साथ बᱹकᲂ के तुलन पᮢᲂ पर ऐसी आिस्तयां चली आईं िजनका काफी दबाव उनके िवᱫीय ᮧोफाइल और 
पूंजी अनुपात पर पड़ा । 
 

िवᱫीय संकट के दौरान बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧितभूितकरण के जोिखम ᮧबंधन तथा उनके तुलन पᮢेतर एक्सपोज़रᲂ मᱶ 
किमयᲂ के कारण बड़े पैमान ेपर अᮧत्यािशत हािनयां हुईं । इन जोिखमᲂ को कम करने के िलए बᱹकᲂ के 
तुलन पᮢ तथा तुलन पᮢेतर िᮓयाकलापᲂ जैसे उत्पाद अनुमोदन, जोिखम संकᱶ ᮤण सीमाᲐ तथा बाजार, 
ऋण और पिरचालनगत जोिखमᲂ के आकलन को उनके जोिखम ᮧबंधन अनुशासन मᱶ शािमल िकया जाना 
चािहए । 
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ᮧितभूितकरण संबंधी गितिविधयᲂ से उत्प᳖ होने वाले ढेर सारे जोिखमᲂ के म᳎ेनज़र िजनकी संख्या मᱶ 
ᮧितभूितकरण तकनीकᲂ तथा िलखतᲂ मᱶ तीᮯ नवोन्मेषीकरण के ᳇ारा वृि᳍ हो सकती ह,ै स्तंभ 1 के अंतगर्त 
न्यूनतम पूंजीगत अपेक्षाएं ᮧायः अपयार्᳙ होती ह ᱹ। ᮧितभूितकरण से उत्प᳖ होने वाले िवशेष रूप से स्तंभ 1 
के अंतगर्त पूरी तरह से शािमल नहᱭ िकए गए सभी जोिखमᲂ पर चचार् बᱹक के आईसीएएपी मᱶ की जानी 
चािहए । इन जोिखमᲂ मᱶ िन᳜िलिखत शािमल ह ᱹ: 
 

• ᮧत्येक एक्सपोज़र का ऋण, बाजार, चलिनिध तथा ᮧित᳧ा जोिखम; 

• िवचाराधीन ᮧितभूितकृत एक्सपोज़रᲂ पर संभािवत अदयेताएं और हािनयां; 

• िवशेष ᮧयोजन से स्थािपत संस्थाᲐ को ऋण अथवा चलिनिध सुिवधाᲐ से होने वाले एक्सपोज़र; 

• एकािधकार तथा अन्य तीसरे पक्षकारᲂ ᳇ारा ᮧदᱫ गारंिटयᲂ से एक्सपोज़र । 
 

ᮧितभूितकरण एक्सपोज़रᲂ को बᱹक की ᮧबंध सूचना ᮧणाली (एमआईएस) के अंतगर्त शािमल िकया जाना 
चािहए तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक उᲬ ᮧबंध तंᮢ चलिनिध, आय, जोिखम संकᱶ ᮤण तथा पूंजी के 
िलए इस ᮧकार के एक्सपोज़रᲂ के िनिहत ᮧभावᲂ को समझता ह ै। इससे भी महत्वपूणर् ह ैिक बᱹकᲂ के पास 
बाजार के उपलब्ध आंकड़ᲂ सिहत ᮧितभूितकरण लेनदने संबंधी जानकारी और ᮧितभूितकरण न्यासी अथवा 
सेवाᮧदाता से अ᳒तन कायर्िनष्पादन आंकड़े समय से ᮧा᳙ करने की आवश्यक ᮧणािलया ं मौजदू होनी 
चािहए । 
 

13.9 ᮧित᳧ा जोिखम तथा अस्प᳥ सहायता 
 

ᮧित᳧ा जोिखम को एक ऐसे जोिखम के रूप मᱶ पिरभािषत िकया जा सकता ह ैजो ᮕाहकᲂ, ᮧितपक्षकारᲂ, 
शेयरधारकᲂ, िनवेशकᲂ, ऋण धारकᲂ, बाज़ार िव᳣ेषकᲂ, अन्य संबंिधत पक्षकारᲂ अथवा िविनयामकᲂ की 
नकारात्मक आशंका से उत्प᳖ होता ह ैऔर जो बᱹक की मौजूदा ᳞ावसाियक संबंधᲂ को बनाए रखने अथवा 
नए ᳞ावसाियक संबंध स्थािपत करने तथा िनिधयन के ᮲ोतᲂ (उदाहरण के िलए अंतर बᱹक अथवा 
ᮧितभूितकरण बाजारᲂ के माध्यम से) तक अनवरत संपकर्  बनाए रखने की क्षमता पर ᮧितकूल ᮧभाव डाल 
सकता ह ै। इसके अलावा यह जोिखम समूच ेसंगठन मᱶ मौजूद होता ह ैऔर ᮧित᳧ा जोिखम का एक्सपोज़र 
मूलतः बᱹकᲂ की आंतिरक जोिखम ᮧबंधन ᮧणािलयᲂ तथा बᱹ᳴कग से जुड़ े लेनदने पर बाहरी ᮧभावᲂ से 
िनपटने की ᮧबंधतंᮢ की क्षमता की पयार्᳙ता से संबंिधत एक कायर् ह ै। 
 

ᮧित᳧ा जोिखम के कारण अ᳞Ღ सहायता का ᮧावधान करना पड़ सकता ह ैिजससे ऋण, चलिनिध, बाजार 
तथा िविधक जोिखम पैदा हो सकता ह ै - िजनका बᱹक की आय, चलिनिध तथा पूंजीगत िस्थित पर 
सिम्मिलत रूप से नकारात्मक ᮧभाव पड़ सकता ह ै। बᱹक ᮧित᳧ा जोिखम के िजन संभािवत ᮲ोतᲂ से रू-ब-
रू हो उसे उनकी पहचान करनी चािहए । ᮧित᳧ा जोिखम मᱶ बᱹकᲂ के कारोबारी क्षेᮢ, दयेताएं, संब᳍ 
पिरचालन, तुलनपᮢेतर ᳞वस्थाएं तथा वे बाजार शािमल ह ᱹिजनमᱶ बᱹक काम करते ह ᱹ। नये जोिखमᲂ को 
बᱹक की जोिखम ᮧबंध ᮧणािलयᲂ मᱶ शािमल िकया जाना चािहए और बᱹकᲂ के आईसीएएपी तथा चलिनिध 
आपातकालीन योजनाᲐ मᱶ बाकायदा उनके समाधान पर चचार् होनी चािहए । 
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वषर् 2007 की आिथक मंदी से पहले तमाम बᱹक अपनी तुलनपᮢेतर ᳞वस्थाᲐ से जुड़ ेᮧित᳧ा जोिखम को 
पहचान नहᱭ सके थे। संकटकालीन िस्थितयᲂ मᱶ कुछ कंपिनयᲂ को अपने ᮧायोिजत ᮧितभूितकरणᲂ तथा 
तुलनपᮢेतर ᳞वस्थाᲐ का समथर्न करने के िलए संिवदागत बाध्यताᲐ के दायरे से भी बाहर जाना पड़ा। 
बᱹकᲂ को ᮧित᳧ा जोिखम को बढ़ान ेवाले एक्सपोज़रᲂ को अपने उन मूल्यांकनᲂ मᱶ शािमल करना चािहए जो 
इस बात के िलए िकए जाते ह ᱹिक क्या ᮧितभूितकरण ढांच ेके अंतगर्त िनधार्िरत अपेक्षाᲐ को पूरा िकया 
गया ह ैऔर क्या अ᳞Ღ सहयोग ᮧदान करने के संभािवत ᮧितकूल ᮧभाव का मूल्यांकन िकया गया ह ै। 
 

उदाहरण के िलए, ᮧित᳧ा जोिखम एवीसीपी मागर् तथा एसआईवी जैसी ᮧितभूितकरण संरचनाᲐ के बᱹकᲂ 
᳇ारा ᮧायोजन तथा ᮧितभूितकरण न्यासᲂ को िकए गए ऋण एक्सपोज़रᲂ की िबᮓी से उत्प᳖ हो सकता ह।ै 
यह जोिखम िकसी बᱹक के आिस्त अथवा िनिध ᮧबंधन से जुड़ाव के कारण िवशेष रूप से जब िवᱫीय िलखत 
स्वािधकृत अथवा ᮧायोिजत संस्थाᲐ ᳇ारा जारी िकए जाते ह ᱹअथवा ᮧायोजक बᱹक के ᮕाहकᲂ के बीच 
िवतिरत िकए जात ेह,ᱹ उत्प᳖ हो सकते ह।ᱹ ऐसी िस्थित मᱶ जब िलखतᲂ का सही-सही मूल्य िनधार्रण नहᱭ 
िकया गया हो अथवा मुख्य जोिखम कारकᲂ को पयार्᳙ रूप से ᮧकट न िकया गया हो, ᮧायोजक अपने 
ᮕाहकᲂ के ᮧित कुछ िजम्मदेारी महसूस कर सकते ह ᱹअथवा िकसी ᮧकार की हािन की भरपाई करने के िलए 
आिथक रूप से बाध्य हो सकते ह।ᱹ ᮧित᳧ा जोिखम उस समय भी उत्प᳖ होता ह ैजब कोई बᱹक मुᮤा बाज़ार 
म्यूचुअल फंड, इन-हाउस हजे फंड तथा स्थावर संपदा िनवेश न्यासᲂ जैसे िᮓयाकलापᲂ को ᮧायोिजत करता 
ह।ै ऐसे मामलᲂ मᱶ बᱹक िनवेशकᲂ ᳇ारा धािरत शेयरᲂ/यूिनटᲂ के मूल्य को समथर्न दनेे का िनणर्य कर सकते ह,ᱹ 
भले ही उनके िलए उᲦ समथर्न दनेा संिवदागत रूप से अपेिक्षत न हो। 
 

िवᱫीय बाजार संकट से बᱹकᲂ ᳇ारा अपनी संिवदागत बाध्यताᲐ के बाहर जाकर िवᱫीय सहायता िदए 
जान ेके कई उदाहरण सामन ेआए ह ᱹ। अपनी ᮧित᳧ा बचाए रखने के िलए कुछ बᱹकᲂ ने महसूस िकया िक 
अपने एसआईवी को चलिनिध सहायता ᮧदान करने के िलए वे बाध्य थ ेजो उनकी संिवदागत बाध्यताᲐ 
की सीमा से बाहर था । अन्य मामलᲂ मᱶ बᱹकᲂ ने बाजार चलिनिध बनाए रखने के िलए स्वयं अपने ᳇ारा 
ᮧायोिजत संस्थाᲐ ᳇ारा जारी एबीसीपी खरीदा था । इसके पिरणामस्वरूप इन बᱹकᲂ को अितिरᲦ 
चलिनिध तथा ऋण जोिखम लेना पड़ा और उनके पूंजी अनुपातᲂ पर भी दबाव पड़ा । 
 

ᮧित᳧ा जोिखम िकसी बᱹक की दयेताᲐ को भी ᮧभािवत कर सकता ह ैक्यᲂिक बाजार का भरोसा और अपने 
᳞वसाय को िनिध ᮧदान करने की बᱹक की क्षमता उसकी ᮧित᳧ा के साथ घिन᳧ता से जुड़ी ह।ै उदाहरणाथर् 
कोई बᱹक अपनी ᮧित᳧ा को नुकसान से बचान ेके िलए अपनी दयेताᲐ मᱶ कटौती कर सकता ह,ैय᳒िप इससे 
उसके चलिनिध ᮧोफाइल पर ᮧितकूल ᮧभाव पड़ सकता ह।ै यह िवशेष रूप से िम᮰/गौण ऋण जैसी 
दयेताᲐ के मामल ेमᱶ सही ह ैजो िविनयामक पूंजी के घटक ह।ᱹ ऐसे मामलᲂ मᱶ िकसी बᱹक की पूंजीगत िस्थित 
को हािन पहुचंने की संभावना ह।ै 
 

बᱹक ᮧबंध तंᮢ के पास नए बाजारᲂ, उत्पादᲂ अथवा िᮓयाकलापᲂ के नए क्षेᮢᲂ मᱶ ᮧवेश करते समय ᮧित᳧ा 
जोिखम के ᮲ोतᲂ का पता लगान ेवाली समुिचत नीितयां मौजूद होनी चािहए। इसके अितिरᲦ, बᱹकᲂ की 
दबाव परीक्षण ᮧिᮓयाᲐ के अंतगर्त ᮧित᳧ा जोिखम को ध्यान मᱶ रखा जाना चािहए तािक ᮧबंध तंᮢ को 
ᮧित᳧ा जोिखम के पिरणामᲂ तथा दसूरे चरण के ᮧभावᲂ की ठोस समझ हो।  
 

यिद एक बार कोई बᱹक ᮧित᳧ा जोिखमᲂ से पैदा होने वाले संभािवत एक्सपोज़रᲂ की पहचान कर लेता ह ैतो 
उसे ᮧितकूल बाजार पिरिस्थितयᲂ मᱶ अपने ᳇ारा दी जानेवाली सहायता (ᮧितभूितकरणᲂ के अंतिनिहत 
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समथर्न सिहत) अथवा हािनयᲂ की नापजोख कर लेनी चािहए। िवशेष रूप से ᮧित᳧ा को क्षित से बचान े
तथा बाजार का भरोसा बनाए रखने के िलए बᱹकᲂ को उन तमाम ᮧकार के जोिखमᲂ (उदाहरणाथर्, ऋण, 
चलिनिध बाजार अथवा पिरचालनगत जोिखम), िजनसे वे रु-ब-रू ह,ᱹ के रूप मᱶ ᮧित᳧ा जोिखम के ᮧभाव 
को यथासंभव सटीक ढंग से मापन ेके िलए िविधयां िवकिसत करनी चािहए।  इसे िनयिमत दबाव परीक्षणᲂ 
के अंतगर्त ᮧित᳧ा जोिखम पिरदशृ्यᲂ को शािमल करके िकया जा सकता ह।ै उदाहरणाथर्, िकसी बᱹक के ऋण, 
बाजार तथा चलिनिध जोिखम ᮧोफाइलᲂ पर ᮧभाव का िनधार्रण करने के िलए गैर-संिवदागत तुलनपᮢेतर 
एक्सपोज़रᲂ को दबाव परीक्षणᲂ मᱶ शािमल िकया जा सकता ह।ै िविधयो मᱶ तुलनपᮢ मᱶ दशार्ये गये 
एक्सपोज़र की वास्तिवक रािश बनाम तुलनपᮢेतर धािरत अिधकतम एक्सपोज़र की रािश अथार्त ्बᱹक के 
एक्सपोज़र की संभािवत रािश की तुलना भी शािमल हो सकती ह।ै 
 

बᱹकᲂ को तुलनपᮢ के आिस्त पक्ष मᱶ संभािवत बढ़ोतरी तथा िनधीयन पर संभािवत ᮧितबंधᲂ दोनᲂ को ध्यान 
मᱶ रखकर अपनी समᮕ चलिनिध िस्थित पर ᮧित᳧ा जोिखम के ᮧभावᲂ पर िवशेष ध्यान दनेा चािहए तािक 
ध ᮧित᳧ा की क्षित के पिरणामस्वरूप तमाम ᮧितपक्षकारᲂ का भरोसा न टूटे । 
 

गारंिटयᲂ जैसे संिवदागत ऋण एक्सपोज़रᲂ के िवपरीत अ᳞Ღ सहायता एक सू᭯म ᮧकार का एक्सपोज़र ह ै
। अ᳞Ღ सहायता िकसी बᱹक ᳇ारा िकसी संिवदागत दाियत्व की सीमा से आगे जाकर िकसी ᮧितभूितकरण 
लेनदने को िबᮓी के बाद दी जान ेवाली सहायता से उत्प᳖ होती ह ै। अ᳞Ღ  सहायता के अंतगर्त िवशेष 
ᮧयोजन संस्था (एसपीवी)  की वतर्मान अथवा भावी दयेताᲐ के संबंध मᱶ ᮧवतर्क ᳇ारा िदए गए िकसी 
चुकौती आ᳡ासन पᮢ (एलसी) को शािमल िकया जा सकता ह ै। इस ᮧकार की गैर-संिवदागत सहायता से 
िकसी बᱹक को हािन का जोिखम होता ह ै जैसे ᮧितभूितकरण की आधार आिस्तयᲂ की ऋण गुणवᱫा मᱶ 
िगरावट  से उत्प᳖ होने वाली हािन ।  
 

अ᳞Ღ सहायता ᮧदान करने के माध्यम से कोई बᱹक बाजार को यह संकेत भेजता ह ै िक ᮧितभूितकृत 
आिस्तयᲂ मᱶ अंतिनिहत सभी जोिखम अभी भी संगठन ᳇ारा धािरत ह ᱹऔर उन्हᱶ स्थानांतिरत नहᱭ िकया 
गया ह ै। चूंिक अंतिनिहत सहायता के संभािवत ᮧावधान से उत्प᳖ होने वाला जोिखम स्तंभ 1 के अंतगर्त 
शािमल नहᱭ होता अतः  इसे  स्तंभ 2 ᮧिᮓयाᲐ के एक िहस्से के रूप मᱶ माना जाना चािहए । इसके 
अितिरᲦ नए उत्पादᲂ अथवा रणनीितक पहल कदिमयᲂ के अनुमोदन की ᮧिᮓयाᲐ के अंतगर्त अ᳞Ღ 
सहायता के संभािवत ᮧावधान पर िवचार करना चािहए और संबंिधत बᱹक के आईसीएएपी मᱶ उसे 
शाि◌मल िकया जाना चािहए ।  
 

13.10   जोिखम मलू्याकंन और ᮧबधंन   
 

बᱹकᲂ को (भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ार अनुमत) संरिचत उत्पादᲂ मᱶ िनवेश करते समय अंतिनिहत जोिखमᲂ का 
िव᳣ेषण करना चािहए और उन्हᱶ ᮓेिडट रेᳳटग एजᱶिसयᲂ ᳇ारा ᮧितभूितकरण एक्सपोज़रᲂ को दी गयी ᮓेिडट 
रेᳳटगᲂ पर ही िनभर्र नहᱭ रहना चािहए ।  बᱹकᲂ को इस बात के ᮧित सचेत रहना चािहए िक बा᳭ रेᳳटग 
ᮓेिडट िव᳣ेषण के िलए एक उपयोगी ᮧस्थान िबद ुहो सकती ह ैलेिकन वह अंतिनिहत जोिखम को पूरी तरह 
और ठीक से समझने का िवकल्प नहᱭ हो सकता िवशेष रूप से तब जब कुछ आिस्त की रेᳳटगᲂ का छोटा 
इितहास हो अथवा उनमᱶ अिस्थरता दखेी गयी हो । इसके अलावा, बᱹकᲂ को आिस्तयᲂ का अिधᮕहण करते 
समय और सतत आधार पर भी ᮧितभूितकरण का ᮓेिडट िव᳣ेषण करते रहना चािहए । सभी संबंिधत 
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जोिखमᲂ का िव᳡सनीय मूल्यांकन करने के िलए बᱹकᲂ के पास आवश्यक माᮢात्मक उपकरण, मूल्यन के 
मॉडल तथा पयार्᳙ रूप से उ᳖त दबाव परीक्षण भी होने चािहए । 
 

ᮧितभूितकरण एक्सपोज़रᲂ का मूल्यांकन करते समय बᱹकᲂ को सुिनि᳟त करना चािहए िक वे िकसी भी 
ᮧकार के जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ सिहत) संरिचत ᮓेिडट लेनदने के अंतगर्त अंतिनिहत एक्सपोज़रᲂ की ऋण-
गुणवᱫा तथा जोिखम िवशेषताᲐ को पूरी तरह समझते ह ᱹ। इसके अितिरᲦ, बᱹकᲂ को संभािवत पिरपᲤता 
संबंधी असंतुलन का मूल्याकंन करने के िलए बᱹकᲂ को जारी की गयी दयेताᲐ से संबंिधत ऋण लेनदने मᱶ 
अंतिनिहत एक्सपोज़रᲂ की पिरपᲤता की समीक्षा करनी चािहए ।  
 

बᱹकᲂ ᳇ारा लेनदने के स्तर पर अपन ेᮧितभूितकरण एक्सपाज़रᲂ मᱶ िनिहत तथा अपने ᮧत्येक ᳞वसाय क्षेᮢ 
के भीतर तथा िविभ᳖ ᳞वसाय क्षेᮢᲂ के स्तर पर ऋण जोिखम की पड़ताल की जानी चािहए । उन्हᱶ कुल 
जोिखमᲂ के  आकलन के िलए भरोसेमंद उपाय करने चािहए ।  बᱹकᲂ को ᮧितभिूतकरण एक्सपोज़रᲂ  के 
नाम, उत्पाद अथवा क्षेᮢ जैसे सभी महत्वपूणर् संकᱶ ᮤणᲂ का  पता लगाना चािहए और उसकी सूचना संपूणर् 
संस्था की जोिखम संकᱶ ᮤण ᮧणािलयᲂ को दनेी चािहए जो,  िकसी िवशेष बाध्यताधारी को होने वाले 
मसलन, ऋण एक्सपोज़र का पता लगाती ह ᱹ।  
 

बᱹकᲂ ᳇ारा जोिखम का स्व-मूल्यांकन ᮧितभूितकरण लेनदने की संरचना की ᳞ापक समझ पर आधािरत 
होनी चािहए । इसके अंतगर्त तमाम तरह के खतरे के बटनᲂ, ऋण ᮧिᮓया के अहम चरणᲂ तथा अन्य िविधक 
उपबंधᲂ की पहचान की जानी चािहए जो उनके तुलनपᮢ तथा तुलनपᮢेतर एक्सपोज़रᲂ के कायर्-िनष्पादन 
को ᮧभािवत कर सकते ह ᱹऔर खतरे  के इन संकेतᲂ तथा उपबंधᲂ को उनके िनधीयन/चलिनिध, ऋण तथा 
तुलनपᮢ ᮧबंधन के साथ एकीकृत िकया जाना चािहए । बᱶकᲂ की चलिनिध तथा पूंजी की िस्थित पर ऋण 
ᮧिᮓया से जुड़ ेघटनाᮓम अथवा खतरे के संकेतᲂ के ᮧभाव  पर भी िवचार िकया जाना चािहए । 
 

िव᳡ स्तर पर बᱹकᲂ ने या तो इस बात को कमतर आँका या उन्हᱶ इसका पूवार्भास भी नहᱭ था िक समूच े
बाजार मᱶ फैली उथल-पुथल उनके ᮧस्तािवत अथवा भावी एक्सपोज़रᲂ के ᮧितभूितकरण  को रोक सकती ह ै
और वे चलिनिध, आय तथा पूंजी पयार्᳙ता पर उससे पड़ने वाले ᮧभाव का भी पूवार्नुमान नहᱭ लगा सके । 
 

बᱹकᲂ को अपनी जोिखम ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ के एक िहस्से के रूप मᱶ एक्सपोज़रᲂ के ᮧितभूितकरण की 
संभावना पर िवचार िकए िबना ᮧस्तािवत एक्सपोज़रᲂ तथा भावी एक्सपोज़रᲂ को ध्यान मᱶ रखना चािहए 
और जहा ंउिचत हो, बाजार की कीमतᲂ पर उनका मूल्य िनधार्रण करना चािहए । बᱹकᲂ को अपने दबाव 
परीक्षण के एक िहस्से के रूप मᱶ ऐसे पिरदशृ्यᲂ पर िवचार करना चािहए जो उनकी आिस्तयᲂ के 
ᮧितभूितकरण को रोक सकते ह ᱹऔर अपनी चलिनिध, आय तथा पूंजी पयार्᳙ता पर ऐसे एक्सपोज़रो के 
भावी ᮧभाव की पहचान करनी चािहए । 
 

बᱹकᲂ को िववेकपूणर् आकिस्मक योजनाएं िवकिसत करनी चािहए िजनमᱶ इस बात का उल्लेख होना चािहए 
िक वे ᮧितभूितकरण बाजारᲂ तक पहुचँ कम हो जाने  के पिरणामस्वरूप पैदा होने वाले िनधीयन, पूंजी 
तथा अन्य दबावᲂ से िकस ᮧकार िनपटᱶगे ।  आकिस्मक योजनाᲐ मᱶ इस बात का भी िजᮓ आना चािहए िक 
िबᮓी अथवा ᳞वसाय के िलए धािरत संभािवत रूप से अनकदी िस्थितयᲂ के समक्ष उत्प᳖ होने वाली 
मूल्यन संबंधी चुनौितयᲂ का वे िकस ᮧकार सामना करᱶगे । जोिखम के िनधार्रकᲂ, दबाव परीक्षण पिरणाम 
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तथा आकिस्मक योजनाएं बᱹकᲂ की जोिखम ᮧबंधन ᮧणािलयᲂ तथा उनके आईसीएएपी मᱶ समािव᳥ की 
जानी चािहए िजसके पिरणामस्वरूप न्यूनतम अपेक्षाᲐ से अिधक स्तंभ 2 के अंतगर्त पूंजी का एक समुिचत 
स्तर िनिमत होना चािहए ।  
 

जोिखम कम करने की तकनीकᱶ  अपनान ेवाले बᱹकᲂ को कम िकए जाने वाले जोिखमᲂ, उस कमी के संभािवत 
ᮧभावᲂ और जोिखमᲂ मᱶ की गई किमया ंपूरी तरह ᮧभावी ह ैया नहᱭ, की पूरी समझ होनी चािहए । इससे 
यह सुिनि᳟त करने मᱶ मदद िमलेगी िक बᱹक पूंजी के अपन े मूल्यांकन मᱶ िनिहत वास्तिवक जोिखम को 
कमतर नहᱭ आँक रह ेह ᱹ। िवशेष रूप से उन्हᱶ इस बात पर गौर करना चािहए  िक क्या वे एक िनधीयन 
उपकरण के रूप मᱶ ᮧितभूितकरण पर िनभर्रता के कारण किठन पिरदशृ्यᲂ मᱶ ᮧितभूितकरण संरचनाᲐ को 
सहायता ᮧदान कर सकᱶ गे । 
 

13.11    मलू्यन की ᮧथाएं  
 

ᮧितभूितकरण लेनदने सिहत जिटल संरिचत उत्पादᲂ की िवशेषताएं आंिशक रूप से सिᮓय और नकदी 
बाजारᲂ के अभाव, भारी माᮢा मᱶ नकदी ᮧवाह की जिटलता तथा अि᳇तीयता और आंिशक रूप से मूल्यनᲂ 
तथा अंतिनिहत जोिखम कारकᲂ के बीच संबंधᲂ के कारण उनके मूल्यन को अंतिनिहत रूप से किठन बना 
दतेे ह ᱹ। जैसा  िक पहले ही उल्लेख िकया गया ह,ै वतर्मान मᱶ भारत मᱶ  बᱹकᲂ को भारतीय िरज़वर् बᱹक की 
अनुमित के िबना इस ᮧकार के एक्सपोज़र स्वीकार करने की अनुमित नहᱭ ह ै । तथािप, उनकी  िवदशे 
िस्थत शाखाᲐ मᱶ इस ᮧकार के एक्सपोज़र 1 िदसंबर 2008 के पिरपᮢ बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी.  89/ 
21.04.141/ 2008-09 के जारी होने से पहले दजर् िकए हो सकते ह ᱹ। िकसी नकदी  बाजार से पारदशᱮ 
कीमत के अभाव  का  अथर् ह ै मूल्यन को मॉडल अथवा अनुमािनत मूल्य िनधार्रण की िविधयᲂ तथा 
िवशेषज्ञᲂ के िनणर्य पर आधािरत होना पड़गेा । ऐसे मॉडलᲂ और ᮧिᮓयाᲐ के पिरणाम इन्पटु्स तथा 
अपनाए गए मापदडंᲂ संबंधी मान्यताᲐ /अिभधारणाᲐ के ᮧित अत्यिधक संवेदनशील होते ह ᱹजो स्वयं 
अनुमान ᮢुिट तथा अिनि᳟तता के अधीन हो सकते ह ᱹ। इसके अलावा, मूल्यन िविधयᲂ का अंशांकन ᮧायः 
तुरंत सुलभ बᱶचमाकᲄ के अभाव के कारण जिटल हो जाता ह ै। इसिलए, बᱹकᲂ से यह अपेिक्षत ह ैिक जोिखम 
ᮧबंधन तथा िवᱫीय सूचना के ᮧयोजनᲂ के िलए यथोिचत मूल्य-िनधार्रण एक्सपोज़रᲂ की पयार्᳙ िनयंᮢण 
संरचनाएं तथा िनयंᮢण ᮧिᮓयाएं बᱹकᲂ के पास होनी चािहए । मलू्यन िनयंᮢण संरचनाएं तथा संबंिधत 
ᮧिᮓयाएं बᱹकᲂ की संपूणर् िनयंᮢण संरचना मᱶ समािहत होनी चािहए और उन्हᱶ जोिखम ᮧबंधन तथा सूचना 
दोनᲂ ᮧयोजनᲂ के अनुरूप होना चािहए । िनयंᮢण संरचनाᲐ तथा ᮧिᮓयाᲐ से अपिेक्षत ह ैिक उनमᱶ बोडर् 
और विर᳧ ᮧबंधन की भूिमका स्प᳥ रूप से शािमल हो । इसके अितिरᲦ, बोडर् को मूल्यन ओवर साइट तथा 
मूल्य मॉडल कायर्िनष्पादन से जुड़ े मु᳎ᲂ जो समाधान के िलए उनके समक्ष लाए जात े ह,ᱹ तथा मूल्यन 
नीितयᲂ मᱶ सभी महत्वपूणर् पिरवतर्नᲂ  पर विर᳧ ᮧबंधन से िरपोटर् ᮧा᳙ करनी चािहए ।  
 

बᱹक के पास िवᱫीय िलखतᲂ के मूल्य िनधार्रण, उसके समनुदशेन और सत्यापन के िलए एक स्प᳥ और सुदढ़ृ 
ᮧशासिनक संरचना होनी चािहए । नीितयᲂ ᳇ारा यह सुिनि᳟त िकया जाना चािहए िक सभी मूल्य 
िनधार्रण िᮓयािविधयᲂ के अनुमोदन सुᮧलेिखत ह ᱹ। इसके अलावा नीितयᲂ और ᮧिᮓयाᲐ मᱶ आरंिभक मूल्य 
िनधार्रण, बाज़ार दर पर/मोडेल के अनुसार मूल्य िनधार्रण, मूल्य िनधार्रण समायोजन और आविधक स्वतंᮢ 
पुनमूर्ल्यांकन के संबंध मᱶ स्वीकायर् प᳍ितयᲂ का वणर्न रहना चािहए । नये उत्पाद की अनुमोदन ᮧिᮓयाᲐ मᱶ 
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जोिखम माप, जोिखम िनयंᮢण और िवᱫीय िलखतᲂ के मूल्य िनधार्रण के समनुदशेन और सत्यापन से जुड़े 
सभी आंतिरत स्टेक धारक शािमल होने चािहए । 
 

िकसी बᱹक के मूल्य िनधार्रणᲂ की माप और िरपो᳻टग संबंधी िनयंᮢण ᮧिᮓयाएं पूरे फमर् पर समान रूप से 
लाग ूकी जानी चािहए और जोिखम माप और ᮧबंधन ᮧिᮓयाᲐ के साथ उनका एकीकरण िकया जाना 
चािहए । िवशेष रूप से ये मूल्य िनधार्रण िनयंᮢणᲂ को समान रूप से समान िलखतᲂ (जोिखमᲂ) और 
कारोबारी क्षेᮢᲂ (बिहयᲂ) पर लागू करना चािहए । ये िनयंᮢण आंतिरक लेखा परीक्षा के अधीन होने चािहए 
। नये उत्पादᲂ का बु᳴कग स्थल कहᱭ भी हो, मूल्य िनधार्रण िᮓयािविधयᲂ की समीक्षा और अनुमोदन के पीछे 
िवचारᲂ/अवधारणाᲐ का एक न्यूनतम समूह होना चािहए । इसके अलावा मूल्य िनधार्रण/नये उत्पाद के 
अनुमोदन की ᮧिᮓया का समथर्न उत्पाद और कारोबार की िविश᳥ स्वीकायर् मूल्य िनधार्रण िᮓयािविधयᲂ 
की पारदशᱮ और सुᮧलेिखत सूची ᳇ारा िकया जाना चािहए । 
 

िजन िलखतᲂ और लेनदने का बᱹक ᮧयोग करता ह ैउनके मूल्य िनधार्रण को स्थािपत और सत्यािपत करने के 
िलए, बᱹक के पास पयार्᳙ क्षमता होनी चािहए - दबाव की अविध के दौरान भी । यह क्षमता संस्था के 
कारोबारी ᮧोफाइल के संदभर् मᱶ इन एक्सपोजरᲂ के महत्व, जोिखम और आकार के अनुसार होनी चािहए । 
इसके अलावा जो एक्सपोजर महत्वपूणर् जोिखम वाले हᲂ उनके संबंध मᱶ बᱹक के पास यह क्षमता होनी 
चािहए तािक ᮧाथिमक इनपुट और िविधयां बाजार के गितरोध या कम तरलता के कारण अिव᳡सनीय, 
अनुपलब्ध या अᮧासंिगक हो जाने पर वैकिल्पक िविधयᲂ का ᮧयोग कर मूल्य िनधार्रण कर सकᱶ  । बᱹक को 
अपने मोडेलᲂ के कायर् िनष्पादन की समीक्षा और परीक्षण दबाव की पिरिस्थितयᲂ मᱶ करना चािहए तािक 
बᱹक दबाव की पिरिस्थितयᲂ के अंतगर्त मोडेलᲂ की सीमाएं समझ सकᱶ  । 
 

मूल्य िनधार्रण की ᮧासंिगकता और िव᳡सनीयता इनपटु की गुणवᱫा और िव᳡सनीयता से सीधे जुड़ी हुई 
ह ै। बᱹक से यह आशा की जाती ह ै िक मूल्य िनधार्रण ᮧिᮓया मᱶ ᮧयोग करने के िलए समुिचत इनपुट का 
चयन करते समय िकसी िलखत के उिचत मूल्य पर संभािवत ᮧभाव डालने वाली संबंिधत बाजार सूचनाᲐ 
तथा अन्य कारकᲂ का िनधार्रण करने के िलए लेखाकरण िदशािनदᱷशᲂ का ᮧयोग करᱶगे । जहा ंिकसी सिᮓय 
बाजार मᱶ रहने के िलए मूल्यᲂ का िनधार्रण िकया जाता ह ैवहां बᱹकᲂ को मूल्यन तकनीक का ᮧयोग करते 
हुए उिचत मलू्य का िनधार्रण करते समय संबंिधत ᮧेक्षणीय सूचनाᲐ का ᮧयोग अिधक से अिधक तथा 
अᮧेक्षणीय सूचनाᲐ का ᮧयोग कम-से-कम करना  चािहए । 
 

तथािप जहा ं बाजार िनिष्ᮓय हो, वहां ᮧेक्षणीय इनपुट या लेनदने ᮧासंिगक नहᱭ हो सकते ह,ᱹ जैसा िक 
बाध्यकारी पिरसमापन या आपदा िबᮓी मᱶ हो सकता ह ैया लेनदने ᮧेक्षणीय नहᱭ हो सकता ह,ै जैसा िक 
जब बाजार िनिष्ᮓय रहते ह ᱹ । ऐसे मामलᲂ मᱶ उिचत मूल्य लेखांकन िदशािनदᱷश इस संबंध मᱶ सहायता 
ᮧदान करते ह ᱹिक िकन बातᲂ पर िवचार करना चािहए, परंतु ये बाध्यकारी नहᱭ हो सकते ह ᱹ। कोई ᮲ोत 
िव᳡सनीय और ᮧासंिगक ह ैया नहᱭ, इसका मूल्यांकन करᱶ । बᱹक को अन्य बातᲂ के साथ िन᳜ पर िवचार 
करना चािहए : 

• कीमतᲂ/भावᲂ की उपलब्धता और बारंबारता 

• क्या ये कीमतᱶ पयार्᳙ दरूी बनाये रखने के आधार पर होने वाले वास्तिवक िनयिमत लेनदने का 
ᮧितिनिधत्व करती ह ᱹ
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• आंकड़ᲂ का िवस्तार और यह तथ्य िक क्या आंकड़े बाजार के संबंिधत ᮧितभािगयᲂ को आम तौर पर 
उपलब्ध रहते ह ᱹ। 

• मूल्य िनधार्रण की बारंबारता की तुलना मᱶ सूचना की सामियकता 

• स्वतंᮢ ᮲ोतᲂ की संख्या जो कीमत/भाव बताते ह ᱹ

• क्या भाव/कीमतᱶ वास्तिवक लेनदने से समिथत ह ᱹ

• बाजार की पिरपᲤता; और 

• लेनदने मᱶ बेचे गय ेिवᱫीय िलखत और संस्था मᱶ धािरत िलखत की समानता 

बᱹक की बा᳭ सूचना ᮧणाली ᳇ारा सामियक, ᮧासंिगक, िव᳡सनीय और उपयोगी सूचना ᮧदान की जानी 
चािहए जो पारदिशता को संभव बनाती हो । विर᳧ ᮧबंध तंᮢ को इस बात पर िवचार करना चािहए िक 
मूल्य िनधार्रण अिनि᳟तता संबंधी ᮧकटीकरण को अिधक साथर्क बनाया जा सकता ह ै। उदाहरण के िलए 
बᱹक मोडेिलग तकनीकᲂ का और उन िलखतᲂ का वणर्न कर सकता ह ैिजन पर वे लाग ूकी जाती ह ᱹअथवा 
बᱹक मोडेिलग इनपुट और अवधारणाᲐ के ᮧित उिचत मूल्य की संवेदनशीलता तथा मूल्य िनधार्रण पर 
दबाव पिरदशृ्यᲂ के ᮧभाव का वणर्न कर सकता ह ै। बᱹक को िनयिमत रूप से अपनी ᮧकटीकरण नीितयᲂ की 
समीक्षा करनी चािहए तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक ᮧकट की गयी सूचना उसके कारोबारी मोडले 
और उत्पादᲂ और वतर्मान बाजार िस्थितयᲂ के िलए ᮧासंिगक बनी हुई ह ै। 
 

13.12  दबाव परीक्षण की अच्छी ᮧथाएं 
 

दबाव  परीक्षण एक महत्वपूणर् साधन ह ैिजसका ᮧयोग बᱹक अपने आंतिरक जोिखम ᮧबंधन के िहस्से के रूप 
मᱶ करते ह ᱹ । यह साधन बᱹक ᮧबंधन को अनिगनत ᮧकार के जोिखमᲂ से जुड़ ेअᮧत्यािशत दषु्पिरणामᲂ के 
ᮧित सचेत करता ह ैऔर साथ ही बᱹकᲂ को इससे इस बात का संकेत भी ᮧा᳙ होता ह ैिक िस्थित मᱶ नुकसान 
की भरपाई करने  के िलए िकतनी पूंजी की जरूरत होगी । इसके अलावा, दबाव परीक्षण अन्य जोिखम 
ᮧबंधन दिृ᳥कोणᲂ तथा उपायᲂ का संपूरक होता ह ै। दबाव परीक्षण िन᳜िलिखत मᱶ िवशेष रूप से महत्वपूणर् 
भूिमका िनभाता ह ै:  
 

• जोिखम के पूवर्गामी मूल्यांकन ᮧदान करना, 

• मॉडलᲂ तथा ऐितहािसक आंकड़ᲂ की सीमाᲐ से िनजात पाना, 

• आंतिरक तथा बा᳭ संᮧेषण को सहायता ᮧदान करना, 

• पूंजी तथा चलिनिध आयोजना ᮧिᮓयाᲐ को पु᳥ करना, 

• बᱹकᲂ की जोिखम सहायता की िस्थित के बारे मᱶ सूचना दनेा,  

• कंपनी के स्तर पर मौजूदा अथवा भावी संकᱶ ᮤणᲂ का समाधान करना, तथा  

• िविभ᳖ ᮧकार की संकटाप᳖ िस्थितयᲂ के पिरᮧे᭯य मᱶ जोिखम मᱶ कमी अथवा आकिस्मक योजनाएं 
िवकिसत करने को सहज बनाना ।  
 

अहािनकर जोिखम के लंबे दौरे के बाद दबाव परीक्षण का िवशेष महत्व होता ह ैजब नकारात्मक आिथक 
िस्थितयᲂ की धूिमल पड़ती स्मृित से आत्म संतुि᳥ का भाव पैदा हो सकता ह ैऔर जोिखम का कम मूल्यांकन 
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हो सकता ह ैऔर जब नवोन्मेष के कारण नए उत्पादᲂ मᱶ तीᮯ वृि᳍ होती िजसके िलए हािन संबंधी आंकड़े 
सीिमत ह ᱹया िफर नहᱭ ह ᱹ। 

यह स्वीकार िकया जाना चािहए िक दबाव परीक्षण मᱶ सुधार से ही जोिखम ᮧबंधन संबंधी सभी 
कमजोिरयᲂ का समाधान नहᱭ िकया जा सकता लेिकन वह एक ᳞ापक दिृ᳥कोण के िहस्से के रूप मᱶ बᱹकᲂ के 
कापᲃरेट गवनᱸस को मजबूत बनाने और बᱹकᲂ तथा िवᱫीय  ᮧणाली के लचीलेपन मᱶ ᮧमुख भूिमका िनभाता 
ह ै। 
 

दबाव परीक्षण को बᱹकᲂ समूच ेगवनᱸस तथा जोिखम ᮧबंधन संस्कृित का एक अिभ᳖ िहस्सा बनना चािहए। 
दबाव परीक्षण के उ᳎ेश्य िनि᳟त करने, पिरदशृ्य पिरभािषत करने, दबाव परीक्षण के पिरणामᲂ पर चचार् 
करने, भावी कारर्वाईयᲂ का मूल्यांकन करने तथा िनणर्य लेने मᱶ बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधन की सहभािगता 
बᱹकᲂ के जोिखम गवनᱸस तथा पूंजी आयोजना मᱶ दबाव परीक्षण का समुिचत उपयोग सुिनि᳟त करने मᱶ 
महत्वपूणर् भूिमका अदा करती ह।ै विर᳧ ᮧबंधन को दबाव परीक्षण के िवकास तथा पिरचालन मᱶ सिᮓय 
रूिच लेनी चािहए। दबाव परीक्षण के पिरणामᲂ से रणनीितक िनणर्यन मᱶ सहायता िमलनी चािहए और 
इससे नयी पूंजी जुटाने या पोिजशन की हिेजग या िबᮓी करने के संबंध मᱶ उनकी लागत, जोिखम तथा गित 
जैसी अवधारणाᲐ के संबंध मᱶ आंतिरक बहस को ᮧोत्साहन िमलना चािहए।  दबाव परीक्षण कायर्ᮓम के 
ᮧभावी पिरचालन के िलए आवश्यक ह ैिक बोडर् तथा विर᳧ ᮧबंधन उसके साथ जड़ुे । 
 

बᱹकᲂ की पूंजी आयोजना ᮧिᮓयाᲐ मᱶ क᳥ साध्य; भिवष्यदशᱮ दबाव परीक्षण को शािमल िकया जाना 
चािहए जो बᱹकᲂ पर ᮧभाव डालने वाली बाजार की पिरिस्थितयᲂ मᱶ संभािवत घटनाᲐ अथवा पिरवतर्नᲂ 
की पहचान करता ह ै । अपने आईसीएएपी के अंतगर्त बᱹकᲂ को िवपरीत पिरिस्थितयᲂ मᱶ भावी पूंजी 
संसाधनᲂ तथा पूंजी अपेक्षाᲐ की समीक्षा करनी चािहए । िवशेष रूप से बᱹकᲂ के पूंजी बफर की पयार्᳙ता 
का मूल्यांकन करते समय भिवष्यदशᱮ दबाव परीक्षण के पिरणामᲂ पर िवचार िकया जाना चािहए । पूंजी 
पयार्᳙ता का मूल्यांकन िविभ᳖ ᮧकार के अनुपातᲂ िजनमᱶ िविनयामक अनुपातᲂ के साथ-साथ पूंजी संसाधनᲂ 
की बᱹकᲂ की आंतिरक पिरभाषा पर आधािरत अनुपात शािमल ह,ᱹ के पिरᮧे᭯य मᱶ िकया जाना चािहए । 
इसके अलावा, इस बात की संभावना पर भी गौर करना चािहए िक िकसी संकट से बहुत स्वरूप बᱹकᲂ की 
भी उिचत लागत पर िनिध जुटाने का क्षमता को भंग कर दतेा ह ै। 
 

बᱹकᲂ को साख, चलिनिध, बाजार तथा अन्य जोिखमᲂ जैसे अन्य जोिखम ᮧकारᲂ के रूप मᱶ ᮧित᳧ा जोिखम 
के ᮧभाव का आकलन करने के िलए तरीके िवकिसत करना चािहए िजनका जोिखम हो सकता ह ैतािक 
ᮧित᳧ा से जुड़ ेनुकसान से बचा जा सके और बाजार का आत्म िव᳡ास कायम रखा जा सके। िनयिमत दबाव 
परीक्षणᲂ मᱶ ᮧित᳧ा से जुड़ ेजोिखम पिरदशृ्यᲂ को शािमल करके ऐसा िकया जा सकता ह ै। उदाहरणाथर् बᱹकᲂ 
के साख, बाजार तथा चलिनिध जोिखम ᮧोफाइलᲂ पर गैर-संिवदागत तुलनपᮢेतर एक्सपोज़रᲂ के ᮧभाव 
का िनधार्रण करने के िलए उन्हᱶ दबाव परीक्षणᲂ मᱶ शािमल करना । 
 

बᱹकᲂ को तुलनपᮢेतर संस्थाᲐ तथा संरिचत ऋण ᮧितभूितयᲂ से संबंिधत तीसरी पक्षकार कंपिनयᲂ के ᮧित 
ᮧितब᳍ताᲐ से संबंिधत जोिखमᲂ का सावधानीपूवर्क मूल्यांकन करना चािहए। साथ ही, उन्हᱶ इस संभावना 
का भी मूल्यांकन करना चािहए िक ᮧित᳧ा संबंधी कारणᲂ से आिस्तयᲂ को तुलन पᮢ पर रखने की 
आवश्यकता पड़ सकती ह।ै इसिलए, बᱹकᲂ को अपने दबाव परीक्षण कायर्ᮓम मᱶ उन सभी पिरदशृ्यᲂ को 
शािमल करना चािहए जो उनकी अपनी िवᱫीय चलिनिध तथा िविनयामक पूंजी िस्थितयᲂ से संबंिधत ऐसी 
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संस्थाᲐ तथा कंपिनयᲂ के आकार और उनकी सक्षमता का मूल्याकंन करते ह।ै इस िव᳣ेषण के अंतगर्त 
संरचनागत, ऋण शोधन क्षमता, चलिनिध तथा जोिखम के अन्य मु᳎ᲂ को शािमल िकया जाना चािहए 
िजनमᱶ ᮧसंिवदा और जोिखम के कारणᲂ के ᮧभाव का समावेश हो। 
 

13.13  सदुढ़ृ क्षितपिूत ᮧथाए ं
 

जोिखम ᮧबंधन को बᱹक संस्कृित मᱶ अिनवायर् रूप से समािहत िकया जाना चािहए। रणनीितक तथा रोजमरार् 
के िनणर्य लेते समय उसे मुख्य कायर्पालक अिधकारी/ᮧबंध िनदशेक, मुख्य जोिखम अिधकरी (सीआरओ), 
विर᳧ ᮧबंधन, ᳞ापार डेस्क तथा अन्य ᳞ावसाियक क्षेᮢᲂ के ᮧमुखᲂ तथा कमर्चािरयᲂ की िनगाह के कᱶ ᮤ मᱶ 
होना चािहए। एक ᳞ापक और सघन जोिखम ᮧबंधन संस्कृित के िवकिसत होने तथा एक लंबे समय तक 
उसे कायम रखने के िलए क्षितपूित नीितयᲂ को अनुिचत रूप से अल्पकािलक लेखाकरण लाभ के अवसर 
पैदा करने से नहᱭ जोड़ा जाना चािहए। क्षितपूित नीितयᲂ को दीघर्कािलक पूंजी संरक्षण तथा कंपनी की 
िवᱫीय सामथ्यर् से जुड़ी होनी चािहए और उनमᱶ जोिखम ᳞विस्थत कायर् िनष्पादन संबंधी उपायᲂ का 
उल्लेख होना चािहए। इसके अलावा, बᱹकᲂ को अपन े स्टेकधारकᲂ के समक्ष अपनी क्षितपूित नीितयᲂ का 
पयार्᳙ ᮧकटीकरण करना चािहए। बᱹकᲂ के िनदशेक मंडलᲂ तथा विर᳧ ᮧबंधन की िजम्मदेारी ह ैिक वे वेतन 
नीितयᲂ के पैदा होने वाले जोिखमᲂ को कम करᱶ तािक समूची कंपनी के स्तर पर जोिखम ᮧबंधन सुिनि᳟त 
िकया जा सके ।  
 

िवशाल िवᱫीय कंपिनयᲂ मᱶ क्षितपूित ᮧथाएं उन तमाम कारकᲂ मᱶ से एक कारक रही ह ᱹ िजनके कारण 
2009 मᱶ िवᱫीय संकट की शुरुआत हुई थी । उᲬ स्तर के अल्पकािलक लाभ के फलस्वरूप कमर्चािरयᲂ को 
इस बात पर पयार्᳙ सोच-िवचार िकए िबना मुᲦहस्त बोनस का भुगतान िकया गया िक इससे उनकी 
कंपिनयᲂ को दीघर्कािलक जोिखम उठाना पड़ा । इस ᮧकार के आिथक ᮧोत्साहनᲂ के चलते जोिखम आमंᮢण 
के अितरेक मᱶ तेजी आ गई । इसी अितरेकी जोिखम आमंᮢण ने वैि᳡क िवᱫीय ᮧणाली की चूलᱶ िहला दी ह ᱹ
और बदहाल कंपिनयᲂ के पास इतना भी संसाधन नहᱭ छोड़ा िक वे जोिखम उभरने पर नुकसान को सह सके 
। जोिखम के ᮧित सजगता की कमी के कारण भी उ᳒ोग मᱶ भारी तथा कुछ मामलᲂ मᱶ आत्यांितक और चरम 
स्तर की क्षितपूित भी हुई । इसके पिरणामस्वरूप ᳞वस्थागत रूप से महत्वपूणर् कंपिनयᲂ के िलए इस क्षेᮢ 
मᱶ क्षितपूित ᮧथाᲐ मᱶ सुधार लाने और पयर्वेक्षण को मजबूत बनाने के िलए िवᱫीय िस्थरता बोडर् (पूवर् मᱶ 
िवᱫीय िस्थरता फोरम) ने अᮧैल 2009 मᱶ सुदढ़ृ क्षितपूित ᮧथाᲐ के िलए अपन ेिस᳍ांत ᮧस्तुत िकए । 
 

बᱹकᲂ के िनदशेक मंडल को क्षितपूित ᮧणाली के स्वरूप तथा उसके पिरचालन की सिᮓयतापूवर्क चौकसी 
करनी चािहए िजसे मुख्य रूप से मुख्य कायर्पालक अिधकारी तथा ᮧबंध दल ᳇ारा िनयंिᮢत नहᱭ िकया 
जाना चािहए। संबंिधत बोडर् सदस्यᲂ तथा कमर्चािरयᲂ को जोिखम ᮧबंधन तथा क्षितपूित के मामल े मᱶ 
स्वतंᮢ और पारंगत होना चािहए। इसके अलावा, िनदशेक मंडील को क्षितपूित ᮧणाली की िनगरानी और 
उसकी समीक्षा करनी चािहए तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक ᮧणाली मᱶ पयार्᳙ िनयंᮢण मौजूद ह ᱹ
और वह अपके्षा के अनुरूप काम कर रही ह।ै नीितयᲂ और ᮧिᮓयाᲐ का अनुपालन सुिनि᳟त करने के िलए 
ᮧणाली के ᳞ावहािरक पिरचालन की िनयिमत समीक्षा की जानी चािहए। ᮧयोजनᲂ की लगातार पूित के 
िलए क्षितपूित के िनष्कषᲄ, जोिखम-मूल्यांकन तथा जोिखम पिरणामᲂ की िनयिमत समीक्षा की जानी 
चािहए।  
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िवᱫीय तथा जोिखम िनयंᮢण क्षेᮢᲂ से जुड़ ेकमर्चािरयᲂ को स्वतंᮢ होना चािहए और उनके पास समुिचत 
ᮧािधकार होना चािहए और उन्हᱶ दी जान टवाली क्षितपूित उनकी दखेरेख मᱶ आने वाले ᳞वसाय क्षेᮢᲂ से 
मुᲦ होना चािहए और कंपनी मᱶ उनकी ᮧमुख भूिमका के अनुरूप होनी चािहए । आिथक क्षितपूित पर 
िवᱫीय तथा जोिखम ᮧबंधन के ᮧभाव की शु᳍ता को बचाए रखने के िलए ऐसे कमर्चािरयᲂ की ᮧभावी 
स्वतंᮢता तथा समुिचत ᮧािधकार आवश्यक ह ै।  
क्षितपूित का समायोजन सभी ᮧकार के जोिखमᲂ के साथ िकया जाना चािहए तािक वेतन को अिजत लाभ 
तथा लाभ पैदा करने मᱶ किल्पत जोिखम की माᮢा के बीच संतुिलत िकया जा सके । सामान्यतः उपयुᲦ 
जोिखम समायोजनᲂ का िनधार्रण करने मᱶ पिरमाणात्मक उपायᲂ तथा माननीय न्याय दोनᲂ की एक भूिमका 
होती ह ै । इनमᱶ वे जोिख्म भी शािमल ह ᱹ िजनका िनधार्रण करना किठन ह ैजैसे चलिनिध जोिखम तथा 
ᮧित᳧ा जोिखम ।  
 

क्षितपूित के िनष्कषᲄ को जोिखम पिरणामᲂ के तदनुरूप होना चािहए और क्षितपूित ᮧणािलयᲂ को बोनस 
पूल के आकार को कंपनी के संपूणर् कायर्िनष्पादन से जोड़ दनेा चािहए । कमर्चािरयᲂ के आिथक भुगतान को 
ᮧत्येक कमर्चारी के योगदान तथा कंपनी के संपूणर् कायर्िनष्पादन के ᳞वसाय से जोड़ दनेा चािहए ।  
 

क्षितपूित भुगतान का कायर्ᮓम जोिखम के समय-चᮓ के ᮧित संवेदनशील होना चािहए । िकसी िवᱫीय 
कंपनी मᱶ िविभ᳖ ᮧकार की गितिविधयᲂ के लाभ और हािनयᲂ का अहसास अलग-अलग समय मᱶ होता ह ै। 
गितशील क्षितपूित भुगतानᲂ को भी तदनुसार आस्थिगत िकया जाना चािहए । जब जोिखमᲂ का अहसास 
लंबे समय तक होता हो तो भुगतान को कम समय के िलए अंितम रूप नहᱭ िदया जाना चािहए । ᮧबंधन को 
आय के िलए भुगतान पर सवाल करना चािहए िजसकी वसूली नहᱭ की जा सकती अथवा भुगतान के समय 
वसूली की संभावना अिनि᳟त बनी रहती ह ै।  
 

नकदी, इिᲤटी तथा अन्य ᮧकार क्षितपूितयᲂ के संᮕह को जोिखम समेकन के अनुरूप होना   चािहए । यह 
संᮕह कमर्चारी की िस्थित तथा उसकी भूिमका के आधार पर बदलता ह ै। कंपनी को अपन ेसंᮕह के संबंध मᱶ 
उसके औिचत्य का स्प᳥ीकरण दनेा चािहए । भारतीय िरज़वर् बᱹक क्षितपूित ᮧथाᲐ की समीक्षा कड़ाई से 
और लगातार करेगा और यिद कोई कमी होगी तो समुिचत पयर्वेक्षी कारर्वाई के ᳇ारा तत्काल उसका 
समाधान िकया जाएगा ।  
 

13.14    ऊपर िजन जोिखम घटकᲂ की चचार् की गयी ह ैउन्हᱶ िकसी बᱹक को ᮧभािवत करने वाले जोिखमᲂ 
की पिरपूणर् सूची नहᱭ माना जाना चािहए। िकसी भी सुिवकिसत आइसीएएपी मᱶ उन सभी ᮧासंिगक घटकᲂ 
को शाि◌मल िकया जाना चािहए जो पूंजी के िलए जोिखम के महत्वपूणर् कारण बन सकते ह।ᱹ इसके अलावा 
बᱹकᲂ को ᮧत्येक जोिखम ᮰ेणी मᱶ उत्प᳖ हो सकने वाले जोिखम संकᱶ ᮤण के पूंजी पयार्᳙ता पर पड़नेवाले 
ᮧभाव के संबंध मᱶ सचेत रहना चािहए ।  
 

13.15      आइसीएएपी मᱶ गणुात्मक और माᮢात्मक दिृ᳥कोण 
 

(क)    जोिखम की सभी मापᲂ मᱶ गुणात्मक और माᮢात्मक तत्व रहते ह,ᱹ लेिकन जहाँ तक संभव हो बᱹक की 
माप ᮧणाली माᮢात्मक दिृ᳥कोण पर आधािरत होनी चािहए। कुछ मामलᲂ मᱶ माᮢात्मक साधनᲂ मᱶ िवशाल 
ऐितहािसक आँकड़ᲂ का ᮧयोग शािमल हो सकता ह,ै लेिकन यिद आंकड़े कम हᲂ तो बᱹक दबाव परीक्षण और 
पिरदशृ्य िव᳣ेषण के ᮧयोग पर अिधक िनभर्र रह सकता ह।ै बᱹकᲂ को जोिखम की माप करते समय यह 
समझना चािहए िक माप मᱶ ᮢुिट हमेशा होती ह ैऔर कभी-कभी ᮢुिट को भी माᮢात्मक रूप दनेा  किठन 
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होता ह।ै सामान्य रूप से, मॉडल बनाने और कारोबारी जिटलता से संबंिधत अिनि᳟तता मᱶ वृि᳍ होने से 
पूंजी समथर्न मᱶ वृि᳍ होनी चािहए। 
 

(ख)   बजट बनाने, भिवष्यवाणी करने या कायर्िनष्पादन की माप करने के िलए अिधक संभािवत पिरणामᲂ 
पर कᱶ िᮤत माᮢात्मक दिृ᳥कोण पूंजी पयार्᳙ता के िलए पूरी तरह ᮧयोज्य नहᱭ हो सकते ह ᱹ क्यᲂिक 
आइसीएएपी मᱶ कम संभव घटनाᲐ को भी शािमल िकया जाना चािहए । दबाव परीक्षण और पिरदशृ्य 
िव᳣ेषण ऐसी घटनाᲐ के पिरणाम का अनुमान लगाने मᱶ ᮧभावी हो सकते ह,ᱹ िजनकी संभावना कम ह ै
लेिकन िजनका बᱹक की सुरक्षा और सुदढ़ृता पर भारी ᮧभाव पड़ सकता ह।ै  
 
(ग)   जोिखमᲂ को िजस सीमा तक माᮢात्मक साधनᲂ से िव᳡सनीय रीित से माप नहᱭ जा सकता - 
उदाहरण के िलए, जहाँ जोिखमᲂ की माप कम आँकड़ᲂ अथवा अिस᳍ माᮢात्मक िविधयᲂ पर आधािरत हो - 
वहाँ, उस सीमा तक, अनुभव और िनणर्य सिहत गुणात्मक साधनᲂ का अिधक ᮧयोग िकया जाना चािहए। 
बᱹकᲂ को यह ध्यान मᱶ रखना चािहए िक गुणात्मक दिृ᳥कोण के अपने पूवार्ᮕह और मान्यताएँ ह ᱹजो जोिखम 
मूल्यांकन को ᮧभािवत करते ह।ᱹ अतः बᱹकᲂ को ᮧयुᲦ गुणात्मक दिृ᳥कोण मᱶ अंतिनिहत पूवार्ᮕह और 
मान्यताᲐ की तथा इस दिृ᳥कोण की सीमाᲐ की पहचान करनी चािहए।  
 

13.16   जोिखम समहून और िविवधीकरण ᮧभाव  
 

(क)   एक ᮧभावी आइसीएएपी को पूरे बᱹक मᱶ ᳞ा᳙ जोिखमᲂ का आकलन करना चािहए। िविभ᳖ ᮧकार 
के जोिखमᲂ या कारोबार क्षेᮢᲂ मᱶ जोिखम समूहन करने वाले बᱹक को ऐसे समूहन की चुनौती समझनी 
चािहए। इसके अलावा, जोिखमᲂ का समूहन करते समय बᱹकᲂ को यह सुिनि᳟त करना चािहए एक से 
अिधक जोिखम आयामᲂ मᱶ ᳞ा᳙ संभािवत संकेᮤणᲂ पर कारर्वाई की जाती ह,ै क्यᲂिक एक ही घटना या एक 
ही ᮧकार के घटकᲂ से एक ही समय िविभ᳖ जोिखम आयामᲂ मᱶ हािन हो सकती ह ै । उदाहरण के िलए 
िकसी एक स्थान पर  ᮧाकृितक आपदा एक ही समय ऋण, बाजार और पिरचालन जोिखमᲂ से हािन उत्प᳖ 
कर सकती ह।ै  

 

(ख)   िविवधीकरण के संभािवत ᮧभाव पर िवचार करते समय ᮧबंध तंᮢ को ᮧलेखीकरण संबंधी िनणर्यᲂ 
मᱶ तथा जोिखम समूहन के ᮧत्टयक स्तर मᱶ पूवर्धारणाᲐ की पहचान करने मᱶ सु᳞विस्थत और सटीक होना 
चािहए। िविवधीकरण संबंधी पूवर्धारणाएँ िव᳣ेषण और ᮧमाण से समिथत होनी चािहए। बᱹक के पास ऐसी 
ᮧणािलया ँहोनी चािहए जो बᱹक की चुिनदा प᳍ित के आधार पर जोिखम समूहन कर सके। उदाहरण के 
िलए िविभ᳖ ᮧकारᲂ के जोिखमᲂ के बीच अंतसर्बंध की गणना करते समय बᱹक को िवस्तृत अविध मᱶ तथा 
किठन बाजार पिरिस्थितयᲂ मᱶ अंतसᲈबंधᲂ की अिस्थरता, आँकड़ᲂ की गुणवᱫा और सुसंगित पर िवचार 
करना चािहए।  
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भाग - ग :  बाज़ार अनशुासन  
 

14.  बाजार अनशुासन के िलए िदशािनदᱷश 
 

14.1   सामान्य  
 

14.1.1 संशोिधत ढांच ेमᱶ बाज़ार अनुशासन (स्तम्भ 3 मᱶ विणत) का ᮧयोजन ह ै न्यूनतम पूंजी अपेक्षाᲐ 
(स्तम्भ 1 मᱶ िदए गए अनुसार) तथा पयर्वेक्षी समीक्षा ᮧिᮓया (स्तम्भ 2 मᱶ विणत) को पूरा करना। उसका 
उ᳎ेश्य ह,ै ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ की एक सूची िवकिसत कर बाज़ार अनुशासन को ᮧोत्सािहत करना िजससे 
बाज़ार सहभागी संस्था के एिप्लकेशन, पूंजी, जोिखम एक्सपोज़र, जोिखम मूल्याकंन ᮧिᮓयाᲐ की ᳞ाि᳙ 
संबंधी मुख्य तथा महत्वपूणर् सूचना तथा इस ᮧकार संस्था की पूंजी पयार्᳙ता का मूल्यांकन कर सकᱶ गे।  

 

14.1.2 िस᳍ांततः, बᱹक के विर᳧ ᮧबंध तंᮢ तथा िनदशेक मंडल बᱹक के जोिखमᲂ का िजस ᮧकार मूल्यांकन 
तथा ᮧबंधन करते ह,ᱹ बाक का ᮧकटीकरण उसी के अनुसार होना चािहए । स्तम्भ 1 के अंतगर्त बᱹक अपने  
िविभ᳖ जोिखमᲂ तथा पिरणामी पूंजी अपेक्षाᲐ की गणना के िलए िविन᳸द᳥ दिृ᳥कोण/प᳍ितयᲂ का ᮧयोग 
करते ह।ᱹ यह माना जाता ह ै िक समान ढांच ेपर आधािरत ᮧकटीकरण दनेा, बᱹक के उन जोिखमᲂ के ᮧित 
एक्सपोज़र के बारे मᱶ बाज़ार को सूिचत करने का ᮧभावी तरीका ह ैतथा यह एक सुसंगत तथा ᳞ापक 
ᮧकटीकरण ढांचा ᮧदान करता ह ैजो तुलनात्मकता को बढाता ह।ै  
 

14.2   उपयᲦु ᮧकटीकरण सिुनि᳟त करना 
 

14.2.1   बाज़ार अनुशासन सुरिक्षत तथा स्वस्थ बᱹ᳴कग पिरवेश बनाने मᱶ सहायक हो सकता ह।ै अतः, 
िनधार्िरत ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ का अनुपालन न करने पर दडं हो सकता ह,ै िजसमᱶ िवᱫीय दडं शािमल ह।ै 
तथािप नीचे दशार्ए गए को छोड़कर, यह उ᳎ेश्य नहᱭ ह ै िक ᮧकटीकरण के अभाव के ᮧत्युᱫर मᱶ ᮧत्यक्ष 
अितिरᲦ पूंजी अपेक्षाए ंकी जाएगी। 

 

14.2.2 सामान्य हस्तक्षेप उपायᲂ के अितिरᲦ, संशोिधत ढांचा मᱶ िविन᳸द᳥ उपायᲂ की भी  भूिमका ह।ै 
जहां ᮧकटीकरण, िन᳜तर जोिखम भार ᮧा᳙ करने तथा/ अथवा िविन᳸द᳥ प᳍ितयᲂ को लागू करने के िलए 
स्तम्भ 1 के अंतगर्त अहर्क मानदडं ह ैवहां ऐसा नहᱭ करने पर ᮧत्यक्ष शािस्त (सᱹक्शन) (िन᳜तर जोिखम 
भार अथवा िविन᳸द᳥ प᳍ित को लागू करने की अनुमित नहᱭ दनेा) होगी।  
 
14.3   लेखाकंन ᮧकटीकरण के साथ संबधं  
 

यह माना गया ह ैिक स्तम्भ 3 का ᮧकटीकरण ढांचा अिधक ᳞ाि᳙ वाले लेखांकन मानकᲂ की अपेक्षाᲐ के 
िवरु᳍ नहᱭ ह।ै बीसीबीएस ने यह सुिनि᳟त करने के काफी ᮧयास िकए ह ᱹिक स्तम्भ 3 का सीिमत उ᳎ेश्य, 
जो िक बᱹक की पूंजी पयार्᳙ता का ᮧकटीकरण ह,ै ᳞ापक लेखांकन अपेक्षाᲐ के िवरोध मᱶ नहᱭ ह।ै िरज़वर् 
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बᱹक, इस क्षेᮢ की अपनी िनरंतर िनगरानी तथा औ᳒ोिगक गितिविधयᲂ के पिरᮧे᭯य मᱶ बाज़ार अनुशासन 
ᮧकटीकरणᲂ मᱶ भावी संशोधनᲂ पर िवचार करेगा। 

 

14.4   ᮧकटीकरणᲂ की ᳞ाि᳙ तथा बारंबारता  
 

14.4.1  समेिकत बᱹकᲂ सिहत सभी बᱹकᲂ को सभी स्तम्भ 3 ᮧकटीकरण गुणात्मक तथा माᮢात्मक दोनᲂ, 
वािषक िवᱫीय िववरणᲂ के साथ ᮧत्येक वषर् माचर् के अंत मᱶ ᮧदान करना चािहए । स्तम्भ 3 मᱶ ᮧकटीकरण 
तक पहुचं को आसान करने की दिृ᳥ से बᱹक अपन ेवािषक ᮧकटीकरण अपन ेवािषक िरपोटᲄ तथा अपनी 
संबंिधत वेबसाइट्स दोनᲂ पर करᱶ।  रु.100 करोड़ अथवा उससे अिधक पूंजी िनिध वाले बᱹकᲂ को ᮧित वषर् 
िसतंबर के अंत मᱶ अपनी संबंिधत वेबसाइट्स पर स्टैण्ड-एलोन आधार पर माᮢात्मक पहलुᲐ पर आंतिरम 
ᮧकटीकरण करना चािहए। बᱹक के जोिखम ᮧबंधन उ᳎ेश्य तथा नीितयᱶ, िरपो᳻टग ᮧणाली तथा पिरभाषाᲐ 
को साधारणतः संके्षप मᱶ ᮧस्तुत करने वाले गुणात्मक ᮧकटीकरण केवल वािषक आधार पर ᮧकािशत िकए 
जाएं। 

 

14.4.2  संशोिधत ढांच ेकी विधत जोिखम संवेदनशीलता तथा पूंजी बाज़ारᲂ मᱶ अिधक बार िरपोटर् करने 
की सामान्य ᮧवृिᱫ को मान्यता दतेे हुए रु. 500 करोड़ अथवा उससे अिधक पूंजी िनिधयᲂ वाले सभी बᱹकᲂ 
तथा उनके महत्वपूणर् सहायक बᱹकᲂ को अपनी टीयर 1 पूंजी, कुल पूंजी, कुल अपेिक्षत पूंजी तथा टीयर 1 
अनुपात तथा कुल पूंजी पयार्᳙ता अनुपात को अपने संबंिधत वेबसाइट्स पर ितमाही आधार पर ᮧकट करना 
चािहए। 

 

14.4.3   वेबसाइट्स पर ᮧकटीकरण `बासेल II ᮧकटीकरण' शीषर्क वाले वेब पेज पर िकया जाए तथा इस 
पेज तक पहुचंने का िलक बᱹक की वेबसाइट के होम पेज पर स्प᳥तः िदया  
जाए । िकसी िवᱫीय वषर् से संबंिधत ᮧत्येक ᮧकटीकरण तीसरे अनुवतᱮ वािषक (माचर् अंत) ᮧकटीकरण 26 
िकए जान ेतक वेबसाइट्स पर उपलब्ध होना चािहए। 

 
14.5    वधैीकरण 

 

इस ᮧकार के ᮧकटीकरणᲂ का पयार्᳙ वैधीकरण िकया जाना चािहए। उदाहरण के िलए, चूंिक वािषक 
िवᱫीय िववरणᲂ मᱶ दी गयी जानकारी  सामान्यतः लेखा परीिक्षत होती ह ैइसिलए ऐसे िववरणᲂ के साथ 
ᮧकािशत अितिरᲦ सामᮕी भी लेखा परीिक्षत िववरणᲂ से सुसंगत होनी चािहए। इसके अलावा, जो 
अनुपूरक सामᮕी (जैसे ᮧबंध तᮢ की चचार् तथा िव᳣ेषण) ᮧकािशत की गयी ह ैउसकी भी वैधीकरण मामले 
के समाधान के िलए पयार्᳙ संवीक्षा (उदा. आंतिरक िनयंᮢण मूल्यांकन आिद) की जानी चािहए। वैधीकरण 
᳞वस्था के अंतगर्त यिद कोई सामᮕी ᮧकािशत नहᱭ की गयी ह,ै जैसे िकसी स्टैण्ड एलोन िरपोटर् मᱶ अथवा 
वेबसाइट पर िकसी भाग के रूप मᱶ, तो ᮧबंध तंᮢ को सुिनि᳟त करना चािहए िक नीच ेिदए गए सामान्य 

                                           
26 उदाहरण : 31 माच[ 2009 (अथा[त ्जून /िसतंबर/Ǒदसंबर 2008 तथा माच[ 2009 को समाƯ होनेवाले ǒवƣीय वष[ के 

ूकटȣकरण, 31 माच[ 2012 कȧ ǔःथित के अनुसार ूकटȣकरण तक उपलÞध होनी चाǑहए। 
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ᮧकटीकरण िस᳍ांत के अनुसार जानकारी का उिचत सत्यापन िकया जाता ह।ै उपयुर्Ღ के पिरᮧे᭯य मᱶ स्तम्भ 
3 के ᮧकटीकरणᲂ की बा᳭ लेखा परीक्षक ᳇ारा लेखा परीक्षा कराने की आवश्यकता नहᱭ ह ैजब तक िक 
ऐसा िविन᳸द᳥ न िकया गया हो । 
 

14.6   महᱫा 
 

बᱹक को महᱫा की संकल्पना के आधार पर अपने िलए महत्वपूणर् ᮧकटीकरण िनि᳟त करने हᲂगे। उस 
जानकारी को महत्वपूणर् समझा जाएगा, िजसके न होने अथवा िजसके संबंध मᱶ गलत वᲦ᳞ दने ेसे आिथक 
िनणर्य लेने के ᮧयोजन के िलए उस जानकारी पर िनभर्र करनेवाले उपयोगकतार् के मलू्यांकन अथवा िनणर्य 
मᱶ पिरवतर्न हो सकता ह ैअथवा वह ᮧभािवत हो सकता ह।ै यह पिरभाषा अंतरार᳦्ीय लेखांकन मानकᲂ तथा 
रा᳦ीय लेखांकन ढांच े से सुसंगत ह।ै िरज़वर् बᱹक िकन्हᱭ िविश᳥ पिरिस्थितयᲂ मᱶ िवᱫीय जानकारी का 
उपयोगकतार् उस मद को महत्वपूणर् (यूजर टेस्ट) समझेगा अथवा नहᱭ, इसके िलए गुणात्मक िनणर्यक्षमता 
की आवश्यकता को मानता ह।ै िरज़वर् बᱹक ᮧकटीकरण के िलए िविन᳸द᳥ न्यूनतम सीमाएं िनधार्िरत करना 
आवश्यक नहᱭ समझता ह ैक्यᲂिक यूजर टेस्ट पयार्᳙ ᮧकटीकरण ᮧा᳙ करने के िलए एक उपयागी न्यूनतम 
मानंदड ह।ै तथािप बᱹक बृहᱫर ᮧकटीकरण आसानी से कर सकᱶ  इस दिृ᳥ से तथा बᱹक के स्तम्भ 3 
ᮧकटीकरणᲂ के बीच अिधक तुलनात्मकता को बढ़ावा दनेे के िलए कुछ सीिमत ᮧकटीकरणᲂ के िलए 
महत्वपूणर्ता की आरंिभक सीमाएं िनधार्िरत की गई ह।ᱹ उपयुर्Ღ के बावजूद, बᱹकᲂ को इन िविन᳸द᳥ 
ᮧकटीकरणᲂ पर यूजर टेस्ट लाग ूकरने तथा जहा ंआवश्यक समझा जाए वहां िन᳸द᳥ न्यूनतम सीमा से नीचे 
भी ᮧकटीकरण करने के िलए ᮧोत्सािहत िकया जाता ह।ै 
 

14.7 स्वािमत्व सबंधंी (ᮧोᮧाइटरी) तथा गोपनीयता संबधंी सचूना  
 

स्वािमत्व संबंधी सूचना (उदा. उत्पादनᲂ अथवा ᮧणािलयᲂ के संबंध मᱶ) ऐसी सूचना/जानकारी ह ैिजस ेयिद 
ᮧितयोिगयᲂ के साथ बांटा जाए तो इन  उत्पादनᲂ /ᮧणािलयᲂ मᱶ बᱹक के िनवेश का मूल्य कम मूल्यवान हो 
जाएगा तथा इसिलए उसकी ᮧितस्पधार्त्मक िस्थित कमज़ोर हो जाएगी। ᮕाहकᲂ से संबंिधत जानकारी 
ज्यादातर गोपनीय होती क्यᲂिक वह िविधक करार अथवा काउंटरपाटᱮ संबंध की शतर् पर ᮧदान की जाती 
ह।ै इसका ᮧभाव इस बात पर पड़ता ह ैिक बᱹक अपने ᮕाहकᲂ से संबंिधत जानकारी तथा अपनी आंतिरक 
᳞वस्था के ब्यौरे, यथा, ᮧयुᲦ प᳍ितयां, मानदडं अनुमान, आंकड़े आिद मᱶ से क्या जानकारी द े। िरज़वर् बᱹक 
का मानना ह ैिक नीच ेिनधार्िरत की गयी अपेक्षाएं अथर्पणूर् ᮧकटीकरण की आवश्यकता तथा स्वािमत्व तथा 
गोपनीयता संबंधी जानकारी के बीच उिचत संतुलन स्थािपत करती ह ᱹ। 

 

14.8 सामान्य ᮧकटीकरण िस᳍ातं 
 

बᱹकᲂ के पास िनदशेक मंडल ᳇ारा अनुमोिदत औपचािरक ᮧकटीकरण नीित होनी चािहए िजसमᱶ बाक ᳇ारा 
िकये जानेवाले ᮧकटीकरण के िनधार्रण के संबंध मᱶ बᱶक का दिृ᳥कोण तथा ᮧकटीकरण ᮧिᮓया पर आंतिरक 
िनयंᮢण के मु᳎ᲂ पर ᮧकाश डाला गया हो । इसके अलावा, बᱹकᲂ को अपने ᮧकटीकरण के औिचत्य, िजसमᱶ 
वैधीकरण तथा बारंबारता शािमल ह,ै के मूल्यांकन के िलए एक ᮧिᮓया लागू करनी चािहए। 
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14.9 मानदडं लाग ूकरन ेका दायरा 
 

िजस बᱹ᳴कग समूह पर ढांचा लागू होता ह ै(जैसा िक उपयुर्Ღ पैराᮕाफ 3 मानदडं लाग ूकरने का दायरा के 
अंतगर्त दशार्या गया ह)ै उसके सवᲃᲬ समेिकत स्तर पर स्तम्भ 3 लागू होता ह।ै समूहᲂ के भीतर अलग-अलग 
बᱹकᲂ से संबंिधत ᮧकटीकरण सामान्यतः मूल बᱹक ᳇ारा िकए जान ेकी आवश्यकता नहᱭ ह।ै इसका अपवाद 
सवᲃᲬ समेिकत संस्था ᳇ारा कुल तथा टीयर 1 पूंजी अनुपातᲂ का ᮧकटीकरण ह ै जहा ं समूह के भीतर 
िनिधयᲂ अथवा पूंजी के अंतरण पर ढांच े तथा अन्य ᮧयोज्य सीमाᲐ का इन अनुषंगी कंपिनयᲂ ᳇ारा 
अनुपालन करने की आवश्यकता िनधार्िरत करने के िलए समूह के भीतर महत्वपूणर् बᱹक अनुषंगी कंपिनयᲂ 
का िव᳣ेषण उिचत होता ह।ै स्तम्भ 3 के ᮧकटीकरण अलग-अलग बᱹकᲂ ᳇ारा स्टैण्ड एलोन आधार पर तब 
िकए जाएंग ेजब वे बᱹ᳴कग समूह मᱶ सवᲃᲬ समेिकत संस्था नहᱭ ह।ᱹ 

 

14.10    ᮧकटीकरण की ᮧभावी तारीख 
 

इन िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार इनमᱶ से पहला ᮧकटीकरण ᮧभावी तारीख अथार्त ् 31 माचर् 2008 अथवा 
2009 जैसी िस्थित हो, को िकया जाएगा। तथािप,  बᱹकᲂ को उᲦ तारीख से पहले ही स्तम्भ 3 के 
ᮧकटीकरण ᮧस्तुत करने के िलए ᮧोत्सािहत िकया जाता ह।ै 
 
14.11 िपलर III मᱶ सशंोधन 27 
14.11.1. सावर्जिनक ᮧकटीकरण मᱶ पायी गई किमयᲂ के कारण तथा मुख्य ᮧकटीकरण ᮧथाᲐ का 
सावधानीपूवर्क मूल्यांकन करने के प᳟ात् बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण संबंधी बासल सिमित ने वतर्मान िपलर 3 
अपोक्षाᲐ को संशोिधत करने का िनणर्य िलया ह ै। बᱹकᲂ को 31 माचर् 2010 तक इन संशोिधत अपेक्षाᲐ 
का अनुपालन  करना ह ै। ये विधत अपके्षाएं अिधक मजबूत  िपलर 3 अपेक्षाᲐ के िलए िवᱫीय िस्थरता 
बोडर् की िसफािरशᲂ के अनुसार मᱶ भी ह ᱹऔर ᮧकटीकरण ᮧथाᲐ के संबंध मᱶ विर᳧ पयर्वेक्षकᲂ के दल के 
िव᳣ेषण को भी ध्यान मᱶ लेती ह ᱹ।  
 

14.11.2. िपलर 3 संशोधनᲂ मᱶ उन ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ को शािमल िकया गया ह,ै जो िपलर 1 के 
अंतगर्त पूंजीगत अपेक्षाᲐ की गणना करने के िलए िविश᳥ रूप से आवश्यक नहᱭ ह।ᱹ तथािप, इस जानकारी  
से बाजार के ᮧितभािगयᲂ को िकसी संस्था के समᮕ जोिखम ᮧोफाइल को बेहतर रीित से समझने मᱶ मदद 
िमलेगी । इन विधत ᮧकटीकरण अपेक्षाᲐ से बᱹकᲂ के ᮧितभूितकरण कायर्कलापᲂ से संबंिधत तुलनपᮢᲂ की 
मजबूती के बारे मᱶ बाजार अिनि᳟तताᲐ की पुनरावृिᱫ से बचा जा सकेगा । 
 

14.11.3. यह नोट िकया जाए िक नए पूंजी पयार्᳙ता ढांच े के अंतगर्त िनधार्िरत की गई ᮧकटीकरण 
अपेक्षाᲐ के अलावा बᱹकᲂ पर बाजार ᮧितभािगयᲂ को अपना वास्तिवक जोिखम ᮧोफाइल बता दने ेका 
दाियत्व ह ै। बᱹक जो जानकारी ᮧकट करᱶगे  वह इस उ᳎ेश्य को पूरा करने के िलए पयार्᳙ होनी चािहए । 
 

                                           
27 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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14.11.4.  भारत मᱶ कायर्रत बᱹकᲂ को िन᳜िलिखत क्षेᮢᲂ मᱶ अितिरᲦ ᮧकटीकरण करना  
चािहए  : 
 

(i) खरीद-िबᮓी बही मᱶ ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र; 
(ii) तुलन पᮢेतर एसपीवी का ᮧायोजन; 
(iii)  ᮧितभूितकरण एक्सपोज़रᲂ के संबंध मᱶ मूल्यांकन; तथा 
(iv) ᮧितभूितकरण एक्सपोजरᲂ के संबंध मᱶ ᮧिᮓयाधीन (पाइपलाइन) तथा माल गोदामी   

(वेयरहाउिसग) जोिखम  
 

14.12 ᮧकटीकरण अपके्षाएं 
 

िन᳜िलिखत खंडᲂ मᱶ सारणी के रूप मᱶ स्तम्भ 3 के अंतगर्त ᮧकटीकरण अपेक्षाएं दी गयी ह ै अितिरᲦ 
पिरभाषाए ंतथा स्प᳥ीकरण पाद िटप्पिणयᲂ  मᱶ िदए गए ह।ᱹ 
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सारणी डीएफ - 1 : लाग ूिकय ेजान ेका दायरा 

 
गणुात्मक ᮧकटीकरण 
(क) िजस समूह पर ढांचा लाग ूहोता ह ैउसमᱶ सवᲃᲬ बᱹक का नाम  
(ख) लेखांकन तथा िविनयामक ᮧयोजनᲂ के िलए समेकन के आधार मᱶ िभ᳖ताᲐ की रूपरेखा और समूह के 
भीतर उन संस्थाᲐ 28 का संिक्ष᳙ वणर्न जो िक  i) पूणर्तः  
समेिकत 29 ह;ᱹ ii)  आनुपाितक आधार पर समेिकत 30 ह;ᱹ iii) कटौती की गयी ह;ै तथा iv)  न ही समेिकत 
ह ᱹऔर न ही िजनके संबंध मᱶ कटौती की गई ह ै(उदा. जहां िनवेश जोिखम भािरत ह)ᱹ 
माᮢात्मक ᮧकटीकरण  
(ग) समेकन मᱶ शािमल नहᱭ की गयी सभी सहायक कंपिनयᲂ मᱶ पूंजीगत अपूणर्ता 31 की कुल रािश  अथार्त् 
उनकी कटौती की गयी ह ैतथा ऐसी अनुषंगी कंपिनयᲂ का /के नाम। 
(घ) बीमा कंपिनयᲂ मᱶ बᱹक के कुल िहत की कुल रािश जो िक जोिखम भािरत 32 ह ै। (उदा. वतर्मान बही 
मूल्य)। इन बीमा कंपिनयᲂ के नाम, उनके िनगमन का अथवा िनवासी दशे, स्वािमत्व  िहत का अनुपात 
तथा िभ᳖ होने की िस्थित मᱶ इन कंपिनयᲂ मᱶ मतािधकार का अनुपात भी िदया जाना चािहए। इसके 
अलावा इस प᳍ित का ᮧयोग करने के बदले कटौती करने से िवनायमक पूंजी पर होने वाले माᮢात्मक 
ᮧभाव को दशार्एं। 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                           
28 संःथा  =  ूितभूित, बीमा तथा अÛय ǒवƣीय सहायक कंपिनयɉ, वाǔणǔÏयक सहायक कंपिनयां, बीमा ǒवƣीय तथा 
वाǔणǔÏयक संःथाओ ंमɅ मह×वपूण[ अãप मत इǔÈवटȣ िनवेश । 
 
29 अथा[त ्समेǑकत लेखांकन मɅ अनुषंगी कंपिनयां उदा. एएस (लेखांकन मानक) 21 । 
 
30 अथा[त ्समेǑकत लेखांकन मɅ संयुƠ उƭम उदा. एएस 27. 
 
31 ǒविनयामक पूंजीगत अपे¢ा से वाःतǒवक पूंजी ǔजतनी कम है वह रािश पूंजीगत अपूण[ता है। कोई भी कमी ǔजÛहɅ ऐसी 
अनुषंगी कंपिनयɉ मɅ िनवेश के अितǐरƠ समूह ःतर पर घटाया गया है, को कुल पूंजीगत ऽुǑट मɅ शािमल नहȣं Ǒकया जाना 
है। 
 
32 देखɅ पैरामाफ 3 
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सारणी डीएफ – 2 

 
पूजंी ढाचंा गणुात्मक ᮧकटीकरण 
 
(क)  सभी पूंजीगत िलखतᲂ िवशेषतः टीयर 1 अथवा अपर टीयर II मᱶ शािमल िकए जान ेके िलए पाᮢ 
पूंजीगत िलखतᲂ के मामल ेमᱶ उनके ᮧमुख तत्वᲂ की शतᲄ से संबंिधत संिक्ष᳙ जानकारी  
माᮢात्मक ᮧकटीकरण  
 
(ख)  टीयर 1 पूंजी की रािश, िजसमᱶ िन᳜िलिखत का अलग ᮧकटीकरण ह ै: 

•         ᮧदᱫ शयेर पूंजी; 
•         ᮧारिक्षत िनिधया;ं 
•         नवोन्मषेी िलखत;33 
•         अन्य पूंजीगत िलखत; 
•         टीयर 1 पूंजी से घटाई गयी रािशया ंिजनमᱶ गुडिवल तथा िनवेश शािमल ह ᱹ

 
(ग)   टीयर II पूंजी की कुल रािश (टीयर II पूंजी से कटौितयᲂ को घटाकर) 
 
(घ)   अपर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए जान ेके िलए पाᮢ ऋण पूंजी िलखत  

• कुल बकाया रािश  
• उसमᱶ से वतर्मान वषर् के दौरान जुटाई गयी रािश  
• पूंजीगत िनिधयᲂ के रूप मᱶ गणना करने के िलए पाᮢ रािश  

 
(ड.)  लोअर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए जान ेके िलए पाᮢ अधीनस्थ ऋण  

• कुल बकाया रािश  
• उसमᱶ से वतर्मान वषर् के दौरान जुटाई गयी रािश  
• पूंजीगत िनिधयᲂ के रूप मᱶ गणना करने के िलए पाᮢ रािश  

 
(च)   पूंजी मᱶ से अन्य कटौितयां, यिद कोई ह।ᱹ 
(छ)   कुल पाᮢ पूंजी  

 

                                           
33 नवाÛमेषी िनरंतर ऋण िलखत (अथवा समान कार[वाई के िलए पाऽ ǒवदेशी बɇकɉ के मुÉय काया[लय उधार) तथा िलखत 

के कोई अÛय ूकारमसय-समय पर अनुमित दȣ जा सकती है।  
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सारणी डीएफ  -  3 

 

पूजंी पयार्᳙ता 
 

गणुात्मक ᮧकटीकरण 
(क)   वतर्मान तथा भावी गितिविधयᲂ के समथर्न के िलए अपनी पूंजी की पयार्᳙ता का मूल्यांकन करने के 
िलए बᱹक के दिृ᳥कोण की संिक्ष᳙ चचार्  
माᮢात्मक ᮧकटीकरण 
(ख)  ऋण जोिखम के िलए पूंजीगत अपेक्षाएं 

• मानकीकृत दिृ᳥कोण के अधीन संिवभाग 
• ᮧितभूितकरण एक्सपाज़सर् 
 

(ग)   बाज़ार जोिखम के िलए पूंजीगत अपेक्षाएं 
• मानकीकृत अविध दिृ᳥कोण  

- ब्याज दर जोिखम 
- िवदशेी मुᮤा िविनमय जोिखम (स्वणर्  सिहत) 
- ईिᲤटी जोिखम  
 

(घ)    पिरचालन जोिखम के िलए पूंजीगत अपेक्षाएं : 
• मूल िनदᱷशक दिृ᳥कोण  

 

(ङ)    कुल तथा टीयर 1 पूंजी अनुपात  
• सवᲃᲬ समेिकत समूह के िलए; तथा 
• महत्वपूणर् बᱹक अनुषगंी कंपिनयᲂ (ढांच ेको लाग ूिकए जाने के आधार पर स्टैण्ड एलोन अथवा उप 

समेिकत) के िलए। 

 
14.13 जोिखम एक्सपोज़र और मलू्याकंन  
 

बाज़ार के सहभागी िकसी संस्था का मूल्यांकन करते समय बᱹक के जोिखमᲂ और उन जोिखमᲂ का पता 
लगान,े उनका मापन करने, िनगरानी करने तथा िनयंᮢण करने के िलए बᱹक ᳇ारा ᮧयुᲦ तकनीकᲂ पर 
िवचार करते ह।ᱹ इस खंड मᱶ कई महत्वपूणर् बᱹ᳴कग जोिखमᲂ पर िवचार िकया गया ह ै: ऋण जोिखम, बाज़ार 
जोिखम, और बᱹ᳴कग बिहयᲂ मᱶ ब्याज दर जोिखम तथा पिरचालनगत जोिखम । इस भाग मᱶ ऋण जोिखम 
कम करने संबंधी तथा पिरसंपिᱫ के ᮧितभूतीकरण संबंधी ᮧकटीकरण का भी समावेश ह।ै ये दोनᲂ संस्था का 
जोिखम ᮧोफाइल पिरवितत करते ह।ᱹ िविनयामक पूंजी के मूल्यांकन के िलए िविभ᳖ दिृ᳥कोनᲂ का उपयोग 
करने वाले  बᱹकᲂ के िलए जहां लाग ूहो, अलग ᮧकटीकरण का वणर्न िकया गया ह ै। 
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14.14 सामान्य गणुात्मक ᮧकटीकरण अपके्षा  
 

ᮧत्येक अलग जोिखम क्षेᮢ (अथार्त ्ऋण, बाज़ार, पिरचालन, बᱹ᳴कग बही ब्याज दर जोिखम) के िलए बᱹकᲂ 
को अपन ेजोिखम ᮧबंधन के उ᳎ेश्यᲂ और नीितयᲂ का वणर्न करना होगा, िजसमᱶ िन᳜िलिखत शािमल हो;  
 

(i) कायर्नीितयां और ᮧिᮓयाएं; 
 

(ii) संबंिधत जोिखम ᮧबंधन कायर् का ढांचा और गठन; 
 

(iii) जोिखम िरपो᳻टग और /या मापन ᮧणाली का दायरा और स्वरूप; 
 

(iv) जोिखम बचाव और/या उसे कम करने के िलए नीितयां और बचाव/कम करने   
वाले कारक की िनरंतर कारगरता की िनगरानी करने के िलए कायर्नीितयाँ और 
ᮧिᮓया । 

 

ऋण जोिखम 
 

ऋण जोिखम के सामान्य ᮧकटीकरण से बाज़ार के सहभािगयᲂ को समᮕ ऋण एक्सपोज़र के संबंध मᱶ 
जानकारी िमलती ह ै और यह आवश्यक नहᱭ ह ै िक यह िविनयामक ᮧयोजनᲂ के िलए तैयार की गई 
जानकारी पर अिनवायर्तः आधािरत हो । पूंजी मूल्यांकन तकनीकᲂ संबंधी ᮧकटीकरण, एक्सपोज़र के 
िविश᳥ स्वरूप, पूंजी मूल्यांकन के साधन और ᮧकट की गई जानकारी की िव᳡सनीयता का मूल्याकंन करने 
हतेु डाटा संबंधी जानकारी दतेे ह।ᱹ 

 

सारणी डीएफ  -  4 
ऋण जोिखम  :  सभी बकᱹᲂ के िलए सामान्य ᮧकटीकरण 

गणुात्मक ᮧकटीकरण 
(क)  ऋण जोिखम के संबंध मᱶ सामान्य गुणात्मक ᮧकटीकरण अपके्षा (पैरा 10.13) मᱶ िन᳜िलिखत 
शािमल  ह ᱹ: 

• िवगत  दये और क्षितᮕस्त (लेखाकंन ᮧयोजनᲂ के िलए) की पिरभाषाएं; 
• बᱹक की ऋण जोिखम ᮧबंधन नीित की चचार्; 

माᮢातक ᮧकटीकरण 
(ख)  कुल सकल ऋण जोिखम एक्सपाज़र 34, िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत अलग से। 
(ग)   एक्सपोज़रᲂ का भौगोिलक िवतरण 35, िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत अलग से 

• ओवरसीज 

                                           
34 अथा[त ्लागू लेखांकन ूणाली के अनुसार ूितसंतुलन (ऑफसेट) को Ǒहसाब मɅ लेने के बाद और ऋण जोǔखम कम 

करने के तकनीकɉ, उदाहरणाथ[, संपाǔƳ[क और नेǑटंग के पǐरणामɉ को Ǒहसाब मɅ िलए बगैर । 
 
35 अथा[त ्एएस 17 के अनुपालन के िलए अपनाई गई खंड  ǐरपोǑटɍग के िलए यथा ःवीकृत आधार पर। 
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• दशेी  
(घ)   एक्सपोज़रᲂ का उ᳒ोग 36 के ᮧकार के अनुसार िवतरण, िनिध आधािरत और िनधीतर आधािरत 
अलग से 
(ङ)   पिरसंपिᱫयᲂ का अविश᳥ संिवदागत पिरपᲤता िव᳣ेषण,37 
(च)   अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ की रािश (सकल) 

• अवमानक 
• संिदग्ध 1 
• संिदग्ध 2 
• संिदग्ध 3 
• हािन  

(छ)  िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयां 
(ज)  अनजर्क पिरसंपिᱫ अनुपात 

• सकल अिᮕमᲂ के ᮧित सकल अनजर्क पिरसंपिᱫयां 
• िनवल अिᮕमᲂ के ᮧित िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयां  

(झ)  अनजर्क पिरसंपᱬयᲂ (सकल) की घट-बढ़ 
• ᮧारंिभक शेष 
• जोड़ 
• कटौितयां 
• इित शेष  

(ञ)  अनजर्क पिरसंपिᱫयᲂ के िलए िकए गए ᮧावधानᲂ मᱶ घट-बढ़ 
• ᮧारंिभक शेष 
• संबंिधत अविध मᱶ िकए गए ᮧावधान 
• बᲵे खाते 
• अितिरᲦ ᮧावधानᲂ को िनकाल दनेा 
• इित शेष 

(ट)  अनजर्क िनवेशᲂ की रािश 
(ठ)  अनजर्क िनवेशᲂ के िलए रखे गए ᮧावधानᲂ की रािश 
(ड)  िनवेशᲂ पर मूल्यॅास के िलए रखे गए ᮧावधानᲂ की रािश  

• ᮧारंिभक शेष 
• संबंिधत अविध मᱶ िकए गए ᮧावधान 
• बᲵे खाते 

                                                                                                                                   
36 उƭोगɉ का Þयौरा डȣएसबी ǒववरǔणयɉ के िलए यथा ǒविनǑद[ƴ Þयौरे कȧ हȣ तरह Ǒदया जाए। यǑद Ǒकसी ǒविशƴ उƭोग का 
एÈसपोज़र उƠ (ख) के अंतग[त गणना Ǒकए गए अनुसार सकल ऋण एÈसपोज़र के 5% से अिधक है तो वह अलग ूकट 

Ǒकया जाए। 
 
37 एएलएम ǒववरǔणयɉ मɅ पोǔज़शन कȧ ǐरपोǑटɍग के िलए उपयोग मɅ लाए जानेवाले पǐरपÈवता बɇड का हȣ बɇक उपयोग 

करɅगे। 
 
 



149 
 

• अितिरᲦ ᮧावधानᲂ को िनकाल दनेा 
• इित शेष 

 

 
सारणी डीएफ -  5 

           ऋण जोिखम  : मानकीकृत दिृ᳥कोण के अधीन सिंवभागᲂ के िलए ᮧकटीकरण  
  
गणुात्मक ᮧकटीकरण  
(क)  मानकीकृत दिृ᳥कोण के अधीन संिवभागᲂ के िलए : 

• ᮧयुᲦ ऋण पाᮢता िनधार्रण एजेिन्सयᲂ के नाम, तथा यिद कोई पिरवतर्न ह ैतो उसके कारण; 
• एक्सपोज़रᲂ के ᮧकार िजनके िलए ᮧत्येक एजेन्सी का उपयोग िकया गया; और  
• सावर्जिनक िनगर्म पाᮢता िनधार्रणᲂ को बᱹ᳴कग बही मᱶ तुलनीय पिरसंपिᱫयᲂ पर 

 अंतिरत करने हतेु ᮧयुᲦ ᮧिᮓया का वणर्न; 
माᮢात्मक ᮧकटीकरण 
(ख)  मानकीकृत दिृ᳥कोण के अधीन जोिखम कम करने के बाद एक्सपोज़र 38 की रािशयᲂ के िलए, 
िन᳜िलिखत तीन ᮧमुख जोिखम समूहᲂ मᱶ बᱹक की बकाया (पाᮢता िनधार्रण िकए तथा पाᮢता िनधार्रण न 
िकए) रािश तथा वे िजनकी कटौती की गयी ह;ै 

• 100% जोिखम भार से नीच े
• 100% जोिखम भार  
• 100% से अिधक जोिखम भार  
• कटौती की गई  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                           
38 सारणी 4 मɅ ूकटȣकरण के िलए यथा पǐरभाǒषत 
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सारणी डीएफ - 6 
 

ऋण जोिखम कम करना :  मानकीकृत दिृ᳥कोणᲂ के िलए ᮧकटीकरण 39 
 

गणुात्मक ᮧकटीकरण 

(क)  ऋण जोिखम कम करने के संबंध मᱶ सामान्य गुणात्मक ᮧकटीकरण अपेक्षा  
(पैरा 10.13) मᱶ िन᳜िलिखत शािमल ह ᱹ :  

• बᱹक िकस हद तक तुलन पᮢ और तलुनपᮢतेर नᳳेटग का ᮧयोग करत ेह ᱹउसके संबधं मᱶ 
नीितया ंऔर ᮧिᮓयाएं 

• संपाि᳡क मूल्यांकन और ᮧबंधन के िलए नीितयां और ᮧिᮓयाएं; 
• बᱹक ᳇ारा ली गई संपाि᳡क के मुख्य ᮧकारᲂ का वणर्न; 
• गारंटीकतार् काउंटर पाटᱮ के मुख्य ᮧकार और उनकी िव᳡सनीयता; और 
• जोिखम कम करने हतेु िकए गए उपायᲂ मᱶ (बाज़ार या ऋण) जोिखम संकᱶ ᮤणᲂ के 

संबंध मᱶ जानकारी  

 
माᮢात्मक ᮧकटीकरण 
 
(ख) अलग से ᮧकट िकये गये ᮧत्येक ऋण जोिखम पोटर्फोिलयो के िलए कुल एक्सपोज़र (जहां 
लाग ूहो वहां तुलन पᮢ या तुलन पᮢेतर नेᳳटग के बाद) िजस ेहयेरकट लाग ूकरने के बाद पाᮢ 
िवᱫीय संपाि᳡क ᳇ारा कवर िकया गया हो । 
(ग)् अलग से ᮧकट िकये गये ᮧत्येक पोटर्फोिलयो के िलए कुल एक्सपोज़र (जहां लाग ूहो वहां 
तुलन पᮢ या तुलनपᮢेतर नेᳳटग के बाद) जो गारंटी/ऋण डेिरवेिटव (जहां भारतीय िरज़वर् 
बᱹक की िविन᳸द᳥ अनुमित हो)᳇ारा कवर हो 

 
 

 

                                           
39 कम-से-कम, बɇकɉ को इस ढांचे के अंतग[त पूंजी कȧ आवँयकताएं कम करने के ूयोजनɉ के िलए माÛयता ूाƯ ऋण 

जोǔखम कम करने वाले कारकɉ के संबंध मɅ इस सारणी मɅ ूकटȣकरण देने हɉगे। जहां संगत हो, बɇकɉ को, जोǔखम कम 

करनेवाले उन कारकɉ के बारे मɅ और जानकारȣ देने के िलए ूो×साǑहत Ǒकया जाता है ǔजÛहɅ उस ूयोजन के िलए 

अिभिनधा[ǐरत नहȣं Ǒकया गया है। 
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सारणी डीएफ - 740 
ᮧितभिूतकरण एक्सपोज़र : मानकीकृत िविध के िलए ᮧकटीकरण 

 
गणुात्मक ᮧकटीकरण 

(क) ᮧितभूितकरण के संबंध मᱶ सामान्य गुणात्म्क ᮧकटीकरण िजसमᱶ 
िन᳜िलिखत की चचार् हो : 

• ᮧितभूितकरण गितिविध के संबंध मᱶ बᱹक का उ᳎ेश्य,िकस हद तक 
ये गितिविधयां आधारभूत ᮧितभूितकृत एक्सपोज़र के ऋण 
जोिखम को बᱹक से दसूरी संस्थाᲐ को अंतिरत करती ह ᱹ। 

• ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ मᱶ िनिहत अन्य जोिखम (उदाहरण के िलए 
चलिनिध जोिखम) की ᮧकृित 

• ᮧितभूितकरण ᮧिᮓया मᱶ बᱹक की िविभ᳖ भूिमका (उदाहरण के 
िलए, ᮧवतर्क, िनवेशक, सेवा ᮧदाता, ऋण संवधर्न ᮧदाता, 
चलिनिध ᮧदाता, स्वैप ᮧदाता@, सुरक्षा ᮧदाता# तथा ᮧत्येक 
भूिमका मᱶ बᱹक िकस हद तक शािमल ह ै। 

• ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र के ऋण और बाजार जोिखम मᱶ 
पिरवतर्न की िनगरानी करने के िलए स्थािपत ᮧणाली का वणर्न 
(उदाहरण के िलए, आधारभूत आिस्तयᲂ का उतार-चढ़ाव िकस 
ᮧकार ᮧितभूितकरण एक्सपोजर को ᮧभािवत करता ह,ै जैसा िक 
एनसीएएफ पर 1 जुलाई 2009 के मास्टर पिरपᮢ के पैरा 
5.16.1 मᱶ पिरभािषत िकया गया ह)ै 

• ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र के माध्यम से धािरत जोिखम को कम 
करने के िलए ऋण जोिखम कम करने वाले तत्वᲂ के ᮧयोग से 
संबंिधत बᱹक की नीित का वणर्न 

 
@ यिद िविनयामक िनयमᲂ के अंतगर्त अनुमित दी गयी हो तो कोई बᱹक 
ब्याज दर/मुᮤा जोिखम को कम करने के िलए ब्याज दर स्वैप या मुᮤा स्वैप 
के रूप मᱶ ᮧितभूितकरण संरचना को समथर्न द ेसकता ह ै। 
# यिद िविनयामक िनयमᲂ के अंतगर्त अनमुित दी गयी हो तो कोई बᱹक 
गारंटी, ऋण डेिरवेिटव या अन्य समान उत्पाद के माध्यम से िकसी 
ᮧितभूितकरण लेनदने को ऋण सुरक्षा ᮧदान कर सकता ह ै। 

(ख) ᮧितभिूतकरण गितिविधयᲂ के िलए बᱹक की लखेांकन नीितयᲂ का संक्षपे, 

                                           
40 8 फरवरȣ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 
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िजनमᱶ िन᳜िलिखत सचूना भी हो : 

 • क्या लेनदने िबᮓी ह ैया िवᱫपोषण 
• धािरत या खरीदी गयी िस्थितयᲂ (पोजीशन) के मूल्यांकन मᱶ ᮧयुᲦ 

िविध और मुख्य अवधारणाएं (इनपुट सिहत) 
• िपछली अविध की तुलना मᱶ िविधयᲂ और मुख्य अवधारणाᲐ मᱶ 

पिरवतर्न और उन पिरवतर्नᲂ का ᮧभाव  

• यिद िकसी ᳞वस्था के अंतगर्त ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ को िवᱫीय 
समथर्न दनेे की बᱹक से अपेक्षा की जाती ह ैतो तुलन पᮢ मᱶ दयेता 
मᱶ उसे दशार्न ेसंबंधी नीित  

 

(ग) बᱹ᳴कग बही मᱶ ᮧितभूितकरण के िलए ᮧयुᲦ ईसीएआई  के नाम तथा 
ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र के ᮧकार िजनके िलए ᮧत्येक एजᱶसी की सहायता 
ली गयी ह ै। 

माᮢात्मक ᮧकटीकरण:बᱹ᳴ कग बही  
(घ) बᱹक ᳇ारा ᮧितभूितकृत एक्सपोज़र की कुल रािश  

 

(ङ) एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार (उदाहरण के िलए ᮓेिडट काडर्, आवास 
ऋण, वाहन ऋण आिद आधारभूत ᮧितभूित के ब्यौर सिहत) वतर्मान 
अविध के दौरान बᱹक ᳇ारा मान्य ᮧितभूितकृत हािन एक्सपोज़र के िलए  

(च) एक वषर् के भीतर ᮧितभूितकृत की जाने वाली आिस्तयᲂ की रािश  

(छ ) (`छ') मᱶ से ᮧितभूितकरण के पहले एक वषर् के भीतर ओिरिजनेट होने 
वाली आिस्तयᲂ की रािश  

(ज) ᮧितभूितकृत एक्सपोज़र (एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार) की कुल रािश 
तथा एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार लाभ हािन िजसे नहᱭ दशार्या गया ह ै
। 

(झ) िन᳜िलिखत की कुल रािश  : 
• धािरत या खरीदा गया तुलन पᮢ ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र, 

जो एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार वगᱮकृत हो । 

• एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार वगᱮकृत तुलनपᮢेतर 
ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र  

 

(ञ) • पूरी तरह घटाये गय ेधािरत अथवा खरीद ेगय ेᮧितभूितकरण 
एक्सपोज़र की कुल रािश तथा उससे जुड़ा पूंजी ᮧभार, 

िजसका एक्सपोज़र के अनसुार वगᱮकरण िकया गया हो और 
ᮧत्येक िविनयामक पूंजी िविध के िलए िविभ᳖ जोिखम भार 
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बᱹडᲂ मᱶ भी वगᱮकरण िकया गया हो ।     

टीयर 1 पूंजी से एक्सपोज़र, कुल पूंजी से घटाये गय ेऋण संव᳍र्क आई/ओ 
तथा कुल पूंजी से घटाये गये अन्य एक्सपोज़र (एक्सपोज़र के ᮧकार के 
अनुसार)  

माᮢात्मक ᮧकटीकरण:ᮝेिडग बही  
(ट) बᱹक ᳇ारा ᮧितभूितकृत एक्सपोज़र की कुल रािश िजसके िलए बᱹक ने कुछ 

एक्सपोज़र धािरत िकया ह ैऔर जो बाजार जोिखम िविध के अधीन ह ै-- 
एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार िववरण  

(ठ) िन᳜िलिखत की कुल रािश  :  
 

• धािरत या खरीदा गया तुलन पᮢ ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र, 

जो एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार वगᱮकृत हो । 

• एक्सपोज़र के ᮧकार के अनुसार वगᱮकृत तुलनपᮢेतर 
ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र  

(ड) िन᳜िलिखत  के िलए अलग-अलग धािरत या खरीद े गये ᮧितभूितकरण 
एक्सपोज़र की कुल रािश :   
 

• धािरत या खरीद े गय े ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र जो 
िविन᳸द᳥ जोिखम के िलए समᮕ जोिखम माप के अधीन ह;ᱹ 

और  

• ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र जो िविन᳸द᳥ जोिखम के िलए 
ᮧितभूितकरण ᮨेमवकर्  के अधीन ह ᱹ और िजन्हᱶ िविभ᳖ जोिखम 
भार बᱹडᲂ मᱶ वगᱮकृत िकया गया  ह ै।  

(ढ) िन᳜िलिखत की कुल रािश  :   
 

• उन ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र के िलए पूंजी अपेक्षा, जो 
ᮧितभूितकरण ᮨेमवकर्  के अधीन ह ᱹ और िजन्हᱶ िविभ᳖ जोिखम 
भार बᱹडᲂ मᱶ वगᱮकृत िकया गया ह ै। 

• ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र िजन्हᱶ पूरी तरह टीयर I पूंजी से घटाया 

गया ह,ै कुल पूंजी से घटये गये ऋण संवधर्क आई/ओ तथा कुल 

पूंजी से घटाये गये अन्य एक्सपोज़र (एक्सपोज़र के ᮧकार के 

अनुसार) 
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सारणी  - डीएफ - 8 
ᮝेिडग बही मᱶ बाज़ार जोिखम 

 
गणुात्मक ᮧकटीकरण 
(क)  मानकीकृत दिृ᳥कोण ᳇ारा कवर िकए गए संिवभागᲂ सिहत बाज़ार जोिखम के िलए सामान्य 
गुणात्मक ᮧकटीकरण अपेक्षा (पैरा 10.13) 
माᮢात्मक ᮧकटीकरण 
(ख)  िन᳜िलिखत के िलए पूंजी अपेक्षाएं 

• ब्याज दर जोिखम; 
• ईिᲤटी पोिजशन जोिखम; और 
• िवदशेी मुᮤा जोिखम  

 
 

सारणी डीएफ – 9 
 

पिरचालन जोिखम 
 

गणुात्मक ᮧकटीकरण 
• सामान्य गुणात्मक ᮧकटीकरण अपेक्षा (पैरा 10.13) के अितिरᲦ, पिरचालनगत 

जोिखम पूंजी मूल्यांकन दिृ᳥कोण िजसके (िजनके) िलए बᱹक पाᮢ ह।ै 

  
सारणी डीएफ – 10 

 

बᱹ᳴ कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम (आइआरआरबीबी) 
 
 

गणुात्मक ᮧकटीकरण 
 

(क)  आइआरआरबीबी के स्वरूप तथा ऋण चुकौितयᲂ और पिरपᲤता रिहत जमारािशयᲂ के 
᳞वहार के संबंध मᱶ धारणाᲐ सिहत महत्वपूणर् धारणाᲐ, और आइआरआरबी के मापन की 
बारंबारता के साथ सामान्य गुणात्मक ᮧकटीकरण अपेक्षा (पैरा 10.13) 
 

माᮢात्मक ᮧकटीकरण  
 

(ख) आइआरआरबी का मापन करने की ᮧबंध तंᮢ की प᳍ित के अनुसार दरᲂ के अत्यिधक उतार-
चढ़ाव के झटकᲂ के िलए अजर्न और आिथक मूल्य (या ᮧबंध तंᮢ ᳇ारा ᮧयुᲦ संगत मापन) मᱶ वृि᳍ 
(िगरावट) जो मुᮤावार वगᱮकृत हो (जहां आवतर् कुल आवतर् के 5 ᮧितशत से अिधक ह)ै। 
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अनबुधं - 1 
 [दखेᱶ पैरा 2.3(II)] 

 
. . . . . . . . . . . . .को समा᳙ ितमाही के िलए नय ेपूजंी पयार्᳙ ता ढाचँ ेके कायार्न्वयन मᱶ ᮧगित की सचूना 

दने ेवाली समातंर ᮧयोग िरपोटर् का फामᱷट 
 

 बᱹक का नाम :  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 

स्तम्भ I के पहल ू

 
1.1 पूजंी पयार्᳙ता  
 

 
(करोड रुपये)

बासल - I बासल - II  
       जोिखम भािरत आिस्तया ँ बही 

मलू्य
जोिखम 
भािरत 
मलू्य 

बही 
मलू्य 

जोिखम  
भािरत मलू्य 

ऋण जोिखम के िलए जोिखम भािरत आिस्तयाँ     
तुलन पᮢ की मदᲂ पर      

 
i) ऋण और िनवेश संिवभाग  

    

• मानक      

• अनजर्क आिस्तयाँ /अनजर्क 
िनवेश  

    

ii)अन्य आिस्तयाँ      

तुलनपᮢेतर मदᱶ  :     

i) बाज़ार से संब᳍     

क) 
     
    
     
 
 
   
ख) 
      
     ii) बाज़ार से असंब᳍      

 
1.1.1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 बाज़ार जोिखम के िलए जोिखम भािरत 

आिस्तया ँ
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पिरचालन जोिखम के िलए जोिखम भािरत 
आिस्तया ँ

    

कुल पूजंी      

टीयर I  
पूंजी  

  

 
 
 
1.1.2 
 
1.1.3 
1.1.4 
 
 
 
 

 

टीयर II 
पूंजी 

 

  

1.1.5 जोिखम भािरत आिस्त की तलुना मᱶ पूजंी 
अनपुात (सीआरएआर) 

  

 
 

1.2     एक्सपोज़रᲂ का ᮰णेी िनधार्रण  
 

ᮓ. स.ं एक्सपोज़र का ᮧकार रािश कुल ऋण की तलुना मᱶ  ऋण 
रािश का ᮧितशत 

1.2.1 कापᲃरेट ऋण (एसएमई को छोड़कर)   

क) ᮰ेणीकृत    

ख) अ᮰ेणीकृत   

कापᲃरेट ऋण (एसएमई )   

क)   ᮰ेणीकृत   

1.2.2 

ख) अ᮰ेणीकृत   
ᮧितभतूीकृत एक्सपोज़र    लाग ूनहᱭ 

क)   ᮰ेणीकृत   

1.2.3 

ख) अ᮰ेणीकृत   

 
िटप्पणी :  ᮰ेणीकृत के अंतगर्त जारीकतार् के ᮰ेणी िनधार्रण/ उसी जारीकतार् के अन्य ᮰ेणी िनधार्िरत िलखतᲂ 
के ᮰ेणी िनधार्रण के आधार पर ᮧा᳙ ᮰ेणी िनधार्रण शािमल ह।ᱹ  
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1.3 सीआरएम तकनीकᲂ का ᮧयोग - ᮧयᲦु सीआरएम की सीमा 
 
ᮓमांक पाᮢ िवᱫीय 

सपंाि᳡क 
ᮧयᲦु 
िवᱫीय 
सपंािश्दवकᲂ 
की रािश 

कुल 
रािश 
का 
% 

हयेरकट के 
बाद 
िवᱫीय 
सपंाि᳡क 
की िनवल 
रािश 

कुल जोिखम 
भािरत 
आिस्तयᲂ की 
तलुना मᱶ 
िवᱫीय 
सपंाि᳡क का 
ᮧितशत 

िवᱫीय संपाि᳡क के 
आधार पर ᮧा᳙ 
पूजंी राहत (हयेरकट 
के बाद िवᱫीय 
सपंाि᳡क की िनवल 
रािश का 9%) 

1.3.1 नकदी      

1.3.2 स्वणर्      

1.3.3 
 

सरकारी 
ᮧितभूितयां 

     

1.3.4 
 

िकसान िवकास 
पᮢ/एनएससी 

     

1.3.5 भारतीय जीवन 
बीमा पािलसी 

     

1.3.6 ऋण ᮧितभूितयां      

 (i) ᮰ेणीकृत      

 (ii) अ᮰णेीकृत      

1.3.7 म्यूचुअल फंड के 
यूिनट 

     

 
1.4 सपंाि᳡क जोिखम ᮧबंधन 
 

सरकारी 
ᮧितभिूतया ं

ऋण 
ᮧितभिूतया ं

स्वणर् एलआइसी/ 
एनएससी/ 
केवीपी 

म्यचूअुल 
फंड के 
यिूनट 

 
 
 
िवᱫीय संपाि᳡क के 
मूल्यांकन की 
बारंबारता 
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1.4.1 संपाि᳡कᲂ के स्वरूप के कारण क्या कोई ऋण संकᱶ ᮤण पाया गया ? 

1.4.2 क्या िवᱫीय संपाि᳡क मᱶ होनेवाले बाजार चलिनिध जोिखम के संबंध मᱶ बᱹक ने कोई मूल्यांकन 
िकया ह ै? उसे स्तंभ II के अंतगर्त पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन मᱶ कैसे शािमल िकया गया ह ै? 

1.4.3 संपाि᳡कᲂ से होनेवाले पिरचालन जोिखम िवशेष रूप से िविधक जोिखम के संबंध मᱶ बᱹक का क्या 
मूल्यांकन ह ै(उदाहरण के िलए अपयार्᳙/अधूरे ᮧलेख के कारण) । 

1.4.4 क्या बᱹक अपनी िकसी उधारकतार् कंपनी या उनकी सहयोगी संस्था ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ को 
िवᱫीय संपाि᳡क के रूप मᱶ रख रहा ह ै? यिद हां, तो िन᳜िलिखत सारणी मᱶ ऐसे िवᱫीय 
संपाि᳡क का मूल्य िदया जाए । 

 
नवीनतम बाजार मलू्य हयेरकट लाग ूकरन ेके बाद मलू्य 
  

 

1.4.5 क्या बᱹक के एक्सपोज़र के िलए कोई संपाि᳡क ᮧितभूित अिभरक्षक के पास रखी गयी ह ै? क्या 
बᱹक यह सुिनि᳟त करता ह ैिक अिभरक्षक इन ᮧितभूितयᲂ को अपनी ᮧितभूितयᲂ से अलग रखता ह ै
? 

1.4.6 एक्सपोज़र की वह रािश जो तुलनपᮢ नेᳳटग के अधीन हो । 

1.4.7 पाᮢ गैर-िवᱫीय संपािश्दवकᲂ के ब्योरे 

 

 बासल - I बासल - II 

 भौितक संपाि᳡क की जमानत वाली अनजर्क 
आिस्तयᲂ की रािश (ऐसे मामलᲂ मᱶ जहां रखे गये 
ᮧावधान की रािश बकाये का कम-से-कम 15% 
ह)ै 

अनजर्क आिस्तयᲂ के सुरिक्षत अंश की रािश । 
इसमᱶ केवल भौितक संपाि᳡क को शािमल 
िकया जाएगा, जो 27 अᮧैल 2007 के हमारे 
पिरपᮢ के पैरा 5.12.4 के अनुसार पाᮢ ह ै। 

 

 

स्तभं II पहल ू

2.1  आइसीएएपी का अिस्तत्व 

2.1.1  क्या बᱹक ने बोडर् के अनुमोदन से आइसीएएपी बनाया ह ै? 

2.1.2  यिद हां तो उसके मुख्य अंग क्या ह ᱹऔर िकन जोिखमᲂ को शािमल िकया गया ह ै? 
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2.1.3  क्या आइसीएएपी के पिरणामᲂ को आविधक रूप से बोडर् और भारतीय िरज़वर् बᱹक को भेजा जाता 
ह ै? बोडर् और विर᳧ ᮧबंध तंᮢ ᳇ारा आइसीएएपी के पिरणामᲂ की समीक्षा की आविधकता क्या ह ै
? 

2.2  बोडर् और विर᳧ ᮧबधं तंᮢ  ᳇ारा पयर्वेक्षण 

2.2.1  क्या बᱹक मᱶ जोिखम ᮧबंधन सिमित ह ै? क्या यह बोडर् स्तरीय सिमित ह ै? 

2.2.2  यिद हां तो कृपया जोिखम ᮧबंधन सिमित का गठन तथा उसके सदस्यᲂ की योग्यता और अनुभव 
बताएं । 

2.2.3  पूंजी िस्थित और बᱹक की भावी पूंजी आवश्यकताᲐ की समीक्षा करनेवाली िरपोटᲄ को बोडर् मᱶ 
ᮧस्तुत करने की आविधकता 

2.2.4  क्या बᱹक मध्याविध मᱶ पूंजी आवश्यकताᲐ का अनुमान करता ह ै? यिद हां, तो ऐसे अनुमान के 
िलए िकन मानदडंᲂ का ᮧयोग िकया जाता ह ै? 

2.2.5  क्या पूंजी योजना की आविधक रूप से समीक्षा की जाती ह ै? यिद हां, तो आविधकता की क्या 
बारंबारता ह ै? कृपया िपछली समीक्षा की तारीख बताएं । 

2.2.6  क्या बᱹक ने एक अलग जोिखम ᮧबंधन िवभाग स्थािपत िकया ह ै? यिद हां, तो मोटे तौर पर उसका 
गठन बताएं । 

2.2.7  क्या बᱹक ने एक िलिखत ब्योरेवार नीित और ᮧिᮓया िनधार्िरत की ह,ै तािक यह सुिनि᳟त िकया 
जा सके िक बᱹक सभी महत्वपूणर् जोिखमᲂ की पहचान करता ह,ै उसकी माप करता ह ैतथा बोडर् को 
सूिचत करता ह ै? 

2.2.8  क्या बᱹक मᱶ ऐसी कोई ᮧिᮓया ह ैिजससे उसकी पूंजी आवश्यकताᲐ को जोिखम से जोड़ा जा सके 
। 

2.2.9 क्या आइसीएएपी स्वतंᮢ वैधीकरण ᮧिᮓया के अधीन ह ै ? यिद हां तो कौन-सी एजᱶसी ऐसा 
वैधीकरण संचािलत करती ह ै- बᱹक के भीतर या बᱹक के बाहर ? क्या वैधीकरण को आंतिरक लेखा 
परीक्षा के दायरे मᱶ लाया गया ह ै? 

2.3 आइसीएएपी के अतंगर्त िविन᳸द᳥ जोिखमᲂ का मलू्यांकन 
 

2.3.1 ऋण जोिखम 

क. क्या बᱹक ने अपन ेऋण संिवभाग मᱶ ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम जैसे अितिरᲦ ऋण जोिखमᲂ की 
पहचान की ह ै? 

ख. क्या बᱹक यह सोचता ह ैिक उसका ऋण संिवभाग अच्छी तरह िविवधीकृत ह ै? 
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ग. क्या बᱹक अपने गैर-खुदरा संिवभाग मᱶ संकᱶ ᮤण जोिखम के स्तर का मूल्यांकन एकल उधारकतार् 
और समूह उधारकतार्Ა के एक्सपोज़रᲂ की िविनयामक सीमा के भीतर िविभ᳖ बांडᲂ मᱶ ऐसे 
एक्सपोज़रᲂ के िववरण को िव᳣ेिषत करते हुए करता ह ैउदाहरण के िलए, पूंजी िनिध का 
5%, पूंजी िनिध का 5-10%, पूंजी िनिध का 10-15% आिद 

 

घ. शीषर्स्थ 20 एकल उधारकतार् और शीषर्स्थ 20 उधारकतार् समूह के बकाया ऋण 

रािश कुल ऋण का % 

  

  

  

ङ. ऋण संिवभाग का िकतना ᮧितशत बᱹक की आंतिरक ᮰ेणी िनधार्रण ᮧणाली के अंतगर्त आता ह ै
? 

2.3.2 पिरचालन जोिखम 
 

क. क्या बᱹक ने अपन ेपिरचालन जोिखम एक्सपोज़र के ᮧबंधन के िलए कोई ᮧणाली िवकिसत की 
ह?ै  

ख. क्या बᱹक यह मानता ह ैिक बीआइए के अनुसार रखी गयी पूंजी बᱹक के पिरचालन जोिखम के 
स्तर के िलए पयार्᳙ ह ै? 

ग. क्या बᱹक ने पिरचालन जोिखम को बᱹक के बाहर अंतिरत करने की कोई रणनीित बनायी ह,ै 
उदाहरण के िलए बीमा के माध्यम से ? 

घ. बᱹक के िविभ᳖ कारोबार और पिरचालन रणनीित को दखेते हुए वतर्मान मᱶ बᱹक के िलए 
पिरचालन जोिखम के पांच सवार्िधक महत्वपूणर् ᮲ोत बताएं । 

 

2.3.3 बाजार जोिखम 
 

क. क्या बᱹक अपने िकसी बाजार जोिखम एक्सपोज़र का ᮧबंधन करने के िलए VaR(जोिखम पर मलू्य) का 
ᮧयोग करता ह ै? यिद हां, तो ऐसे एक्सपोज़रᲂ का नाम बताएं ? 

ख. जहा ंभी VaR माप का ᮧयोग िकया जाता ह ैक्या वहां उसके पूरक के रूप मᱶ दबाव परीक्षण 
भी िकया जाता ह ै? 
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ग. यिद हां तो कृपया बताएं िक िपछली ितमाही के दौरान िकन क्षेᮢᲂ पर दबाव  परीक्षण िकया 
गया ? 

घ. क्या दबाव परीक्षण अभ्यास के स्वतंᮢ वैधीकरण की कोई ᮧणाली ह ै? यिद हां, तो यह िकसके 
᳇ारा िकया जाता ह ै? 

 
 

2.3.4   बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम  
 

     क.  क्या बᱹक बᱹ᳴कग  बही मᱶ ब्याज जोिखम के ᮧित अपने एक्सपोज़र का मूल्यांकन करता ह ै? 
     ख.  यिद हां, तो क्या बᱹक ब्याज दरᲂ मᱶ 200 आधार अंकᲂ के पिरवतर्न से ईिᲤटी के बाज़ार मूल्य मᱶ 

संभािवत िगरावट की गणना करता ह?ै यिद हाँ, तो कृपया बताएँ िक िपछली ितमाही की 
समाि᳙ मᱶ ऐसे आधात का अनुमािनत ᮧभाव क्या था ?  

 

2.3.5 चलिनिध जोिखम  
 

      क.  बᱹक अपने चलिनिध जोिखम एक्सपोज़र का मूल्यांकन कैसे करता ह?ै क्या वह िविन᳸द᳥ रूप से 
बाज़ार िनधीयन जोिखम और बाज़ार नकदीकरण जोिखम का अनुमान लगाता ह?ै  

     ख.  बᱹक मᱶ चलिनिध जोिखम की िनगरानी और ᮧबंधन करने के िलए िकस ᮧािधकारी / हस्ती को 
नािमत िकया गया ह?ै कृपया ब्योरे दᱶ। 

     ग.  क्या बᱹक मᱶ चलिनिध जोिखम के िलए पूंजी के आंतिरक िनधार्रण की कोई ᮧणाली ह ै? यिद हाँ, तो 
संके्षप मᱶ वणर्न  करᱶ ।  

      घ.  बᱹक ᳇ारा अपने चलिनिध जोिखम को िनयंिᮢत करने के िलए उठाय ेगये पाँच महत्वपूणर् कदम 
कौन-से ह?ᱹ  

      ङ  सबसे बड़े 20 जमाकतार्Ა की बड़ी जमारािशयᲂ की कुल रािश तथा कुल जमारािशयᲂ मᱶ इन 
जमारािशयᲂ का ᮧितशत।  

 
 

2.3.6   ऐस ेजोिखम िजन्हᱶ माᮢा मᱶ ᳞Ღ नहᱭ िकया जा सकता 
 

      ᮧित᳧ा जोिखम और रणनीितगत जोिखम जैसे गैर-माᮢात्मक जोिखमᲂ के मूल्यांकन और िनयंᮢण की 
क्या ᮧणाली ह ै?  

 

2.4 एमआइएस और लेखा परीक्षा  
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2.4.1  कृपया  िविभ᳖ जोिखमᲂ मᱶ एक्सपाज़र की िनगरानी करने के िलए बᱹक ᳇ारा तैयार की जानेवाली 
िरपोटᲄ के नाम और उनकी संिक्ष᳙ िवषय-वस्तु बताएँ तथा यह भी बताएँ िक िकस अिंतम 
ᮧािधकारी को ये िरपोटᱸ ᮧस्तुत की जाती ह?ᱹ कृपया इस संबंध मᱶ अलग शीट संलᲨ करᱶ।  

 

2.4.2  क्या बा᳭ लेखापरीक्षक बᱹक के आइसीएएपी और अन्य जोिखम ᮧबंधन िरपोटᲄ की जाँच/समीक्षा 
करते ह?ᱹ क्या ऐसी िरपोटᱸ सूचना के िलए लेखा परीक्षा सिमित/ आरएमसी/बोडर् को ᮧस्तुत की 
जाती ह।ᱹ  

 

2.4.3 क्या आंतिरक  लेखा परीक्षा मᱶ जोिखम ᮧबंधन और पूंजी पयार्᳙ता पर ᮧस्तुत एमआइएस िरपोटᲄ की 
पिरशु᳍ता की जाचँ की जाती ह?ै क्या बोडर् को दबाव परीक्षण के पिरणाम ᮧस्तुत िकये जात ेह ᱹ?  

 

2.4.4  क्या बᱹक के पास मानकीकृत दिृ᳥कोण के कायार्न्वयन और आइसीएएपी को समथर्न दने ेके िलए 
पयार्᳙ एमआइएस, कंप्यूटरीकरण का स्तर और नेटव᳼कग ह?ै यिद नहᱭ, तो उसे ᮧा᳙ करने के 
िलए क्या योजनाएँ और ल᭯य/िनधार्िरत अविध(डेडलाइन)  
ह ᱹ?  

 

2.4.5  कृपया उपयुर्Ღ के संबंध मᱶ पायी गयी ᮧमुख किमयᲂ को बताएँ । 
 

2.4.6  कृपया बताएँ िक उपयुर्Ღ किमयᲂ को दरू करने के िलए ितमाही के दौरान क्या कदम उठाये गये।  

2.5 बᱹक ᳇ारा मलू्यािंकत अितिरᲦ पूजंी अपके्षा के ब्योरे 
 

मलू्यािंकत पूजंी विृ᳍ ᮓमांक जोिखम का ᮧकार 
रािश सीआरएआर का ᮧितशत 

2.5.1 ऋण संकᱶ ᮤण जोिखम   

2.5.2 चलिनिध जोिखम   

2.5.3 िनपटान जोिखम   

2.5.4 ᮧित᳧ा जोिखम   

2.5.5 रणनीितगत जोिखम   

2.5.6 ऋण जोिखम के कम आकलन का जोिखम   

2.5.7 मॉडेल जोिखम   

2.5.8 
 

ऋण जोिखम कम करनेवाले तत्वᲂ की कमजोरी का 
जोिखम 

  

2.5.9 आइआरआर बीबी   

2.5.10 कोई और जोिखम :   

 (i) 
(ii) 

माᮢा मᱶ ᳞Ღ करने योग्य 
माᮢा मᱶ ᳞Ღ नहᱭ करने योग्य 
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2.5.11 स्तंभ-I के अंतगर्त पहले ही शािमल िकये गये जोिखमᲂ 
के संबंध मᱶ 

  

 (क) ऋण जोिखम   

 (ख) बाजार जोिखम   

 (ग) पिरचालन जोिखम   
 

 

2.6 दबाव परीक्षण 
 

क.  क्या बᱹक के पास बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत दबाव परीक्षण ᮧणाली ह ै? दबाव परीक्षण ᮧणाली की 
समीक्षा की आविधकता क्या ह ै? 

ख.  दबाव परीक्षण ᮧणाली के अंतगर्त िकन जोिखमᲂ को शािमल िकया गया ह ै? 

ग.  िकतने  अंतराल पर दबाव परीक्षरण िकया जाता ह ैतथा उसके पिरणामᲂ की बᱹक के बोडर् और 
विर᳧ ᮧबंध तंᮢ ᳇ारा समीक्षा की जाती ह ै?  

घ.  क्या िपछले एक वषर् मᱶ दबाव सहनशीलता स्तरᲂ मᱶ कोई उल्लंघन हुआ ह?ै यिद हाँ तो बᱹक ने 
कौन-से ᮧितकारात्मक उपाय िकये ह ᱹ?  

ङ.  दबाव परीक्षण और उनके िनष्कषᲄ के वैधीकरण /पु᳥ीकरण की कोई ᮧणाली ह ै।  
 

2.7  कौशल िवकास के िलए उठाय ेगय ेहुए कदम  
 

     बᱹक बासल II ढाँच े के सहज कायार्न्वयन के िलए अपेिक्षत कौशल और िवशेषज्ञता की दिृ᳥ से अपन े
मानव संसाधन की पयार्᳙ता का मूल्यांकन कैसे करता ह।ै कृपया बᱹक ᳇ारा अपनायी गयी मानव 
संसाधन िवकास नीित तथा ितमाही के दौरान कौशल िवकास के िलए उठाये गय ेᮧमुख कदम बतायᱶ 
।  

 

2.8  िविवध  

क.  ᮧकटीकरण के संबंध मᱶ बोडर् अनुमोिदत नीित क्या ह ै?  

ख. नये पूंजी पयार्᳙ता ढाँच ेके अनुसार गणना की गयी सीआरएआर िस्थित के वैधीकरण /पुि᳥ के िलए 
कौन-सी ᮧणाली स्थािपत ह ै?  

ग.  इन वैधीकरण अभ्यासᲂ के आकलन /िनष्कषर् /िसफािरशᱶ क्या ह ᱹ?                                                               
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अनबुधं - 2 
[(दखेᱶ पैरा 4.2.1(iii)] 

 
टीयर 1 पूजंी के रूप मᱶ शािमल िकए जान ेहते ुनवोन्मषेी बमेीयादी 

ऋण िलखत पर लाग ूशत ᱸ
 

नवोन्मेषी िनरंतर ऋण िलखतᲂ (नवोन्मेषी िलखत), जो बांडᲂ या िडबᱶचरᲂ के रूप मᱶ भारतीय बᱹक जारी 
कर सकते ह,ᱹ को पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन के िलए टीयर 1 पूंजी के रूप मᱶ शािमल िकए जान ेके िलए पाᮢ 
बनने हतेु िन᳜िलिखत शतᲄ की पूित करना चािहए : 
 

1. भारतीय रुपयᲂ मᱶ नवोन्मषेी िलखतᲂ को जारी करन ेकी शत ᱸ
 

i) रािश :  नवोन्मेषी िलखतᲂ ᳇ारा जुटाई जानेवाली रािश बᱹकᲂ के िनदशेक मंडल ᳇ारा िनधार्िरत की 
जाए।  

 

ii) सीमाएं :  बᱹक ᳇ारा नवोन्मेषी िलखतᲂ के माध्यम से ᮧा᳙ की गई कुल रािश कुल टीयर I पूंजी के 
15 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होनी चािहए। िपछले िवᱫ वषर् के 31 माचर् की िस्थित के अनुसार टीयर 
I पूंजी की रािश के संदभर् मᱶ पैरा 4.4 के अनुसार गुडिवल, डीटीए तथा अन्य अमूतर् आिस्तयᲂ को 
घटाकर, लेिकन िनवेशᲂ को घटाने से पहले पाᮢ रािश की गणना की जाएगी। उपयुर्Ღ सीमा से 
अिधक नवोन्मेषी िलखत टीयर II के अंतगर्त शािमल करने के पाᮢ हᲂगे जो टीयर II पूंजी के िलए 
िनधार्िरत सीमाᲐ के अधीन हᲂगे। तथािप, िनवेशकᲂ के अिधकार तथा दाियत्व मᱶ कोई पिरवतर्न 
नहᱭ होगा।  

 

iii)  पिरपᲤता अविध : नवोन्मेषकारी िलखत िनरंतर बने रहᱶगे ।  
 

iv)  ब्याज दर : िनवेशकᲂ को दये ब्याज दर िनयत दर या  बाज़ार ᳇ारा िनधार्िरत रुपया ब्याज 
बᱶचमाकर्  दर से संब᳍ अस्थायी दर पर होगी । 

 

v) िवकल्पः नवोन्मेषी िलखतᲂ को `पुट ऑप्शन'  के साथ जारी नहᱭ िकया जाएगा । तथािप बᱹक 
`कॉल ऑप्शन' के साथ िलखत जारी कर सकते ह ᱹबशतᱷ िन᳜िलिखत शतᲄ मᱶ से ᮧत्येक का सख्ती 
से अनुपालन हो : 
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(क) िलखत कम-से-कम दस वषᲄ तक चलने के  बाद ही कॉल ऑप्शन का ᮧयोग िकया 
जाए; तथा 

 

(ख) िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) की पूवार्नुमित से ही कॉल ऑप्शन 
का ᮧयोग िकया जाए। कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करने के िलए ᮧा᳙ ᮧस्तावᲂ पर 
िवचार करते समय िरज़वर् बᱹक, अन्य बातᲂ के साथ-साथ, कॉल ऑप्शन का ᮧयोग 
करते समय और कॉल ऑप्शन ᮧयोग करने के बाद, बᱹक की सीआरएआर िस्थित को 
ध्यान मᱶ रखेगा ।  

 

vi) स्टेप-अप ऑप्शनः बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासेल सिम ित◌  (बीसीबीएस)᳇ारा िद संबर 2010 

मᱶ जारी िक ए गए `बासेल III : अिध क सुदढ़ृ बᱹकᲂ तथा बᱹ᳴कग ᮧणािल यᲂ के िल ए वैि᳡ क 

िव िन यामक ढ़ांचा' शीषर् के एक दस्तावेज  के अनुसार िव िन यामक पूंजी िल खत मᱶ कोई स्टेप अप 

ऑप्शन या  मोचन के िल ए कोई अन्य ᮧोत्साहन नहᱭ होना चािह ए । तथािप◌ , बीसीबीएस ने 

कुछ संᮓमणकालीन ᳞वस्थाएं ᮧस्तािव त की ह,ᱹ िज नके अनुसार ऐसे तत्वᲂ वाले केवल वे िल खत 

जो 12 िस तंबर 2010 के पहले जारी िक ए गए थे, बासेल III  के अंतगर्त पाᮢ पूंजी िल खतᲂ के 

रूप मᱶ मान्यता ᮧा᳙ करते रहᱶगे । बासेल III,      1 जनवरी 2013 के आरंभ से चरणब᳍ रूप मᱶ 

लाग ूहोगा। अत: बᱹकᲂ को `स्टेप-अप ऑप्शन' वाले टीयर I तथा टीयर II पूंजी िल खत जारी नहᱭ 

करने चािह ए तािक◌  ये िल खत िव िन यामक पूंजी की नयी पिर भाषा मᱶ शािम ल होने के िल ए 
पाᮢ बने रह सकᱶ  । 
 

vii)  लॉक-इन शतर् :  
 

(क) नवोन्मेषी िलखत लॉक-इन शतर् पर हᲂग ेिजसके अनुसार जारीकतार् बᱹक को ब्याज की दयेता 
नहᱭ होगी, यिद  

 

i)   बᱹक का सीआरएआर, िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत िविनयामक अपेक्षाᲐ से कम ह;ै 
अथवा 
 

ii)  ऐसे भुगतान के पिरणामस्वरूप बᱹक का सीआरएआर कम हो जाए या िरज़वर् बᱹक ᳇ारा 
िनधार्िरत िविनयामक अपेक्षाᲐ से कम हो जाए । 

 

(ख) तथािप, बᱹक, िरज़वर् बᱹक के अनुमोदन से ब्याज का भुगतान कर सकते ह,ᱹ जब ऐसे भुगतान से 
िनवल हािन हो या िनवल हािन मᱶ वृि᳍ हो बशतᱷ सीआरएआर िविनयामक मानदडं  से अिधक हो । 

 

(ग) ब्याज संचयी नहᱭ होगा । 
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(घ) बᱹकᲂ ᳇ारा लॉक-इन शतर् का ᮧयोग करने के हर मौके पर जारीकतार् बᱹक को बᱹ᳴कग पिरचालन 
और िवकास िवभाग और बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई के ᮧभारी मुख्य 
महाᮧबंधकᲂ को सूिचत करना चािहए । 

 

viii)  दावे की विर᳧ता: नवोन्मेषी िलखतᲂ मᱶ िनवेशकᲂ के दावे िन᳜िलिखत हᲂगे : 
 

क)  इिᲤटी शेयरᲂ मे िनवेशकᲂ के दावᲂ से विर᳧; तथा 
 

ख)  अन्य सभी ऋणकतार्Ა के दावᲂ से अधीनस्थ 

ix) िडस्काउंट : नवोन्मेषी िलखतᲂ को पूंजी पयार्᳙ता उ᳎ेश्यᲂ के िलए उᱫरोᱫर िडस्काउंट नहᱭ िदया 
जाएगा क्यᲂिक ये िनरंतर ह ᱹ। 

 

x)  अन्य शतᱸ  
 

क)  नवोन्मेषी िलखत पूणर्तः भुगतान िकए गए, अᮧितभूितत और ᮧितबंिधत शतᱸ रिहत होना 
चािहए । 

 

ख) भारतीय रुपयᲂ मᱶ जारी नवोन्मेषी िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा िकए गए 
िनवेश, िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा कंपनी ऋण िलखतᲂ मᱶ िनवेश के िलए तयशुदा 
रुपया मूल्यांिकत कंपनी ऋण की बा᳭ वािणिज्यक उधार (इसीबी) सीमा (वतर्मान मᱶ 1.5 
िबिलयन अमिेरकी डालर) से बाहर हᲂगे। इन िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशक और 
अिनवासी भारतीयᲂ ᳇ारा िनवेश िनगर्म के ᮓमशः 49 ᮧितशत और 24 ᮧितशत की समᮕ 
सीमा मᱶ हᲂग,े बशतᱷ ᮧत्येक िवदशेी संस्थागत िनवेशक िनगर्म के 10 ᮧितशत से अिधक नहᱭ 
तथा ᮧत्येक अिनवासी भारतीय िनगर्म के 5 ᮧितशत से अिधक नहᱭ िनवेश करता ह।ै 

 

ग) बᱹकᲂ को इन िलखतᲂ के संबंध मᱶ सेबी/अन्य िविनयामक ᮧािधकरणᲂ ᳇ारा िनधार्िरत शतᲄ का 
अनुपालन करना चािहए । 

 

2.  िवदशेी मुᮤ ा मᱶ नवोन्मषेी िलखतᲂ के िनगर्म की शत ᱸ
 

अपनी पूंजी िनिध को बढ़ाने के िलए बᱹक िवदशेी मुᮤ ा मᱶ िरज़वर् बᱹक का पूवार्नुमोदन ᮧा᳙ िकये िबना  
नवोन्मेषी िलखत जारी कर सकते ह,ᱹ बशतᱷ िन᳜िलिखत अपेक्षाᲐ का अनुपालन िकया गया हो : 
 

i)  िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी नवोन्मेषी िलखतᲂ को भारतीय रुपयᲂ मᱶ जारी िलखतᲂ पर लागू  
होनेवाली सभी शतᲄ का अनपुालन करना चािहए । 

 

ii)  पाᮢता रािश का अिधकतम 49 ᮧितशत िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी िकया जा सकता     ह ै। 
 

iii)  िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी नवोन्मेषी िलखत िवदशेी मुᮤा उधारᲂ की सीमाᲐ के अितिरᲦ हᲂग े
िजन्हᱶ नीचे दशार्या गया ह ै 
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क)  िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी अपर टीयर II िलखतᲂ की कु ल रािश अक्षत टीयर I पूंजी के 25 
ᮧितशत से अिधक नहᱭ होनी चािहए। यह पाᮢ रािश िपछले िवᱫ वषर् की 31 माचर् की 
िस्थित के अनसुार गुडिवल और अन्य अमूतर् आिस्तयᲂ को घटाने के बाद लेिकन इस 
मास्टर पिरपᮢ के पैरा 4.4.6 के अनुसार िनवेशᲂ के घटाने से पहले टीयर I की रािश के 
संदभर् मᱶ संगिणत की जाएगी । 

 

ख)  यह, 1 जुलाई 2006 के जोिखम ᮧबंध और अंतर-बᱹक ᳞वहार पर मास्टर पिरपᮢ सं. 
आरबीआइ/2006-07/24 के अनुसार ᮧािधकृत िवᮓेताᲐ (एडी) के िलए िवदशेी मुᮤा 
उधार की वतर्मान सीमा के अितिरᲦ होगी । 

 

3.  िरज़वर् अपके्षाᲐ का अनपुालन 
 

िकसी बᱹक ᳇ारा नवोन्मेषी िलखतᲂ के माध्यम से अिजत कुल रािश को िरज़वर् अपेक्षाᲐ के उ᳎ेश्य के िलए 
िनवल मांग और मीयादी दयेताᲐ के आकलन के िलए दयेता के रूप मᱶ गणना नहᱭ की जाएगी तथा 
इसिलए इन पर  सीआरआर/एसएलआर अपेक्षाएं लाग ूनहᱭ हᲂगी । 
 

4.  िरपो᳻टग अपके्षाएं 
 

नवोन्मेषी िलखत जारी करनेवाले बᱹकᲂ को िनगर्म पूणर् हो जान ेके बाद जुटाये गये ऋण के िववरणᲂ के साथ 
एक िरपोटर् ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बा᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई 
को ᮧस्तुत करनी होगी िजसमᱶ उपयुर्Ღ पैरा I मᱶ िन᳸द᳥ िनगर्म की शतᲄ के साथ  ऑफर दस्तावेज की एक 
ᮧित भी शािमल होनी चािहए । 
 

5.  अन्य बᱹकᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी नवोन्मषेी बमेीयादी ऋण िलखतᲂ मᱶ िनवशे 
 

i)  अन्य बᱹकᲂ और िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी नवोन्मेषी िलखतᲂ मᱶ िकसी बᱹक के िनवेश की गणना 
पूंजी िस्थित के िलए पाᮢ ऐसे अन्य िलखतᲂ मᱶ िनवेश के साथ 6 जलुाई 2004 के पिरपᮢ बᱹपिविव. बीपी. 
बीसी. सं. 3/21.01.002/2004-05 ᳇ारा िनधार्िरत बᱹक/िवᱫीय संस्थाᲐ के बीच पूंजी की ᮓास होिल्डग 
के िलए कुल िनधार्िरत सीमा 10 ᮧितशत के अनुपालन की गणना करते समय तथा ᮓास होिल्डग सीमाᲐ 
के अधीन की जाएगी । 
 

ii)  अन्य बᱹकᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी िकए गए नवोन्मेषी िलखतᲂ मᱶ बᱹक के िनवेश करने पर 
पूंजी पयार्᳙ता उ᳎ेश्यᲂ के िलए इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 5.6 मᱶ िनधार्िरत िकए गए अनुसार जोिखम भार 
लगाया जाएगा । 
 

6.  नवोन्मषेी िलखतᲂ की ᮧितभिूत पर अिᮕमᲂ की मजंरूी 
 

बᱹकᲂ को अपने ᳇ारा जारी िकए गए नवोन्मेषी िलखतᲂ की ᮧितभूित के बदल ेअिᮕम मंजूरी नहᱭ करना 
चािहए । 
 

7. तलुनपᮢ मᱶ वगᱮकरण 
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नवोन्मेषी िलखतᲂ ᳇ारा जटुायी गयी रािश को तुलनपᮢ मᱶ `अनुसूची 4- उधार' के अन्तगर्त वगᱮकृत िकया 
जाना चािहए। 41 
 

8. भारत मᱶ िस्थत िवदशेी बᱹकᲂ ᳇ारा टीयर I पूजंी के रूप मᱶ शािमल करन ेके िलए नवोन्मषेी िलखत जारी 
करना 

 

भारत मᱶ िस्थत िवदशेी बᱹक िवदशेी मुᮤा मᱶ टीयर I पूंजी के तौर पर शािमल करने के िलए हडे ऑिफस 
(एचओ) उधार जुटा सकते ह ᱹिजनपर भारतीय बᱹकᲂ के िलए उपयुर्Ღ मद 1 से 5 मᱶ उिल्लिखत शतᱸ लागू 
हᲂगी। इसके अलावा िन᳜िलिखत शतᱸ भी लागू हᲂगी : 
 

i) पिरपᲤता अवधः  हडे ऑिफस उधार के रूप मᱶ नवोन्मेषी टीयर I पूंजी की रािश सतत आधार पर 
भारत मᱶ रखी जाएगी । 

 

ii) ब्याज दर : हडे ऑिफस उधार के रूप मᱶ नवोन्मेषी टीयर I पूंजी पर ब्याज दर तत्कालीन बाज़ार 
दर से अिधक नहᱭ होनी चािहए । ब्याज अधर्-वािषक अन्तराल पर अदा िकया जाना चािहए । 

 

iii) िवदहोिल्डग कर : हडे ऑिफस को भुगतान होनेवाला ब्याज यथाᮧयोज्य िवदहोिल्डग कर के अधीन 
होगा । 

 

iv) ᮧलेखीकरण : हडे ऑिफस उधार के रूप मᱶ नवोन्मेषी टीयर I पंूजी जुटाने वाले िवदशेी बᱹक को अपने मुख्य 
कायार्लय से एक पᮢ ᮧा᳙ करना होगा िक वह िवदशेी बᱹक के भारत मᱶ पिरचालन के िलए पंूजी आधार के 
पूरक के तौर ऋण दनेे के िलए सहमत  ह।ै ऋण ᮧलेख इस बात की पुि᳥ करेगा िक मुख्य कायार्लय ᳇ारा 
िदया गया ऋण उसी स्तर की विर᳧ता के दावे(सीिनयारटी क्लेम) का पाᮢ ह ैिजतना िक भारतीय बᱹकᲂ 
᳇ारा जारी नवोन्मेषी िलखत पंूजी िलखत मᱶ िनवेशकᲂ की विर᳧ता का दावा होता ह।ै ऋण करार की 
भारतीय कानून के अनुरूप ᳞ाख्या एवं िᮓयान्वयन िकया जाएगा । 

 

v)  ᮧकटीकरणः हडे ऑिफस उधारᲂ की कुल पाᮢ रािश तुलन पᮢ मᱶ िन᳜िलिखत शीषर् के अंतगर्त ᮧकट 
की जाएगी "िवदशेी मुᮤा मᱶ हडे ऑिफस उधार के तौर पर जुटायी  गई नवोन्मेषी टीयर 1 पूंजी " । 

vi) हिेजगः हडे ऑिफस उधारᲂ की कुल पाᮢ रािश पूरे समय भारतीय रुपयᲂ मᱶ पूणर्तः बदली हुई होनी 
चािहए । 

 

vii)  िरपो᳻टग और ᮧमाणीकरणः हडे ऑिफस उधारᲂ के तौर पर एकᮢ की गई कुल नवोन्मेषी टीयर 1 
पूंजी के संबंध मᱶ िवस्तृत ब्योरे, इस ᮧमाणीकरण के साथ िक यह उधार इन िदशािनदᱷशᲂ के अनुरूप 
ह ᱹᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग (अंतरार᳦्ीय बᱹ᳴कग अनुभाग), 
ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक बा᳭ िनवेश और पिरचालन िवभाग तथा ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, 
िवदशेी मुᮤा िवभाग (िवदशेी मुᮤा बाज़ार ᮧभाग), भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई को सूिचत िकये जाने 
चािहए । 

                                           
41 कृपया 30 माच[ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.81/21.06.001/2009-2010 देखɅ। 
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अनबुधं -3 
[दखेᱶ पैरा 4.2.1(iv)] 

 

टीयर 1 पूजंी के रूप मᱶ पाᮢता के िलए बमेीयादी असचंयी अिधमान शयेरᲂ  
(पी एन सी पी एस) पर लाग ूशत ᱸ

 

1. िनगर्म की शत ᱸ
 

i) सीमाएं : नवोन्मेषी टीयर I िलखतᲂ सिहत टीयर I अिधमान शेयरᲂ की बकाया रािश िकसी भी 
समय टीयर I की कुल पूंजी के 40 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होगी। यह सीमा सुनाम तथा अन्य अमूतर् 
आिस्तयᲂ को घटाने के बाद लेिकन, िनवेशᲂ के घटाने से पूवर्, टीयर I पूंजी की रािश पर आधािरत होगी। 40 
ᮧितशत की समᮕ अिधकतम सीमा से अिधक टीयर I अिधमान शेयरᲂ का िनगर्म टीयर II पूंजी के िलए 
िनधार्िरत सीमाᲐ के अधीन, उᲬतर टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकये जान ेहतेु पाᮢ होगा; लेिकन िनवेशकᲂ के 
अिधकारᲂ और दाियत्वᲂ मᱶ कोई पिरवतर्न नहᱭ होगा । 
 

ii) रािश : बेमीयादी असंचयी अिधमान शेयरᲂ ᳇ारा जुटायी जानेवाली रािश के संबंध मᱶ िनणर्य बᱹकᲂ 
के िनदशेक बोडर् ᳇ारा िलया जाएगा । 
 

iii)   पिरपᲤता अविध : पीएनसीपीएस बेमीयादी हᲂग े। 
 

iv)  िवकल्प :  
 

(क)   पीएनसीपीएस `पुट ऑप्शन' अथवा `स्टेप अप ऑप्शन' सिहत िनगर्िमत नहᱭ िकये जाएंग े। 
 

(ख)  लेिकन िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन बᱹक िकसी तारीख िवशेष को कॉल ऑप्शन के साथ िलखत 
जारी कर सकते ह;ᱹ 

 

(i) िलखत पर कॉल ऑप्शन की अनुमित िलखत के कम-से-कम 10 वषर् तक चलत ेरहने पर दी 
जाएगी; तथा 

 

(ii) कॉल ऑप्शन का ᮧयोग भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के 
पूवर् अनुमोदन से ही िकया जा सकेगा । भारतीय िरज़वर् बᱹक  कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करने 
के िलए बᱹकᲂ से ᮧा᳙ ᮧस्तावᲂ पर िवचार करते समय अन्य बातᲂ के साथ-साथ कॉल 
ऑप्शन का ᮧयोग करते समय तथा उसके बाद बᱹक की सीआरएआर िस्थित को िवचार मᱶ 
लेगा ।  
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v) तुलन पᮢ मᱶ वगᱮकरण : इन िलखतᲂ को पूंजी के रूप मᱶ वगᱮकृत िकया जाएगा और तुलन पᮢ मᱶ 
"अनुसूची I-पूंजी" के अंतगर्त दशार्या जाएगा । 

 

vi) लाभांश : िनवेशकᲂ को दये लाभांश की दर या तो िनि᳟त दर होगी अथवा बाज़ार िनधार्िरत रुपया 
ब्याज बᱶचमाकर्  दर से संबंिधत अिस्थर दर होगी । 

 

vii) लाभांश का भगुतान :  
 

(क)  िनगर्मकतार् बᱹक चालू वषर् की आय मᱶ से िवतरण योग्य अिधशषे की उपलब्धता के अधीन 
लाभांश अदा कर सकेगा, साथ ही वह ऐसा तभी कर सकेगा जब 

 

(i)   बᱹक का सीआरएआर भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से 

अिधक हो; 

(ii)   ऐसे भुगतान के पिरणामस्वरूप बᱹक का सीआरएआर भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत 

न्यूनतम िविनयामक  अपेक्षा से कम न हो जाए अथवा कम न बना रह;े 

(iii)  लाभांश के छमाही भुगतान के मामल ेमᱶ िपछल ेवषर् के अंत के तुलन पᮢ मᱶ संिचत हािन न हो, 

तथा 
(iv)  लाभांश के वािषक भुगतान के मामल ेमᱶ चाल ूवषर् के तुलन पᮢ मᱶ कोई संिचत हािन न हो । 
 

(ख)   लाभांश संचयी नहᱭ होगा अथार्त ्िकसी एक वषर् मᱶ न िदय ेगय ेलाभांश को आग ेके वषᲄ मᱶ 
अदा नहᱭ िकया जाएगा चाह े पयार्᳙ लाभ उपलब्ध हो और सीआरएआर न्यूनतम िविनयामक 
अपेक्षा के अनुरूप हो । यिद लाभांश िनधार्िरत दर से कम दर पर अदा िकया गया ह ैतो अदा न की 
गयी रािश आगे के वषᲄ मᱶ अदा नहᱭ की जाएगी, चाह ेपयार्᳙ लाभ उपलब्ध हो और सीआरएआर 
का स्तर न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा के अनुरूप हो । 
 

(ग)  उपयुर्Ღ (क) मᱶ दी गयी शतᲄ के पिरणामस्वरूप लाभांश की अदायगी न होने/िनधार्िरत दर से 
कम दर पर लाभांश की अदायगी होने के सभी मामल ेिनगर्मकतार् बᱹकᲂ ᳇ारा भारतीय िरज़वर् बᱹक, 
कᱶ ᮤीय कायार्लय, मुंबई के बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग तथा बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण िवभाग के  
ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधकᲂ को िरपोटर् िकये जान ेचािहए । 

 

viii) दावᲂ की विर᳧ता : पीएनसीपीएस मᱶ िनवेशकᲂ के दावे ईिᲤटी शेयरᲂ मᱶ िनवेशकᲂ के दावᲂ से 
विर᳧ मान ेजाएंगे तथा अन्य सभी लेनदारᲂ और दनेदारᲂ के दावᲂ से गौण हᲂगे । 
 

ix) अन्य शतᱸ : 
 

(क) पीएनसीपीएस पूणर्तया चकुता, गैर-जमानती तथा सभी ᮧितबंधक शतᲄ से मुᲦ होना 
चािहए । 
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(ख) िवदशेी संस्थागत िनवेशक और अिनवासी भारतीयᲂ ᳇ारा िनवेश ᮓमशः िनगर्म के 49% 
तथा िनगर्म के 24% की समᮕ सीमा के भीतर होना चािहए बशतᱷ ᮧत्येक िवदशेी 
संस्थागत िनवेशक का िनवेश िनगर्म के 10% से अिधक न हो तथा ᮧत्येक अिनवासी 
भारतीय ᳇ारा िनवेश िनगर्म के 5% से अिधक न हो। इन िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत 
िनवेशकᲂ ᳇ारा िनवेश रुपये मᱶ मूल्यविगत कापᲃरेट ऋण के िलए भारत सरकार ᳇ारा 
समय-समय पर तय की गई बा᳭ वािणिज्यक उधार (ईसीबी) सीमा से बाहर होगा । 
सरकारी क्षेᮢ के बᱹकᲂ मᱶ अिधमान शेयरᲂ और ईिᲤटी शेयरᲂ की समᮕ अिनवासी धािरता 
सांिविधक/िविनयामक सीमा के अधीन होगी । 

 

(ग) बᱹकᲂ को िलखतᲂ के िनगर्म के संबंध मᱶ सेबी/अन्य िविनयामक ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा िनधार्िरत 
शतᲄ का, यिद कोई हो, अनुपालन करना चािहए । 

 

2.  आरिक्षत िनिध संबधंी अपके्षाᲐ का अनपुालन 
 

(क) आरिक्षत िनिध संबंधी अपेक्षाᲐ की गणना करने के उ᳎ेश्य से बᱹक की िविभ᳖ शाखाᲐ या अन्य 
बᱹकᲂ ᳇ारा िनगर्म के िलए संगृहीत तथा टीयर I अिधमान शेयरᲂ के आबंटन को अंितम रूप िदये जान ेतक 
रखी गयी िनिध को गणना मᱶ लेना होगा । 
 

(ख) तथािप, बᱹक ᳇ारा पीएनसीपीएस के िनगर्म ᳇ारा जुटायी गई कुल रािश आरिक्षत िनिध संबंधी 
अपेक्षाᲐ के उ᳎ेश्य के िलए िनवल मांग और मीयादी दयेताᲐ की गणना के िलए दयेता के रूप मᱶ नहᱭ 
मानी जाएगी और इस ᮧकार इन पर सीआरआर/एसएलआर अपेक्षाएं लाग ूनहᱭ हᲂगी । 

 

3. िरपो᳻टग अपके्षाए ं
 

i)  पीएनसीपीएस िनगर्िमत करनेवाले बᱹकᲂ को िनगर्म पूणर् होने के तुरंत बाद ᮧस्ताव दस्तावेज़ की 
ᮧित के साथ ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई 
को उपयुर्Ღ पैरा 1 मᱶ िविन᳸द᳥ िनगर्म की शतᲄ तथा जुटायी गयी पूंजी के ब्योरे सिहत एक िरपोटर् ᮧस्तुत 
करनी होगी । 
 

ii) बᱹक ᳇ारा िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ/अिनवासी भारतीयᲂ से टीयर I पूंजी के पाᮢ  पीएनसीपीएस 
के तौर पर जटुायी गयी रािश के िनगर्म-वार ब्योरे िनगर्म के 30 िदनᲂ के भीतर इस अनबुधं के अंत मᱶ िदए 
गए ᮧोफामार् मᱶ मुख्य महाᮧबंधक, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िवदशेी मुᮤा िवभाग, िवदशेी िनवेश ᮧभाग, कᱶ ᮤीय 
कायार्लय, मुंबई - 400 001 िरपोटर् िकया जाना चािहए । स्टाक एक्सचᱶज के फ्लोर पर इन िलखतᲂ मᱶ 
िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ/अिनवासी भारतीयᲂ  ᳇ारा ि᳇तीयक बाज़ार मᱶ की गयी िबᮓी/खरीद के ब्योरे 
ᮓमशः अिभरक्षकᲂ तथा ᮧािधकृत बᱹकᲂ ᳇ारा समय-समय पर यथासंशोिधत 3 मई 2000 की फेमा 
अिधसूचना संख्या 20 की अनुसूची 2 और 3 मᱶ िनधार्िरत एलईसी िरटनर् की सॉफ्ट कॉपी के माध्यम से 
दिैनक आधार पर िरज़वर् बᱹक को िरपोटर् िकये जान ेचािहए । 
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4.  अन्य बकᱹᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी  बेमीयादी असचंयी अिधमान शयेरᲂ मᱶ िनवशे 
 

(क)  6 जुलाई 2004 के पिरपᮢ बᱹपिविव. बीपी. बीसी. सं. 3/21.01.002/2004-05 के ᳇ारा 
िनधार्िरत िनवेशक बᱹक की पूंजी िनिध की 10 ᮧितशत की समᮕ सीमा के अनपुालन की 
गणना करने के िलए िकसी बᱹक ᳇ारा अन्य बᱹकᲂ और िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी  
पीएनसीपीएस मᱶ िकया गया िनवेश पूंजी िस्थित के िलए पाᮢ अन्य िलखतᲂ मᱶ उसके 
िनवेश के साथ िगना जाएगा । 

 

(ख)  अन्य बᱹकᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी पीएनसीपीएस मᱶ िकसी बᱹक के िनवेश पर पूंजी 
पयार्᳙ता उ᳎ेश्यᲂ के िलए इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 5.6.1 मᱶ िदए गए अनुसार जोिखम 
भार लागू होगा । 

 

(ग) अन्य बᱹकᲂ के पीएनसीपीएस मᱶ िकसी बᱹक के िनवेश को पूंजी बाज़ार मᱶ एक्सपोज़र के तौर पर 
माना जाएगा तथा इस संबंध मᱶ पूंजी बाज़ार एक्सपोज़र के िलए िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत 
िववेकपूणर् सीमा का  अनुपालन िकया जाना होगा । 

 

5.  टीयर 1 अिधमान शयेरᲂ के बदल ेअिᮕमᲂ की  मजंरूी 
 

बᱹकᲂ को स्वयं उनके ᳇ारा जारी पीएनसीपीएस की जमानत पर अिᮕम मंजूर नहᱭ करना  
चािहए । 
 

6. तलुनपᮢ मᱶ वगᱮकरण 
 

इन िलखतᲂ को पूंजी के रूप मᱶ वगᱮकृत िकया जाएगा और इन्हᱶ तुलनपᮢ मᱶ `अनुसूची 4- उधार' के अन्तगर्त 
दशार्या जाना चािहए। 42 
 

 
िरपो᳻टग फॉमᱷट 

 

[दखेᱶ अनुबंध - 3 का पैरा 3 (ii)] 
 

टीयर 1 पूजंी के रूप मᱶ पाᮢ बमेीयादी असचंयी अिधमान शयेरᲂ मᱶ िवदशेी ससं्थागत िनवशेकᲂ  
(एफआइआइ)  तथा अिनवासी भारतीयᲂ (एनआरआइ) ᳇ारा िकए गए िनवशेᲂ के ब्यौरे 

 

(क)   बᱹक का नाम  : 
 

(ख)  िनगर्म की कुल माᮢा /जुटायी गयी कुली  रािश  (रुपये मᱶ) :  
 

                                           
42 कृपया 30 माच[ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.81/21.06.001/2009-2010 देखɅ। 
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(ग)   िनगर्म की तारीख  :  
 

िवᱫीय संस्थागत िनवशेक अिनवासी भारतीय 
जटुाई गई रािश जटुाई गई रािश िवᱫीय 

संस्थागत 
िनवशेकᲂ 
की संख्या 

 
रुपय ेमᱶ 

  

िनगर्म की माᮢा 
के ᮧितशत के  
रूप मᱶ  

अिनवासी 
भारतीयᲂ 
की         
सखं्या  

 
रुपय ेमᱶ 

 

िनगर्म की माᮢा 
के ᮧितशत के  
रूप मᱶ  

      

      

 
यह ᮧमािणत िकया जाता ह ैिक  
 

i) सभी िवᱫीय संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा कुल िनवेश, िनगर्म की माᮢा के 49 ᮧितशत से अिधक नहᱭ ह ैऔर 
िकसी भी एक िवᱫीय संस्थागत िनवेशक का िनवेश, िनगर्म की माᮢा के 10 ᮧितशत से अिधक नहᱭ ह।ै  
 
 

(ii) सभी अिनवासी भारतीयᲂ ᳇ारा कुल िनवेश, िनगर्म की माᮢा के 24 ᮧितशत से अिधक नहᱭ ह ैऔर 
िकसी एक अिनवासी भारतीय का िनवेश, िनगर्म की माᮢा के 5 ᮧितशत से अिधक नहᱭ ह।ै 
 

ᮧािधकृत हस्ताक्षरकतार् 
 

तारीख 
 
बᱹक की मोहर  
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अनबुधं 4 
(दखेᱶ पैरा 4.3.3) 

 

अपर टीयर II पूजंी के रूप मᱶ शािमल िकय ेजान ेके िलए ऋण पूजंी िलखतᲂ के सबंधं मᱶ लाग ूशत ᱸ: 
 

भारतीय बᱹकᲂ ᳇ारा बांडᲂ/िडबᱶचरᲂ के रूप मᱶ जारी िकये जानेवाल ेऋण पूंजी िलखतᲂ को पूंजी पयार्᳙ता 
ᮧयोजनᲂ के िलए अपर टीयर II पूंजी के रूप मᱶ शािमल िकये जान ेके िलए िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी करनी 
चािहए : 
 

भारतीय रुपय ेमᱶ अपर टीयर II पूजंी िलखत जारी करन ेकी शत ᱸ
 

i)  रािश : जुटायी जानेवाली अपर टीयर II िलखतᲂ की रािश बᱹकᲂ के िनदशेक बोडर् ᳇ारा   िनि᳟त की जाए 
। 

 

ii)  सीमाए ं: टीयर II पूंजी के अन्य घटकᲂ सिहत अपर टीयर II िलखत टीयर I पूंजी के 100% से अिधक 
नहᱭ होगी। उपयुर्Ღ सीमा साख, डीटीएल तथा अन्य अगोचर आिस्तयᲂ को घटाने के बाद परंतु िनवेशᲂ 
को घटाने के पहले, जैसा िक पैरा 4.4 मᱶ अपेिक्षत ह ै, टीयर I की पूंजी की रािश के आधार पर होगी ।   

 

iii) पिरपᲤता अवधः अपर टीयर II िलखतᲂ की 15 वषर् की न्यूनतम पिरपᲤता होनी चािहए।  
 
iv)  ब्याज दरः िनवेशकᲂ को अदा िकया जानेवाला ब्याज िनयत दर अथवा अिस्थर दर पर हो सकता ह ैजो 

बाज़ार ᳇ारा िनधार्िरत  रुपया ब्याज बᱶच माकर्  दर से संब᳍ होगी ।  
 
v)  ऑप्शनः अपर टीयर II िलखत `पुट ऑप्शन' के साथ जारी नहᱭ िकये जाएंगे। ᳴कतु बᱹक कॉल ऑप्शन के 

साथ इस शतर् के अधीन िलखत जारी कर सकते ह ᱹबशतᱷ िन᳜िलिखत ᮧत्येक शतर् का कड़ाई से पालन 
िकया गया हो : 

 

 क)  कॉल ऑप्शन का उपयोग तभी िकया जाए जब िलखत कम-से-कम 10 वषर् चल चुका हो; 
 

 ख)  कॉल ऑप्शन का उपयोग केवल िरज़वर् बᱹक  (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के  पूवर् 
अनुमोदन से िकया जाए । कॉल ऑप्शन का उपयोग करने के िलए बᱹकᲂ से ᮧा᳙ ᮧस्तावᲂ पर िवचार करते 
समय िरज़वर् बᱹक अन्य बातᲂ के साथ-साथ कॉल ऑप्शन का उपयोग करने के समय तथा कॉल ऑप्शन का 
उपयोग करने के बाद की बᱹक की सीआरएआर िस्थित को ध्यान मᱶ रखेगा ।  
 

vi)  स्टेप-अप ऑप्शनः बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासेल सिम ित (बीसीबीएस)᳇ारा िद संबर 2010 मᱶ 

जारी िक ए गए `बासेल III : अिध क सुदढ़ृ बᱹकᲂ तथा बᱹ᳴कग ᮧणािल यᲂ के िल ए वैि᳡ क 
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िव िन यामक ढ़ांचा' शीषर् के एक दस्तावेज  के अनुसार िव िन यामक पूंजी िल खत मᱶ कोई स्टेप अप 

ऑप्शन या  मोचन के िल ए कोई अन्य ᮧोत्साहन नहᱭ होना चािह ए । तथािप, बीसीबीएस ने कुछ 

संᮓमणकालीन ᳞वस्थाएं ᮧस्तािव त की ह,ᱹ िज नके अनसुार ऐसे तत्वᲂ वाले केवल वे िल खत जो 

12 िस तंबर 2010 के पहले जारी िक ए गए थ,े बासेल III  के अंतगर्त पाᮢ पूंजी िल खतᲂ के रूप 

मᱶ मान्यता ᮧा᳙ करते रहᱶगे । बासेल III,             1 जनवरी 2013के आरंभ से चरणब᳍ रूप मᱶ 

लाग ूहोगा। अत: बᱹकᲂ को `स्टेप-अप ऑप्शन' वाले टीयर I तथा टीयर II पूंजी िल खत जारी नहᱭ 

करने चािह ए तािक ये िल खत िव िन यामक पूंजी की नयी पिर भाषा मᱶ शािम ल होने के िल ए पाᮢ 
बने रह सकᱶ  । 

 

vii) अवरु᳍ता शतर् : 
 

क) अपर टीयर II िलखत अवरु᳍ता (लॉक-इन) खंड के अधीन हᲂग ेिजसके अनुसार जारीकतार् 
बᱹक पिरपᲤता पर भी ब्याज या मूल धन अदा करने के िलए बाध्य नहᱭ होगा यिद 

i. बᱹक का सीआरएआर िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से 
कम हो अथवा  

ii.  ऐसी अदायगी के पिरणामस्वरूप बᱹक का जोिखम भािरत आिस्तयᲂ से पूंजी 
अनुपात (सीआरएआर) भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक 
अपेक्षा से नीचे िगर जाता ह ैया नीचे बना रहता ह ै।  

 

ख)  तथािप बᱹक उस िस्थित मᱶ िरज़वर् बᱹक के पूवर् अनमुोदन से ब्याज अदा कर सकते ह ᱹजब ऐसी  
अदायगी के पिरणामस्वरूप हािन या िनवल हािन मᱶ वृि᳍ हो बशतᱷ सीआरएआर 
िविनयामक मानदडं के ऊपर बना रह े। 

 

ग)   ᮧाप्य तथा अदᱫ बनी रहने वाली ब्याज रािश को बाद के वषᲄ मᱶ नकद/चेक के रूप मᱶ अदा 
करने की अनुमित दी जा सकती ह ैबशतᱷ बᱹक उपयुर्Ღ िविनयामक अपेक्षा का पालन करे । 

 
घ)  अवरु᳍ता शतर् लागू करने के सभी मामलᲂ के संबंध मᱶ जारीकतार् बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧभारी मुख्य 

महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग तथा ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग 
पयर्वेक्षण िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई को सूिचत िकया जाना चािहए ।  

 

viii) दावे की विर᳧ताः  अपर टीयर II िलखतᲂ मᱶ िनवेशकᲂ के दावे  
 

क) टीयर I पूंजी मᱶ शािमल िकये जान ेके िलए पाᮢ िलखतᲂ मᱶ िनवेशकᲂ के दावᲂ से विर᳧ 

हᲂगे; तथा 

  ख) सभी अन्य लेनदारᲂ के दावᲂ से अधीनस्थ हᲂगे । 
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ix) बᲵाः अपर टीयर II िलखत उनकी अविध के अंितम पांच वषᲄ मᱶ दीघार्विध अधीनस्थ ऋण के मामल ेकी 
तरह पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजनᲂ के िलए ᮧगामी बᲵे के अधीन  हᲂगे। जैसे-जैसे वे पिरपᲤता की ओर 
बढ़ते ह ᱹये िलखत ᮧगामी बᲵे के अधीन िकये जान ेचािहए, जैसा िक टीयर II पूंजी मᱶ शािमल होने के 
िलए पाᮢ होने हतेु नीचे की सारणी मᱶ दशार्या गया ह ै। 

 

िलखत की शषे पिरपᲤता  बᲵा दर  (%) 
एक वषर् से कम 100 
एक वषर् और उससे अिधक परंतु दो वषर् से कम 80 
दो वषर् और उससे अिधक परंतु तीन वषर् से कम 60 
तीन वषर् और उससे अिधक परंतु चार वषर् से कम 40 
चार वषर् और उससे अिधक परंतु पांच वषर् से कम 20 

 
x)  ᮧितदानः अपर टीयर II िलखत धारक की पहल पर ᮧितदये नहᱭ हᲂगे । सभी ᮧितदान केवल भारतीय 

िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के पूवर् अनुमोदन से िकये जाएंग े।   
 

xi) अन्य शतᱸ : 
 

क) अपर टीयर II िलखत पूणर्तः चुकता, बेजमानती तथा िकसी ᮧितबंधक शतर् से मुᲦ होने चािहए 
।  

ख) भारतीय रुपये मᱶ जुटाये जानेवाले अपर टीयर II िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा 
िनवेश कंपनी ऋण िलखतᲂ मᱶ िनवेश की सीमा समय-समय पर भारत सरकार ᳇ारा िनधार्िरत 
िकए गए अनुसार होगी । ᳴कतु इन िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा िकया 
जानेवाला िनवेश समय-समय पर िनधार्िरत की जानवेाली अलग उᲬतम सीमा के अधीन 
होगा । इसके अलावा, अिनवासी भारतीय भी वतर्मान नीित के अनुसार इन िलखतᲂ मᱶ िनवेश 
करने के पाᮢ हᲂगे । 

ग) बᱹकᲂ को चािहए िक वे उᲦ िलखतᲂ के िनगर्म के संबंध मᱶ सेवी/अन्य िविनयामक ᮧािधकािरयᲂ 
᳇ारा यिद कोई शतᱸ िन᳸द᳥ की गई हᲂ तो उनका पालन करᱶ ।  

 
2.  िवदशेी मुᮤ ा मᱶ अपर टीयर II पूजंी िलखतᲂ के िनगर्म की शत ᱸ
 
बᱹक भारतीय िरज़वर् बᱹक का पूवर् अनुमोदन िलय ेिबना नीच ेउिल्लिखत अपेक्षाᲐ का पालन करने की शतᲄ 
पर िवदशेी मुᮤ ा मᱶ अपर टीयर II िलखत जारी कर अपनी पूंजीगत िनिधयां बढ़ा सकते ह ᱹ: 
 

i) िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी अपर टीयर II िलखत को भारतीय रुपयᲂ मᱶ जारी िलखतᲂ पर लाग ू
शतᲄ का पालन करना चािहए । 
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ii) िवदशेी मुᮤा मᱶ जारी अपर टीयर II िलखतᲂ की कुल रािश अक्षत (अनइम्पेयडर्) टीयर I 
पूंजी के 25% से अिधक नहᱭ होगी। इस पाᮢ रािश की गणना साख तथा अन्य अगोचर 
आिस्तयᲂ को घटाने के बाद परंतु इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 4.4.6 के अनुसार िनवेशᲂ को 
घटाने के पहले िपछल ेिवᱫीय वषर् की 31 माचर् की िस्थित के अनुसार टीयर 1 पूंजी की 
रािश के संदभर् मᱶ की जाएगी ।  

iii) यह जोिखम ᮧबंधन और अंतर बᱹक लेनदनेᲂ के संबंध मᱶ मास्टर पिरपᮢ के अनुसार 
ᮧािधकृत ᳞ापािरयᲂ के िवदशेी मुᮤा उधारᲂ के िलए वतर्मान सीमा के अितिरᲦ होगी ।  

 

3.  आरिक्षत िनिध संबधंी अपके्षाᲐ का पालन 

i.  बᱹक या अन्य बᱹक की िविभ᳖ शाखाᲐ ᳇ारा िनगर्म हतेु एकᮢ की गयी िनिधयᲂ,  िजन्हᱶ 
अपर टीयर II िलखतᲂ के आबंटन को अंितम रूप िदय ेजाने तक लिम्बत रखा गया ह,ै को 
आरिक्षत अपके्षाᲐ की गणना करने के ᮧयोजन के िलए िहसाब मᱶ िलया जाएगा । 

ii.  अपर टीयर II िलखतᲂ के माध्यम से िकसी बᱹक ᳇ारा जुटायी गयी कुल रािश को आरिक्षत 
िनिध संबंधी अपेक्षाᲐ के ᮧयोजन के िलए िनवल मांग और मीयादी दयेताᲐ की गणना के 
िलए दयेता के रूप मᱶ िगना जाएगा तथा इस ᮧकार इस पर सीआरआर/एसएलआर 
अपेक्षाएं लागू हᲂगी ।  

4.  िरपो᳻टग संबधंी अपके्षाए ं
 

अपर टीयर II िलखत जारी करनेवाले बᱹक िनगर्म पूरा होने के तुरंत बाद ᮧभारी मुख्य महाᮧबधंक, बᱹ᳴कग 
पिरचालन और िवकास िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक को िरपोटर् ᮧस्तुत करᱶगे िजसमᱶ जुटाये गये ऋण के 
ब्योरे तथा ᮧस्ताव दस्तावेज की ᮧित सिहत उपयुर्Ღ पैरा 1 मᱶ िन᳸द᳥ िनगर्म की शत ᱸदी गयी हᲂ ।  
 

5.  अन्य बकᱹᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी अपर टीयर II िलखतᲂ मᱶ िनवशे 
 

i) 6 जुलाई 2004 के पिरपᮢ बᱹपिविव. बीपी. बीसी.सं. 3/21.01.002/2004-05 ᳇ारा 
िन᳸द᳥ बᱹकᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ के बीच पूंजी के ᮓास होिल्डग के िलए 10 ᮧितशत की समᮕ 
उᲬतम सीमा के अनुपालन की गणना करते समय तथा ᮓॉस होिल्डग सीमाᲐ के अधीन 
अन्य बᱹकᲂ और िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी अपर टीयर II िलखतᲂ मᱶ िकसी बᱹक के िनवशे 
की गणना पूंजी िस्थित के िलए पाᮢ अन्य िलखतᲂ मᱶ िनवेश के साथ की जाएगी ।  

ii) अन्य बᱹकᲂ/िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी अपर टीयर II िलखतᲂ मᱶ  बᱹक के िनवेश पर पूंजी 
पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 5.6.1 मᱶ िदए गए अनुसार जोिखम 
भार लगेगा । 

 
 
 



178 
 

6.  अपर टीयर II िलखतᲂ की जमानत पर अिᮕम ᮧदान करना 
 

बᱹकᲂ को उनके ᳇ारा जारी अपर टीयर II िलखतᲂ की जमानत पर अिᮕम ᮧदान नहᱭ करने चािहए । 
 

7. तलुन पᮢ मᱶ वगᱮकरण  
 

अपर िटयर II पूंजी िलखतᲂ ᳇ारा जुटायी गयी पूंजी तुलन पᮢ मᱶ `अनसूुची 4-उधार' के अन्तगर्त वगᱮकृत की 

जाएगी। 43 
 

8.भारत मᱶ िवदशेी बᱹकᲂ ᳇ारा अपर टीयर II िलखत जटुाना 
 

भारत मᱶ िवदशेी बᱹक अपर टीयर II पूंजी के रूप मᱶ शािमल िकये जान े के िलए िवदशेी मुᮤा मᱶ ᮧधान 
कायार्लय उधार उन्हᱭ शतᲄ पर जुटा सकते ह ᱹजो भारतीय बᱹकᲂ के िलए उपयुर्Ღ    1 से 5 तक की मदᲂ मᱶ 
दी गयी ह ᱹ। इसके अलावा िन᳜िलिखत शतᱸ भी लाग ूहᲂगी : 
1) पिरपᲤता अविध :  यिद ᮧधान कायार्लय उधारᲂ के रूप मᱶ जुटायी गयी अपर टीयर II पूंजी की रािश 
᮰ृंखलाᲐ मᱶ ह ैतो ᮧत्येक ᮰ृंखला 15 वषर् की न्यूनतम अविध के िलए भारत मᱶ रखी जाएगी । 

 

2)  ब्याज दर : ᮧधान कायार्लय उधारᲂ के रूप मᱶ जुटायी गयी  अपर टीयर II पूंजी पर ब्याज दर चालू 
बाज़ार दर से अिधक नहᱭ होनी चािहए । ब्याज छमाही अंतरालᲂ पर अदा िकया जाना चािहए । 
 

3) िवदहोिल्डग कर : ᮧधान कायार्लय को ब्याज की अदायगी यथाᮧयोज्य िवदहोिल्डग कर के अधीन होगी 

। 
 

4) ᮧलेखीकरणः ᮧधान कायार्लय उधारᲂ के रूप मᱶ अपर टीयर II जुटाने वाले िवदशेी बᱹक को अपने ᮧधान 
कायार्लय से एक पᮢ ᮧा᳙ करना चािहए िजसमᱶ िवदशेी बᱹक के भारतीय कायर्कलापᲂ के िलए पूंजी आधार 
मᱶ सहायता दनेे के िलए ऋण दनेे की सहमित हो । ऋण ᮧलेखीकरण मᱶ इस बात की पुि᳥ हो िक ᮧधान 
कायार्लय ᳇ारा िदया गया ऋण दावे की विर᳧ता के उसी स्तर के िलए पाᮢ होगा जैसे िक भारतीय बᱹकᲂ 
᳇ारा जारी अपर टीयर II ऋण पूंजी िलखतᲂ मᱶ िनवेशक ह।ᱹ ऋण करार भारतीय कानून ᳇ारा िनयंिᮢत 
होगा और उसके अनुसार उसका अथर् िनकाला जाएगा । 
 

5) ᮧकटीकरणः  ᮧधान कायार्लय के उधारᲂ की कुल पाᮢ रािश तुलन पᮢ मᱶ `िवदशेी मुᮤा मᱶ ᮧधान 
कायार्लय उधारᲂ के रूप मᱶ जुटायी गयी अपर टीयर II पूंजी' शीषर् के अंतगर्त ᮧकट की जाएगी ।    
 

6) हिेजगः ᮧधान कायार्लय उधार की कुल पाᮢ रािश बᱹक के पास हर समय भारतीय रुपये मᱶ पूणर्तः स्वैप 

रूप मᱶ बनी रहनी चािहए । 
 

                                           
43 कृपया 30 माच[ 2010 का पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.81/21.06.001/2009-2010 देखɅ। 
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7) िरपो᳻टग और स्प᳥ीकरणः ᮧधान कायार्लय उधारᲂ के रूप मᱶ जुटायी गयी अपर टीयर II पूंजी की कुल 
रािश के संबंध मᱶ ब्यारे तथा इस आशय का ᮧमाण पᮢ िक ये उधार इन िदशािनदᱷशᲂ के अनुरूप ह,ᱹ ᮧभारी 
मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग (अंतरार᳦्ीय बᱹ᳴कग ᮧभाग), बा᳭ िनवेश और 
पिरचालन िवभाग तथा िवदशेᱭ मुᮤा िवभाग (िवदशेी मुᮤा बाज़ार ᮧभाग), भारतीय िरज़वर् बᱹक, मुंबई को 
िदया जाना चािहए ।  
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अनबुधं -5 

( दखेᱶ पैरा 4.3.3) 
 

उᲭतर टीयर II पूजंी के भाग के रूप मᱶ पाᮢता के िलए बमेीयादी सचंयी अिधमान 
शयेर (पीसीपीएस)/ᮧितदये असचंयी अिधमान शयेर (आरएनसीपीएस)/ 
ᮧितदये सचंयी अिधमान शयेर (आरसीपीएस) पर लाग ूशत ᱸ
 

1.  िनगर्म की शत ᱸ
 

i)  िलखतᲂ की िवशेषताए ं: 
 

क.   ये िलखत बेमीयादी (पीसीपीएस) अथवा िदनांिकत (आरएनसीपीएस और 
आरसीपीएस) हो सकते ह ᱹिजनकी िनयत पिरपᲤता अविध न्यूनतम 15 वषर् होगी । 

 

ख.   बेमीयादी िलखत संचयी हᲂगे। िदनािंकत िलखत संचयी अथवा असंचयी हो सकते ह ᱹ। 
 

     ii)   सीमा : टीयर II पूंजी के अन्य घटकᲂ के साथ इन िलखतᲂ की बकाया रािश िकसी भी समय टीयर I पूंजी 
के 100 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होगी। उᲦ सीमा सुनाम तथा अन्य अमतूर् आिस्तयᲂ को घटाने के बाद 
परंतु िनवेशᲂ को घटाने से पवूर् की टीयर I पूंजी की रािश पर आधािरत होगी । 

 

iii) रािश : रािश जुटाने के संबंध मᱶ िनणर्य बᱹकᲂ के िनदशेक बोडर् ᳇ारा िकया जाना चािहए। 
 

iv) िवकल्पः 
 

(i)  इन िलखतᲂ को िकसी `पुट ऑप्शन' के साथ िनगर्िमत नहᱭ िकया जाएगा । 
 

(ii) लेिकन, िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन बᱹक िकसी तारीख िवशेष को कॉल ऑप्शन के साथ 

िलखत जारी कर सकते ह।ᱹ 
 

(क)  िलखत पर कॉल ऑप्शन की अनुमित िलखत के कम-से-कम 10 वषर् तक चलते रहने पर दी जाएगी; 

तथा 
(ख)  कॉल ऑप्शन का ᮧयोग भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के पूवर् अनुमोदन 

से ही िकया जाएगा। भारतीय िरज़वर् बᱹक कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करने के िलए बᱹकᲂ से ᮧा᳙ ᮧस्तावᲂ 
पर िवचार करते समय अन्य बातᲂ के साथ-साथ कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करते समय तथा उसके बाद 
बᱹक की सीआरएआर िस्थित को िवचार मᱶ लेगा । 

       v)   स्टेप-अप ऑप्शन: बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासेल सिम ित (बीसीबीएस)᳇ारा िद संबर 2010 मᱶ जारी िक ए 
गए `बासेल III: अिध क सुदढ़ृ बᱹकᲂ तथा बᱹ᳴कग ᮧणािल यᲂ के िल ए वैि᳡ क िव िन यामक ढ़ांचा' शीषर् के 
एक दस्तावेज  के अनुसार िव िन यामक पूंजी िल खत मᱶ कोई स्टेप अप ऑप्शन या  मोचन के िल ए कोई 
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अन्य ᮧोत्साहन नहᱭ होना चािह ए। तथािप, बीसीबीएस ने कुछ संᮓमणकालीन ᳞वस्थाएं ᮧस्तािव त 
की ह,ᱹ िज न के अनुसार ऐसे तत्वᲂ वाले केवल वे िल खत जो 12 िस तंबर 2010 के पहले जारी िक ए गए 
थे, बासेल III के अंतगर्त पाᮢ पूंजी िल खतᲂ के रूप मᱶ मान्यता ᮧा᳙ करते रहᱶगे। बासेल III, 1 जनवरी 
2013 के आरंभ से चरणब᳍ रूप मᱶ लागू होगा। अत: बᱹकᲂ को `स्टेप-अप ऑप्शन' वाले टीयर 1 तथा 
टीयर II पूंजी िल खत जारी नहᱭ करने चािह ए तािक ये िल खत िव िन यामक पूंजी की नयी पिर भाषा मᱶ 
शािम ल होने के िल ए पाᮢ बने रह सकᱶ  । 

 

vi) तुलन पᮢ मᱶ वगᱮकरण : इन िलखतᲂ को उधार रािशयᲂ के रूप मᱶ तुलन पᮢ की अनुसूची 4 मᱶ मद सं. 1 
अथार्त भारत मᱶ िलए गए उधार) के अंतगर्त वगᱮकृत िकया जाएगा। 

 

vii) कूपन : िनवेशकᲂ को दये कूपन की दर या तो िनि᳟त दर होगी अथवा बाज़ार िनधार्िरत रुपया ब्याज 
बᱶच माकर्  दर से संबंिधत अिस्थर दर होगी। 
 

viii) कूपन का भुगतान :  
 

क)    इन िलखतᲂ पर दये कूपन को ब्याज के रूप मᱶ माना जाएगा और तदनुसार लाभ-हािन लेखे मᱶ नामे 
डाला जाएगा। तथािप, यह केवल तब दये होगा जब,  

 

i. बᱹक का सीआरएआर भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से 
अिधक हो;  

ii.  ऐसे भुगतान के ᮧभाव के कारण बᱹक का सीआरएआर भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत 
न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से कम न हो जाए अथवा कम न बना रह;े 

iii. बᱹक को कोई िनवल हािन न हुई हो। इस ᮧयोजन हतेु िनवल हािन की पिरभाषा  (i) िपछल े
िवᱫीय वषर्/छमाही के अंत मᱶ, जैसी िस्थित हो, संिचत हािन; अथवा (ii) चालू िवᱫीय वषर् 
के दौरान हुई हािन के रूप मᱶ की गई ह ै। 

iv. पीसीपीएस तथा आरसीपीएस के मामल ेमᱶ अदᱫ/अंशतः अदᱫ कूपन को दयेता के रूप मᱶ 
माना जाएगा। ब्याज की दये तथा अदᱫ रहने वाली रािश को अगल ेवषᲄ मᱶ भुगतान करने 
की  अनुमित दी जा सकती ह ैबशतᱷ  बᱹक उपयुर्Ღ अपेक्षाᲐ को पूरा करता हो।  

v. आरएनसीपीएस के मामल ेमᱶ, यिद पयार्᳙ लाभ उपलब्ध भी हो और सीआरएआर का स्तर 
िविनयामक न्यूनतम के अनरुूप हो तो भी आस्थिगत कूपन का भुगतान आगामी वषᲄ मᱶ नहᱭ 
िकया जाएगा । तथािप बᱹक िनधार्िरत दर से कम दर पर कूपन अदा कर सकता ह,ै बशतᱷ 
पयार्᳙ लाभ उपलब्ध हो और सीआरएआर का स्तर न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा के अनुरूप 
हो । 

 

ख) ब्याज  भुगतान न िकए जान/ेिनधार्िरत दर से कम दर पर ब्याज भुगतान िकये जान े के सभी मामल े
िनगर्मकतार् बᱹक ᳇ारा भारतीय िरज़वर् बᱹक, कᱶ ᮤीय कायार्लय, मुंबई के बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग 
तथा बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण िवभाग के ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधकᲂ को सूिचत िकए जान ेचािहए । 
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ix. मोचन/चुकौतीः   
 

क) आरएनसीपीएस और आरसीपीएस िलखत धारक की पहल पर ᮧितदये नहᱭ हᲂगे। 
 

ख)  पिरपᲤता पर इन िलखतᲂ का मोचन अन्य बातᲂ के साथ-साथ िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन 
केवल भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के पूवर् अनुमोदन से 
िकया जाएगा : 

 

i.  बᱹक का सीआरएआर भािरबᱹ ᳇ारा िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से अिधक हो, 
ii. ऐसे भुगतान के पिरणामस्वरूप बᱹक का सीआरएआर भारतीय िरज़वर् बᱶक ᳇ारा 

िनधार्िरत न्यूनतम िविनयामक अपेक्षा से कम न हो जाए अथवा कम न बना रह े। 
 

1.10  दाव ेकी विर᳧ता : इन िलखतᲂ मᱶ िनवेश करनेवालᲂ के दावे टीयर 1 पूंजी मᱶ शािमल िकए जाने के 
िलए पाᮢ िलखतᲂ मᱶ िनवेश करनेवालᲂ के दावᲂ से विर᳧ हᲂगे तथा सभी अन्य ऋणदाताᲐ, िजनमᱶ 
िन᳜तर टीयर II के ऋणदाता तथा जमाकतार् शािमल ह,ᱹ के दावᲂ से गौण हᲂगे। उᲬतर टीयर II मᱶ 
सिम्मिलत िविभ᳖ िलखतᲂ के िनवेशकᲂ के बीच उनके दावᲂ की विर᳧ता एक दसूरे के समान होगी।  

 

1.11 सीआरएआर की गणना के ᮧयोजन के िलए पिरशोधन : नीचे दी गयी सारणी मᱶ दशार्ए गए 
अनुसार टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए जाने के िलए पाᮢ होने के िलए उनकी पिरपᲤता अविध िनकट 
आने के समय अंितम पांच वषर् के दौरान पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए ᮧितदये अिधमान शयेरᲂ 
(संचयी तथा असंचयी, दोनᲂ) पर ᮧगामी बᲵा लगाया जाएगा। 

 

 िलखतᲂ की शषे पिरपᲤता अविध बᲵे की दर (ᮧितशत मᱶ) 
एक वषर् से कम 100 
एक वषर् तथा उससे अिधक लेिकन दो वषर् से कम 80 
दो वषर् तथा उससे अिधक लिेकन तीन वषर् से कम  60 
तीन वषर् तथा उससे अिधक लेिकन चार वषर् से कम 40 
चार वषर् तथा उससे अिधक लेिकन पांच वषर् से कम  20 

 

1.12  अन्य शतᱸ :  
 

क)   ये िलखत पूणर्तया चकुता, गैर-जमानती तथा सभी ᮧकार की ᮧितबंधक शतᲄ से मुᲦ होने 
चािहए। 

ख)  िवदशेी संस्थागत िनवेशक और अिनवासी भारतीयᲂ ᳇ारा िनवेश िनगर्म के  ᮓमशः 49% तथा 
24% की समᮕ सीमा के भीतर होने चािहए बशतᱷ ᮧत्येक िवदशेी संस्थागत िनवेशक का 
िनवेश िनगर्म के 10% से अिधक न हो तथा ᮧत्येक अिनवासी भारतीय ᳇ारा िनवेश िनगर्म 
के 5% से अिधक न हो। इन िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ ᳇ारा िनवेश रुपये मᱶ 
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मूल्यविगत कापᲃरेट ऋण के िलए भारत सरकार ᳇ारा समय-समय पर तय की गई बा᳭ 
वािणिज्यक उधार (ईसीबी) सीमा से बाहर होगा। तथािप, इन िलखतᲂ मᱶ िवदशेी संस्थागत 
िनवेशकᲂ ᳇ारा िकया गया िनवेश समय-समय पर िनधार्िरत की गयी अलग सीमा के अधीन 
हागा। सरकारी क्षेᮢ के बᱹकᲂ मᱶ अिधमान शेयरᲂ और ईिᲤटी शेयरᲂ की समᮕ अिनवासी 
धािरता सांिविधक/िविनयामक सीमा के अधीन  होगी । 

ग)  बᱹकᲂ को चािहए िक वे िलखतᲂ के िनगर्म के संबंध मᱶ सेबी/अन्य िविनयामक ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा 
यिद कोई शतᱸ िनधार्िरत की गई हᲂ तो उनका अनुपालन करᱶ।  

2. आरिक्षत िनिध संबधंी अपके्षाᲐ का अनपुालन  
 

क)  िनगर्म के िलए बᱹक अथवा अन्य बᱹकᲂ की िविभ᳖ शाखाᲐ ᳇ारा संगृहीत की गयी तथा इन िलखतᲂ 
के आबंटन को अंितम रूप िदए जाने तक धािरत िनिधयᲂ को आरिक्षत िनिध अपेक्षाᲐ की गणना 
करने के ᮧयोजन के िलए िवचार मᱶ लेना होगा। 

 

 ख)   इन िलखतᲂ के िनगर्म के माध्यम से बᱹक ᳇ारा जटुाई गयी कुल रािश को आरिक्षत िनिध अपेक्षाᲐ 
के ᮧयोजन के िलए िनवल मांग तथा मीयादी दयेताᲐ की गणना के िलए दयेता के रूप मᱶ समझा 
जाएगा और इसिलए उस पर सीआरआर /एसएलआर अपेक्षाएं लाग ूहᲂगी। 

 

3. िरपो᳻टग अपके्षाए ं
 

उᲦ िलखत जारी करने वाले बᱹकᲂ को चािहए िक वे जुटाये गये ऋण के ब्यौरे तथा ᮧस्ताव दस्तावेज़ की 
ᮧितिलिप सिहत उᲦ मद 1 पर िविन᳸द᳥ िनगर्म की शतᲄ के ब्यौरे दतेे हुए, संबंिधत िनगर्म पूरा होने के 
तुरंत बाद एक िरपोटर् ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग, भारतीय िरज़वर् 
बᱹक, मुंबई को ᮧस्तुत करᱶ। 
 

4. अन्य बकᱹᲂ /िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी इन िलखतᲂ मᱶ िनवशे 
 

क)   अन्य बᱹकᲂ /िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी इन िलखतᲂ मᱶ िकसी बᱹक के िनवेश को 6 जुलाई 2004 
के पिरपᮢ बᱹपिविव. बीपी. बीसी. सं. 3/21.01.002/2004-05 ᳇ारा िविन᳸द᳥, िनवेशकतार् 
बᱹकᲂ की पूंजी के 10 ᮧितशत की समᮕ उᲬतम सीमा के साथ अनुपालन की गणना करते समय 
पूंजी स्तर के िलए पाᮢ अन्य िलखतᲂ मᱶ िकये गय ेिनवेश के साथ िगना जाएगा तथा ये परस्पर 
धािरता सीमाᲐ के भी अधीन हᲂगे। 

     

      ख) अन्य बᱹकᲂ /िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी इन िलखतᲂ मᱶ िकसी बᱹक के िनवेशᲂ पर पूंजी पयार्᳙ता 
ᮧयोजनᲂ के िलए इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 5.6 मᱶ िदए गए अनुसार जोिखम भार लगेगा। 

 

5. इन िलखतᲂ की जमानत पर अिᮕमᲂ की मजंरूी 
 

बᱹकᲂ को अपने ᳇ारा जारी इन िलखतᲂ की जमानत पर अिᮕम मंजूर नहᱭ करने चािहए । 
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अनबुधं 6 

(दखेᱶ पैरा 4.3.4) 
 

लोअर टीयर II पूजंी के भाग के रूप मᱶ पाᮢता के िलए अधीनस्थ ऋण पर लाग ूशत ᱸ
 

भाग 1 -  भारतीय बᱹकᲂ ᳇ारा रुपय ेमᱶ मलू्यविगत अधीनस्थ ऋण जारी करना जो लोअर टीयर II पूजंी मᱶ 
शािमल िकय ेजान ेके िलए पाᮢ ह ᱹ
 

रुपया अधीनस्थ ऋण 
 

भारत मᱶ कायर्रत िवदशेी बᱹकᲂ को भारत मᱶ टीयर II पूंजी के रूप मᱶ रुपया अधीनस्थ ऋण जुटाने की 
अनुमित नहᱭ दी गयी ह।ै भारतीय बᱹक िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन लोअर िटयर II पूंजी मᱶ शािमल िकए 
जाने के िलए पाᮢ रुपया अधीनस्थ ऋण जारी कर सकते ह:ᱹ 
 

1.    बाडं जारी करन ेकी शत ᱸ
 

टीयर II पूंजी मᱶ शािमल करने हतेु पाᮢ होने के िलए अधीनस्थ ऋण िलखत के रूप मᱶ बांड जारी करने की 
शतᱸ िनि᳜िलिखत के अनुरूप होनी चािहए :  
 

(क) रािश : जुटायी जानेवाली अधीनस्थ ऋण की रािश बᱹकᲂ के िनदशेक मडंलᲂ ᳇ारा िनि᳟त की जानी 
चािहए। 

 

(ख)  पिरपᲤता अविध : 
 

i)  ऐसे अधीनस्थ ऋण िलखतᲂ को िजनकी ᮧारिभक पिरपᲤता अविध 5 वषर् से कम ह,ै या िजनकी 
एक वषर् की शेष पिरपᲤता ह,ै टीयर - II पूजंी के भाग के रूप शािमल नहᱭ िकया जाना चािहए। 
साथ ही, जैसे -जैसे वे पिरपᲤता की ओर बढ़ते ह ᱹवैसे-वैसे वे नीच ेदी गयी दरᲂ पर ᮧगामी बᲵा के 
अधीन होने चािहए :  

 

िलखत की शषे पिरपᲤता  बᲵा दर (%) 
एक वषर् से कम 100 
एक वषर् से अिधक और दो वषर् से कम  80 
दो वषर् से अिधक और तीन वषर् से कम  60 
तीन वषर् से अिधक और चार वषर् से कम 40 
चार वषर् से अिधक और पांच वषर् से कम  20 
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ii)   बांडᲂ की 5 वषर् की न्यूनतम ᮧारंिभक पिरपᲤता होनी चािहए। िकन्तु यिद बांड वषर् की अंितम 
ितमाही, अथार्त् 1 जनवरी से 31 माचर्, मᱶ जारी िकये जात ेह ᱹतो उनकी 63 महीनᲂ की न्यूनतम 
ᮧारंिभक अविध होनी चािहए। 

 

ग)  ब्याज दर  :   
बᱹक अपने बोडर् ᳇ारा िनि᳟त कूपर दरᲂ पर अधीनस्थ टीयर II बांड जारी कर सकते ह।ᱹ िलखत 
`वेनीला' होना चािहए िजसमᱶ ऑप्शन आिद जैसी िवशेषताएं न हᲂ।  
 

घ)  कॉल िवकल्प 
अधीनस्थ ऋण िलखतᲂ को िकसी `पुट ऑप्शन' के साथ िनगर्िमत नहᱭ िकया जाएगा । लेिकन, 
िन᳜िलिखत मᱶ से ᮧत्येक शतर् का कड़ाई से अनुपालन िकए जाने की शतर् के अधीन बᱹक कॉल 
ऑप्शन के साथ िलखत जारी कर सकते ह ᱹ:  
 

(i)  िलखत पर कॉल ऑप्शन की अनुमित िलखत के कम-से-कम 5 वषर् तक चलत ेरहन ेपर दी 

जाएगी; तथा 
 

(ii)  कॉल ऑप्शन का ᮧयोग भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग) के पूवर् 
अनुमोदन से ही िकया जाएगा । भारतीय िरज़वर् बᱹक कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करने के िलए बᱹकᲂ 
से ᮧा᳙ ᮧस्तावᲂ पर िवचार करते समय अन्य बातᲂ के साथ-साथ कॉल ऑप्शन का ᮧयोग करते 
समय तथा उसके बाद बᱹक की सीआरएआर िस्थित को िवचार मᱶ लेगा । 
 

(ङ)  स्टेप-अप ऑप्शन : बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासेल सिम ित (बीसीबीएस)᳇ारा िद संबर 2010 मᱶ 

जारी िक ए गए `बासेल III: अिध क सुदढ़ृ बᱹकᲂ तथा बᱹ᳴कग ᮧणािल यᲂ के िल ए वैि᳡ क िव िन यामक 

ढ़ांचा' शीषर् के एक दस्तावेज  के अनुसार िव िन यामक पंूजी िल खत मᱶ कोई स्टेप अप ऑप्शन या 

मोचन के िल ए कोई अन्य ᮧोत्साहन नहᱭ होना चािह ए ।  तथािप, बीसीबीएस ने कुछ 

संᮓमणकालीन ᳞वस्थाएं ᮧस्तािव त की ह,ᱹ िज नके अनुसार ऐसे तत्वᲂ वाले केवल वे िल खत जो 

12 िस तंबर 2010 के पहले जारी िक ए गए थे, बासेल III के अंतगर्त पाᮢ पंूजी िल खतᲂ के रूप मᱶ 

मान्यता ᮧा᳙ करते रहᱶगे । बासेल III, 1 जनवरी 2013 के आरंभ से चरणब᳍ रूप मᱶ लागू 

होगा।  अत: बᱹकᲂ को `स्टेप-अप ऑप्शन' वाले टीयर I तथा टीयर II पंूजी िल खत जारी नहᱭ करने 
चािह ए तािक ये िल खत िव िन यामक पंूजी की नयी पिर भाषा मᱶ शािम ल होन ेके िल ए पाᮢ बने रह 
सकᱶ  । 

(iv)   अन्य शतᱸ :  
 

क) िलखत पूणर्तः चुकता, बेजमानती, अन्य लेनदारᲂ के दावᲂ से अधीनस्थ, ᮧितबंधात्मक शतᲄ से 
मुᲦ होना चािहए तथा वे धारक की पहल पर या भारतीय िरज़वर् बᱹक की सहमित के िबना 
ᮧितदये नहᱭ होने चािहए। 
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ख) अिनवासी भारतीयᲂ/एफआइआइ को जारी िकये जाने के िलए िवदशेी मुᮤा िवभाग से आवश्यक 
अनुमित ली जानी चािहए। 

ग)  बᱹकᲂ को चािहए िक अगर सेबी/अन्य िविनयामक ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा इन िलखतᲂ के िनगर्म के 
संबंध मᱶ कोई शतᱸ िनधार्िरत की गयी हᲂ तो वे उनका पालन करᱶ। 

घ)  िवदशेी बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ रुपया अधीनस्थ ऋण बᱹक के ᮧधान कायार्लय ᳇ारा भारतीय शाखा 
के माध्यम से िवदशेी मुᮤा िवभाग का िविश᳥ अनुमोदन ᮧा᳙ करने के बाद जारी िकया जाना 
चािहए। 

 

2. टीयर II पूजंी मᱶ शािमल करना 
 

अधीनस्थ ऋण िलखत बᱹक की टीयर I पूंजी के 50 ᮧितशत तक सीिमत हᲂगे। टीयर II पूंजी के अन्य घटकᲂ 
के साथ ये िलखत टीयर I पूंजी के 100 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होने चािहए। 
 

3. बाडंᲂ की जमानत पर अिᮕम ᮧदान करना 
 

बᱹकᲂ को अपने स्वयं के बांडᲂ की जमानत पर अिᮕम पदान नहᱭ करने चािहए। 
 

4.  आरिक्षत िनिध संबधंी अपके्षाᲐ का पालन  
 

बᱹक ᳇ारा जुटायी गयी अधीनस्थ ऋण की कुल रािश को आरिक्षत िनिध की अपेक्षाᲐ के ᮧयोजन के िलए 
िनवल मागं और मीयादी दयेताᲐ के िलए दयेता के रूप मᱶ िगना जाना ह ै और इस ᮧकार उस पर 
सीआरआर/एसएलआर संबंधी अपेक्षाएं लाग ूहᲂगी। 
 

5. अधीनस्थ ऋण मᱶ िनवशे पर कारर्वाई 
 

बᱹकᲂ ᳇ारा अन्य बᱹकᲂ के अधीनस्थ ऋण मᱶ िनवेशᲂ पर पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजन के िलए इस मास्टर पिरपᮢ के 
पैरा 5.6.1 के अनुसार जोिखम भार िदया जायेगा। साथ ही, अन्य बᱹकᲂ और िवᱫीय संस्थाᲐ ᳇ारा जारी 
टीयर II बांडᲂ मᱶ बᱹक का कुल िनवेश िनवेशकतार् बᱹक की कुल पूंजी की 10 ᮧितशत की समᮕ उᲬतम सीमा 
के भीतर होगा। इस ᮧयोजन के िलए पूंजी वही होगी जो पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन के िलए िगनी जाती ह।ै 
 
 

6. खुदरा िनवशेकᲂ को अधीनस्थ ऋण  
 
 

िविनयामक पूंजी अपेक्षाᲐ की जोिखम िवशेषताᲐ के संबंध मᱶ िनवेशकᲂ को अिधक िशिक्षत करने के िलए 
खुदरा िनवेशकᲂ को अधीनस्थ ऋण जारी करने वाले बᱹकᲂ को िन᳜िलिखत शतᲃ ँको पूरा करना चािहए - 
 

क) िलखत की िवशेषताᲐ और जोिखम को समझने के ᮧमाण के रूप मᱶ ᮧस्तािवत ऋण िनगर्म के सामान्य 
आवेदन पᮢ मᱶ िन᳜िलिखत अंश शािमल होना चािहए, िजसके नीच ेिनवेशक का हस्ताक्षर होना चािहए । 
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"यह आवदेन पᮢ दकेर, म/ᱹहम यह स्वीकार करत ेह ᱹिक मनᱹ/ेहमन े[बᱹक का नाम] के [िनगर्त िकय ेजान ेवाल े
िलखत] के िनगर्म की शतᲄ को समझा ह,ै जसैा िक ᮟाफ्ट शले्फ ᮧोसपेकटस, श्टाल्फ ᮧोस्पके्टस और ᮝासं 
दस्तावजे मᱶ विणत िकया गया ह ै।" 
 

ख) अस्थायी दर िलखतᲂ के िलए बᱹकᲂ अपनी मीयादी जमा दर को बᱶचमाकर्  के रूप मᱶ उपयोग नहᱭ करना 
चािहए । 
 

ग) सभी ᮧचार सामᮕी, आवेदन पᮢ और िनवेशक को दी जान ेवाली अन्य ᮧकार की सूचना मᱶ मोटे अक्षरᲂ 
मᱶ (फांट आकार 14) यह स्प᳥ रूप से उिल्लिखत होना चािहए िक अधीनस्थ बांड मीयादी जमा से िकस 
तरह अलग ह ैऔर इस ेजमा बीमा की सुरक्षा ᮧा᳙ नहᱭ ह ै। 
 

7. िवदशेी मुᮤ ा मᱶ अधीनस्थ ऋण  
 

बᱹक भारतीय िरज़वर् बᱹक से मामला-दर मामला आधार पर अनुमोदन ले सकते ह।ᱹ 
 

8. िरपो᳻टग संबधंी अपके्षाएं 
 

बᱹकᲂ को चािहए िक वे िनगर्म पूरा होने के तुरंत बाद ऑफर दस्तावेज की ᮧित सिहत जुटायी गयी पूंजी के 
ब्यौरे जैसे जुटायी गयी रािश, िलखत की पिरपᲤता ब्याज दर दतेे हुए िरपोटर् भारतीय िरज़वर् बᱹक को 
ᮧस्तुत करᱶ। 
 

9. तलुनपᮢ मᱶ वगᱮकरण 
 

जुटायी गयी पूंजी तुलनपᮢ मᱶ `अनुसूची 4- उधार' के अंतगर्त वगᱮकृत िकया जाना चािहए। 
 
 

भाग 2 - टीयर II पूजंी मᱶ शािमल करन ेके िलए भारत मᱶ कायर्रत िवदशेी बᱹकᲂ ᳇ारा िवदशेी मुᮤ ा मᱶ ᮧधान 
कायार्लय उधार जटुाना 

 
 
 

1. उधार की शत ᱸ: 
टीयर II पूंजी मᱶ अधीनस्थ ऋण के रूप मᱶ शािमल करने के िलए भारत मᱶ कायर्रत िवदशेी बᱹकᲂ ᳇ारा 
िवदशेी मुᮤा मᱶ जुटाये जानवेाले ᮧधान कायार्लय (ᮧका) उधारᲂ के िलए मानक अपेक्षाᲐ और शतᲄ संबंधी 
िवस्तृत िदशािनदᱷश नीच ेिदये अनुसार हᲂगे : - 
 

i) उधार की रािश :   िवदशेी मुᮤा मᱶ ᮧधान कायार्लय उधार की कुल रािश िवदशेी बᱹक के िववेकानुसार 
होगी। ᳴कतु टीयर II पूंजी मᱶ अधीनस्थ ऋण के रूप मᱶ शािमल िकये जाने के िलए पाᮢ रािश भारत मᱶ 
रखी टीयर I पूंजी के 50 ᮧितशत की उᲬतम सीमा तथा नीच ेपैरा 5 मᱶ उिल्लिखत लाग ूबᲵा दर की शतर् 
के अधीन होगी। साथ ही, मौजूदा अनुदशेᲂ के अनुसार कुल टीयर II पूजंी टीयर I पूंजी के 100 ᮧितशत 
से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 
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ii) पिरपᲤता अविध :  ᮧधान कायार्लय उधार की 5 वषर् की न्यूनतम ᮧारंिभक पिरपᲤता होनी चािहए। 
यिद उधार शृंखलाᲐ मᱶ ह,ै तो ᮧत्येक शृंखला को भारत मᱶ पांच वषर् की न्यूनतम अविध के िलए रखना 
होगा। िनरंन्तर अधीनस्थ ऋण के स्वरूप मᱶ ᮧधान कायार्लय उधार, जहां कोई अंितम पिरपᲤता 
तारीख नहᱭ ह,ै की अनुमित नहᱭ होगी।  

iii) िवशेषताएं : ᮧधान कायार्लय पूणर्तः चुकता होने चािहए अथार्त् संपूणर् उधार या उधार की ᮧत्येक 
शृंखला भारत की शाखा मᱶ पूणर् रूप से उपलब्ध होनी चािहए। यह बेजमानती, भारत मᱶ िवदशेी बᱹक के 
अन्य लेनदारᲂ के दावᲂ से अधीनस्थ, ᮧितबंधक शतᲄ से मुᲦ होना चािहए तथा ᮧधान कायार्लय के 
कहने पर ᮧितदये नहᱭ होना चिहए। 

iv) बᲵा दर : जैसे-जैसे ᮧधान कायार्लय उधार पिरपᲤता की ओर बढ़ते ह ᱹवैसे-वैसे वे नीच ेदी गयी दरᲂ पर 
ᮧगामी बᲵे के अधीन हᲂगे :  

 
उधार की शषे पिरपᲤता बᲵा दर 

5 वषर् से अिधक लाग ू नहᱭ (संपूणर् रािश पैरा 2 मᱶ दी गयी सीमा के 
अधीन टीयर II पूंजी मᱶ अधीनस्थ ऋण के रूप मᱶ 
शािमल की जा सकती ह)ै 

4 वषर् से अिधक और 5 वषर् से कम  20% 

3 वषर् से अिधक और 4 वषर् से कम 40% 

2 वषर् से अिधक और 3 वषर् से कम 60% 

1 वषर् से अिधक और 2 वषर् से कम 80% 

1 वषर् से कम 100% 
(कोई रािश टीयर II पूंजी के िलए अधीनस्थ ऋण के 
रूप मᱶ नहᱭ मानी जा सकती) 

 

v) ब्याज दर :  ᮧधान कायार्लय उधार पर ब्याज दर चालू बाज़ार दर से अिधक नहᱭ होनी चािहए। ब्याज 
छमाही अंतरालᲂ पर अदा िकया जाना चािहए। 

vi) िवदहोिल्डग कर : ᮧधान कायार्लय को ब्याज की अदायिगया ंयथाᮧयोज्य िवदहोिल्डग कर के अधीन 
हᲂगी।  

vii) चुकौितयां :  मूलधन की रािश की सभी चुकौितया ंभारतीय िरज़वर् बᱹक, बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास 
िवभाग के पूवर् अनुमोदन की शतर् पर हᲂगी।  

viii) ᮧलेखीकरण : बᱹक को िवदशेी बᱹक के भारतीय कायर्कलापᲂ के िलए पूंजी आधार की अनुपूित के िलए 
ऋण दनेे हतेु अपने ᮧधान कायार्लय से सहमित पᮢ ᮧा᳙ करना चािहए। ऋण के ᮧलेखन मᱶ इस बात 
की पुि᳥ होनी चािहए िक ᮧधान कायार्लय ᳇ारा िदया गया ऋण भारत मᱶ िवदशेी बᱹक के अन्य सभी 
लेनदारᲂ के दावᲂ से अधीनस्थ होगा। ऋण-करार भारतीय कानून से िनयंिᮢत होगा तथा उसके 
अनुसार उसका अथर् लगाया जायेगा। िनगर्म की मूल शतᲄ मᱶ िकसी महत्वपूणर् पिरवतर्न के मामले मᱶ 
िरज़वर् बᱹक का पूवर् अनुमोदन लेना चािहए। 
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2.   ᮧकटीकरण 
 

ᮧधान कायार्लय उधार की कुल रािश तुलनपᮢ मᱶ `ᮧधान कायार्लय से िवदशेी मुᮤा मᱶ दीघार्विध उधारᲂ के 
स्वरूप मᱶ अधीनस्थ ऋण' शीषर् मᱶ ᮧकट की जाए।(अनुसूची 4- उधार ) 
 

3.  आरिक्षत िनिध संबधंी अपके्षाएं 
 

 ᮧधान कायार्लय उधारᱶ की कुल रािश को आरिक्षत िनिध की अपेक्षाᲐ के ᮧयोजन के िलए िनवल मांग और 
मीयादी दयेताᲐ के िलए दयेता के रूप मᱶ िगना जाना ह ैतथा इस ᮧकार उस पर सीआरआर/ एसएलआर 
संबंधी अपेक्षाएं लाग ूहᲂगी।   
  

4.   ᮧितरक्षा (हिैजग) 
 

ᮧधान कायार्लय उधार की पूरी रािश हर समय बᱹकᲂ के पास पूणर्तः स्वैप बनी रहनी चािहए। स्वैप भारतीय 
रुपये मᱶ होना चािहए।  
5.  िरपो᳻टग तथा ᮧमाणन 
 

ऊपर िदये गये िदशािनदᱷशᲂ का अनुपालन करते हुए िलये जानेवाले ऐसे उधारᲂ के िलए भारतीय िरज़वर् बᱹक 
का पूवर् अनुमोदन अपेिक्षत नहᱭ होगा। ᳴कतु इस पिरपᮢ के अधीन ᮧधान कायार्लय से जुटायी गयी उधार 
की कुल रािश के संबंध मᱶ सूचना, इस आशय के ᮧमाणपᮢ के साथ िक उधार िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार ह,ै 
बᱹ᳴कग पिरचालन और िवकास िवभाग (अंतररा᳦ीय बᱹ᳴कग अनुभाग), बा᳭ िनवेश और पिरचालन िवभग 
तथा  िवदशेी मुᮤा िवभाग) िवदशेी मुᮤा बाजार ᮧभाग) के ᮧभारी मुख्य महाᮧबंधकᲂ, भारतीय िरज़वर् बᱹक, 
मुंबई को दी जानी चािहए।  
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अनबुधं-7 
(दखेᱶ पैरा 5.16.1) 

                                                          
1 फरवरी 2006 के पिरपᮢ बपᱹिविव स ंबीपी. बीसी.60/ 21.04.048/2005-06 ᳇ारा जारी "मानक 

आिस्तयᲂ के ᮧितभिूतकरण के संबधं मᱶ िदशािनदᱷश" से उ᳍रण 
 

᳞ाि᳙ 
 

1. िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िदय ेगये िविनयामक ढांच ेमᱶ बᱹकᲂ, अिखल भारतीय मीयादी ऋण दनेेवाली और 
पुनिवᱫ ᮧदान करनेवाली संस्थाᲐ तथा गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय कंपिनयᲂ (अविश᳥ गैर-बᱹ᳴कग िवᱫीय कंपिनयᲂ 
सिहत) ᳇ारा मानक आिस्तयᲂ का ᮧितभूितकरण शािमल ह।ै िदशािनदᱷशᲂ मᱶ `बᱹक' के अंतगर्त उपयुर्Ღ सभी 
संस्थाएं शािमल हᲂगी ।  
 

2. ᮧितभूितकरण एक ऐसी ᮧिᮓया ह ै िजसके ᳇ारा िदवािलयेपन की बहुत ही कम संभावना वाली 
(बᱹकरप्टसी िरमोट) िवशेष ᮧयोजन संस्था (एसपीवी)  को आिस्तयां बेची जाती ह ᱹिजसके बदले मᱶ तत्काल 
नकदी भुगतान िमलता ह ै । स्पेशल परपज़ वेिहकल (एसपीवी) ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के ᮓय-िवᮓय के 
िलए आिस्तयᲂ के आधार समूह से नकदी ᮧा᳙ होती ह ै। इस ᮧकार, ᮧितभूितकरण मᱶ दो चरण की ᮧिᮓया 
अपनायी जाती ह ै। पहले चरण मᱶ एकल आिस्त या समूह की िबᮓी  और आिस्तयᲂ के समूह (पूल) की िबᮓी 
ऐसे िवशेष ᮧयोजन संस्था (एसपीवी) को की जाती ह ैिजसमᱶ िदवािलयेपन की बहुत ही कम संभावना रहती 
ह,ै िजसके बदले मᱶ तत्काल नकदी भुगतान िमलता ह ैतथा दसूरे चरण मᱶ  पुनः पेकैिजग की जाती ह ैऔर 
ᮓय-िवᮓय योग्य ऋण ᮧितभूितयां जारी कर तीसरी पाटᱮ के िनवेशकᲂ को उᲦ आिस्त या आिस्तयᲂ के 
समूह से ᮧा᳙ होनेवाली नकदी पर दावᲂ के ᮧितभूित लाभᲂ की िबᮓी की जाती ह ै। 
 

3. ᮧितभूितकरण लेनदने के संबंध मᱶ बᱹकᲂ के ऋणा आिद जोिखम का "ᮧितभूितकरण जोिखम" के रूप 
मᱶ उल्लेख िकया गया ह ै। ᮧितभूितकरण जोिखम मᱶ िन᳜िलिखत शािमल ह,ᱹ परंतु वह उन तक ही सीिमत 
नहᱭ ह ै : एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के संबंध मᱶ जोिखम, ऋण वृि᳍ सुिवधा, चलिनिध सुिवधा, 
हामीदारी सुिवधा, ब्याज दर या मुᮤा अदला-बदली तथा नकदी संपाि᳡क खाते । 

 

4.   इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ ᮧयुᲦ िविभ᳖ शब्दᲂ की ᳞ापक पिरभाषाएँ नीचे दी गई ह।ᱹ ये शब्द इन 
िदशािनदᱷशᲂ के िविभ᳖ संबंिधत भागᲂ मᱶ उपयुᲦ स्थान पर पूरक रूप मᱶ िदये गये ह ᱹ।  

(i) "िदवािलयेपन की बहुत ही कम संभावना वाले" का अथर् ह ैमूल ᮧवतर्क अथवा उसके 
ऋणदाताᲐ सिहत िकसी के ᳇ारा िकसी संस्था पर स्वैिच्छक अथवा अनैिच्छक तौर पर 
िदवािलयेपन की कायर्वाही िकये जान ेकी बहुत ही कम संभावना वाले; 
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(ii) "ऋण वृि᳍" िकसी िवशेष ᮧयोजन संस्था (एसपीवी) को आिस्तयᲂ के समूह से संब᳍ 
हािनयᲂ से बचाव के िलए ᮧदान की जाती ह।ै एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ को िकसी 
रेᳳटग एजेन्सी ᳇ारा दी गई रेᳳटग इस वृि᳍ के स्तर को ᮧितिबिबत करेगी; 

(iii) "ᮧथम हािन सुिवधा" एसपीवी ᳇ारा जारी की गई ᮧितभूितयᲂ को िनवेश के स्तर तक 
लाने की ᮧिᮓया के भाग के रूप मᱶ एसपीवी को दी जानेवाली िवᱫीय सहायता के ᮧथम स्तर 
की ᳒ोतक ह।ै इस सुिवधा को ᮧदान करनेवाला एसपीवी ᳇ारा धािरत आिस्तयᲂ के साथ संब᳍ 
अिधकांश (अथवा सभी) जोिखमᲂ को वहन करता ह;ै 

(iv) "ि᳇तीय हािन सुिवधा" संभा᳞ हािनयᲂ के िवरु᳍ िकसी एसपीवी को सुरक्षा का ि᳇तीय 
(अथवा परवतᱮ) स्तर ᮧदान करनेवाली ऋण वृि᳍ की ᳒ोतक ह;ै 

(v) "चलिनिध सुिवधाएं" िनवेशकᲂ को समय पर भुगतान करने मᱶ एसपीवी को समथर् 
बनाती ह ᱹ।  इनमᱶ समूिहत आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ ब्याज और मूलधन के भुगतान के बीच समय 
के अंतरालᲂ को एवं िनवेशकᲂ को दये अदायिगयᲂ को सुिवधाजनक बनाना शािमल ह;ै 

(vi)    "मूल ᮧवतर्क' िकसी ᮧितभूितकरण संबंधी लेनदने के भाग के रूप मᱶ अपने तुलन-पᮢ  से 
एक आिस्त अथवा आिस्तयᲂ के समूह को िकसी एसपीवी को  अंतिरत करनेवाले बᱹक का सूचक 
ह ैतथा इसमᱶ उस समेिकत समूह की अन्य संस्थाएं भी शािमल ह ᱹिजससे बᱹक संब᳍ ह;ै 

(vii)    "ᮧितभूितकरण" का आशय उस ᮧिᮓया से ह ैिजसके ᳇ारा एक अजर्क आिस्त अथवा 
अजर्क आिस्तयᲂ के समूह की िबᮓी िकसी िदवािलयपेन की बहुत ही कम संभावना वाल े
एसपीवी को की जाती ह ैतथा तत्काल नकद भुगतान के बदल ेमᱶ मलू ᮧवतर्क के तुलन-पᮢ से 
इसका/इनका अंतरण एसपीवी को िकया जाता ह;ै 

(viii) "सेवा ᮧदाता" से आशय उस बᱹक से ह ैजो एसपीवी की ओर से (क) ᮧितभूितकरण के 
अंतिनिहत ऋण आिद जोिखम अथवा जोिखमᲂ के समूह के नकदी ᮧवाहᲂ से संबंिधत 
ᮧशासिनक कायर्; (ख) िनिध ᮧबंधन; तथा (ग) िनवेशकᲂ से संबंिधत सेवा कायर् करता ह;ै 

(ix)  "िवशेष ᮧयोजन संस्था (एसपीवी)" से आशय ऐसी िकसी कंपनी, न्यास, अथवा अन्य 
संस्था से ह ै जो िकसी िवशेष ᮧयोजन के िलए गिठत की गई हो- (क) िजसके कायर्कलाप 
िस्थित के अनुसार उᲦ कंपनी, न्यास अथवा अन्य संस्था के उ᳎ेश्य की पूित करने के िलए 
सीिमत हᲂ; तथा (ख) िजसकी संरचना इस ᮧकार से की गई हो िक उसमᱶ िदवािलयेपन की 
बहुत ही कम संभावना वाले बनाने के िलए मूल ᮧवतर्क के ऋण जोिखम से, िस्थित के अनुसार 
िनगम, न्यास अथवा संस्था को अलग करने के उ᳎ेश्य को पूरा िकया जा सके; 

  (x)  "हामीदारी" से आशय उस ᳞वस्था से ह ै िजसके अंतगर्त कोई भी बᱹक यिद कोई अन्य 
खरीदार आगे नहᱭ आता ह ैतो िनि᳟त तारीख को िनि᳟त मूल्य पर नए िनगर्म मᱶ ᮧितभूितयᲂ 
की िविश᳥ माᮢा को खरीदने के िलए िनगर्म से पहले सहमित दतेा ह ै। 
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वास्तिवक िबᮓी 
 

5. ᮧितभूितकरण के ढांच ेमᱶ मूल ᮧवतर्क के तुलन-पᮢ से अंतिरत आिस्तयᲂ को िनकालने की सुगमता के 
िलए मूल ᮧवतर्क से आिस्तयᲂ का पृथᲥरण अथवा एसपीवी को 'वास्तिवक िबᮓी' एक अिनवायर् अपेक्षा ह।ै 
यिद मूल ᮧवतर्क ᳇ारा एसपीवी को आिस्तयᲂ का अंतरण नीचे दी गई वास्तिवक िबᮓी की सभी शतᲄ के 
पूणर् अनुपालन मᱶ िकया जाता ह,ै तो उᲦ अंतरण को 'वास्तिवक िबᮓी' माना जाएगा तथा मूल ᮧवतर्क के 
िलए यह आवश्यक नहᱭ होगा िक वह ऐसे अंतरण की तारीख से इस ᮧकार अंतिरत की गई आिस्तयᲂ के 
मूल्य हतेु कोई पूंजी बनाए रखे। ऐसे अंतरण की ᮧभावी तारीख िव᳒मान करार मᱶ सुस्प᳥ रूप से िन᳸द᳥ की 
जानी चािहए। अंतिरत आिस्तयᲂ के "वास्तिवक िबᮓी" के मानदडंᲂ के अनुरूप  न होने की िस्थित मᱶ 
आिस्तयᲂ को मूल ᮧवतर्क के तुलन-पᮢ मᱶ िव᳒मान माना जाएगा और तदनुसार मूल ᮧवतर्क से यह अपेिक्षत 
होगा िक वह  उन आिस्तयᲂ के िलए पूंजी बनाए रखे। वास्तिवक िबᮓी के जो मानदडं नीचे िनधार्िरत ह,ᱹ 
केवल उदाहरण स्वरूप ह ᱹऔर पिरपूणर् नहᱭ ह ᱹ। 
 

6. आिस्तयᲂ की "वास्तिवक िबᮓी" के िलए मानदडं 
 

6.1 िबᮓी के पिरणामस्वरूप उन आिस्तयᲂ से मूल ᮧवतर्क को तुरंत कानूनी तौर पर अलग हो जाना चािहए 
िजनकी िबᮓी नये स्वामी अथार्त ्एसपीवी को हो चुकी ह ै। एसपीवी को अंतरण के बाद आिस्तयᲂ को मूल 
ᮧवतर्क से पूणर्तः पृथक होना चािहए, अथार्त ्उन्हᱶ मूल ᮧवतर्क एवं उनके ऋणदाताᲐ की पहुचँ से, मूल 
ᮧवतर्क के िदवािलयेपन की िस्थित मᱶ भी दरू रखा जाना चािहए ।   
 

6.2 मूल ᮧवतर्क को चािहए िक वह आिस्त से संबंिधत सभी जोिखमᲂ/ᮧितफलᲂ तथा अिधकारᲂ/ 
दाियत्वᲂ का ᮧभावी रूप मᱶ अंतरण कर द ेतथा एसपीवी को आिस्त की िबᮓी के बाद उसमᱶ िकसी भी ᮧकार 
का लाभकारी िहत न रखे। एसपीवी ᳇ारा जारी की गई ᮧितभूितयᲂ की पूरी अविध की समाि᳙ पर 
ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ पर िकसी भी अितिरᲦ आय के िलए मूल ᮧवतर्क को हकदार बनानेवाले करार को 
वास्तिवक िबᮓी के मानदडंᲂ का उल्लंघन नहᱭ माना जाएगा। एसपीवी को चािहए िक वह आिस्तयᲂ को 
िकसी ᮧितबंधात्मक शतर् के िबना बंधक रखने,  बेचने, अंतिरत करने अथवा िविनमय करने या िकसी भी 
अन्य ᮧकार से िनपटान करने का बंधनरिहत अिधकार ᮧा᳙ करे । 

6.3 िबᮓी के बाद मूल ᮧवतर्क का आिस्तयᲂ मᱶ कोई आिथक िहत नहᱭ होगा तथा एसपीवी को इन 
िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िवशेष रूप से अनुमत बातᲂ को छोड़कर िकसी भी ᳞य अथवा हािन के िलए मूल ᮧवतर्क 
का िकसी भी ᮧकार से आ᮰य नहᱭ लेना होगा। 

6.4 मूल ᮧवतर्क पर िबᮓी के समय की गई वारंिटयᲂ अथवा अभ्यावेदनᲂ के उल्लंघन से उत्प᳖ होनेवाली 
िजम्मदेािरयᲂ को छोड़कर िकसी भी समय आिस्त अथवा उसके िकसी भाग की पुनः खरीद करने या 
पुनभुर्गतान का िनधीयन करन ेया एसपीवी ᳇ारा धािरत आिस्तयᲂ को ᮧितस्थािपत करने या उसे अितिरᲦ 
आिस्तयाँ उपलब्ध कराने का कोई दाियत्व नहᱭ होगा। मलू ᮧवतर्क को यह दशार्ने मᱶ समथर् होना चािहए िक 
एसपीवी को इस आशय की सूचना दी गई ह ैऔर एसपीवी ने ऐसे दाियत्व के न होने की स्वीकृित दी ह ै। 

6.5 ᮧितभूितकरण योजना की समाि᳙ पर पूणर्तः अजर्क आिस्तयᲂ की पुनः खरीद करने का िवकल्प मूल 
ᮧवतर्क ᳇ारा रखा जा सकता ह ैजहाँ ऐसी आिस्तयᲂ का अविश᳥ मूल्य कुल िमलाकर एसपीवी को बेची गई 
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मूल रािश के 10 ᮧितशत से कम हो गया हो ("क्लीन अप कॉल्स") जैसा िक पैरा 10 के अनुसार अनुमित दी 
गई ह ै। 

6.6     मूल ᮧवतर्क को यह दशार्न ेमᱶ समथर् होना चािहए उसने िक यह सुिनि᳟त करने के िलए  सभी 
उिचत पूवर् सावधािनयां बरती ह ᱹिक वह उᲦ योजना अथवा िनवेशकᲂ ᳇ारा उठाई गई िकसी भी हािन को 
वहन करने के िलए बाध्य नहᱭ ह,ै न ही वह ऐसी बाध्यता के िलए ᮧेिरत होनेवाला ह ै। 

6.7 िबᮓी केवल नकदी आधार पर ही होगी और ᮧितफल एसपीवी को आिस्तयाँ अंतिरत करने के समय 
तक ᮧा᳙ िकया जाएगा ।  िबᮓी का ᮧितफल बाजार-आधािरत होना चािहए तथा उसकी गणना पारदशᱮ 
तरीके से पयार्᳙ दरूी के आधार पर की जानी चािहए । 

6.8 इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िविश᳥ रूप मᱶ दी गयी अनुमित के अनुसार कुछ सेवाᲐ (जैसे ऋण की वृि᳍, 
चलिनिध सुिवधा, हामीदारी, आिस्तयᲂ का शोधन, आिद) तथा मूल ᮧवतर्कᲂ ᳇ारा पिरणामी जोिखमᲂ 
/दाियत्वᲂ को ᮕहण करने की ᳞वस्था, लेनदने के 'वास्तिवक िबᮓी' के स्वरूप से कम नहᱭ होगी बशतᱷ सेवा 
संबंधी ऐसे दाियत्वᲂ के कारण ᮧितभूितकृत  आिस्तयᲂ पर िकसी भी ᮧकार का अविश᳥ ऋण जोिखम नहᱭ 
आएगा अथवा उनके िलए ऐसी सेवाᲐ के संबंध मᱶ संिवदागत िनष्पादन बाध्यताᲐ से अिधक कोई भी 
अितिरᲦ दाियत्व नहᱭ होगा । 

6.9 मूल ᮧवतर्क बᱹक के िविधक परामशर्दाता की राय िरकाडर् मᱶ रखी जानी चािहए िजसमᱶ यह सूिचत 
िकया गया हो िक (i) आिस्तयᲂ के सभी अिधकार, स्वािमत्व िहत और लाभᲂ को एसपीवी को अंतिरत कर 
िदया गया ह;ै (ii) ऋण वृि᳍/चलिनिध सुिवधा जैसे कुछ अनुमत संिवदागत दाियत्वᲂ की दयेताᲐ को 
छोड़कर इन आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ मूल ᮧवतर्क का िकसी भी ᮧकार से िनवेशकᲂ के ᮧित कोई दाियत्व नहᱭ 
ह,ै और (iii) मूल ᮧवतर्क के ऋणकतार् को संबंिधत मूल ᮧवतर्क के िदवािलयेपन के मामल े मᱶ भी इन 
आिस्तयᲂ के मामल ेमᱶ िकसी भी ᮧकार से कोई अिधकार नहᱭ ह ै। 

6.10 एसपीवी को आिस्तयᲂ के अंतरण के बाद ᮧभावी हुए आधारभूत करारᲂ की शतᲄ का कोई 
पुनिनधार्रण, पुनरर्चना अथवा पुनः परᮓामण एसपीवी पर बाध्य होगा, न िक मूल ᮧवतर्क पर तथा वह 
िनवेशकᲂ, ऋण वृि᳍ ᮧदाताᲐ और अन्य सेवा ᮧदाताᲐ की स्प᳥ सहमित से ही िकया जाएगा । िबᮓी 
लेनदने दस्तावेज़ᲂ मᱶ इसका स्प᳥ रूप से ᮧावधान िकया जाना चािहए । 

6.11 मूल ᮧवतर्क से आिस्तयᲂ के अंतरण से आिस्तयᲂ को िनयंिᮢत करनेवाले िकसी आधारभूत करार की 
शतᲄ का उल्लंघन नहᱭ होना चािहए और बाध्यताधािरयᲂ (अन्य पक्षᲂ सिहत, जहा ंआवश्यक हो) से सभी 
आवश्यक सहमितया ंᮧा᳙ की जानी चािहए । 

6.12 यिद मूल ᮧवतर्क एसपीवी के साथ िकये करार के अंतगर्त, ᮧितभूितकरण के बाद आिस्तयᲂ के ᮓय-
िवᮓय का भी ᮧावधान करता ह ैऔर ऋणकतार् से भुगतान/चुकौती उसके माध्यम से की जाती ह ैतो वह जब 
तक संबंिधत ऋणकतार्Ა से ᮧा᳙ नहᱭ होती तब तक एसपीवी/िनवेशकᲂ को िनिध ᮧेिषत करने के िलए 
बाध्य नहᱭ ह ै। 

6.13 मूल ᮧवतर्क पर एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयां खरीदने का कोई दाियत्व नहᱭ होना चािहए और 
उनके ᮧाथिमक िनगर्मᲂ मᱶ उसे अंशदान नहᱭ करना चािहए। तथािप, मूल ᮧवतर्क एसपीवी ᳇ारा जारी 
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पुरानी ᮧितभूितयां ही िनवेश ᮧयोजनᲂ के िलए बाज़ार मूल्य पर खरीद सकते ह ᱹयिद वे कम-से-कम `िनवेश 
ᮕेड' हᲂ । ऐसी खरीद, हामीदारी ᮧितब᳍ताᲐ के कारण सुपुदर् की गयी ᮧितभूितयᲂ सिहत संबंिधत िनगर्म 
की मूल रािश के 10 ᮧितशत से अिधक नहᱭ होनी चािहए । 

6.14 मूल ᮧवतर्क एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के माकᱷ ट-मे᳴कग या लेनदने मᱶ रुिच नहᱭ लेगा। 

6.15 एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के िलए कोई िवᮓय िवकल्प नहᱭ होगा। आधारभूत आिस्तयᲂ पर 
भुगतानपूवर् जोिखम से िनपटने के िलए उᲦ ᮧितभूितयᲂ के िलए ᮓय िवकल्प हो सकता ह।ै  
 
एसपीवी ᳇ारा परेू िकय ेजानवेाल ेमानदडं 
 

8. एसपीवी एक िवशेष ᮧयोजन वाली संस्था ह ैजो ऐसी ᮧितभूितकरण ᮧिᮓया के दौरान गिठत की गयी 
िजसे ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ मᱶ लाभािथयᲂ के िहत को िबना िवकल्प आधार पर बेचा/अंतिरत िकया जाता 
ह।ै एसपीवी एक भागीदारी फमर्, न्यास या कंपनी हो सकती   ह।ै इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ एसपीवी के िकसी 
संदभर् का अथर् ᮧितभूितकरण की ᮧिᮓया के एक भाग के रूप मᱶ एसपीवी ᳇ारा स्थािपत या घोिषत न्यास भी 
होगा। वास्तिवक िबᮓी के रूप मᱶ एसपीवी को मूल ᮧवतर्क ᳇ारा अतंिरत आिस्तयᲂ पर कारर्वाई कर सकने, 
पूंजी पयार्᳙ता संबंधी िववेकपूणर् िदशािनदᱷश तथा उसके ᳇ारा िलये गये ᮧितभूितकरण जोिखमᲂ से संबंिधत 
अन्य पहलुᲐ को लाग ूकरने के िलए एसपीवी को िन᳜िलिखत मानदडंᲂ को पूरा करना होगा : 

8.1  मूल ᮧवतर्क तथा एसपीवी के बीच लेनदने पूरी तरह पयार्᳙ दरूी के आधार पर होना चािहए। साथ ही, 
यह सुिनि᳟त िकया जाना चािहए िक एसपीवी के साथ कोई लेनदने जानबूझकर भावी हािन को पूरा करने 
के िलए न हो। 

8.2   आिस्तयᲂ के मूल ᮧवतर्क के  साथ एसपीवी और न्यासी के नाम मᱶ समानता नहᱭ होनी चािहए या 
उसके शीषर्क अथवा नाम मᱶ कोई संब᳍ता या संबंध नहᱭ होना चािहए । 

8.3  एसपीवी मूल ᮧवतर्क से पूणर्तः स्वतंᮢ होनी चािहए। ᮧवतर्क का एसपीवी मᱶ कोई मािलकाना, 
स्वािमत्व अथवा लाभकारी िहत नहᱭ होना चािहए । मूल ᮧवतर्क को एसपीवी मᱶ कोई शेयर पूंजी धािरत 
नहᱭ करनी चािहए । 

8.4   एसपीवी के बोडर् मᱶ मूल ᮧवतर्क का केवल एक ᮧितिनिध होगा िजस ेवीटो का अिधकार नहᱭ होगा, 
बशतᱷ उᲦ बोडर् मᱶ कम-से-कम चार सदस्य हᲂ और स्वतंᮢ िनदशेकᲂ की अिधकता हो । 

8.5   मूल ᮧवतर्क एसपीवी और न्यािसयᲂ का ᮧत्यक्ष या परोक्ष िनयंᮢण नहᱭ करेगा और न्यास िवलेख का 
िनणर्य नहᱭ करᱶगे । 

8.6   एसपीवी िदवािलयेपन की बहुत ही कम संभावना वाला होगा और िववेकािधकार रिहत होगा । 

8.7  न्यास िवलेख मᱶ न्यािसयᲂ ᳇ारा िनष्पािदत िकये जानेवाल े कायᲄ, उनके अिधकारᲂ, दाियत्वᲂ तथा 
ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ िनवेशकᲂ के अिधकारᲂ और दाियत्वᲂ को िवस्तार से िन᳸द᳥ िकया जाना 
चािहए। न्यास िवलेख से न्यासी को न्यास संपिᱫ के िनपटान और ᮧबंधन अथवा अनुᮧयोग की प᳍ित मᱶ 
िकसी ᮧकार का िववेकािधकार नहᱭ िमलना  चािहए। अपने िहतᲂ की रक्षा के िलए न्यास िवलेख मᱶ 
िनवेशकᲂ को िकसी भी समय न्यासी को बदलने के अिधकार िदय ेजान ेचािहए । 
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8.8   न्यासी को एसपीवी के संबंध मᱶ केवल न्यास संबंधी कायर् करने चािहए और एसपीवी के साथ अन्य 
कोई कारोबार नहᱭ करना चािहए । 

8.9  इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ स्प᳥तः अनुमत सुिवधाᲐ के अंतगर्त आनेवाली हािनयᲂ को छोड़कर मूल ᮧवतर्क 
एसपीवी की हािनयᲂ को वहन नहᱭ करेगा और एसपीवी के आवतᱮ ᳞यᲂ को पूरा करने के िलए भी बाध्य 
नहᱭ होगा । 

8.10 एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ का ᮰ेणी िनधार्रण अिनवायर्तः सेबी मᱶ पंजीकृत ᮰ेणी िनधार्रक 
एजेन्सी ᳇ारा िकया जाना चािहए और िकसी भी समय यह ᮰ेणी िनधार्रण 6 महीने से अिधक पुराना न हो। 
ऋण पाᮢता ᮰ेणी िनधार्रण सावर्जिनक रूप से उपलब्ध होना   चािहए। ᮰ेणी िनधार्रण और उसके बाद के 
अ᳒तनीकरण के िलए एसपीवी को चािहए िक वह समय पर संबंिधत ᮰ेणी िनधार्रण एजेन्सी को आवश्यक 
जानकारी की आपूित करे । एसपीवी और ᮰ेणी िनधार्रक एजेन्सी के बीच यिद िहत की समानता अथवा 
िभ᳖ता ह ैतो उसे भी ᮧकट िकया जाना चािहए । 

8.11   एसपीवी को चािहए िक वह उसके ᳇ारा जारी की गयी ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेशकᲂ को सूिचत करे िक 
ये ᮧितभूितया ंबीमाकृत नहᱭ ह ᱹऔर वे मलू ᮧवतर्क, सिवसर या न्यािसयᲂ की जमा दयेताएं नहᱭ ह ै। 
 

8.12  एसपीवी के न्यास िवलेख तथा लेखᲂ एवं कायर्कलापᲂ की एक ᮧितिलिप मांग ेजान ेपर भारतीय 
िरज़वर् बᱹक को उपलब्ध करायी जाए । 
 

खास िवशषेताएं 
 

9. अभ्यावदेन और वारंिटया ं
 

एसपीवी को आिस्तयां बेचनेवाले मूल ᮧवतर्क को उन आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ अभ्यावेदन तथा वारंिटयां तैयार 
करनी होगी। जहां िन᳜िलिखत शतᲄ को पूरा िकया गया हो वहां मूल ᮧवतर्क के िलए ऐसे अभ्यावेदन तथा 
वारंिटयᲂ हतेु पूंजी धािरत करना अिनवायर् नहᱭ होगा। 
 

(क). िकसी भी अभ्यावेदन अथवा वारंटी का ᮧावधान केवल औपचािरक िलिखत करार के जिरए 
िकया गया ह ै। 

 

(ख) िकसी भी अभ्यावेदन या वारंटी का ᮧावधान करने या उसे स्वीकृत करने से पहले मूल ᮧवतर्क 
उिचत सतकर् ता बरतता ह ै।  

 

(ग) अभ्यावेदन या वारंटी मᱶ तथ्यᲂ की वतर्मान िस्थित का संदभर् ह ैिजसका सत्यापन आिस्तयᲂ के 
िवᮓय के समय  मूल ᮧवतर्क ᳇ारा िकया जा सकता ह ै। 

 
(घ)  अभ्यावेदन या वारंटी िनरंतर स्वरूप की नहᱭ ह,ै और िवशेष रूप मᱶ आिस्तयᲂ की भिवष्य मᱶ 
उधार पाᮢता, एसपीवी क और/अथवा एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के कायर् िनष्पादन से 
संबंिधत नहᱭ ह ै। 
 

(ङ) एसपीवी को बेची गयी आिस्तयᲂ (या उसके िकसी भाग) को ᮧितस्थािपत करने के िलए मूल 
ᮧवतर्क को बाध्य करते हुए  अभ्यावेदन या वारंटी का ᮧयोग 
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*   एसपीवी को आिस्तयᲂ के अंतरण से 120 िदनᲂ के भीतर िकया जाना चािहए । 
*    मूल िबᮓी की जैसी शतᲄ पर िकया जाना चािहए । 

 

(च) मूल ᮧवतर्क को अभ्यावदेन या वारंटी भंग के िलए हजार्ना भुगतान की अपेक्षा की जाती ह ैतो 
वह ऐसा कर सकता ह ै बशतᱷ हजार्ना भुगतान करार की िन᳜िलिखत शतᲄ का पालन िकया गया 
हो -  
 

*    अभ्यावेदन या वारंटी भंग के िलए ᮧमाण का दाियत्व पूण्ंदतः ऐसा आरोप करनेवाल े
पक्ष पर होगा; 

*    वारंटी भंग का आरोप करनेवाले पक्ष ने मूल ᮧवतर्क को दावे के िलए आधार स्प᳥ 
करते हुए िलिखत दावा नोिटस भेजा हो; और 

*    वारंटी भंग के पिरणामस्वरूप हुई ᮧत्यक्ष हािन तक ही हजार्ना सीिमत हो । 
 

(छ) मूल ᮧवतर्क को भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण िवभाग) को ऐसे सभी ᮧसंगᲂ के बारे मᱶ 
सूिचत करना चािहए जहा ं वह  एसपीवी को बेची गयी आिस्तयᲂ को ᮧितस्थािपत करने  या िकसी 
भी अभ्यावेदन अथवा वारंटी से उत्प᳖ हजार्ने का  भुगतान करने के िलए सहमत हुआ हो । 

 

10.  एसपीवी स ेआिस्तयᲂ की पनुखर्रीद 
 

ᮧितभूितकरण योजना के अंत मᱶ पूणर्तः अजर्क आिस्तयᲂ की पुनखर्रीद का िवकल्प, ᮧवतर्क ᳇ारा रखा जा 
सकता ह ैजहां ऐसी आिस्तयᲂ का अविश᳥ मूल्य कुल िमलाकर, एसपीवी को बेची गयी मूल रािश के 10 
ᮧितशत से नीच ेगया हो (क्लीन अप कॉल) और इसे `ᮧभावी िनयंᮢण' के  अथर् मᱶ न िलया जाए, बशतᱷ : 

 

i) बाज़ार की शतᲄ (कीमत/फीस को शािमल करते हुए) से पयार्᳙ दरूी रखकर खरीद 
की जाती ह ैऔर यह मूल ᮧवतर्क की सामान्य ऋण स्वीकृित तथा समीक्षा ᮧिᮓया 
के अधीन ह;ै और 

ii) क्लीन अप कॉल उसके िववेक पर िकया जाता ह ै। 
ऋण संवधर्न सिुवधाᲐ के ᮧावधान संबधंी नीित 
 

11.  िवस्ततृ नीित 
 

ऋण वृि᳍ सुिवधाᲐ मᱶ एसपीवी को ᮧदान की गयᱭ वे सभी ᳞वस्थाएं शािमल ह ᱹिजनके पिरणामस्वरूप 
एसपीवी या उसके िनवेशकᲂ की हािन को बᱹक समा ले सकता ह ै। इस ᮧकार की सुिवधाएं मूल ᮧवतर्क और 
तीसरी पाटᱮ दोनᲂ ᳇ारा ᮧदान की जा सकती ह ै । जब कोई बᱹक िवशेष ᮧयोजन संस्था अथवा उसके 
िनवेशकᲂ को, सुिनि᳟त या अ᳞Ღ रूप मᱶ ऋण वृि᳍ ᮧदान करता ह ैतो उसे िलये गये ऋण जोिखम हतेु 
पूंजी धािरत करना चािहए । ऋण वृि᳍ सुिवधा ᮧदान करनेवाली संस्था को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक 
िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी की जाती ह ᱹ । जहां इनमᱶ से कोई शतर्  पूरी नहᱭ की जाती तो ऋण वृि᳍ सुिवधा 
ᮧदान करनेवाले बᱹक को ᮧितभूित आिस्त के संपूणर् मूल्य हतेु पूंजी धािरत करनी होगी जैसे िक वे उसके 
तुलन पᮢ मᱶ रखी गयी हो ।  
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11.1 इस सुिवधा के ᮧावधान का ढांचा इस तरह बनाया जाए िक अन्य सुिवधाᲐ से इसे स्प᳥ रूप मᱶ 
िभ᳖ रखा जा सके और बᱹक ᳇ारा ᮧदान की जानेवाली अन्य िकसी सुिवधा से िभ᳖ रूप मᱶ उसका ᮧलेख 
बनाया जाए । सुिवधा का स्वरूप, ᮧयोजन, सुिवधा का िवस्तार और कायर् िनष्पादन के सभी आवश्यक 
मानक को ऐसे िलिखत करार मᱶ िविन᳸द᳥ िकया जाना चािहए जो लेनदने के ᮧारंभ मᱶ िनष्पािदत िकया 
जाए और ᮧस्ताव दस्तावेज मᱶ ᮧकट िकया जाए । 

11.2 यह सुिवधा बाज़ार की शतᲄ पर `दरूी रखने के आधार' पर ᮧदान की जाती ह ैऔर सुिवधा ᮧदाता 
की सामान्य ऋण स्वीकृित तथा समीक्षा ᮧिᮓया के अधीन होती ह ै।  

11.3 इस सुिवधा के िलए िकसी फीस का भुगतान अथवा अन्य आय अधीनस्थ नहᱭ ह ैअथवा आस्थगन 
या छूट के अधीन नहᱭ ह ै।  

11.4 यह सुिवधा िविश᳥ रािश तथा अविध तक सीिमत ह ै।  

11.5 इस सुिवधा की अविध िन᳜िलिखत के संदभर् मᱶ पहले पड़न े वाली तारीख तक सीिमत  
ह ै : 

i) आधार आिस्तयᲂ का मोचन िकया गया 

ii) एसपीवी ᳇ारा जारी की गयी ᮧितभूितयᲂ से संबंिधत दावᲂ का भुगतान िकया गया; अथवा 

iii) बᱹक के दाियत्वᲂ को अन्यथा समा᳙ िकया गया । 

11.6 सुिवधा ᮧदाता को िनधार्िरत संिवदागत दाियत्वᲂ से अिधक दाियत्व नहᱭ लेना चािहए। िवशेष रूप से 
सुिवधा ᮧदाता को चािहए िक वह  ᮧितभूितकरण के आवतᱮ ᳞य का वहन न करे । 

11.7  सुिवधा ᮧदाता के पास अपने िविध परामशर्दाताᲐ से यह िलिखत राय ह ै िक करार की शतᱸ उसे 
ᮧितभूितकरण मᱶ िनवेशकᲂ या एसपीवी/न्यासी के, सुिवधा के ᮧावधान को िनयंिᮢत करनेवाले करार के 
अनुसरण मᱶ आनेवाले उनके संिवदागत दाियत्वᲂ के संबंध मᱶ होनेवाली दयेताᲐ को छोड़कर, िकसी भी 
दयेता से बचाव करती ह ै। 
 

11.8 एसपीवी और/अथवा एसपीवी ᳇ारा जारी की गयी ᮧितभूितयᲂ के िनवेशकᲂ को सुिवधा ᮧदान 
करने के िलए वैकिल्पक पक्ष को चुनन ेका स्प᳥ अिधकार होता ह ै। 

11.9 ऋण वृि᳍ सुिवधा केवल ᮧितभूितकरण लेनदने के ᮧारंिभक समय पर ही ᮧदान की  
जाए ।  

11.10 ᮧितभूितकरण लेनदने के ᮧारंभ मᱶ ᮧदान की गयी ऋण वृि᳍ की रािश एसपीवी को एसपीवी ᳇ारा 
जारी ᮧितभूितयᲂ के संपूणर् कायर्काल के दौरान उपलब्ध होनी चािहए । ऋण वृि᳍ की रािश मᱶ एसपीवी या 
इसके िनवेशकᲂ को होनेवाली हािनयᲂ से िनिमत आकिस्मकताᲐ को पूरा करने के िलए िकये जानेवाले 
आहरण तक ही कमी की जाएगी । एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ के कायर्काल के दौरान ᮧदाता को ऋण 
वृि᳍ का कोई भी भाग नहᱭ िदया जाएगा । 

11.11 ऋण वृि᳍ के िकसी उपयोग/आहरण को तत्काल लाभ-हािन लेखा मᱶ नाम ेडालकर बटृटे खाते िलख 
दनेा चािहए । 
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11.12 जब कोई पहली हािन-सुिवधा ठोस पयार्᳙ रक्षा ᮧदान नहᱭ करती, तो दसूरी हािन-सुिवधा शायद 
जोिखम का असमानुपाती भाग वहन कर सकती ह ै । इस संभावना को सीिमत करने के िलए ऋण वृि᳍ 
सुिवधा को दसूरी हािन सुिवधा केवल वहᱭ माना जाएगा : 

*   जहा ंउसे पयार्᳙ पहली हािन सुिवधा ᳇ारा संरक्षण ᮧा᳙ हो; 

*  जहा ंपहली हािन सुिवधा पूणर्तः समा᳙ हो जान ेपर ही इसका आहरण िकया जा सकता 
ह;ै 

*  जहां वह पहली हािन सुिवधा ᳇ारा रक्षा ᮧा᳙ सीमा से आग ेकी हािनयᲂ को ही रक्षा 
ᮧदान करती ह,ै तथा 

*  जहा ंपहली हािन सुिवधा का ᮧदाता अपने दाियत्वᲂ को पूरा करना जारी रखता हो 

यिद दसूरी हािन सुिवधा उपयुर्Ღ मानदडंᲂ को पूरा नहᱭ करती तो उसे पहली हािन सुिवधा 
के रूप मᱶ माना जाएगा । 

11.13 पहली हािन सुिवधा को वहां पयार्᳙ माना जाएगा जहां वह अनुरूपण या अन्य तकनीकᲂ ᳇ारा 
अनुमािनत अनेक पारंपिरक हािनयᲂ का अथवा अत्यंत खराब मामलᲂ से संब᳍ हािनयᲂ का बचाव करती 
हो। दसूरी हािन सुिवधा का ᮧदाता पयार्᳙ दरूी बनाये रखने के आधार पर पहली हािन सुिवधा की पयार्᳙ता 
का मलू्यांकन करेगा और छह महीने मᱶ कम-से-कम एक बार इसकी आविधक समीक्षा करेगा। मूल्यांकन तथा 
समीक्षा करते समय िन᳜िलिखत तत्वᲂ को ध्यान मᱶ िलया जाए : 

i) एसपीवी ᳇ारा धािरत आिस्तयᲂ का वगर् और गुणवᱫा; 

ii) आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ चूक दरᲂ का वृतांत; 

iii)   आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ अपेिक्षत चूक दरᲂ के मूल्यांकन हतेु बᱹकᲂ ᳇ारा उपयोग िकये गय े
िकसी भी सांिख्यकीय मॉडलᲂ के पिरणाम; 

iv) िकस ᮧकार के कायर्कलापᲂ मᱶ एसपीवी लगी ह ैअथवा लगने के िलए उसे अनुमित दी गयी 
ह ै; 

v) पहली हािन सुिवधा ᮧदान करनेवाली पा᳷टयᲂ की गुणवᱫा; और 

vi) पहली हािन बचाव की पयार्᳙ता के बारे मᱶ ᮧिति᳧त रेᳳटग एजेिन्सयᲂ ᳇ारा ᮧदान की गयी 
राय अथवा रेᳳटग पᮢ । 

 

12 तथा 13: इस पिरपᮢ के पैरा 5.16.2 ᳇ारा ᮧितस्थािपत िकया गया ह।ै  
 

चलिनिध सिुवधाᲐ के ᮧावधान के संबधं मᱶ नीित 
 

14.  चलिनिध समथर्न के ᮧावधान पर ब्योरे-वार नीित 
 

एसपीवी ᳇ारा सामना िकये जानेवाल े आधार आिस्तयᲂ से ᮧा᳙ नकदी ᮧवाह और िनवेशकᲂ को िकये 
जानेवाले भुगतान के बीच समय के अंतर को ठीक करने के िलए चलिनिध सुिवधा ᮧदान की जाती ह।ै ऋण 
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वृि᳍ और/या ऋण समथर्न के रूप मᱶ इस सुिवधा का उपयोग िकये जाने की संभावना से बचने हतेु चलिनिध 
सुिवधा को िन᳜िलिखत शतᲄ को पूरा करना चािहए। यिद यह सुिवधा इन शतᲄ को पूरा नहᱭ कर पाती तो 
इसे ऋण वृि᳍ का आिथक ᮧयोजन िस᳍ करनेवाला माना जाएगा और तीसरी पाटᱮ ᳇ारा ᮧदान की 
जानेवाली चलिनिध सुिवधा को पहली हािन सुिवधा के रूप मᱶ माना जाएगा और मूल ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧदान 
की गयी चलिनिध सुिवधा को दसूरी हािन सुिवधा माना जायगेा । 
 

14.1 उपयुर्Ღ पैरा 11.1 से 11.8 मᱶ िन᳸द᳥ सभी शतᱸ । 

14.2 ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ को पयार्᳙ पहली हािन वृि᳍ ᳇ारा रक्षा ᮧदान की गई हो । 

14.3 सुिवधा के िलए ᮧलेखीकरण मᱶ स्प᳥ तौर पर उन पिरिस्थितयᲂ को पिरभािषत िकया जाए िजनमᱶ 
इस सुिवधा के अंतगर्त आहरण िकया जा सकता ह ैया नहᱭ िकया जा सकता । 

14.4 इस सुिवधा के अंतगर्त आहरण तभी िकये जा सकने चािहए जब आहरणᲂ को कवर करने के िलए 
पयार्᳙ स्तर की गैर-चूककारी आिस्तयां हᲂ या आिस्तयᲂ की कुल रािश जो िक अनजर्क बन गई हो, 
पयार्᳙ ऋण वृि᳍ से रक्षा ᮧा᳙ हो । 

14.5 इस सुिवधा से िन᳜िलिखत उ᳎ेश्य के िलए आहरण न िकया जाए 

क) ऋण वृि᳍ ᮧदान करने के िलए 

ख) एसपीवी की हािनयᲂ की पूित के िलए 

ग) स्थायी पिरᮓामी िनिध के तौर पर उपयोग करने; तथा 

घ) आहरण के पहले िनवेशᲂ के आधार समूह मᱶ हुई हािनयᲂ को पूरा करने के िलए 
 

14.6 चलिनिध सुिवधा िन᳜िलिखत के िलए उपलब्ध नहᱭ होनी चािहए (क) ᮧितभूितकरण के आवतᱮ 
᳞यᲂ को पूरा करने के िलए; (ख) एसपीवी ᳇ारा अितिरᲦ आिस्तयᲂ के अिभᮕहण हतेु िनिधयन के िलए; 
(ग) िनवेशकᲂ की अंितम िनधार्िरत चुकौती का िनधीयन करने के िलए तथा (घ) वारंिटयᲂ के भंग के 
िनधीयन के िलए । 

14.7 एसपीवी को िनिधयन िदया जाना चािहए, न िक सीधे िनवेशकᲂ को । 

14.8 जब चलिनिध सुिवधा से आहरण िकया गया ह ैतब सुिवधा ᮧदान करनेवाले को आधार आिस्तयᲂ से 
होनेवाले भिवष्य के नकदी ᮧवाहᲂ पर दावे की ᮧाथिमकता होनी चािहए जो विर᳧तम िनवेशक के दावᲂ से 
भी विर᳧ होगा । 

14.9 जब मूल ᮧवतर्क चलिनिध सुिवधा ᮧदान कर रहा ह ैतब मूल ᮧवतर्क के समूह की संस्थाᲐ से िभ᳖ 
स्वतंᮢ तीसरी पाटᱮ ᳇ारा उस चलिनिध सुिवधा का कम-से-कम 25% अंश सह-ᮧदान करना चािहए िजससे 
आहरण िकया जाएगा तथा समानुपाितक आधार पर चुकौती की जानी चािहए । स्वतंᮢ पाटᱮ ᳇ारा ᮧदान 
की गई चलिनिध सहायता मᱶ िकसी भी कमी को पूरा करने का दाियत्व मूल ᮧवतर्क का नहᱭ होना चािहए । 
ᮧारंिभक चरण मᱶ िकसी बᱹक ᳇ारा चलिनिध सुिवधा की पूरी रािश इस आधार पर ᮧदान की जा सकती ह ै
िक वह उपयुर्Ღ सुिवधा मᱶ भाग लेने के िलए एक स्वतंᮢ पाटᱮ को शािमल कर लेगा । मूल ᮧवतर्क को ऐसी 
स्वतंᮢ तीसरी पाटᱮ ढूंढ िनकालने के िलए 3 महीनᲂ का समय िमलेगा । 
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15.  चलिनिध सुिवधा के संबधं मᱶ कारर्वाई 

15.1 आहिरत न िकये जाने की सीमा तक चलिनिध सुिवधा ᮧदान करने की ᮧितब᳍ता तुलन-पᮢ से 
बाहर की मद होगी तथा इस पर 100% ऋण पिरवतर्न तत्व तथा 100% जोिखम भार लाग ूहोगा। िजस 
सीमा तक ᮧितब᳍ता िनिधक सुिवधा बन जाती ह,ै उस सीमा तक इस पर 100% जोिखम भार लाग ू
होगा। 

15.2 चूंिक चलिनिध सुिवधा, अस्थायी बेमेल नकदी ᮧवाह को ठीक करने के िलए बनाई गई ह,ै अतः यह 
सुिवधा अल्प अविधयᲂ के िलए ही आहरणयोग्य रहगेी। यिद इस सुिवधा के अंतगर्त आहरण 90 िदनᲂ से 
अिधक तक बकाया रहते ह ᱹतो इन्हᱶ अनजर्क आिस्तयᲂ के रूप मᱶ वगᱮकृत कर इसका पूरा ᮧावधानीकरण 
िकया जाए। 
 

हामीदारी सुिवधाᲐ के ᮧावधान संबधंी नीित 
 

16. सामान्य नीित 

एक मूल ᮧवतर्क या तीसरी पाटᱮ का सेवा ᮧदाता एसपीवी ᳇ारा ᮧितभूितयᲂ के िनगर्म के िलए हामीदार की 
भूिमका िनभा सकता ह ैतथा पूंजी पयार्᳙ता ᮧयोजनᲂ के िलए इस ेिन᳜िलिखत शतᲄ पर हामीदारी सुिवधा 
मान सकता ह।ै यिद शतᲄ मᱶ से कोई पूरी नहᱭ की जाती, तो यह सुिवधा ऋण वृि᳍ के रूप मᱶ मानी जाएगी 
तथा तीसरी पाटᱮ ᳇ारा ᮧदान करने पर पहली हािन सुिवधा मानी जाएगी और ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧदान करने 
पर दसूरी हािन सुिवधा मानी जाएगी। 

16.1 पैरा 11.1 से 11.8 तक मᱶ िविन᳸द᳥ सभी शत ᱸ

16.2 हामीदारी तभी उपयोग मᱶ लायी जा सकती ह,ै जब एसपीवी हामीदारी करार मᱶ पूवर्िनधार्िरत 
आधार मूल्य के बराबर या उससे अिधक मूल्य पर बाज़ार मᱶ ᮧितभूितयां जारी नहᱭ कर सकती । 

16.3 बᱹक को िकसी भुगतान को रोके रखने तथा यिद आवश्यक हुआ तो सुिवधा को समा᳙ करने का उस 
िस्थित मᱶ अिधकार ह ैजब िविश᳥ घटनाᮓम हो (जैसे आिस्तयᲂ मᱶ िन᳸द᳥ स्तर से अिधक महत्वपूणर् ᮧितकूल 
पिरवतर्न या चूक हो); तथा 

16.4 हामीदारी ᮧितभूितयᲂ के ᮧकार के िलए बाज़ार उपलब्ध ह ै। 
 

17.  हामीदारी 

17.1 मूल ᮧवतर्क ᳇ारा हामीदारी 
 

मूल ᮧवतर्क िसफर्  एसपीवी ᳇ारा जारी की गई िनवेश ᮰ेणी विर᳧ ᮧितभूितयᲂ की ही हामीदारी कर सकता 
ह ै। हामीदारी के माध्यम से ᮧा᳙ ᮧितभूितयᲂ की धािरता को अिभᮕहण करने के तीन महीने की अविध के 
भीतर तीसरी पाटᱮ को बेच दनेा चािहए। िनधार्िरत समयाविध मᱶ ᮧा᳙ की गयी ᮧितभूितयᲂ की कुल बकाया 
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रािश 100 ᮧितशत जोिखम भार के अधीन होगी। यिद ि᳇तीयक बाज़ार से की गयी खरीद सिहत िनगर्म की 
मूल रािश के 10 ᮧितशत से अिधक िकसी भी धािरता की िनधार्िरत समय सीमा के भीतर िबᮓी नहᱭ की 
जाती तो उसे टीयर I पूंजी से 50% और टीयर II पूंजी से 50% घटा िदया जाएगा। 

17.2 तीसरे पक्ष के सेवा ᮧदाताᲐ ᳇ारा हामीदारी 

एसपीवी ᳇ारा िनगर्िमत ᮧितभूितयᲂ की हामीदारी तीसरी पाटᱮ का सेवा ᮧदाता ले सकता ह।ै हामीदारी के 
माध्यम से अतंिरत ᮧा᳙ ᮧितभूितयᲂ की धािरता को अिभᮕहण करने के बाद तीन महीने के भीतर तीसरी 
पाटᱮ को बेच दनेा चािहए। ᮧा᳙ की गयी ᮧितभूितयᲂ की कुल बकाया रािश िनधार्िरत समयाविध मᱶ 100 
ᮧितशत जोिखम भार के अधीन होगी। यिद िनधार्िरत समयाविध मᱶ िबᮓी नहᱭ की जाती तो ᮧा᳙ की गयी 
ᮧितभूितयां जो कम से कम िनवेश ᮰ेणी की हᲂ की कुल बकाया रािश पर 100% जोिखम भार लाग ूहोगा 
तथा जो िनवेश ᮰ेणी से नीच ेह ᱹवे पूंजी से टीयर 1 से 50% तथा टीयर II से 50% घटाई जाएगंी। 
 

सिवसज़े के ᮧावधान संबधंी नीित 
 

18. एक सिविसग बᱹक, ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ का ᮧबंधन या शोधन (सिवस) करता ह ै। अतः इसे िकसी 
एसपीवी की हािन हो जान ेपर उसे मदद करने मᱶ ᮧित᳧ा संबंधी बाध्यता नहᱭ होनी चािहए तथा वह अपन े
िनवेशकᲂ को इस बात को बताने मᱶ समथᲈ होना चािहए । िकसी स्वािमत्व के िलए अथवा तीसरी पाटᱮ 
ᮧितभूितकरण लेनदने के िलए सेवा ᮧदाता की भूिमका अदा करनेवाला बᱹक यह सुिनि᳟त करᱶ िक 
िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी की गयी हᲂ । जहां िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी नहᱭ की जातᱭ वहां सेवा ᮧदाता को 
एसपीवी या िनवेशकᲂ को चलिनिध सुिवधा ᮧदान करनेवाला माना जाएगा तथा पूंजी पयार्᳙ता के ᮧयोजन 
के िलए तदनुसार माना जाएगा । 

18.1 उपयुर्Ღ पैरा 11.1 से 11.8  मᱶ िविन᳸द᳥ सभी शतᱸ । 

18.2 जब तक आधार आिस्तयᲂ से िनिध पैदा नहᱭ होती तब तक सेवा ᮧदाता को िकसी भी एसपीवी या 
िनवेशकᲂ को िनिध िवᮧेिषत करने की बाध्यता नहᱭ होनी चािहए, िसवाय उस िस्थित के जहा ंवह पाᮢ 
चलिनिध सुिवधा का ᮧदाता हो । 

18.3 सेवा ᮧदाता आधार आिस्त से ᮧा᳙ होनेवाले नकदी ᮧवाह को िनवेशकᲂ की ओर से ᮝस्ट मᱶ धािरत 
करेगा तथा उसे अपन ेनकदी ᮧवाहᲂ से इन नकदी ᮧवाहᲂ को आपस मᱶ िमलने से बचाना चािहए । 
 

19. एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभिूतयᲂ मᱶ िनवशे के िलए िववकेपणूर् मानदडं 
 

19.1 चूंिक एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयां गैर-एसएलआर ᮧितभूितयᲂ के ᮧकार की हᲂगी, अतः बᱹकᲂ 
के इन    ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश पर िरज़वर् बᱹक ᳇ारा समय-समय पर िन᳸द᳥ गरै-एसएलआर िनवेशᲂ पर 
लाग ूसभी िववेकपूणर् मानदडं लागू हᲂगे । 

19.2 मूल ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश संबंधी सीमाएं  

एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ मᱶ मूल ᮧवतर्क ᳇ारा कुल िनवेश, पैरा 7.13 मᱶ िदये अनुसार हᲂगे। 
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19.3 पीटीसी मᱶ िनवेश के िलए िनवेश संबंधी मानदडं 

ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेशकᲂ के िलए काउंटर पाटᱮ एसपीवी नहᱭ होगी, बिल्क आधार आिस्तयां हᲂगी िजनके 
संदभर् मᱶ दयेताकारᲂ/उधारकतार्Ა से नकदी ᮧवाह अपेिक्षत ह।ᱹ िकसी िवशेष उधारकतार्/उधारकतार् समूह, 
उ᳒ोग या भौगोिलक क्षेᮢ को जोिखम संकेन्ᮤण के ᮧबंध के ᮧयोजन के िलए समᮕ िनवेशᲂ (एक्सपोज़र) को 
संगिठत करते समय तथा वतर्मान िववेकपूणर् िनवेश मानदडंᲂ का अनुपालन करने के िलए जहा ंकहᱭ संबंिधत 
समूह के कुल ᮧाप्यᲂ के 5% या इससे अिधक ᮧाप्य अथवा 5 करोड़ रुपये, इनमᱶ से जो भी कम हो, समूह के 
दयेताकारᲂ के होते ह,ᱹ तब इनको ध्यान मᱶ रखना चािहए  

19.4   पीटीसी मᱶ िनवेशकᲂ के िलए आय िनधार्रण और ᮧावधानीकरण मानदडं 
 

चूंिक ᮧितभूितयां सीिमत कालाविध के िलए अपेिक्षत होती ह,ᱹ अतः ब्याज वाले ऋण िलखतᲂ, ᮧितभूितयᲂ 
पर आय को सामान्यतः उपचय आधार पर माना जाए । तथािप, यिद ᮧितभूितयᲂ पर आय (या मोचन 
रािश भी) 90 िदनᲂ से अिधक तक बकाया रहती ह,ै तो भिवष्य मᱶ कोई भी आय िसफर्  वसूली होने पर ही 
मानी जानी चािहए तथा उपचय आधार पर मानी गयी वसूली के िलए बाकी आय को ᮧत्यावितत िकया 
जाना चािहए । ᮧितभूितयᲂ पर लंिबत ᮧाप्य रािश के मामल ेमᱶ ऐसे अितदयेᲂ के कारण ᮧितभूितयᲂ के मूल्य 
मᱶ हास के िलए उपयुᲦ ᮧावधान भी िकये जान े चािहए, जैसा िक बᱹकᲂ ᳇ारा िनवेश वगᱮकरण और 
मूल्यांकन के िलए िरज़वर् बᱹक के वतर्मान मानदडंᲂ मᱶ पहले ही पिरकिल्पत ह ै। 

 

20.   ᮧितभतूीकरण लनेदनेᲂ पर लखेांकन कारर्वाई 
 

20.1   मलू ᮧवतर्क की बिहयᲂ मᱶ लेखाकंन 
 

इन िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार, बᱹक िसफर्  नकद आधार पर एसपीवी को आिस्तयां बेच सकते ह ᱹतथा एसपीवी 
को आिस्तयां अंतिरत होने के पहले ही िबᮓी ᮧितफल ᮧा᳙ हो जाना चािहए । अतः िबᮓी से पैदा हुई िकसी 
हािन को तदनसुार लेखाब᳍ िकया जाना चािहए तथा िजस अविध मᱶ िबᮓी संप᳖ हुई उस अविध के लाभ-
हािन लेखे मᱶ दशार्या जाना चािहए तथा िबᮓी से पैदा हुए िकसी लाभ/ᮧीिमयम को एसपीवी ᳇ारा िनगर्िमत 
या िनगर्िमत की जानेवाली ᮧितभूितयᲂ के जीवनकाल तक पिरशोिधत कर दनेा चािहए । 

 

i) ऐसी ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ के मामल े मᱶ जो मूल ᮧवतर्क की बिहयᲂ मᱶ शािमल न 
करने योग्य ह,ᱹ उनके लेनदने पर हुए सभी ᮧकार के ᳞य जैसे िविधक फीस आिद को 
लेनदने के समय ᳞य िकया जाना चािहए और इस ेआस्थिगत नहᱭ करना चािहए । 

ii) जहां ᮧितभूितकृत आिस्तयां शािमल करने योग्य नहᱭ ह,ै वहां ᮧा᳙ िबᮓी ᮧितफल को 
उधार के रूप मᱶ माना जाएगा । 

 

20.2    मूल ᮧवतर्क, एसपीवी तथा ᮧितभूितयᲂ के िनवेशकᲂ की बिहयᲂ मᱶ ᮧितभूितकरण लेनदनेᲂ का 
लेखांकन ᳞वहार, इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ िविश᳥ रूप से शािमल न होने वाले पहलुᲐ के संदभर् मᱶ 
आइसीएआइ ᳇ारा जारी मागर्दशᱮ नोट के अनुसार िकया जाएगा । 
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अनबुधं 7 क 
      (दखेᱶ पैरा 5.16.1)  

 

7 मई 2012 के पिरपᮢ बपᱹिविव. स.ं बीपी. बीसी. 103/21.04.177/2011-12 के माध्यम स ेजारी 

"ᮧितभतूीकरण के माध्यम स ेआिस्तयᲂ के अतंरण और नकदी ᮧवाह के सीध ेसमनदुशेन के संबधं मᱶ 

िदशािनदᱷशᲂ मᱶ सशंोधन" स ेउ᳍रण 
 

भिूमका 
 

ᮧितभूतीकरण मᱶ एक जैसी आिस्तयᲂ को समूहब᳍ िकया जाता ह ैतथा बाद मᱶ इन आिस्त समूहᲂ से ᮧा᳙ 
होने वाले नकदी ᮧवाह को िनवेशकᲂ को बेच िदया जाता ह।ै ᮧितभूतीकरण बाजार का मुख्य उ᳎ेश्य ऋण 
जोिखम को ᮧवतर्कᲂ से हटाकर ऐसे िनवेशकᲂ के ᳞ापक वगर् मᱶ पुनिवतिरत करना ह,ै जो जोिखम सह 
सकते ह।ᱹ इससे िवᱫीय िस्थरता को सहायता िमलती ह ैऔर िनधीयन का अितिरᲦ ᮲ोत भी उपलब्ध 
होता ह।ै ऋण बाजारᲂ मᱶ हाल के संकट से ᮧितभूतीकरण गितिविध के कितपय पहलुᲐ तथा`ओिरिजनटे 
टू िडस्ᮝीब्यूट' ᳞वसाय मोडले के अनेक तत्वᲂ की वांछनीयता पर ᮧ᳤ उठा ह।ै इसका कारण ᮧवतर्कᲂ की 
ᮧोत्साहन ᮧणाली पर संभािवत ᮧभाव तथा ᮧवतर्कᲂ और िनवेशकᲂ के िहतᲂ मᱶ संभािवत टकराव ह।ै 
य᳒िप भारत मᱶ ᮧितभूतीकरण ढांचा काफी कुछ िववेकपूणर् रहा ह,ै तथािप कुछ अवांछनीय ᮧथाएं 
िवकिसत होने की सूचना िमली ह,ै यथा तुरंत ᮧितभूतीकरण के उ᳎ेश्य से ऋण दनेा और पूणर् िवतरण के 
पहले ही पिरयोजना ऋणᲂ की ᮰ृंखलाᲐ का ᮧितभूतीकरण करना और इस ᮧकार पिरयोजना कायार्न्वयन 
का जोिखम िनवेशकᲂ पर डाल दनेा । 
 

एक सु᳞विस्थत और स्वस्थ ᮧितभूतीकरण बाजार को िवकिसत करन,े ᮧवतर्कᲂ और िनवेशकᲂ के िहतᲂ मᱶ 
अिधक संगित सुिनि᳟त करने तथा उपयुर्Ღ उ᳎ेश्यᲂ के अनुरूप ᮧितभूतीकरण गितिविध को ᮧोत्सािहत 
करने के िलए संकट के बाद सुधार के कई ᮧस्तावᲂ पर अंतररा᳦ीय रूप से िवचार हो रहा ह।ै इसके कᱶ ᮤ मᱶ 
यह िवचार ह ै िक ᮧत्येक ᮧवितत ᮧितभूतीकरण मᱶ ᮧवतर्क के पास एक अंश रहना चािहए तािक 
ᮧोत्साहनᲂ मᱶ बेहतर संगित हो और ऋणᲂ की अिधक ᮧभावी जांच हो। इसके अलावा ᮧितभूतीकरण के 
पहले ऋणᲂ की न्यूनतम धारण अविध भी वांछनीय मानी जा रही ह ैतािक िनवेशक ᮧवतर्कᲂ ᳇ारा बरती 
गयी समुिचत सावधानी के संबंध मᱶ आ᳡स्त हो सकᱶ । उपयुर्Ღ उ᳎ेश्यᲂ को ध्यान मᱶ रखते हुए तथा इस 
संबंध मᱶ अंतररा᳦ीय कायर् को दखेते हुए, न्यूनतम धारण अविध और न्यूनतम ᮧितधारण अपेक्षा के संबंध 
मᱶ िदशािनदᱷश िनधार्िरत िकये गय ेह।ᱹ 
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खडं ‘क’ 
 

मानक आिस्तयᲂ के ᮧितभतूीकरण के िलए िदशािनदᱷश 
 

1. ओिरिजनᳳेटग बᱹकᲂ ᳇ारा परूी की जान ेवाली अपके्षाएं 
 

1.1 ᮧितभूतीकरण के िलए पाᮢ आिस्तया ं
 

िकसी एकल ᮧितभूतीकरण लेनदने मᱶ अंतिनिहत आिस्तयᲂ को बाध्यताधािरयᲂ के िकसी समरूप समूह 44 
की ऋण बाध्यता का ᮧितिनिधत्व करना चािहए । इस शतर् के अधीन िन᳜िलिखत को छोड़कर तलुन पᮢ मᱶ 
शािमल सभी मानक आिस्तयां 45 ᮧितभूतीकरण की पाᮢ हᲂगी : 
 

(i) चᮓीय ऋण सुिवधा (उदाहरण के िलए नकदी ऋण खाते, ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य रािशयां 
आिद) 

(ii) अन्य संस्थाᲐ से खरीदी गयी आिस्तया ं
(iii) ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर (उदाहरण के िलए बंधक समिथत/आिस्त-समिथत ᮧितभूितयां) 
(iv) मूलधन और ब्याज की बुलेट चुकौती वाले ऋण 46 

 

1.2 न्यनूतम धारण अविध (एमएचपी) 

 

1.2.1  ओिरिजनेᳳटग बᱹक ऋणᲂ का ᮧितभूतीकरण तभी कर सकते ह ᱹजब उनकी बिहयᲂ मᱶ वे न्यूनतम 

अविध तक हᲂ । आिस्तयᲂ की न्यूनतम धारण अविध को िनधार्िरत करने वाले मानदडं, िजन्हᱶ नीच ेविणत 

िकया गया ह,ै यह सुिनि᳟त करने के िलए ह ᱹिक - 
 

- पिरयोजना कायार्न्वयन जोिखम िनवेशकᲂ को अंतिरत नहᱭ िकया जाता ह ैऔर ; 
- ᮧितभूतीकरण के पहले न्यूनतम सुधार कायर् िनष्पादन दशार्या जाता ह ै। 

1.2.2 बᱹक ऋणᲂ का ᮧितभूतीकरण न्यूनतम धारण अविध के बाद ही कर सकते ह,ᱹ िजसकी िगनती िकसी 

गितिविध/ᮧयोजन के िलए िदये गय ेऋण के पूणर् संिवतरण की तारीख, उधारकतार् ᳇ारा आिस्त 

                                           
44 एकल आǔःत ूितभूतीकरण मɅ ऋण को ौृखंलाओ ंमɅ ǒवभाǔजत नहȣं Ǒकया जाता है और न जोǔखम का पुनǒव[तरण होता है। अत:, उसे 
ूितभूतीकरण के आिथ[क उƧेँय के अनुǾप नहȣं माना जाता है। 
45 इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ ऋण/आǔःत शÞद का अिभूाय ऋण, अिमम और बांडɉ से है, जो 1 जुलाई 2011 के माःटर पǐरपऽ -बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के 

वगȸकरण, मूãय िनधा[रण और पǐर चालन -के पैरा 2.1(viii) मɅ पǐरभाǒषत अिमम कȧ ूकृित के हɇ । 
46 åयǒƠयɉ को कृǒष संबंधी गितǒविधयɉ) भारतीय ǐरज़व[ बɇक के मामीण आयो जना और ऋण ǒवभाग Ʈारा ूाथिमकता ूाƯ ¢ेऽ को उधार संबंधी माःटर 
पǐरपऽ मɅ दȣ गयी पǐरभाषा के अनुसार (के िलए 24 महȣने तक कȧ अविध के िलए Ǒदया गया ऋण  जहां Þयाज और मूलधन पǐरपÈवता पर हȣ देय होते हɇ 
तथा 12 महȣने कȧ अविध तक कȧ åयापार ूाÜय रािशयाँ  ǔजÛहɅ बɇकɉ ने अपने उधारकता[ओ ंसे Ǒडःकाउंट Ǒकया/खरȣदा है, ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी । 
तथाǒप, केवल वहȣ ऋण/ूाÜय रािशयां ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी जहां उधारकता[) कृǒष ऋण के मामले मɅ/(ǒबल के अदाकता[) åयापार ूाÜय रािशयɉ के 

मामले मɅ (ने ǒपछले दो ऋणɉ/ूाÜय रािशयɉ) एक वष[ से अिधक पǐरपÈवता अविध वाले कृǒष ऋण के मामले मɅ, एक ऋण (को िनयत Ǒदन के 90 Ǒदन के 

भीतर पूरȣ रकम चुका दȣ है । 
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(अथार्त ्कार, आवासीय भवन आिद (के अिभᮕहण अथवा पिरयोजना पूणर् होन ेकी तारीख, जो भी 

लागू हो, से की जाएगी । न्यनूतम धारण अविध की पिरभाषा ᮧितभतूीकरण के पूवर् चुकाये गय े
िकस्तᲂ की संख्या के संदभर् मᱶ की जाएगी । अविध और चकुौती की बारंबारता के आधार पर 
िविभ᳖ ऋणᲂ पर लागू न्यूनतम धारण अविध नीचे सारणी मᱶ दी जा रही है  47 

न्यनूतम धारण अविध 
 

 ᮧितभतूीकरण के पहल ेअदा िकय ेगय ेिकस्तᲂ की न्यनूतम 
सखं्या 

 चकुौती की 
बारंबारता 

- सा᳙ािहक 

चकुौती की 
बारंबारता 

- पािक्षक 

चकुौती की 
बारंबारता 

- मािसक 

चकुौती की 
बारंबारता 

- ितमाही 

2 वषᲄ तक की मलू पिरपᲤता अविध वाल े
ऋण 

बारह छह तीन दो 

2 वषर् स ेअिधक तथा 5 वषर् तक की मलू 
पिरपᲤता अविध वाल ेऋण 

 अठारह नौ छह तीन 

5 वषर् स ेअिधक मलू पिरपᲤता अविध वाल े
ऋण 

   -    - बारह चार 

 

1.2.3  ᮧितभूतीकृत ऋणᲂ के समूह मᱶ अलग-अलग ऋणᲂ पर न्यूनतम धारण अविध लाग ूहोगी । पैरा 
1.1 के फुटनोट 3 मᱶ उिल्लिखत ऋणᲂ पर न्यूनतम धारण अविध नहᱭ लाग ूहोगी ।    
 

1.3  न्यनूतम धारण अपके्षा (एम आर आर) 
 

1.3.1  एमआरआर की पिरकल्पना इसिलए की गयी ह ै तािक यह सुिनि᳟त िकया जा सके िक 
ओिरिजनेᳳटग बᱹकᲂ का ᮧितभूतीकृत आिस्तयᲂ के कायर् िनष्पादन मᱶ िनरंतर रुिच बनी रह े तािक वे 
ᮧितभूतीकृत िकये जाने वाले ऋण के संबंध मᱶ समुिचत सावधानी बरतᱶ । दीघार्विधक ऋणᲂ के मामल ेमᱶ 
एमआरआर मᱶ ईिᲤटी/अधीनस्थ अंश के अलावा ᮧितकृत पेपर का व᳷टकल अंश भी होना चािहए तािक यह 
सुिनि᳟त िकया जा सके िक ᮧितभूतीकरण ᮧिᮓया की पूरी अविध के दौरान ᮧितभतूीकृत आिस्तयᲂ के कायर् 
िनष्पादन मᱶ ओिरिजनेᳳटग बᱹक की रुिच /िहत हो। ओिरिजनेᳳटग बकᱹᲂ को ऋण का ᮧितभूतीकरण करते 
समय नीच ेदी गयी सारणी मᱶ विणत एमआरआर का पालन करना चािहए।  ऋणᲂ का ᮧितभूतीकरण करते 
समय ᮧवतर्क बᱹक को िन᳜ सारणी मᱶ िदए गए ब्योरेवार एमआरआर का पालन करना चािहए: 
 

 
 

                                           
47 जहां  चुकौती ितमाहȣ से अिधक अंतराल पर हो, वहां कम-से-कम दो Ǒकःतɉ कȧ  चुकौती के बाद ऋणɉ का ूितभतूीकरण 

Ǒकया  जा सकता है। 
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ᮧितभूतीकरण के समय न्यनूतम ᮧितधारण आवश्यकताएं 

 

ऋण का ᮧकार  एमआरआर  एमआरआर का ब्योरा 

i) जहाँ ᮧवतर्क ᳇ारा
ᮧितभूतीकरण मᱶ  न ऋण
ᮝᱶिचग शािमल ह ै और न
ही  ᮧथम हािन साख
संवधर्न ।  

ᮧितभूतीकरण िकए जाने
वाले ऋणᲂ के बही मूल्य
के  5% के बराबर िवशेष
ᮧयोजन साधन (एसवीपी)
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश
᳇ारा जारी ।   
 

ii) जहां ᮧितभूतीकरण मᱶ कोई
ऋण ᮰ृंखला   शािमल नहᱭ
ह,ै ᳴कतु ओिरिजनेटर ने
ᮧथम हािन साख संवधर्न
उपलब्ध कराया ह ै जैसे
तुलनपᮢ से इतर समथर्न,
नकदी संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण आिद. 
 

आवश्यक साख संवधर्न
ᮧवतर्क उपलब्ध करेगा।
यिद  ᮧथम ऋण साख
संवधर्न 5% से कम
आवश्यक ह ै तो शेष
एसपीवी ᳇ारा जारी
ᮧितभूितयᲂ मᱶ होगा।  
 

iii) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल है
᳴कत ुᮧवतर्क से ᮧथम हािन
साख संवधर्न नहᱭ ह।ᱹ   

शेयर ᮰ृंखला   मᱶ 5% 
यिद  शेयर ᮰ृंखला   मᱶ
5% से कम ह ै तो शेष
अन्य ᮰ृंखला  मᱶ सममाᮢा
पर होगी। 
 

24 माह या कम
अविध की  मूल
पिरपᲤता के िलए
ऋण  
 

ᮧितभूतीकृत िकये
जाने वाले ऋणᲂ के
बही मूल्य का 5% 
 

iv) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल है
और ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧथम
हािन साख संवधर्न
(तुलनपᮢेतर समथर्न, 
नकदी संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण आिद)
शािमल ह ै।  

यिद  ᮧथम हािन साख
संवधर्न 5% से कम हो तो
शेष शेयर ᮰ृंखला
मᱶ । यिद  ᮧथम हािन
साख संवधर्न   और शेयर
᮰ंञखला मᱶ 5% से कम
हो, तो शेष अन्य ᮰ृंखला
मᱶ सममाᮢा पर ।   
 

24 माह से अिधक
की मूल पिरपᲤता
अविध वाल ेऋण 
 

ᮧितभूतीकरण 
िकए जाने वाले
ऋणᲂ के बही मूल्य
का 10% 

i) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ न
ऋण ᮰ृंखला   शािमल न
कोई ᮧथम हािन साख
संवधर्न ।  

ᮧितभूतीकरण िकए जाने
वाले ऋणᲂ के बही मूल्य
के 10% के बराबर
एसपीवी ᳇ारा जारी
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश   
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ii) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल नहᱭ
ह,ै ᳴कतु ᮧवतर्क स े ᮧथम
हािन साख संवधर्न शािमल
ह ै उदा. तुलनपᮢ से इतर
समथर्न, नकदी  संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण आिद.  

आवश्यक साख संवधर्न 
ᮧवतर्क ᳇ारा उपलब्ध
कराया जाएगा । यिद  वह
10% से कम हो तो, शेष
एसपीवी ᳇ारा जारी
ᮧितभूितयᲂ मᱶ।   
  

iii) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल है
᳴कत ुᮧवतर्क से ᮧथम हािन
साख संवधर्न शािमल नहᱭ
ह।ᱹ 
 

5% शेयर ᮰ृंखला   मᱶ या
कम यिद  शेयर ᮰ृंखला
5% से कम हो। शेष
(10% मᱶ से शेयर ᮰ृंखला
मᱶ िनवेश घटाकर)
एसपीवी ᳇ारा जारी अन्य
᮰ृंखला   के सममाᮢा मᱶ । 
 

i) यिद  ᮧथम हािन साख
संवधर्न 5% से अिधक
हो ᳴कतु 10% से कम
हो तब शेष, एसपीवी
᳇ारा जारी शेयर
᮰ृंखला सिहत
ᮧितभूितयᲂ मᱶ
सममाᮢा पर ।  
 

 

iv) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल है
और साथ साथ ᮧवतर्क
᳇ारा ᮧथम हािन साख
संवधर्न (तुलनपᮢ से इतर
समथर्न, नकदी संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण 
आिद.)  शािमल ह ै। 
  

ii) यिद  ᮧथम हािन साख
संवधर्न 5% से कम हो
तब शेयर ᮰ृंखला    मᱶ
तािक ᮧथम हािन और
शेयर ᮰ृंखला  5% के
बराबर होगी।
एसपीवी ᳇ारा जारी
अन्य ᮰ृंखलाᲐ मᱶ शेष
ᮧितधारण सममाᮢा मᱶ
होगा (शेयर ᮰ृंखला
छोडकर) तािक कुल
ᮧितधारण 10% हो। 
 

पैरा 1.1 की पाद
िटपण्णी 3 मᱶ उल्लखे
िकए गए एक बारगी
चकुौती ऋण/ ᮧाप्य 
 

ᮧितभूतीकरण 
िकए जाने वाले
ऋणᲂ के बही मूल्य
का 10%.   
 

i) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ न
ऋण ᮰ृंखला   शािमल न
ᮧवतर्क ᳇ारा कोई ᮧथम
हािन साख संवधर्न शािमल
हो । 

ᮧितभूतीकरण िकए जाने
वाले ऋणᲂ के बही मूल्य
का 10% के बराबर.
एसपीवी ᳇ारा जारी
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश । 
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ii) ᮧितभूतीकरण मᱶ ऋण
᮰ृंखला   शािमल नहᱭ ह,ै 
᳴कतु ᮧवतर्क ᳇ारा उपलब्ध
होन े वाला ᮧथम हािन
साख संवधर्न   उदा.
तुलनपᮢ से इतर समथर्न, 
नकदी संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण आिद
शािमल ह।ै    
 

ᮧवतर्क ᳇ारा आवश्यक
साख संवधर्न उपलब्ध
कराई जाए ।   
 
यिद  ᮧथम हािन साख
संवधर्न की आवश्यकता
10% से कम हो तब शेष, 
एसपीवी ᳇ारा जारी
ᮧितभूितयᲂ मᱶ होगा । 
 

iii) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृंखला   शािमल हो
᳴कत ु ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧथम
हािन साख संवधर्न शािमल
न  हो ।  
 
 

10% © ½̧¡¸£ ᮰ृंखला  मᱶ ।
यिद  शेयर ᮰ृंखला
10% से कम हो, तब शेष
बची हुई ᮰ृंखला  मᱶ
सममाᮢा मᱶ होगा । 
 

iv) जहाँ ᮧितभूतीकरण मᱶ
ऋण ᮰ृखंला   और ᮧवतर्क
᳇ारा ᮧथम हािन साख
संवधर्न (तुलनपᮢ से इतर
आधार, नकदी संपाि᳡क, 
अितसंपाि᳡कीकरण आिद)
शािमल ह ᱹ। 
 
 

यिद  ᮧथम हािन साख
संवधर्न 10% से कम ह,ै 
तब शेष शेयर ᮰ृंखला मᱶ।
यिद  शेष शेयर ᮰ृंखला
से बडा ह,ै तब अन्य
᮰ृंखलाᲐ मᱶ बचा हुआ
सममाᮢा पर होगा ।   
 

 

1.3.2   ऋण का ᮧितभूतीकरण करने वाली संस्था को एमआरआर बनाए रखना होगा। दसूरे शब्दᲂ मᱶ, 

मानक आिस्तयᲂ के ᮧितभूतीकरण पर िदशािनदᱷशᲂ वाले 01 फरवरी 2006 के पिरपᮢ के पैरा 5(vi) के 

अनुसार अन्य संस्थाएं िजन्हᱶ ‘ᮧवतर्क’  माना गया ह ैउनके ᳇ारा नहᱭ रखा जा सकता।  
 

1.3.3 एमआरआर को ᮧमुख नकदी ᮧवाह का ᮧितिनिधत्व करना चािहए। अतः अितिरᲦ ब्याज 
स्ᮧेड/फ्युचर भावी आय का ᮧितिनिधत्व करने वाले ‘इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप’ मᱶ बᱹक का िनवेश, वह अधीनस्थ  

हो या नहᱭ, एमआरआर के िलए िगना नहᱭ जाएगा। 
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1.3.4 ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧितब᳍ता का स्तर अथार्त ् , एमआरआर ऋण जोिखम की बचाव ᳞वस्था या 

ᮧितधािरत ब्याज की िबᮓी के कारण घटना नहᱭ चािहए। हािन आत्मसात् करने के माध्यम से  या अनुपाती 
चुकौती के कारण ᮧितधािरत एक्सपोज़र घटने के मामलᲂ को छोडकर अपिरशोिधत मूल धन के ᮧितशत के 
रूप मᱶ एमआरआर अिवरत आधार पर बनाए रखा जाना चािहए। ᮧितभूतीकरण की सिᮓयता के दौरान 
एमआरआर के रूप मᱶ पिरवतर्न नहᱭ होना चािहए। 
 

1.3.5  इन िदशािनदᱷशᲂ के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए बᱹक को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक 
कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार िकये गय ेह।ᱹ    
 

1.4    कुल ᮧितधािरत एक्सपोजर की सीमा  
 

1.4.1   वतर्मान मᱶ, हामीदारी के माध्यम से या अन्य ᮧवतर्क ᳇ारा एसपीवी ᳇ारा जारी ᮧितभूितयᲂ मᱶ 

िनवेश माध्यमᲂ से कुल िनवेश की सीमा कुल ᮧितभूतीकृत जारी िलखतᲂ का 20% ह ᱹ ।  साख संवधर्न, 

चलिनिध समथर्न तथा या एसपीवी के साथ ब्याज दर स्वैप/मुᮤा स्वैप के मामल े मᱶ काउारटरपाटᱮ 
एक्सपोज़र इस सीमा से बाहर ह ᱹ । तथािप, बासल II अपेक्षाᲐ के अंतगर्त जोिखम अंतरण तभी माना 

जाएगा जब ᮧितभूतीकृत एक्सपोज़रᲂ से जुड़ा महत्वपूणर् ऋण जोिखम तृतीय पक्ष को अंतिरत हुआ हो । इसे 
ध्यान मᱶ रखते हुए िन᳜ ᮧकार के ᮧितभूतीकृत ऋणᲂ मᱶ बाक का कुल एक्सपोजर कुल ᮧितभूितकृत िलखतᲂ 
से 20% से अिधक नहᱭ होना चािहए।   
 

 - एसपीवी ᳇ारा जारी शेयर /ᮧितभूितयᲂ की अधीनस्थ /विर᳧ ᮰ृंखला  मᱶ हामीदारी   

        ᮧितब᳍ता के माध्यम सिहत िनवेश । 
       - नकदी और अन्य ᮧकार की संपाि᳡क, अितसंपाि᳡कीकरण सिहत, साख संवधर्न, ᳴कतु साख संवधर्न 

करने वाले इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप को छोड़कर ।  
        - चलिनिध समथर्न ।     
 

1.4.2  यिद  बᱹक उिल्लिखत सीमा का उल्लंघन करता ह,ै तो अितिरᲦ रािश पर 1111% 48 जोिखम 
भािरत होगा  ।  
 

1.4.3 एसपीवी के साथ िकये गये ब्याज दर स्वैप/मुᮤा स्वैप के कारण हुए ऋण एक्सपोजर को इस सीमा से 
बाहर रखा जाएगा, क्यᲂिक वह बᱹक के िनयंᮢण मᱶ नहᱭ होगा। 
 
1.4.4  यिद जारी िकए गए ᮧितभूतीकरण िलखतᲂ के ऋण पिरशोधन के कारण सीमा का उल्लंघन होता ह ै
तो एक्सपोज़र पर 20% की सीमा का उल्लंधन नहᱭ माना जाएगा।  

  

                                           
48 बासेल III के अनुसार Ûयूनतम 8 ूितशत पूंजी अपे¢ा के अनुǾप ूितभूतीकरण एÈसपोजरɉ पर अिधकतम जोǔखम भार 1250 ूितशत 
है। चूँǑक भारत मɅ Ûयूनतम पूंजी अपे¢ा 9 ूितशत है , अत: जोǔखम भार कȧ सीमा 1111 ूितशत (100/9) रखी गयी है ताǑक पूंजी भार 
एÈसपोज़र मूãय से अिधक न हो। 
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1.5   ᮧारंिभक लाभ बुक करना   
 

1.5.1  01 फरवरी 2006 के हमारे पिरपᮢ सं.बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.60/21.04.048/2005-06 के पैरा 

20.1 के अनुसार, एसपीवी ᳇ारा जारी की गई या की जाने वाली ᮧितभूितयᲂ पर ऋणᲂ के ᮧितभूतीकरण 

के कारण कोई लाभ /ᮧीिमयम का  उदय होता ह ैतो उसे एसपीवी ᳇ारा जारी की जानेवाली या जारी की 

गई ᮧितभूितयᲂ के जीवन काल पर पिरशोिधत िकया जाना चािहए। यह िदशानेदᱷश, अन्य  बातᲂ के साथ, 

‘ओिरजनेट टू िडस्ᮝीब्यूट’ मोडेल को रोकने के उ᳎ेश्य से िकए गए थे। अब कुछ हद तक इन िचताᲐ का 

िनवारण इन िदशािनदशेᲂ मᱶ ᮧस्तािवत एमआरआर, एमएचपी और अन्य उपायᲂ ᳇ारा िकये जाने की अपेक्षा 

ह ै। अतः, यह िनणर्य िलया गया ह ैिक मलू धन के पिरशोधन और घिटत हािन के साथ साथ ᮧितभूतीकरण 

एक्सपोजरसर् पर आवश्यक िविश᳥ ᮧावधान के आधार पर वषर् के दौरान उᲬतर नकदी लाभ की अनुमित 
दी जाय।    
नकद मᱶ ᮧा᳙ लाभ की रािश "लंिबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मᱶ नकदी लाभ" के लेखा खातᲂ मᱶ 

धारण की जा सकती ह ै।ᮧितभूतीकरण सौदᲂ के कारण उत्प᳖ होने वाले नकदी लाभ का पिरशोधन ᮧत्येक 
िवᱫीय  वषर् के अंत मᱶ िकया जाएगा और िन᳜ानुसार उसकी गणना होगीः   
 

पिरशोधन िकया जाने वाला लाभ = मैक्स {एल, [(एक्स*(वाई/जेड))], [(एक्स/एन)]} 

एक्स= वषर् के ᮧारंभ मᱶ  "लंिबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मᱶ नकदी लाभ"  खाते मᱶ शेष  

अपिरशोिधत नकदी लाभ की रािश  
वाई = वषर् के दौरान पिरशोिधत मूल धन की रािश 

ज़ेड = वषर् के ᮧारंभ मᱶ अपिरशोिधत मूल धन 

 
एल = हािन 49 (माकर्  टू माकᱷ ट मूल्य मᱶ अंिकत करके िनवेश खाते पर हुई हािन + िविश᳥ ᮧितभूतीकरण 
लेन दने  के  एक्सपोजर के िलए िकया गया, िविश᳥ ᮧावधान, यिद  कोई हो + सीधे बᲵे खाते डाले गए) 
साख संवधर्क ‘इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप’50 पर हुई हािन को छोडकर। 
एन = ᮧितभूतीकरण लेन दने  की अविश᳥ पिरपᲤता  
 

                                           
49 हािन, ǔजसमɅ बाजार दर पर मूãयांकन के कारण बɇक को हुई हािन शािमल है, ǒविनǑद[ƴ ूावधान, यǑद कोई हो, एमआरआर मɅ Ǒकया जाने 

वाला कोई सीधा राइट ऑफ या ूितभूतीकरण लेनदेन के ूित कोई अÛय एÈसपोजर (साख संवध[न आई /ओ  ǔःशप को छोड़कर( लाभ और 
हािन खाते मɅ नामे Ǒकया जाना चाǑहए । तथाǒप पǐरशोधन फामू[ला यह सुिनǔƱत करेगा Ǒक लाभ और हािन खाते मɅ Ǒकया गया नामे उस सीमा 
तक ऑफ -सेट  Ǒकया जाता है ǔजस सीमा तक "ऋण अंतरण लेनदेनɉ कȧ पहचान तक लंǒबत नकद लाभ खाता मɅ शेष रािश है । बɇकɉ को इस 

खाते कȧ शेष रािश को Ǒहसाब मɅ िलये ǒबना भारतीय ǐरज़व[ बɇक के मौजूदा Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार भी ूितभूतीकरण एÈसपोज़र के िलए पूंजी 
रखनी चाǑहए ।   
 
50 साख संवध[क आई /ओ  ǔःशप के संबधं मɅ हािन के लेखांकन के िलए कृपया पैरा 1.5.3 देखɅ । 
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1.5.2  उपयुर्Ღ लाभ की पिरशोधन प᳍ित बकाया ᮧितभूतीकरण लेनदनेᲂ पर भी लाग ूकी जा सकती ह।ै 
तथािप, इस पिरपᮢ को जारी करने की तारीख को केवल अपिरशोिधत बकाया मूल धन और बकाया 
पिरशोधन योग्य लाभ के संबंध मᱶ ही यह प᳍ित लाग ूकी जा सकती ह।ै 
 

1.5.3 कभी-कभी, ᮧवतर्क बᱹक अंतिरत आिस्तयᲂ पर ᮧाप्य ब्याज की कुछ रािश ᮧा᳙ करने के िलए 
संिवदागत अिधकार रख लेते ह ᱹ । यह ᮧवतर्क बᱹक ᳇ारा ᮧाप्य ब्याज एसपीवी की दनेदारी ह ᱹऔर उसके 
वतर्मान मूल्य का पूंजीकरण ᮧवतर्क बᱹक ᳇ारा इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप (आई/ओ िस्ᮝप) के रूप मᱶ िकया जाता 
ह,ै जो तुलन पᮢ की आिस्त ह।ᱹ सामान्यतः बᱹक अᮧा᳙ लाभ को अपने लाभ  हािन खाते मᱶ भिवष्य मᱶ ᮧाप्य 
ब्याज के पूंजीकरण के रूप मᱶ आई/ओ िस्ᮝप के माध्यम से िनधार्िरत करते ह।ᱹ तथािप, उपयुर्Ღ 01 फरवरी 
2006 के पिरपᮢ मᱶ िनिहत िनदशेᲂ के संदभर् मᱶ, बᱹक को लाभ हािन खाते मᱶ अᮧाप्य लाभᲂ को स्थान नहᱭ 
दनेा चािहए, उसके बदले उन्हᱶ अᮧाप्य लाभ को ठऋण अंतरण लेनदनेᲂ के अᮧाप्य लाभ" लेखा शीषर् के तहत 
धारण करना चािहए। इस खाते के शेष को ᮧितभूतीकरण लेनदनेᲂ के िलए साख संवधर्न  के रूप मᱶ ᮧयुᲦ 
होने के कारण आई/ओ िस्ᮝप पर होने वाली संभािवत हािन के िलए ᮧावधान के रूप मᱶ माना जाएगा। 51 
जब इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप को नकद मᱶ पुनःᮧा᳙ िकया जाएगा तब ही लाभ को  लाभ और हािन खाते मᱶ 
िलया जाएगा। बᱹक आई/ओ िस्ᮝप  के रूप मᱶ होने वाली िबᮓी पर लाभ को सुरिक्षत (बुक) नहᱭ करेगा, 
उससे ’ú¡¸£-I पूंजी से घटाने की भी आवश्यकता नहᱭ ह ै। इंटरेस्ट ओनली िस्ᮝप लेखा प᳍ित  ᮧितभतूीकरण 
के बकाया लेनदनेᲂ पर भी लाग ूकी जा सकती ह ै।  
   
1.6    ऋण उत्पिᱫ मानक   
ᮧवतर्क बᱹक को ᮧितभूितकृत िकये जाने वाले एक्स्पोजर की ऋण हामीदारी पर उन्हᱭ ठोस और स्प᳥ 
पिरभािषत मानदण्डᲂ को लाग ू करना चािहए जैसा िक वे अपनी बिहयᲂ मᱶ धारण िकये जान े वाली 
एक्सपोज़रᲂ पर करते ह।ᱹ  इस उ᳎ेश्य के िलए ᮧवतर्कᲂ ᳇ारा ऋणᲂ के अनुमोदन की तथा जहां लागू हो वहा ं
संशोधन, समीक्षा और िनगरानी की वही ᮧिᮓया लाग ूकी जानी जािहए। 
 

1.7    ऊपर िनधार्िरत अपके्षाᲐ को पूरा न करन ेवाली ᮧितभतूीकृत आिस्तयᲂ के सबंंध मᱶ ᮝीटमᱶट 
 

जब तक िक अन्यथा स्प᳥ रूप से उल्लेख नहᱭ िकया गया हो इस पैरा मᱶ िनिहत सभी िदशािनदᱷश केवल नए 
लेन दने पर लाग ूहᲂगे। यिद  ᮧवतर्क बᱹक ऊपर उिल्लिखत पैरा 1.1 से 1.7 मᱶ दी गई अपेक्षाᲐ को पूरा 
करने मᱶ चूक करते ह,ᱹ तो ᮧितभूितकृत आिस्तयᲂ को ᮧितभूितकृत िकया ही नहᱭ था यह मानकर उनके िलए 
पूंजी बनाई रखनी होगी। यह पूंजी बᱹक ᳇ारा अपने अन्य ᮧितभूतीकरण लेनदने के ᮧित वतर्मान एक्सपोज़र 
के िलए आवश्यक पूंजी के अितिरᲦ होगी ।  
 

                                           
51 आई /ओ  ǔःशप पǐरशोधन करने वाली या पǐरशोधन न करने वाली हो सकती है । पǐरशोधन करने वाली आई /ओ  ǔःशप के मामले मɅ बɇक 

आई /ओ  ǔःशप Ʈारा हािन आ×मसात करने के बाद बची रािश को नकद के Ǿप मɅ ूाƯ करेगा । यह रािश ूाƯ होने पर उसे लाभ और हािन खाते 

मɅ जमा Ǒकया जाएगा और देय पǐरशोधन के बराबर कȧ रािश "ऋण अंतरण लेनदेन पर अूाƯ लाभ" खाते मɅ राइट -ऑफ  Ǒकया जा सकता है, 

ǔजससे बɇक कȧ बǑहयɉ मɅ आई /ओ  ǔःशप का बहȣ मूãय घट जाएगा । पǐरशोधन नहȣं करने वाली आई /ओ  ǔःशप के मामले मɅ, जब बɇक को यह 

सूचना िमलती है Ǒक एलपीवी ने आई /ओ  ǔःशप से हािन नामे Ǒकया है तो वह ‘ऋण अंतरण लेनदेन पर अूाƯ लाभ’ खाते मɅ से बराबर रािश 

राइट -ऑफ  करेगा और बɇक कȧ बǑहयɉ मɅ आई /ओ  ǔःशप का मूãय कम करेगा । आई /ओ  ǔःशप के अंितम मोचन के Ǿप मɅ ूाƯ नकद रािश 

लाभ और हािन खाते मɅ ली जाए । 
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2. ᮧितभतूीकरण एक्सपोज़र वाल ेᮧवतर्क बᱹकᲂ को छोड़कर अन्य बᱹक ᳇ारा परूी की जान ेवाली अपके्षाएं  
 
2.1     पयार्᳙  सावधानी के िलए मानक  
 

2.1.1   बᱹक केवल उस िस्थित मᱶ िकसी ᮧितभूतीकरण पोजीशन मᱶ िनवेश कर सकता ह ैया एक्सपोजर ल े
सकता ह ै जब  ᮧवतर्क (अन्य बᱹक /एफआए/एनबीएफसी) ने स्प᳥तया ऋण दनेे वाली संस्थाᲐ को 
ᮧकटीकरण िकया हो िक उसने इन िदशािनदᱷशᲂ मᱶ  िनिहत एमआरआर और एमएचपी का पालन और 
अिवरत आधार पर एमआरआर िदशािनदशेᲂ का पालन करते रहगेा ।    
 

2.1.2  िनवेश करने के पूवर् और उसके बाद बᱹकᲂ को अपने ᮧत्येक ᮧितभूतीकरण पोजीशन के िलए यह िस᳍ 
करने मᱶ समथर् होना चािहए िक ᮧितभूतीकृत पोजीशनᲂ मᱶ उनके ᮧस्तािवत/मौजदूा िनवेशᲂ की उन्हᱶ पूरी 
समझ ह ै। बᱹकᲂ को यह भी िस᳍ करना होगा िक इस ᮧकार का मूल्यांकन करने के िलए उन्हᲂने िन᳜िलिखत 
का िव᳣ेषण और अिभलेखब᳍ करने के िलए बᱹ᳴कग बही और ᮝेिडग बही के अनरुूप आिधकािरक नीितयᲂ 
और ᮧिᮓयाᲐ को लागू िकया ह ै: 
 

क) ᮧवतर्कᲂ ᳇ारा ᮧितभूतीकरण के एमआरआर के संबंध मᱶ ᮧकट की गयी सूचना, कम-से-कम अधर्वािषक 
आधार पर । 
 

ख) िनवेशकतार् बᱹक की ᮧितभूतीकरण िस्थित के कायर् िनष्पादन पर महत्वपूणर् ᮧभाव डाल सकने वाली, 
अलग-अलग ᮧितभूतीकरण िस्थित की जोिखम संबंधी िवशेषताएं िजनमᱶ ᮧितभूतीकरण की समस्त 
संरचनात्मक िवशेषताएं शािमल ह ᱹ (अथार्त् ᮰ृंखला की विर᳧ता, अधीनस्थ ᮰ृंखलाᲐ का पिरमाण, समय 
पूवर् भुगतान जोिखम और साख संवधर्न पुनिनधार्रण के ᮧित उसकी संवेदनशीलता, चुकौती ‘वाटर-फाल’ की 
संरचना, ‘वाटर-फाल’ संबंधी ᮧेरक तत्व, ᮰ृंखलाᲐ की समयब᳍ चकुौती मᱶ ᮰ृंखला की िस्थित (समय-
᮰ृंखला), चलिनिध संवधर्न, चलिनिध सुिवधाᲐ के मामल ेमᱶ साख संवधर्न की उपलब्धता, चकू की डी-
स्पेिसिफक पिरभाषा, आिद) । 
 

ग) ᮧितभूतीकरण पोजीशन मᱶ अंतिनिहत एक्सपोजर की जोिखम िवशेषताएं (अथार्त ्ऋण की गुणवᱫा, 
ऋण समूह मᱶ िविवधीकरण और एकरूपता का स्तर, अलग-अलग उधारकतार्Ა के चुकौती ᳞वहार की 
उनकी आय के ᮲ोत के अलावा अन्य घटकᲂ के ᮧित संवेदनशीलता, ऋण का समथर्न करने वाले संपाि᳡कᲂ 
के बाजार मूल्य की अिस्थरता, अंतिनिहत उधारकतार् िजन आिथक गितिविधयᲂ मᱶ लग े हुए ह ᱹ उनकी 
चᮓीयता आिद ।) 
 

घ) ऋण मूल्यांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूवर् के ᮧितभूतीकरण मᱶ एमआरआर और एमएचपी मानकᲂ 
का अनुपालन तथा ᮧितभूतीकरण के िलए एक्सपोज़र के चुनाव मᱶ औिचत्य के संबंध मᱶ ᮧवतर्कᲂ की ᮧित᳧ा । 
 

च)  ᮧितभूतीकरण पोजीशन मᱶ अन्तिनिहत एक्सपोजर ᮰ेणी मᱶ ᮧवतर्कᲂ का पूवर् ᮧितभूतीकरण मᱶ हािन का 
अनुभव, अन्तिनिहत उधारकतार्Ა ᳇ारा की गयी धोखाधड़ी घटना, ᮧवतर्कᲂ के कथन और वारंटी की सᲬाई 
; 
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छ) ᮧितभूतीकृत एक्सपोजर तथा जहां लागू हो ᮧितभूतीकृत एक्सपोजर का समथर्न करने वाले संपाि᳡क के 
संबंध मᱶ बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध मᱶ ᮧवतर्क अथवा उनके एजᱶट या परामशर्दाताᲐ के वᲦ᳞ 
और ᮧकटीकरण; 
 

ङ) ᮧितभूतीकृत एक्सपोजर का समथर्न करने वाले संपाि᳡क के मूल्यांकन मᱶ ᮧयुᲦ िᮓयािविध और 
अवधारणाएं तथा मूल्यांकनकतार् की स्वतंᮢता सुिनि᳟त करने के िलए ᮧवतर्क ᳇ारा अपनायी गयी नीित; 
 
2.1.3  जब बाद मᱶ ᮧितभूतीकृत िलखत ि᳇तीयक बाजार मᱶ िकसी बᱹक ᳇ारा खरीद िलये जाते ह ᱹतो उस 
समय बᱹक को सुिनि᳟त करना चािहए िक ᮧवतर्क ने स्प᳥ रूप से कहा ह ैिक वह ऐसी िस्थित रखेगा िजससे 
एमआरआर की पूित होगी । 
 

2.2   दबाव परीक्षण 
 

बᱹकᲂ को अपने ᮧितभूतीकरण पोजीशन के अनुकूल िनयिमत रूप से दबाव परीक्षण करना चािहए। इस 
ᮧयोजन के िलए िविभ᳖ घटकᲂ पर िवचार िकया जा सकता ह,ै जैसे आिथक मंदी की िस्थित मᱶ अंतिनिहत 
पोटर्फोिलयो की चूक दरᲂ मᱶ वृि᳍, ब्याज दरᲂ मᱶ िगरावट के कारण अविध पूवर् चुकौती की दरᲂ मᱶ वृि᳍ 
अथवा उधारकतार्Ა के आम स्तर मᱶ वृि᳍ के कारण एक्सपोजर का समयपूवर् भुगतान, साख संवधर्कᲂ की 
रेᳳटग मᱶ िगरावट के कारण ᮧितभूितयᲂ (आिस्त समिथत/बंधक समिथत ᮧितभूित) के बाजार मूल्य मᱶ 
िगरावट तथा ᮧितभूितयᲂ की तरलता के अभाव के कारण उᲬतर िववेकपूणर् मूल्याकंन समायोजन। ये घटक 
यहᱭ तक सीिमत नहᱭ ह।ᱹ दबाव परीक्षण के पिरणाम बासल II ढांच ेके अंतगर्त िपलर II अभ्यास मᱶ शािमल 
िकये जान ेचािहए और यिद आवश्यक हो तो उᲬतर जोिखम का समथर्न करने के िलए अितिरᲦ पूंजी रखी 
जानी चािहए । 
 

2.3  ऋण िनगरानी 
 

यह आवश्यक ह ैिक बᱹक अपने ᮧितभूतीकरण पोजीशन मᱶ अंतिनिहत एक्सपोजर के कायर् िनष्पादन संबंधी 
सूचना पर िनरंतर आधार पर नजर रखᱶ और यिद जरूरी हो तो समुिचत कारर्वाई करᱶ । इस कारर्वाई मᱶ 
ᮧितभूतीकरण लेनदने के अंतिनिहत आिस्त ᮰ेणी के िकसी ᮧकार के ᮧित एक्सपोजर सीमा मᱶ पिररवतर्न, 
ᮧवतर्कᲂ पर लाग ूसीमा मᱶ पिरवतर्न आिद शािमल हो सकता ह ै । इस ᮧयोजन के िलए बᱹकᲂ को अपनी 
बᱹ᳴कग बही और ᮝेिडग बही के अनुरूप आिधकािरक ᮧिᮓया स्थािपत करनी चािहए, जो पैरा 2.1.2 मᱶ 
िन᳸द᳥ ᮧितभतूीकृत पोजीशन मᱶ उनके एक्सपोजर की जोिखम ᮧोफाइल के अनुकूल हो । जहा ंᮧासंिगक हो, 
वहां इसमᱶ िन᳜िलिखत शािमल होना चािहए - एक्सपोजर का ᮧकार, 30, 60 और 90 िदवस से अिधक 
िवगत दये होने वाले ऋणᲂ का ᮧितशत, फोरक्लोजर मᱶ ऋण, ऋण स्कोर का बारंबारता िवतरण, संपाि᳡क 
ᮧकार और कब्जा तथा अंतिनिहत एक्सपोजरᲂ की ऋण पाᮢता मके अन्य माप, औ᳒ोिगक और भौगोिलक 
िविवधता, मलू्य अनुपात के अनुरूप ऋण का बारंबारता िवतरण िजसमᱶ इतना बᱹडिवड्थ हो िक पयार्᳙ 
संवेदनशीलता िव᳣ेषण हो सके । बᱹक अन्य बातᲂ के साथ-साथ अनुबंध I मᱶ ᮧवतर्क ᳇ारा िकये गये 
ᮧकटीकरण का ᮧयोग ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर की िनगरानी के िलए कर सकते ह ᱹ। 
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2.4  ऊपर िन᳸द᳥ अपके्षाᲐ की पिूत नहᱭ करन ेवाल ेएक्सपोजर का ᮝीटमᱶट 
 

ऊपर पैरा 2.1 से 2.3 तक दी गयी अपेक्षाᲐ की पूित नहᱭ करने वाले ᮧितभूतीकरण एक्सपोजरᲂ को 
िनवेशक बᱹक 1111% का जोिखम भार दᱶगे। बᱹकᲂ को पैरा 2.1 से2.3 तक िनिहत िदशािनदᱷशᲂ के 
अनुपालन के िलए गंभीर ᮧयास करना चािहए। 1111% का उᲬतर जोिखम् भार 1 अᲦूबर 2012 से लागू 
होगा । बᱹकᲂ को 30 िसतंबर 2012 से पहले पैरा 2.1 से 2.3 की अपेक्षाᲐ को लागू करने के िलए आवश्यक 
ᮧणाली और ᮧिᮓयाएं स्थािपत करनी चािहए । 
 

भाग - ख 
 

सीध े सᲅप े गय े नकदी ᮧवाह और अंतिनिहत ᮧितभूितयᲂ के माध्यम से आिस्तयᲂ के अंतरण वाल े लेनदने पर 
िदशािनदᱷश 
 

1. ᮧवतर्क बᱹक ᳇ारा पूरी की जान ेवाल ेअपके्षाएं 
 

1.1  अंतरण के िलए पाᮢ आिस्तयां 52 
 

1.1.1 इन िदशािनदᱷशᲂ के तहत, बᱹक एकल मानक आिस्तयᲂ 53 का या ऐसी आिस्तयᲂ के भाग का या ऐसी आिस्तयᲂ 
के पोटर्फोिलयो का िवᱫीय संस्थाᲐ को, िन᳜ अपवादᲂ के साथ समुदशेन (असाइनमᱶट) िवलेख के माध्यम से, अंतरण 
कर सकती ह ै। 
 

i) पिरᮓामी उधार सुिवधाएं (अथार्त् नकदी ऋण खाते, ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य रािशयां आिद) 
ii) अन्य सस्थाᲐ से खरीदी गई आिस्तयां 
iii) मूलधन और ब्याज की एकबारगी चुकौती वाली आिस्तयां 54 

 

1.1.2  तथािप, यह िदशािनदᱷश इन पर लागू नहᱭ हᲂगे : 
 

                                           
52 इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ अंतरण का अथ[ सीधा ǒबबȧ, समनुदेशन और Ǒकस और ूकार से आǔःतयɉ का अंतरण है । अंतरणɉ के िलए सामाÛय शÞद खरȣद 

और ǒबबȧ है । 
 
53 इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ ऋण/आǔःत शÞद का अिभूाय ऋण, अिमम और बांडɉ से है, जो 1 जुलाई 2011 के माःटर पǐरपऽ -बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के 

वगȸकरण, मूãय िनधा[रण और पǐर चालन -के पैरा 2.1(viii) मɅ पǐरभाǒषत अिमम कȧ ूकृित के हɇ । 
 
54 åयǒƠयɉ को कृǒष संबंधी गितǒविधयɉ) भारतीय ǐरज़व[ बɇक के मामीण आयो जना और ऋण ǒवभाग Ʈारा ूाथिमकता ूाƯ ¢ेऽ को उधार संबंधी माःटर 
पǐरपऽ मɅ दȣ गयी पǐरभाषा के अनुसार (के िलए 24 महȣने तक कȧ अविध के िलए Ǒदया गया ऋण  जहां Þयाज और मूलधन पǐरपÈवता पर हȣ देय होते हɇ 
तथा 12 महȣने कȧ अविध तक कȧ åयापार ूाÜय रािशयाँ  ǔजÛहɅ बɇकɉ ने अपने उधारकता[ओ ंसे Ǒडःकाउंट Ǒकया/खरȣदा है, ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी । 
तथाǒप, केवल वहȣ ऋण/ूाÜय रािशयां ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी जहां उधारकता[) कृǒष ऋण के मामले मɅ/(ǒबल के अदाकता[) åयापार ूाÜय रािशयɉ के 

मामले मɅ (ने ǒपछले दो ऋणɉ/ूाÜय रािशयɉ) एक वष[ से अिधक पǐरपÈवता अविध वाले कृǒष ऋण के मामले मɅ, एक ऋण (को िनयत Ǒदन के 90 Ǒदन के 

भीतर पूरȣ रकम चुका दȣ है । 
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i) उधारकतार् के ऋण खातᲂ को उधारकतार् के अनुरोध/पहल पर िकसी बᱹक तथा अन्य 
बᱹक/एफआई/ एनबीएफसी के बीच अंतरण 

ii) अंतर-बᱹक ᮧितभािगता 
iii) बांड मᱶ लेनदने 
iv) पोटर्फािलयो की िबᮓी ᳞वसाय से पूरी तरह बाहर िनकालने के िनणर्य के फलस्वरूप ऐसे 

िनणर्य को बᱹक के िनदशेक मडंल की अनुमित होनी चािहए । 
v) सहायता संघ और समूहन ᳞वस्थाएं 
vi) अन्य कोई ᳞वस्था/लेनदने, िवशेषकर िजसे भारतीय िरज़वर् बᱹक ने छूट ᮧदान की हो । 

 

1.2 न्यनूतम धािरता अविध (एमएचपी) 
 

खंड क के पैरा 1.2 की तरह 
 

1.3    न्यनूतम ᮧितधारण अपके्षा (एमआरआर)  
1.3.1  ᮧवतर्क बᱹक को अन्य िवᱫीय संस्थाᲐ को आिस्तयᲂ का अंतरण करते समय िन᳜ सारणी मᱶ िदए गए 
एमआरआर का पालन करना चािहए: 
 

आिस्त का ᮧकार  एमआरआर  
24 माह से या उससे कम
की मूल पिरपᲤता अविध
वाली आिस्तयां  

सममाᮢा आधार पर अंतिरत आिस्तयᲂ से नकदी 
ᮧवाह से 5% ᮧा᳙ करने के अिधकार का ᮧितधारण 
।  

i) 24 माह से अिधक मूल
पिरपᲤता अविध वाली
आिस्तयां; और  

ii) खंड ख के पैरा 1.1 की
पाद िटपण्णी 11 मᱶ
उिल्लिखत ऋण । 

सममाᮢा आधार पर अंतिरत आिस्तयᲂ से नकदी 
ᮧवाह से 10% ᮧा᳙ करने के अिधकार का 
ᮧितधारण ।   

 
1.3.2  आिस्तयᲂ की आंिशक िबᮓी के मामले मᱶ, यिद  उपयुर्Ღ पैरा 1.3.1 के अनुसार अपेिक्षत एमआरआर 
से अिधक िहस्सा िबᮓेता ने ᮧितधािरत िकया हो, तब िबᮓेता ᳇ारा धािरत िहस्से से, बेचे गए िहस्से के 5% 
समान िहस्सा या बेचे गए िहस्से के 10% िहस्सा, जो भी मामला हो, एमआरआर माना जाएगा । तथािप, 
िबᮓेता बᱹक ᳇ारा एमआरआर सिहत धािरत सभी एक्सपोजर बेची गई आिस्तयᲂ के िहस्से के समानस्थ 
होना चािहए। 
  

1.3.3   बᱹक को ऋण अंतरण के मामल ेमᱶ िकसी भी ᮧकार का साख संवधर्न का ᮧस्ताव नहᱭ दनेा चािहए 
और नकद ᮧवाह के सीधे समनुदशेन ᳇ारा चलिनिध सुिवधाएं नहᱭ दनेी चािहए क्यᲂिक, ऐसे मामलᲂ मᱶ 
िनवेशक सामान्यतः संस्थागत िनवेशक होते ह ै जो आवश्यक पयार्᳙ सावधानी के बाद एक्सपोजर को 
समझने और उसे धारण करने के िलए आवश्यक िवशेषज्ञता रखते ह।ै बᱹक को आई/ओिस्टप मᱶ िनवेश के 
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माध्यम से भी कोई एक्सपोजर  नहᱭ रखना चािहए जो ऋण स्थानातंरण से एक्सेस इंटरेस्ट स्ᮧेड/फ्यचुर 
मािजन आय का ᮧितिनिधत्व करता ह ै । तथािप, ᮧवतर्क बᱹक को ऊपर उिल्लिखत पैरा 1.3.1 मᱶ िनिहत 
एमआरआर आवश्यकताᲐ को पूरा करना ही होगा ।  पैरा 1.3.1 मᱶ उल्लेख िकए गए एमआरआर के 
अनुपालन के िलए अंतिरत ऋण मᱶ बᱹक ᳇ारा आंिशक ब्याज के ᮧितधारण को  िविधक रूप से वैध कागजातᲂ 
का समथर्न होना चािहए। कम से कम, ᮧवतर्क ᳇ारा िन᳜ के संबंध मᱶ कानूनी मत अिभलेख मᱶ रखना होगीः        

 क)     ᮧवतर्क ᳇ारा धािरत ब्याज रािश की िविधक वैधता 

ख)    ऐसी ᳞वस्था जो समनुदिेशत के अिधकारᲂ और ᮧितफल मᱶ उस सीमा तक हस्तक्षेप नहᱭ 
करती ह ᱹिजस सीमा तक उसे अंतिरत िकया गया ह ै;  

ग)     समनुदिेशती को अंतिरत ऋणᲂ की सीमा तक ऋण से संब᳍ पुरस्कार या कोई जोिखम न 
रखने वाला ᮧवतर्क     

  

1.3.4  ऋण बेचने वाली संस्था को एमआरआर बनाए रखना होगा । दसूरे शब्दᲂ मᱶ, मानक आिस्तयᲂ के 
ᮧितभूतीकरण पर िनिहत िदशािनदᱷशᲂ वाले 01 फरवरी 2006 के पिरपᮢ के पैरा 5(vi) के अनुसार अन्य 
संस्थाएं  िजन्हᱶ  ‘ᮧवतर्क’  माना गया ह ैउनके ᳇ारा एमआरर् नहᱭ रखा जा सकता। 
 

1.3.5 ᮧवतर्क ᳇ारा ᮧितब᳍ता का स्तर अथार्त ् , एमआरआर ऋण जोिखम की बचाव ᳞वस्था या 
ᮧितधािरत ब्याज की िबᮓी के कारण घटना नहᱭ चािहए। हािन आत्मसात् करने के माध्यम से  या अनुपाती 
चुकौती के कारण ᮧितधािरत एक्सपोज़र घटने के मामलᲂ को छोडकर अपिरशोिधत मूल धन के ᮧितशत के 
रूप मᱶ एमआरआर अिवरत आधार पर बनाए रखा जाना चािहए। ᮧितभूतीकरण की सिᮓयता के दौरान 
एमआरआर के रूप मᱶ पिरवतर्न नहᱭ होना चािहए। 
 

1.3.6  इन िदशािनदᱷशᲂ के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए बᱹक को यह सुिनि᳟त करना चािहए िक 
कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार िकये गय ेह।ᱹ    
 
1.4 ᮧारंिभक लाभ बकु करना   

 

1.4.1 नकद मᱶ ᮧा᳙ लाभ की रािश "लंिबत पहचान के ऋण अंतरण सौदो मᱶ नकदी लाभ" के लेखा खातᲂ मᱶ 
धारण की जा सकती ह ै। ᮧितभूतीकरण सौदᲂ के कारण उत्प᳖ होने वाले नकदी लाभ का पिरशोधन ᮧत्येक 
िवᱫीय  वषर् के अंत मᱶ िकया जाएगा और िन᳜ानुसार उसकी गणना होगीः   
 

पिरशोधन िकया जाने वाला लाभ = मैक्स {एल, [(एक्स*(वाई/जेड))], [(एक्स/एन)]} 
एक्स= वषर् के ᮧारंभ मᱶ  "लंिबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मᱶ नकदी लाभ"  खाते मᱶ शेष  
अपिरशोिधत नकदी लाभ की रािश  
वाई = वषर् के दौरान पिरशोिधत मूल धन की रािश 
ज़ेड = वषर् के ᮧारंभ मᱶ अपिरशोिधत मूल धन 
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एल = पोटर्फोिलयो पर हुई हािन (ऋण हािन के िलए ᮧितधािरत एक्सपोज़र के िलए िविश᳥ ᮧावधान + 
सीधे बᲵे खाते डाल ेगए+ यिद कोई और हािन 55 हो, तो)। 
एन = ᮧितभूतीकरण लेनदने की अविश᳥  पिरपᲤता 
 

1.4.2  लखेाकंन , आिस्तयᲂ का वगᱮकरण  और एमआरआर के िलए ᮧावधान हते ुिनयम  
  
      एमआरआर का ᮧितिनिधत्व करने वाले एक्सपोजरᲂ की आिस्तयᲂ का वगᱮकरण और ᮧावधानीकरण 
िनयम िन᳜ानुसार हᲂगेः 

  
क )  यिद  अंतिरत ऋण खुदरा ऋण ह ैतो एमआरआर का ᮧितिनिधत्व करने वाली रािश का 

समेिकत  खाता ᮧवतर्क बᱹक ᳇ारा रखा जाएगा । ऐसे मामलᲂ मᱶ, एमआरआर के पिरशोधन 
मᱶ ᮧाप्य समेिकत रािश और उसकी आविधकता स्प᳥ रूप से िन᳸द᳥ होनी चािहए और 
एमआरआर की अितदयेता की िस्थित ऐसी रािश के पुनभुर्गतान के संदभर् मᱶ िनि᳟त होनी 
चािहए। वैकिल्पक रूप से, ᮧवतर्क बᱹक उन खातᲂ के िलए धािरत अनुपाितक रािशयᲂ के 
िलए उधारकतार्वार खाता रखना जारी रख सकता ह।ै ऐसे मामल ेमᱶ, वैयिᲦक ऋण खातᲂ 
की अितदये िस्थित हर एक खाते मᱶ ᮧा᳙ पुनभुर्गतान के संदभर् मᱶ िनि᳟त की जानी 
चािहए। 

ख)  खुदरा ऋणᲂ को छोड़कर अन्य ऋण समूह के अंतरण के  मामल ेमᱶ, ᮧवतर्क को ᮧत्येक ऋण 
के संबंध मᱶ ᮧितधािरत आनुपाितक रािशयᲂ के िलए उधारकतार्वार खातᲂ को बनाए रखना 
चािहए। ऐसे मामल ेमᱶ, िनजी ऋण खातᲂ की अितदये िस्थित ᮧत्येक खाते से ᮧा᳙ चुकौती 
के संदभर् मᱶ िनि᳟त करनी चािहए। 

 

ग)  यिद ᮧवतर्क बᱹक अंतिरत ऋण के िलए समनुदशेीत /बᱹक के सिविसग एजᱶट के रूप मᱶ कायर् 
करता ह,ै तो वह अंतिरत ऋणᲂ के अितदये िस्थित से अवगत होगा, जो ᮧवतर्क बᱹक की 
बिहयᲂ मᱶ पूरे एमआरआर/एनपीए के रूप मᱶ एमआरआर का ᮧितिनिधत्व करने वाले 
अलग-अलग ऋणᲂ के वगᱮकरण का आधार होगा और जो ऊपर उिल्लिखत पैरा (क) और 
(ख) मᱶ स्प᳥ की गई लेखा प᳍ित पर िनभर्र होगा ।     

 

1.5 ऋण ᮧवतर्क मानक  
 

       खंड क मᱶ िदये गए पैरा 1.6 के समान 
 

1.6 ऊपर उिल्लिखत अपेक्षाᲐ को परूा न करन ेवाली बचेी गई आिस्तयᲂ का ᮝीटमᱶट 
                                           
55 ूितधाǐरत एÈसपोज़र पर Ǒकये जाने वाले ǒविनǑद[ƴ ूावधान तथा ू×य¢ राइट -ऑफ  और अÛय हािन, यǑद कोई हो, 
लाभ और हािन खाते मɅ नामे Ǒकये जाने चाǑहए। इसके अलावा बɇकɉ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक के मौजूदा Ǒदशािनदȶशɉ के 

अनुसार अपेǔ¢त एमआरआर के अंग के Ǿप मɅ ूितधाǐरत एÈसपोज़र के िलए "अिनधा[ǐरत ऋण अंतरण लेनदेनɉ पर 
नकदȣ लाभ खाते" मɅ शेष रािश को Úयान मɅ िलये ǒबना पूंजी रखनी चाǑहए। बɇकɉ से यह भी अपे¢ा कȧ जाएगी Ǒक वे 

वत[मान अनुदेशɉ के अनुसार एमआरआर पर अलग से ‘मानक आǔःत’ ूावधान रखɅ Ǒकसे ‘अिनधा[रण ऋण अंतरण 

लेनदेनɉ पर नकदȣ लाभ खाते’ मɅ नामे नहȣं Ǒकया जाना चाǑहए । 
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इस पैरा मᱶ िनिहत सभी अनुदशे, पैरा 1.4.2 को छोड़कर , इस पिरपᮢ की तारीख को या उसके बाद  
ᮧारंभ िकए गए लेन दने पर लाग ूहᲂगे। पैरा 1.4.2 मᱶ िनिहत अनुदशे वतर्मान और नई लेन दने 56 
दोनᲂ पर लागू हᲂगे । 56 यिद ᮧवतर्क बᱹक ऊपर उिल्लिखत पैरा 1.1 से 1.6 मᱶ िनिहत अपेक्षाᲐ के 
पालन मᱶ चूक करता ह,ै तो उसे बेची गई आिस्तयᲂ के िलए इस ᮧकार पूंजी बनाए रखना होगा माने वे 
अभी भी बᱹक (ᮧवतर्क बᱹक) की बिहयᲂ मᱶ ह।ᱹ 
 

2.     खरीदार बᱹक ᳇ारा परूी की जान ेवाली अपके्षाएं 
 
2.1     ऋण की खरीद पर ᮧितबधं  
 

यिद िवᮓेता ने खरीद करने वाले बᱹक को पैरा 1.3 मᱶ िविन᳸द᳥ एमआरआर का िनरंतर आधार पर 
अनुपालन करने का स्प᳥ रूप से ᮧकटीकरण िकया ह,ै तो ही बᱹक अन्य बᱹक/एफआई/एनबीएफसी से भारत 
मᱶ ऋण खरीद सकते ह ᱹ । इसके अितिरᲦ, घरेलू लेनदनेᲂ के िलए, खरीदार बᱹक को यह सुिनि᳟त करना 
चािहए िक ᮧवतर्क संस्था ने उनके ᳇ारा खरीद ेगए ऋणᲂ के संबंध मᱶ एमएचपी मानदण्डᲂ के िलए िनधार्िरत 
िकए गए िदशािनदᱷशᲂ का दढ़ृतापूवर्क अनपुालन िकया ह ै। 

 

2.2   पयार्᳙  सावधानी के िलए मानक 
 

2.2.1   बᱹक के पास ऋण/ऋण के पोटर्फोिलयो की खरीद के पहले  उनके िलए पयार्᳙  सावधानी हतेु कुशल 
कमर्चािरयᲂ के रूप मᱶ आवश्यक संसाधन और िवशेषज्ञता और ᮧणाली होनी चािहए। इस संबंध मᱶ खरीदार 
बᱹक को िन᳜ िदशािनदᱷशᲂ का पालन करना चािहए:  

 

क)   बᱹक को अपने िनदशेक मंडल की अनुमित  से, समुिचत सावधानी की िᮓयािविध के संबंध मᱶ 
नीितयां तैयार करनी चािहए और बᱹक के अपने अिधकािरयᲂ ᳇ारा अपन े ᮕाहक को जािनए 
(केवाईसी) के संबंध मᱶ अपके्षाᲐ और अंतिनिहत आिस्तयᲂ के ऋण गुणवᱫा  के संबंध मᱶ लागू 
करना चािहए। अन्य बातᲂ के साथ-साथ ऐसी नीितयᲂ को अंतिनिहत ऋण गुणवᱫा  के मूल्यांकन 
की प᳍ित  भी िनधार्िरत करनी चािहए। 
 

ख) खरीद ेगए ऋणᲂ के संबंध मᱶ समुिचत सावधानी बᱹक ᳇ारा बा᳭ ᮲ोत से नहᱭ की जा सकती 
और उसे अपने अिधकािरयᲂ ᳇ारा  उसी  कड़ाई से पूरी की जानी चािहए जैसा िक बᱹक ᳇ारा नये 
ऋण मंजूर करते समय की जाती ह ै। 

 

ग) बᱹक यिद अपने कुछ गितिविधयᲂ जैसे जानकारी और कागज़ात जुटाना आिद, बा᳭ ᮲ोत से 
करना चाहता ह ैतो यह बᱹकᲂ ᳇ारा कᱶ ᮤीय गितिविधयᲂ से इतर गितिविधयᲂ की आउट सोिसग के 
सबंध मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक के मौजदूा िदशािनदᱷशᲂ के अधीन होगा िजसमᱶ अन्य बातᲂ के साथ-
साथ यह ᳞वस्था ह ै िक बᱹक खरीद े जाने वाले ऋण के चयन और अपने ᮕाहक को जािनए की 
आवश्यकताᲐ के संबंध मᱶ पूरी िजम्मदेारी लेना जारी रखेगा ।    

                                           
56 वत[मान लेनदेनɉ के िलए पैरा 1.4.2 ऋण संवध[कɉ या Ǒकसी अÛय ूकार के ूितधाǐरत एÈसपोज़र पर लागू होगा । 
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2.2.2   अलग-अलग ऋण या ऋण पोटर्फोिलयो खरीदने के पूवर् , और उसके प᳟ात जैसा उिचत हो, बᱹक 
यह िस᳍ करने मᱶ सक्षम होना चािहए िक खरीद ेगए ऋण के जोिखम के ᮧोफाइल के अनुरूप  ᳞ापक और 
संपूणर् समझ ह ै और उससे संबंिधत  औपचािरक नीितयां और पूणर् प᳍ितयां भी लागू की ह ै । उस े
िन᳜िलिखत का िव᳣ेषण और अिभलेखब᳍ करना चािहए : 
 

क)    एमआरआर के संबंध मᱶ ᮧवतर्क ᳇ारा िकया गया ᮧकटीकरण, िनरंतर आधार पर ; 
 

ख) खरीद ेगय ेपोटर्फोिलयो  के एक्सपोजर की जोिखम िवशेषताएं (अथार्त ्ऋण की गुणवᱫा, ऋण 
समूह मᱶ िविवधीकरण और एकरूपता का स्तर, अलग-अलग उधारकतार्Ა के चुकौती ᳞वहार की 
उनकी आय के ᮲ोत के अलावा अन्य घटकᲂ के ᮧित संवेदनशीलता, ऋण का समथर्न करने वाले 
संपाि᳡कᲂ के बाजार मूल्य की अिस्थरता, अंतिनिहत उधारकतार् िजन आिथक गितिविधयᲂ मᱶ लगे 
हुए ह ᱹउनकी चᮓीयता आिद); 

 

ग) ऋण मूल्यांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूवर् के पोटर्फोिलयो अन्तरण मᱶ एमआरआर और 
एमएचपी मानकᲂ का अनुपालन तथा अन्तरण के िलए एक्सपोज़र के चुनाव मᱶ औिचत्य के संबंध मᱶ 
ᮧवतर्कᲂ की ᮧित᳧ा । 

 

घ)  संबंिधत अन्तिनिहत एक्सपोजर ᮰ेणी मᱶ ऋणᲂ/पोटर्फोिलयो के पूवर् अन्तरण मᱶ ᮧवतर्कᲂ का 
हािन संबंधी अनुभव, अन्तिनिहत उधारकतार्Ა ᳇ारा की गयी धोखाधड़ी घटना, ᮧवतर्कᲂ के कथन 
और वारंटी की सᲬाई ; 

 

ङ) अन्तिरत एक्सपोजर तथा जहां लाग ूहो अन्तिरत ऋणᲂर का समथर्न करने वाले संपाि᳡क के 
संबंध मᱶ बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध मᱶ ᮧवतर्क अथवा उनके एजᱶट या परामशर्दाताᲐ 
के वᲦ᳞ और ᮧकटीकरण; 

 

च) अन्तिरत ऋणᲂ  के मूल्यांकन मᱶ ᮧयुᲦ िᮓयािविध और अवधारणाएं तथा मूल्यांकनकतार् की 
स्वतंᮢता सुिनि᳟त करने के िलए ᮧवतर्क ᳇ारा अपनायी गयी नीित; 
 

2.3    दबाव परीक्षण 
 

बᱹकᲂ को अपने खरीद ेगय ेऋण पोटर्फोिलयो के अनुकूल िनयिमत रूप से दबाव परीक्षण करना चािहए। इस 
ᮧयोजन के िलए िविभ᳖ घटकᲂ पर िवचार िकया जा सकता ह,ै जैसे आिथक मंदी की िस्थित मᱶ अंतिनिहत 
पोटर्फोिलयो की चूक दरᲂ मᱶ वृि᳍, ब्याज दरᲂ मᱶ िगरावट के कारण अविध पूवर् चुकौती की दरᲂ मᱶ वृि᳍ 
अथवा उधारकतार्Ა के आय स्तर मᱶ वृि᳍ के कारण एक्सपोजर का समय पूवर् भुगतान। दबाव परीक्षण के 
पिरणाम बासल II ढांच ेके अंतगर्त िपलर II अभ्यास मᱶ शािमल िकये जान ेचािहए और यिद आवश्यक हो तो 
उᲬतर जोिखम का समथर्न करने के िलए अितिरᲦ पूंजी रखी जानी चािहए । 
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2.4    ऋण िनगरानी  
 

2.4.1 यह आवश्यक ह ैिक ᮓेता बᱹक खरीद ेगये ऋण की कायर् िनष्पादन संबंधी सूचना पर िनरंतर आधार 
पर नजर रखᱶ और यिद जरूरी हो तो समुिचत कारर्वाई करᱶ। इस कारर्वाई मᱶ अंतिनिहत आिस्त ᮰ेणी के 
िकसी ᮧकार के ᮧित एक्सपोजर सीमा मᱶ पिरवतर्न, ᮧवतर्कᲂ पर लाग ूसीमा मᱶ पिरवतर्न आिद शािमल हो 
सकता ह।ै इस ᮧयोजन के िलए बᱹकᲂ को खरीद ेगये ऋण की जोिखम ᮧोफाइल के  अनुरूप आिधकािरक 
ᮧिᮓया स्थािपत करनी चािहए । यह ᮧिᮓया उतनी ही कड़ी होनी चािहए िजतनी उन ऋणᲂ के पोटर्फोिलयो 
के संबंध मᱶ होती ह ैिजन्हᱶ बᱹक ने सीध ेओिरिजनेट िकया हो। िवशषे रूप से ऐसी ᮧिᮓयाᲐ से अलग-अलग 
खातᲂ मᱶ समय पर कमजोरी के लक्षण पकड़ने तथा दये होने के बाद 90 िदन बीतते ही भारतीय िरज़वर् बᱹक 
के िदशा िनदᱷशᲂ के अनुसार अनजर्क उधारकतार्Ა की पहचान करने मᱶ आसानी होनी चािहए।  एकिᮢत 
सूचना मᱶ िन᳜िलिखत शािमल होना चािहए - एक्सपोजर का ᮧकार, 30, 60 और 90 िदवस से अिधक 
िवगत दये होने वाले ऋणᲂ का ᮧितशत,चूक दरᱶ, अविधपूवर् भुगतान दरᱶ, फोरक्लोजर मᱶ ऋण, ऋण स्कोर 
का बारंबारता िवतरण, संपाि᳡क ᮧकार और कब्जा तथा अंतिनिहत एक्सपोजरᲂ की ऋण पाᮢता के अन्य 
माप, औ᳒ोिगक और भौगोिलक िविवधता, मूल्य अनुपात के अनुरूप ऋण का बारंबारता िवतरण िजसमᱶ 
इतना बᱹडिवड्थ हो िक पयार्᳙ संवेदनशीलता िव᳣ेषण हो सके। यिद इस ᮧकार की सूचना सीधे बᱹक से नहᱭ 
ली जाती ह ै और सिवस एजᱶट से ली जाती ह,ै तो वह सिविसग एजᱶट के ᮧािधकृत अिधकािरयᲂ ᳇ारा 
ᮧमािणत होनी चािहए। बᱹक अन्य बातᲂ के साथ-साथ पिरिश᳥ I मᱶ ᮧवतर्क ᳇ारा िकये गय ेᮧकटीकरण का 
ᮧयोग एक्सपोजर की िनगरानी के िलए कर सकते ह ᱹ। 
 

2.4.2  ऋण िनगरानी प᳍ितयां िजसमᱶ बᱹक/ बᱹक के समवतᱮ और आंतिरक लेखा परीक्षक ᳇ारा ᮧस्तुत की 
गई जानकारी का सत्यापन शािमल होगा, जो पोटर्फोिलयो के आकार पर िनभर्र होगा। खरीद करने वाले  
बᱹक के लेखा परीक्षकᲂ ᳇ारा ऐसे सत्यापनᲂ का सिविसग करार मᱶ ᮧावधान होना चािहए। सभी संबंिधत 
जानकारी और लेखा िरपोटर् खरीदार बᱹक के वािषक िवᱫीय  िनरीक्षण के दौरान भािरबᱹ के अिधकािरयᲂ को 
सत्यापन के िलए उपलब्ध होना चािहए। 
 

2.5    सᲬी िबᮓी मानदण्ड 57  
 

2.5.1    िबᮓी (इस शब्द मᱶ इसके आगे आिस्त की सीधी िबᮓी, समनुदशेन और अंतरण का अन्य कोई 
ᮧकार शािमल होगा, ᳴कतु अंतर बᱹक ᮧितभािगता ᮧमाणपᮢ के माध्यम से ऋण ᮧितभािगता, पुनभुर्नाए गए 
िबल, ऋण खातᲂ का उधारकतार् के ᮧस्ताव पर अन्य िवᱫीय संस्थाᲐ को एकमुश्त अंतरण और बांडᲂ की 
िबᮓी जो अिᮕम के स्वरूप के नहᱭ ह ᱹशािमल नहᱭ  हᲂगे।) के फलस्वरूप ‘िबᮓी करने वाला बᱹक’58 (इसके 
आग ेइस शब्द मᱶ सीधी िबᮓी करने वाला बᱹक, समनुदशेन करने वाला बᱹक और अन्य ᮧणाली के माध्यम से 
अंतरण करने वाला  बᱹक शािमल होगा) का बेची गई आिस्तयᲂ 59 से तत्काल कानूनी अलगाव होना 
                                           
57 ूितभूतीकरण लेनदेन के सÍची ǒबबȧ मानदंड के िलए कृपया 1 जुलाई 2011 के हमारे माःटर पǐरपऽ - नया पूंजी 
पया[Ưता ढांचा - का अनुबंध 7 देखɅ । 
 

58 इस पैरा मɅ ‘ǒबबȧ करने वाले बɇक’ शÞद मɅ बɇकɉ को ऋण बेचने वाली अÛय ǒवƣीय संःथाएं भी शािमल हɉगी। 
 

59 Ǒकसी आǔःत के एक अंश कȧ 20 ǒबबȧ के मामले मɅ आǔःत के बेचे गये अंश पर सÍची ǒबबȧ कȧ मानदंड लागू होगा । 
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चािहए। खरीदार को अंतिरत करने के बाद िबᮓी करने वाले बᱹक से आिस्तयां पूणर् रूप से अलग होनी 
चािहए अथार्त,् िबᮓी करने वाले बᱹक और साथ साथ उसके ऋणदाता की  पहुचं से बाहरहोनी चािहए, यहाँ 
तक िक िबᮓी करने वाले/ समनुदिेशत करनेवाले/ अंतिरत करने वाले बᱹक के िदवािलयापन की िस्थित मᱶ भी 
। 
 

2.5.2  िबᮓी करने वाले बᱹक को असरदार तिरके से आिस्तयᲂ से संबंिधत सभी जोिखम/ᮧितफल और 
अिधकार/दाियत्वᲂ का अंतरण करना चािहए और इन िदशािनदᱷशᲂ के तहत िजन्हᱶ िवशेष अनुमित दी गई ह,ै 
उन्हᱶ छोडकर, िबᮓी के बाद आिस्तयᲂ मᱶ िकसी ᮧकार के लाभᮧद िहतᲂ को धारण नहᱭ करना चािहए। 
खरीदार को िगरवी रखने, िबᮓी, अंतरण या अदला बदली या अवरु᳍ करने वाली शतᲄ से मुᲦ अन्य 
माध्यमᲂ से आिस्तयᲂ का िनपटारा करने का िनरंकुश अिधकार होना चािहए। िबᮓी करने वाले बᱹक को 
िबᮓी के बाद आिस्तयᲂ मᱶ कोई आिथक िहत नहᱭ रखना चािहए और खरीदार को, इन िदशािनदᱷशᲂ के तहत 
िवशेष रूप से अनुमित ᮧदᱫ कारणᲂ को छोडकर, िबᮓी करने वाले बᱹक से ᳞य या हािन की पूित का 
अिधकार नहᱭ होना चािहए।              
 

2.5.3  िबᮓी करने वाले बᱹक पर िकसी भी समय आिस्तयᲂ या उसके िकसी अंश या खरीदार ᳇ारा धारण 
की हुई स्थानाप᳖ आिस्तयᲂ की पुनः खरीद या िनधीयन या अितिरᲦ आिस्तयां उपलब्ध कराने का कोई 
दाियत्व नहᱭ होगा, केवल उन िस्थितयᲂ को छोड़कर जो आ᳡ासनᲂ के भंग होने के कारण या िबᮓी के समय 
िकए गए अिभवेदनᲂ के कारण उत्प᳖ हुई हᲂ ।  िबᮓी करने वाले बᱹक को यह िस᳍ करने मᱶ  समथर् होना 
चािहए िक खरीदार को इस आशय की नोिटस दी गई थी और खरीदार ने ऐसे दाियत्वᲂ की अनुपिस्थित की 
ᮧाि᳙ सूचना दी थी।    
 

2.5.4  िबᮓी करने वाले बᱹक ने खरीदार को हुई हािन की भरपाई करने के िलए कोई ᮧितब᳍ता नहᱭ ली 
और न ही वह बाध्य ह ै। यह सुिनि᳟त करने के िलए उसने सभी तकर् संगत सावधािनयां ली थᱭ, उसे  यह 
िस᳍  करने मᱶ  समथर् होना चािहए।  
 

2.5.5  केवल नकदी के आधार पर ही िबᮓी होगी और ᮧितफल आिस्तयᲂ के अंतरण के समय तक ᮧा᳙ 
होना चािहए। िबᮓी ᮧितफल बाजार-आधािरत होना चािहए और मूल्यांकन समुिचत दरूी के आधार पर 
पारदशᱮ तरीके से िकया जाना चािहए।   
 
2.5.6  ऋण िबᮓेता यिद ऋण की सिविसग करने वाले एजᱶट  की तरह काम करता ह,ै तो इससे लेनदने की  
‘सᲬी िबᮓी’ का स्वरूप समा᳙ नहᱭ होता , बशतᱷ ऐसी सेवा ᮧितब᳍ताᲐ के कारण िबᮓी की गई आिस्तयᲂ 
पर अविश᳥ ऋण जोिखम या ऐसी सेवाᲐ के संबंध मᱶ संिवदात्मक कायर्-िनष्पादन िजम्मेदािरयᲂ के अलावा 
कोई अितिरᲦ िजम्मेदारी नहᱭ आती ।  
 

2.5.7  िबᮓी करने वाले बᱹक के कानूनी परामशर्दाता से राय लेकर अिभलेख मᱶ रखना चािहए  िजसमᱶ यह 
कहा गया हो िक (i) आिस्तयᲂ मᱶ सभी अिधकार, स्वािमत्व, िहत और लाभ खरीदार को अंतिरत िकए गए 
ह।ᱹ (ii) िबᮓी करने वाला बᱹक खरीदार के ᮧित ऊपर उिल्लिखत पैरा 2.5.6 मᱶ िदए गए अनुसार इन 
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आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ सिविसग िजम्मेदािरयᲂ के अलावा िकसी भी तरह से िजम्मदेार नहᱭ ह ै(iii) िबᮓी करने 
वाले बᱹक के ऋणदाताᲐ को इन आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ, यहाँ तक िक िबᮓी करने वाले बᱹक के िदवािलयापन 
की िस्थित मᱶ भी,  कोई अिधकार नहᱭ होगा । 
 

2.5.8 खरीदार को आिस्तयाँ अंतरण करने के बाद अंतिनिहत संिवदा/संिवदाᲐ की शतᲄ पर कोई 
पुनिनधार्रण, पुनरर्चना या पुन; समझौता हुआ हो तो वह खरीदार पर बाध्यकारी होगा और एमआरआर की 
सीमा को छोडकर , िबᮓी करने वाले बᱹक पर बाध्यकारी नहᱭ होगा । 
 

2.5.9  िबᮓी करने वाले बᱹक से आिस्तयᲂ के अंतरण के  कारण  अंतिनिहत संिवदा का संचालन करने वाले 
िकसी िनयम और शतᲄ का उल्लंघन नहᱭ  होना चािहए और सभी आवश्यक अनुमितया ंबाध्यताधारी से 
(तृतीय पक्ष सिहत, जहाँ आवश्यक हो) ᮧा᳙ करनी चािहए। 
 

2.5.10 यिद िबᮓी करने वाला बᱹक िबᮓी के बाद अलग सेवा संिवदा के तहत शुल्क लेकर सेवाएं उपल्ब्ध 
कराता ह,ै और उधारकतार् के भुगतान/ चुकौितयां उसके माध्यम से कराए गए ह,ᱹ तो उधारकतार् से जबतक 
ये भुगतान ᮧा᳙ न हᲂ तब तक खरीदार को िनिध के ᮧेषण के िलए िबᮓी करने वाला िजम्मेदार नहᱭ ह।ै 
 

2.6   वारंटी और अिभवदेन 
 

अन्य िवᱫीय  संस्थाᲐ को,  आिस्तयां िबᮓी करने वाले ᮧवतर्क उन आिस्तयᲂ के संबंध मᱶ अिभवेदन और 
वारंटी द ेसकता ह ै। जहा ँिन᳜ शतᲄ को पूरा िकया गया हो वहां िवᮓेता को ऐसे अिभवेदन  और आ᳡ासनᲂ 
के िलए पूंजी धारण करने की आवश्यकता नहᱭ ह ै।  
 

क)  कोई भी अिभवेदन या वारंटी केवल औपचािरक िलिखत करार के तहत िदया जाता  ह ै।  

ख)  िवᮓेता कोई भी अिभवेदन या वारंटी दनेे के या लेने के पहले पयार्᳙ उिचत सावधानी बरतता ह ै। 

ग)  अिभवेदन या वारंटी का संबंध वतर्मान पिरिस्थित से ह,ै िजसका आिस्तयᲂ की िबᮓी के समय 
िवᮓेता ᳇ारा सत्यापन िकया जा सकता ह।ै 

 घ) अिभवेदन या वारंटी िनरंतर स्वरूप की नहᱭ हो सकती और, खासकर, ऋण/अतंिनिहत उधारकतार् 
के भावी साख से संब᳍ नहᱭ ह।ै   

    च) अिभवदेन और वारंटी का ᮧयोग, िजसमᱶ ᮧवतर्क से यह अपेक्षा की जाती ह ै िक वह िबᮓी की गई 
आिस्तयᲂ के बदले मᱶ  (या उसके िकसी भाग के िलए) अिभवेदन और आ᳡ासन मᱶ िदए गए 
आधार पर दसूरी आिस्त रखे,  िन᳜ानुसार िकया जाना चािहए :  

         * आिस्तयᲂ के अंतरण से 120 िदनᲂ के भीतर : और  
         * मूल िबᮓी के  िनयमᲂ और शतᲄ पर ही संचािलत । 
 

    छ)  िजस िवᮓेता को अिभवेदन और वारंटी के भंग के िलए क्षितपूित दनेा आवश्यक ह ै   वह ऐसा तभी 
करेगा जब  क्षितपूित दनेे की संिवदा िन᳜ शतᲄ को पूरा करती ह ै: 
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* अिभवेदन और वारंटी का भंग होना िस᳍ करने की िजम्मदेारी हर समय आरोप लगान ेवाले पक्ष 
पर ह ै

       * िवᮓेता पर भंग का आरोप करनेवाले पक्ष ने िलिखत नोिटस जारी िकया हो, िजसमᱶ दावे    के 
आधारᲂ को स्प᳥ िकया गया हो; और 

       * भंग के फलस्वरूप हुई सीधी हािन तक ही क्षितपूित सीिमत होती ह।ै 
 

     ज)  िवᮓेता को िकसी अन्य िवᱫीय संस्था को बेची गई आिस्तयᲂ के बदले मᱶ आिस्त दनेे की या 
अिभवेदन और वारंटी के भंग के फलस्वरूप  क्षितपूित का भुगतान करने की घटनाᲐ के संबंध 
मᱶ भािरबᱹ (गैर बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण िवभाग) को सूिचत करना चािहए। 

 

2.7   आिस्तयᲂ की पनुःखरीद   
 

सीधे समनुदशेन लेनदने मᱶ िबᮓेता ᳇ारा अंतिरत आिस्तयᲂ पर ᮧभावी िनयंᮢण को सीिमत करने के उ᳎ेश्य 
से, बᱹक के पास अंतिरत आिस्तयᲂ पर "िक्लन अप-कॉल" के माध्यम सिहत कोई पुनःखरीद की संिवदा नहᱭ 
होनी चािहए। 
 
 

2.8   पूजंी पयार्᳙ ता और अन्य िववके पणूर् मानदण्ड की ᮧयोज्यता 
 
2.8.1  कापᲃरेट ऋणᲂ की सीधी खरीद के िलए पूंजी पयार्᳙ता ᮝीटमᱶट बᱹक ᳇ारा सीधे ᮧवितत िकए गए 
ऋणᲂ पर िजस तरह से लागू होता ह ैउसी तरह लाग ूहोगा । इसी ᮧकार खुदरा ऋणᲂ की सीधी खरीद का 
पूंजी पयार्᳙ता ᮝीटमᱶट बᱹक के ᮧत्यक्ष ᮧवितत खुदरा पोटर्फोिलयो खाते पर लाग ूिनयमᲂ के अनसुार होगा, 
केवल उन मामलᲂ को छोड़कर जहां खातᲂ को एनपीए के रूप मᱶ वगᱮकृत िकया गया ह ैऔर जहां खुदरा 
एनपीए पर लाग ूसामान्य पूंजी पयार्᳙ता मानदडं लागू हᲂगे । खरीद ेगये खुदरा ऋणᲂ को रेᳳटग के आधार 
पर कम जोिखम भार का लाभ नहᱭ िमलेगा क्यᲂिक ऋण जोिखम के िलए बासल II मानकीकृत िविध मᱶ 
इसकी पिरकल्पना नहᱭ की गयी ह।ै 60 बᱹक, यिद  चाह ेतो, खरीदने के पहले ऋणᲂ के समूह की रेᳳटग करा 
सकता ह ैतािक बᱹक अपनी समुिचत सावधानी  के अलावा ऋण समूह की गुणवᱫा के संबंध मᱶ तृतीय पक्ष के 
दृ᳥ ीकोण को समझ सके। तथािप, इस ᮧकार की रेᳳटग समुिचत सावधानी का िवकल्प नहᱭ बन सकती िजस े
खरीदार बᱹक को इस खंड के पैरा  2.2 की शतᲄ के तहत पालन करना आवश्यक ह ै। 
 

2.8.2  खरीदार बᱹक के िलए खुदरा और गैर-खुदरा ऋणᲂ के समूह  की खरीद मᱶ, आय िनधार्रण, आिस्त 
वगᱮकरण, ᮧावधानीकरण और एक्सपोजर मानदण्ड अलग-अलग बाध्यताधारी के आधार पर लागू हᲂगᱶ 
और पोटर्फोिलयो के आधार पर नहᱭ। बᱹक को आिस्तयᲂ के वगᱮकरण, आय पहचान और ᮧावधानीकरण 
मानदण्डᲂ को पोटर्फोिलयो स्तर पर लाग ूनहᱭ करना चािहए, क्यᲂिक ऐसा ᮝीटमᱶट  समय ब᳍ तरीके से 
अलग-अलग खातᲂ मᱶ कमजोरी पता लगाने और उन्हᱶ दरू करने की क्षमता न रखने के कारण ऋण पयर्वेक्षण 

                                           
60 ूितभूतीकृत ऋणɉ कȧ ौृखंलाओं मɅ िनवेश पर पूंजी पया[Ưता और अÛय ǒववेकपूण[ मानदंड लागू हɉगे, जो ूितभूतीकृत 

लेनदेनɉ पर लागू होते हɇ । 
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को कमजोर करने की संभावना रखती ह।ै यिद  खरीदार बᱹक खरीद ेगए ऋण के पोटर्फोिलयो  मᱶ अलग-
अलग बाध्यताधारी वार खातᲂ को नहᱭ रख रह ेह,ᱹ तो उनके पास अलग-अलग बाध्यताधारी आधार पर 
िववेक पूणर् मानदण्ड लाग ूकरने की वैकिल्पक ᮧणाली होनी चािहए,  िवशेष रूप से बाध्यताधािरयᲂ की उन 
रािशयᲂ का वगᱮकरण िकया जाना चािहए, िजन्हᱶ वतर्मान िववेक पूणर् मानदण्ड के अनुसार एनपीए समझा 
जाना आवश्यक ह ै । ऐसी ᮧणाली सिविसग एजᱶटᲂ से खातावार ब्योरा ᮧा᳙ करने की हो सकती ह,ै जो 
पोटर्फोिलयो को िविभ᳖ आिस्त ᮰ेिणयᲂ मᱶ वगᱮकरण करने के िलए सहायक िस᳍ होती ह।ै ऐसे 
 िववरण सेवा एजᱶट  के ᮧािधकृत  पदािधकारी ᳇ारा ᮧमािणत िकये जान ेचािहए। बᱹक के समवतᱮ 
लेखापरीक्षक, आंतिरक लेखापरीक्षक और सांिविधक लेखा परीक्षक को सिविसग एजंटो ᳇ारा रखे गए 
िरकाडर् के आधार पर इन पाटर्फोिलयो की जाचं करनी चािहए। सिविसग संिवदा मᱶ खरीदार बᱹक के 
लेखापरीक्षकᲂ ᳇ारा इस ᮧकार की जांच का ᮧावधान होना चािहए। सभी संब᳍ जानकारी और लेखापरीक्षा 
िरपोटर् भारतीय िरज़वर् बᱹक के िनरीक्षण अिधकािरयᲂ को खरीदार बᱹक के वािषक िवᱫीय िनरीक्षण के दौरान 
िनरीक्षण के िलए उपलब्ध िकए जाने चािहए। 
 

2.8.3 खरीद ेगए ऋण अिधᮕहण लागत पर माने जाएंगे बशतᱷ  वे अंिकत मूल्य से अिधक नहᱭ हᲂ। अंिकत 
मूल्य से अिधक होने पर भुगतान िकया गया ᮧीिमयम सीधी रेखा प᳍ित से या ᮧभावी ब्याज दर प᳍ित से, 
जो बᱹक ᳇ारा उिचत समझा जाए, पिरशोिधत होना चािहए । बकाया/अपिरशोिधत ᮧीिमयम को पूंजी से 
घटाने की आवश्यता नहᱭ ह।ै खरीद ेगए ऋणᲂ पर छूट /ᮧीिमयम को पोटर्फोिलयो के आधार पर िहसाब मᱶ 
लेना चािहए या अनुपाितक दर पर वैयिᲦक एक्सपोजरᲂ  मᱶ िवभािजत करना चािहए। 
 

2.9   उᲦ िनधार्िरत अपके्षाᲐ का पालन न करन ेवाल ेएक्सपोजरᲂ का ᮝीटमᱶट       
 

ऊपर उिल्लिखत पैरा 2.1 से 2.8 मᱶ िनिहत अपेक्षाᲐ को जहाँ पूरा नहᱭ िकया गया ह ैवहां  िनवेशकतार् बᱹक 
1111% का जोिखम भार असाइनमᱶट एक्सपोजर पर लगायेगा । य᳒िप, बᱹक को गंभीरता से पैरा 2.1 से 
2.4 मᱶ िनिहत िदशािनदᱷशᲂ का पालन करने का ᮧयास करना चािहए, इन पैराᮕाफᲂ के अनुपालन न करने 
की िस्थित मᱶ 1111% का उᲬ जोिखम भार 1 अᲦूबर 2012 से लाग ूहो जाएगा। बᱹकᲂ को 30 िसतंबर 
2012 के पहले पैरा 2.1 से 2.4 मᱶ िनिहत अपेक्षाᲐ को लाग ूकरने के िलए आवश्यक ᮧणाली और प᳍ितयां 
लाग ूकरनी चािहए।  

 
भाग ग 

 

ᮧितभतूीकरण गितिविधया/ं एक्सपोजर िजनकी अनमुित  नहᱭ दी गयी ह ै
 

1. वतर्मान मᱶ, िवदशे िस्थत अपनी शाखाᲐ सिहत भारत मᱶ बᱹक को िन᳜िलिखत ᮧितभूतीकरण 
गितिविधया ंया ᮧितभूतीकरण एक्सपोजसर् करने की अनुमित नहᱭ ह ै। 

 
 

1.1   आिस्तयᲂ का पनुᮧर्ितभिूतकरण    
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पुनᮧर्ितभूतीकरण एक्सपोज़र एक ऐसा ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर ह ैिजसमᱶ अंतिनिहत एक्सपोजर समूह  से 
संब᳍ जोिखम ᮰ृंखलाब᳍ ह ैऔर कम से कम एक अंतिनिहत एक्सपोजर ᮧितभूतीकरण एक्सपोजर ह ै । 
इसके अलावा, एक या अिधक पुनᮧर्ितभूतीकरण एक्सपोजरᲂ के ᮧित एक्सपोजर पुनᮧर्ितभूतीकरण 
एक्सपोजर ह ै। पुनᮧर्ितभूतीकरण एक्सपोजरᲂ की यह पिरभाषा आिस्त समिथत ᮧितभूितयᲂ के संपाि᳡कृत 
ऋण दाियत्वᲂ  (सीडीओ) पर लाग ूहोगी, उदाहरण के िलए आवासीय बंधक समिथत ᮧितभूितयᲂ ᳇ारा 
समिथत सीडीओ (आरएमबीएस) ।  

 
1.2 सिं᳣᳥ ᮧितभतूीकरण  
 
संि᳣᳥ ᮧितभूतीकरण ऐसी संरचना ह ैिजसके साथ जोिखम के कम से कम दो िभ᳖ स्तरीय पोजीशन होते ह ᱹ
या ऐसी ᮰ृंखलाएं होती ह ᱹ जो ऋण जोिखम की िभ᳖ दशाएं ᮧितिबिबत करती ह,ᱹ जहाँ अंतिनिहत 
एक्सपोजर का समूह  पूणर् या अंशतः,  (अथार्त ्ᮓेिडट-िलक्ड नोटस्) या अिनिधक (अथार्त ्ऋण चूक स्वैप) 
ᮓेिडट डेिरवेिटव  या गारंिटयᲂ के माध्यम से अंतिरत की जाती ह ᱹ जो पोटर्फोिलयो के ऋण जोिखम के 
बचाव का कायर् करती ह ै। तदनुसार, िनवेशकᲂ की संभािवत हािन अंतिनिहत समूह  के कायर्िनष्पादन पर 
िनभर्र ह।ै   
  
1.3 पिरᮓामी संरचना के साथ ᮧितभतूीकरण ( ᮧारंिभक पिरशोधन िवशषेताᲐ सिहत या उसके अितिरᲦ 

)   
 

इनमᱶ ऐसे एक्सपोजर आते ह ᱹजहाँ उधारकतार् िकसी ऋण ᳞वस्था (अथार्त ् ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य रािश और 
नकदी ऋण सुिवधाएं) के अंतगर्त तयशुदा समय सीमा के भीतर आहिरत रािश और चुकौती रािश मᱶ घट-
बढ़ कर सकते ह ᱹ।  िविश᳥ रूप से िरवािल्वग संरचना मᱶ पिरशोिधत आिस्तयां हᲂगी जैसे ᮓेिडट काडर् ᮧाप्य 
रािश, ᳞ापार मᱶ ᮧाप्य रािश, िबᮓेता फ्लोअरप्लान ऋण और कुछ पᲵे जो अपिरशोधन संरचना को समथर्न 
दतेी ह,ᱹ बशतᱷ उनको समयपूवर् पिरशोधन िवशेषताᲐ के साथ न बनाया गया हो । समयपूवर् पिरशोधन का 
अथर् ᮧितभूितयᲂ की उनकी सामान्य संिवदात्मक पिरपᲤता के पहले चुकौती ह।ै समयपूवर् पिरशोधन के 
समय तीन संभािवत पिरशोधन ᮧिᮓयाएं ह ᱹ ; (i) सीिमत पिरशोधन  (ii) तीᮯ या अिनयंिᮢत पिरशोधन  
(iii)  िनयंिᮢत पिरशोधन के बाद अिनयंिᮢत पिरशोधन (िनयंिᮢत  अविध समा᳙ होने के प᳟ात)   
 

2. ऊपर  उिल्लिखत िदशािनदᱷशᲂ मᱶ ᮧितबंिधत लेनदनेᲂ की उपयुᲦता और औिचत्य की यथा समय पुनः 
समीक्षा की जाएगी।  
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अनबुधं - 8 
(दखेᱶ पैरा 7.3.6) 

भाग - क 
 

ऋण जोिखम कम करन ेके संबधं मᱶ उदाहरण  
 (ऋण एक्सपोजर) 

 
सपंाि᳡कीकृत लनेदनेᲂ के िलए एक्सपोजर रािश की गणना 

E* = max{0, [E x (1+He) - C x (1-Hc - HFX)] } 

जहां  

E* = जोिखम कम करने के बाद एक्सपोज़र का मूल्य 

E= एक्सपोज़र का वतर्मान मूल्य  

He= एक्सपोज़र के िलए उपयुᲦ हयेरकट 

 C = ᮧा᳙ संपाि᳡क का वतर्मान मूल्य 

 Hc= संपाि᳡क के िलए उपयुᲦ हयेरकट 

 HFX = संपाि᳡क और एक्सपोज़र के बीच मᱶ मुᮤा िवसंगित के िलए उपयुᲦ हयेरकट 

ᮓ.सं. िववरण मामला 1 मामला 2 मामला 3 मामला 4 मामला 5 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

1 एक्सपोजर 100 100 100 100 100 

2 एक्सपोजर की 
पिरपᲤता अविध 

2 3 6 3 3 

3 एक्सपोजर का स्वरूप कंपनी ऋण कंपनी ऋण कंपनी 
ऋण 

कंपनी ऋण कंपनी ऋण 

4 मुᮤा भारतीय 
रुपये 

भारतीय 
रुपये 

अमेिरकी 
डालर 

भारतीय 
रुपये 

भारतीय 
रुपये 

5 रुपये मᱶ एक्सपोजर 100 100 4000 
(पंिᲦ 1 x 

100 100 
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िविनमय 
दर ##) 

एक्सपोजर की रेᳳटग बीबी ए बीबीबी - एए बी- 6 
लाग ूजोिखम भार 150 50 100@ 30 150 

7 एक्सपोजर* के िलए 
हयेरकट 

0 0 0 0 0 

8 सपंाि᳡क 100 100 4000 2 100 

9 मुᮤा भारतीय 
रुपये 

भारतीय 
रुपये 

अमेिरकी 
डालर 

भारतीय 
रुपये 

भारतीय 
रुपये 

10 रुपय ेमᱶ सपंाि᳡क 100 100 4000 80 
(पंिᲦ 1 x 
िविनमय 

दर) 

100 

11 संपाि᳡क की 
अविश᳥ पिरपᲤता 
(वषर्) 

2 3 6 3 5 

12 संपाि᳡क का स्वरूप सरकारी 
(भारत 
सरकार) 
ᮧितभूित 

बᱹक बांड कंपनी 
बांड 

िवदशेी 
कंपनी बांड 

म्युच्युअल 
फंड के 
यूिनट 

13 संपाि᳡क की रेᳳटग लाग ूनहᱭ रेᳳटग नहᱭ 
की गयी 

बीबीबी एएए (एस 
एंड पी) 

एए 

14 संपाि᳡क के िलए 
हयेरकट (%) 

0.02 0.06 0.12 0.04 0.08 

15 मुᮤा िवसंगित के िलए 
हयेरकट (%) [दखेᱶ 
पिरपᮢ का पैरा 
7.3.7 (vi)] 

0 0 0.08 0.08 0 

16 संपाि᳡क पर कुल 
हयेरकट [10वᱭ पंिᲦ 
x (14वᱭ + 15वᱭ 
पंिᲦ)] 

2 6 800 9.6 8 

17 हयेरकट के बाद 
संपाि᳡क(10वᱭ पंिᲦ 
- 16वᱭ पंिᲦ) 

98 94 3200 70.4 92 

18 िनवल एक्सपोजर  2 6 800 29.6 8 
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(पिंᲦ 5 - पिंᲦ 17) 

19 जोिखम भार (%) 150 50 100@ 30 150 

20 जोिखम भािरत 
पिरसपंिᱫ (पंिᲦ 18 
x 19) 

3 3 800 8.88 12 

##  1 अमरीकी डॉलर = 40 रु. िविनमय दर माना गया ह ै। 

#  लाग ूनहᱭ 

@  पिरपᮢ के पैरा 6.4.2 के अनुसार दीघार्विध रेᳳटग के मामल ेमᱶ जहां रेᳳटग के साथ "+" अथवा "-" 
नोटेशन ह ै वहां तदनुरूपी मुख्य रेᳳटग ᮰ेणी के जोिखम भार का ᮧयोग िकया जाना ह ै । अतः 
जोिखम भार 100% ह ै। 

(*) एक्सपोजर के िलए हयेरकट शून्य िलया गया ह ैक्यᲂिक ऋण बाजार मूल्य पर अंिकत नहᱭ िकये 
जात ेह ᱹऔर अतः वे अिस्थर नहᱭ ह ᱹ। 

मामला 4 :  हयेरकट सारणी-14 के अनुसार लाग ू

मामला 5 : यह मान िलया गया ह ैिक म्युच्युअल फंड पैरा 7.3.5 (viii) मᱶ िविन᳸द᳥ मानदडंᲂ की पूित 
करते ह ᱹऔर उनके ऐसी ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश ह ᱹिजनकी 5 वषर् से अिधक पिरपᲤता शेष ह ै
और जो एए अथवा उससे अिधक रेᳳटग वाले ह ᱹ िजन पर पिरपᮢ की सारणी 14 के 
अनुसार 8 ᮧितशत का हयेरकट लागू िकया जाएगा । 
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भाग - ख 
 

ᮧितपक्षी ऋण जोिखम (सीसीआर) के िलए पूजंी भार की गणना संबधंी उदाहरण - िरपो लनेदने 
 

बासल II के अधीन  आधारभूत ᮧितभूित के िलए ऋण/बाजार जोिखम तथा ᮧितपक्षी ऋण जोिखम के िलए 
पूंजी भार सिहत िरपो लेनदने के िलए कुल पूंजी भार की गणना दशार्नेवाला एक उदाहरण नीच ेिदया गया 
ह ै: 
 

क.  िरपो लेनदने के   
 

यह मान िलया जाए िक एक पिरकिल्पत िरपो लेनदने के  िन᳜िलिखत पिरमाप ह ᱹ: 
 

ᮧितभूित का ᮧकार भारत सरकार की ᮧितभूित 

अविश᳥ पिरपᲤता 5 वषर् 

कूपन 6% 

वतर्मान बाजार मूल्य 1050 रु. 

उधार ली गयी नकदी 1000 रु. 

ᮧितभूित की आशोिधत अविध 4.5 वषर् 

मािजन करने की पिरकिल्पत बारंबारता दिैनक 

ᮧितभूित के िलए हयेरकट 2% 
(दखेᱶ पिरपᮢ की सारणी 14 मद क (i)) 

नकदी पर हयेरकᬲ शून्य 
(दखेᱶ पिरपᮢ की सारणी 14 की मद ग) 

न्यूनतम धारण अविध 5 कारोबारी िदन 
(दखेᱶ पिरपᮢ का पैरा 7.3.7 (ix)) 

सामान्य बाजार जोिखम के िलए पूंजी 
भार की गणना के िलए ᮧितफल मᱶ 
पिरवतर्न 

0.7% वािषक 
(दखेᱶ पिरपᮢ की सारणी 17 का क्षेᮢ 3) 
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ख. आधारभतू ᮧितभिूत के िलए  ᮧितपक्षी ऋण जोिखम (सीसीआर) और ऋण/बाजार जोिखम के िलए 
पूजंी भार सिहत कुल पूजंी भार की गणना 

 

ख 1. िनिध उधार लनेेवाल ेकी बिहयᲂ मᱶ (िरपो के अधीन ᮧितभिूत को उधार िदए जान ेके कारण 
तलुनपᮢतेर एक्सपोजर के िलए) 

 

(इस मामल ेमᱶ उधार दी गई ᮧितभूित उधार दनेेवाल ेका एक्सपोजर ह,ै जबिक उधार ली गयी नकदी 
संपाि᳡क ह ै।) 

 

ᮓम 
स.ं 

मद िववरण रािश (रु. मᱶ) 

क. सीसीआर के िलए पूजंी भार 

1. एक्सपोजर ᮧितभूित का बाजार 
मूल्य 

1050 

2. एक्सपोजर के िलए सीसीएफ 100%  

3. तुलनपᮢ मᱶ ऋण समतुल्य 1050* 100% 1050 

4. हयेरकट 1.4%@  

5. पिरपᮢ की सारणी 14 के अनुसार हयेरकट  
समायोिजत करने के बाद एक्सपोजर 

1050* 1.014 1064.70 

6. उधार दी गई ᮧितभूित के िलए संपाि᳡क नकदी 1000 

7. एक्सपोजर के िलए हयेरकट 0%  

8. हयेरकट समायोिजत करने के बाद संपाि᳡क 1000* 1.00 1000 

9. िनवल एक्सपोजर (5-8) 1064.70 - 1000 64.70 

10. जोिखम भार (अनुसूिचत सीआरएआर - 
अनुपालक बᱹक के िलए) 

20%  

11. सीसीआर के िलए जोिखम भािरत 
पिरसंपिᱫयां 

64.70* 20%  12.94 

12. सीसीआर के िलए पूंजी भार (11 X 9%) 12.94* 0.09 1.16 

ख. ᮧितभिूत के ऋण/बाजार जोिखम के िलए पूजंी 

1. ऋण जोिखम के िलए पूंजी (यिद ᮧितभूित 
पिरपᲤ होने तक रखी जाती ह ै।) 

ऋण जोिखम शून्य (सरकारी 
ᮧितभूित होने के 
कारण) 

2. बाजार जोिखम के िलए पूंजी (यिद ᮧितभूित 
`िबᮓी के िलए उपलब्ध'/`᳞ापार के िलए 

िविन᳸द᳥ जोिखम शून्य (सरकारी 
ᮧितभूित होने के 
कारण)  
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रखी गयी' के तहत रखी जाती ह)ै सामान्य बाजार 
जोिखम (4.5* 0.7%* 
1050) ज़्आशोिधत 
अविध* पिरकिल्पत 
ᮧितफल पिरवतर्न 
(%)* ᮧितभूित का 
बाजार मूल्य़ 

33.07 

कुल अपिेक्षत पूजंी (सीसीआर + ऋण जोिखम + िविन᳸द᳥ जोिखम + सामान्य 
बाजार जोिखम) 

34.23 

@ पिरपᮢ के पैरा 7.3.7 मᱶ दशार्य ेगय ेफामूर्ल ेका उपयोग करते हुए 2% का पयर्वेक्षी हयेरकट कम िकया 
गया ह ै। 
 

ख. 2    िनिध उधार दनेवेाल ेकी बिहयᲂ मᱶ (िरपो के अधीन िनिध उधार िदय ेजान ेके कारण तलुन पᮢ मᱶ 
शािमल एक्सपोज़र के िलए)  
(इस मामल ेमᱶ उधार दी गई नकदी एक्सपोज़र ह ैऔर उधार ली गयी ᮧितभूित  संपाि᳡क ह)ै 

 

ᮓ. स.ं मद िववरण रािश (रुपयᲂ मᱶ) 

क.  सीसीआर के िलए पूजंी भार  

1. एक्सपोज़र नकदी 1000 

2. एक्सपोज़र के हयेरकट  0%  

3. पिरपᮢ की सारणी 14 के अनुसार 
हयेरकट के िलए समायोिजत 
एक्सपोज़र  

 
1000 * 1.00 

1000 

4. उधार दी गई नकदी के िलए 
संपाि᳡क  

ᮧितभूित का             
बाज़ार मूल्य 

1050 

5. संपाि᳡क के िलए हयेरकट  1.4 % @  

6. हयेरकट के िलए समायोिजत 
संपाि᳡क  

1050 *  0.986 1035.30 

7. िनवल एक्सपाज़र (3 -  6)  अिधकतम {1000 -
1035.30} 

0 

8. जोिखम भार (अनुसूिचत सीआरएआर 
- अनुपालक बᱹक के िलए) 

 
20% 

 

9. सीसीआर के िलए जोिखम भािरत 
पिरसंपिᱫयां (7 x 8) 

 
0* 20 % 

0 

10. सीसीआर के िलए पूंजी भार 0 0 
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ख. ᮧितभिूत के ऋण /बाज़ार जोिखम के िलए पूजंी 

1. ऋण जोिखम के िलए पूंजी  
(यिद ᮧितभूित पिरपᲤता तक            
रखी जाती ह)ै  

 
ऋण जोिखम 

िनिध उधार लेने 
वाले ᳇ारा रखी 
जाती ह,ै अतः 
लाग ूनहᱭ  

 
िविन᳸द᳥ जोिखम 

िनिध उधार लेने 
वाले ᳇ारा रखी 
जाती ह,ै अतः 
लाग ूनहᱭ 

2. बाज़ार जोिखम के िलए पूंजी  
(यिद ᮧितभूित `िबᮓी के िलए 
उपलब्ध'/`᳞ापार के िलए रखी गयी' 
के अधीन रखी जाती ह)ै  

 
सामान्य बाज़ार जोिखम 

िनिध उधार लेने 
वाले ᳇ारा रखी 
जाती ह,ै अतः 
लाग ूनहᱭ 

 
@        पिरपᮢ के पैरा 7.3.7 मᱶ दशार्य ेगये फामूर्ल ेका उपयोग करते हुए पयर्वेक्षी हयेरकट 2% कम िकया 

गया ह।ै  
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अनबुधं -9 
(दखेᱶ पैरा 8.3.10) 

 
ब्याज दर डेिरविेटव और ऑप्शन के संबधं मᱶ बाज़ार जोिखमᲂ के िलए 

पूजंी भार की माप 
 

अ.  ब्याज दर डेिरविेटव 
 
माप प᳍ित मᱶ ᳞ापार बही मᱶ सभी ब्याज दर डेिरवेिटव और तुलनपᮢेतर िलखतᲂ का समावेश होना 
चािहए, जो ब्याज दरᲂ के पिरवतर्नᲂ के अनुरूप बदलती ह ै (उदाहरण के िलए, वायदा दर करार 
(एफआरए), अन्य वायदा संिवदा, बांड फ्यूचसर्, ब्याज दर स्वैप और दो मुᮤाᲐ मᱶ स्वैप तथा वायदा िवदशेी 
मुᮤा पोिजशन)। ऑप्शन्स को िन᳜  आ- 1 मᱶ वणर्न िकए गए अनुसार िविभ᳖ तरीकᲂ से माना जा सकता ह।ै 
ब्याज दर डेिरवेिटव पर िवचार करने के िलए इस भाग के अंत मᱶ दी गई सारणी मᱶ िनयमᲂ का सारांश िदया 
गया ह।ै 
 

1. पोिजशन की गणना  
 

डेिरवेिटव को संगत आधारभूत मᱶ पोिजशन मᱶ पिरवितत िकया जाना चािहए तथा उन पर िदशािनदᱷशᲂ मᱶ 
यथाविणत, िन᳸द᳥ और सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभारᲂ को लाग ूकरना चािहए। पूंजी भार की गणना के 
िलए िरपोटर् की गई रािश आधारभूत की अथवा किल्पत आधारभूत की मूल रािश का बाज़ार मूल्य होनी 
चािहए। िजन िलखतᲂ के संबंध मᱶ किल्पत रािश ᮧभावी किल्पत रािश से िभ᳖ िदखाई दतेी ह ैवहाँ बᱹकᲂ को 
ᮧभावी किल्पत रािश का उपयोग करना होगा।  
 

(क)  वायदा दर करारᲂ सिहत फ्यचूसर् और वायदा संिवदा  
 

ये िलखत िकसी नोशनल सरकारी ᮧितभूित मᱶ दीघर् अथवा अल्प पोिजशन के संयोग के रूप मᱶ समझे जाएंगे। 
फ्यूचर अथवा वायदा दर संिवदा की पिरपᲤता, सुपुदर्गी या उᲦ संिवदा के ᮧयोग तक की अविध, तथा 
जहां लाग ूहो वहां, आधारभूत िलखत की अविध सिहत अविध होगी। उदाहरण के िलए, जून तीन-माह 
ब्याज दर फ्यूचर (अᮧैल मᱶ िलया हुआ) मᱶ दीघर् पोिजशन को पांच माह की पिरपᲤतावाली िकसी सरकारी 
ᮧितभूित मᱶ दीघर् पोिजशन तथा दो माह की पिरपᲤतावाली िकसी सरकारी ᮧितभूित मᱶ अल्प पोिजशन के 
रूप मᱶ सूिचत िकया जाएगा । जहा ंसुपुदर्गी योग्य िलखतᲂ को संबंिधत संिवदा की पूित के िलए सुपुदर् िकया 
जा सकता ह,ै वहां संबंिधत बᱹक को यह चुनने का लचीलापन ᮧा᳙ ह ै िक कौनसी सुपुदर्गी योग्य ितभूित 



234 
 

अविध ᮓम (Ჽूरेशन लैडर) मᱶ जाती ह।ै परंतु यिद शेयर बाजार ने िकसी पिरवतर्न गुणक की पिरभाषा की 
ह ैतो बᱹक को उसे ध्यान मᱶ लेना होगा।  
 

(ख)  स्वपै 
 

स्वैप को संगत पिरपᲤतावाली सरकारी ᮧितभूितयᲂ मᱶ दो पिरकिल्पत (नोशनल) पोिजशन के रूप मᱶ माना 
जाएगा। उदाहरण के िलए, िजस ब्याज दर स्वैप के तहत बᱹक अिस्थर दर ब्याज ᮧा᳙ कर रहा ह ैऔर िनयत 
दर अदा कर रहा ह,ै उसे आगामी ब्याज िनधार्रण तक की अविध के बराबर पिरपᲤता वाले अिस्थर दर 
िलखत मᱶ दीघर् पोिजशन के रूप मᱶ और संबंिधत स्वैप की अविश᳥ अविध के बराबर पिरपᲤता वाले िनयत-
दर िलखत मᱶ अल्प पोिजशन के रूप मᱶ समझा जाएगा। िकसी अन्य संदभर् मूल्य उदाहरण के िलए स्टॉक 
इंडेक्स के संदभर् मᱶ िनयत या अिस्थर ब्याज दर अदा करने या ᮧा᳙ करनेवाले स्वैप के िलए, ब्याज दर घटक 
ईिᲤटी ढांच ेमᱶ शािमल िकए जा रह ेईिᲤटी घटक के साथ समुिचत पुनमूर्ल्यन पिरपᲤता ᮰ेणी मᱶ वगᱮकृत 
िकया जाना चािहए। 
 

िभ᳖ मुᮤा स्वैप के अलग चरणᲂ को संबंिधत मुᮤाᲐ के िलए संगत पिरपᲤता ᮓम मᱶ िरपोटर् िकया जाना ह।ै 
 

2.       मानकीकृत प᳍ित के अतंगर्त डेिरविेटव के िलए पूजंी भारᲂ की गणना  
 

(क) सतंिुलत पोिजशन का अनमुत ᮧितसतंलुन 
 

बᱹक ब्याज दर पिरपᲤता ढांच े से िन᳜िलिखत को पूणर्तः बाहर रख सकते ह ᱹ (िविन᳸द᳥ और सामान्य 
बाजार जोिखम दोनᲂ के िलए); 
 

• एक ही जारीकतार्, कूपन, मुᮤा और पिरपᲤता वाले एक जैसे िलखतᲂ मᱶ दीघर् और अल्प  पोिजशन 
(वास्तिवक और पिरकिल्पत दोनᲂ)।  

 

• फ्यूचर अथवा वायदा और उसके तदनुरूपी आधारभूत मᱶ संतुिलत पोिजशन को भी पूणर्तः 
ᮧितसंतुिलत िकया जाए, (तथािप, फ्यूचर की समाि᳙ के समय का ᮧितिनिधत्व करनेवाले चरण की 
िरपोटर् की जानी चािहए) और इस ᮧकार गणना से बाहर रखा जाए।  

 

जब फ्यूचर अथवा वायदा मᱶ अनेक सुपुदर्गी योग्य िलखत हᲂ, फ्यचूर अथवा वायदा संिवदा और उसके 
आधारभूत मᱶ पोिजशन का ᮧितसंतुलन केवल उन मामलᲂ मᱶ लाग ूहोगा जहा ंतत्काल पहचानी जाने योग्य 
ऐसी आधारभूत ᮧितभूित ह ैजो सुपुदर्गी के िलए अल्प पोिजशन का ᳞ापार करनेवाले के िलए सवार्िधक 
फायदमेदं ह ै । इस ᮧितभूित के मूल्य को कभी-कभी `सुपुदर्गी के िलए सबसे सस्ता' कहा जाता ह,ै और 
फ्यूचर अथवा वायदा संिवदा का मूल्य ऐसे मामलᲂ मᱶ इसके िनकट होना चािहए।  
 

दो िभ᳖ मुᮤाᲐ की पोिजशन मᱶ ᮧितसंतुलन अनुमत नहᱭ होगा। दो िभ᳖ मुᮤाᲐ के स्वैप या वायदा िवदशेी 
मुᮤा लेनदने के अलग-अलग चरणᲂ को भी संब᳍ िलखतᲂ मᱶ पिरकिल्पत पोिजशन के रूप मᱶ समझा जाए 
और ᮧत्येक मुᮤा के िलए समुिचत गणना मᱶ शािमल िकया जाए। 
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इसके अलावा, एक ही ᮰ेणी के िलखतᲂ के िवपरीत पोिजशन िविश᳥ पिरिस्थितयᲂ मᱶ संतुिलत समझे जा 
सकते ह ᱹऔर उनको पूणर्तः ᮧितसंतुिलत करने की अनुमित दी जा सकती ह।ै इस ᳞वहार के िलए पाᮢ होने 
हतेु संबंिधत पोिजशन एक ही आधारभूत िलखतᲂ से संब᳍ होनी ही चािहए तथा उनका एक ही अंिकत 
मूल्य होना चािहए और एक ही मुᮤा मᱶ मूल्यविगत होनी चािहए । साथ ही :  
 

• फ्यूचर के िलए : पिरकिल्पत या आधारभूत िलखतᲂ िजनसे फ्यूचर संिवदाएं संब᳍ ह,ᱹ मᱶ पोिजशन 
को ᮧितसंतुिलत करना समान उत्पादᲂ के िलए ही हो और एक दसूरे के 7 िदन के भीतर पिरपᲤ 
हो; 

 

• स्वैप और एफआरए के िलए :  संदभर् दर (अस्थायी दर पोिजशन के िलए) एक जैसी हो और कूपन 
अिधकतर िमलते-जुलत ेहो (अथार्त ्15 आधार िबदᲐु के भीतर); और 

 

• स्वैप, एफआरए और वायदा के िलए : अगली ब्याज िनधार्रण तीरख या िनयत कूपन पोिजशन 
अथवा वायदा के िलए  अविश᳥ पिरपᲤता िन᳜िलिखत सीमाᲐ मᱶ तदनुरूप हो : 

 

0 अब  से एक महीने से कम अतः  : उसी िदन; 
 

0 एक माह और एक वषर् के बीच अतः :  सात िदन के भीतर  
 

0 एक वषर् से अिधक अतः तीस िदन के भीतर  
 

बड़ी स्वैप बिहयᲂवाले बᱹक, अविध ᮓम मᱶ शािमल िकए जानेवाले पोिजशन की गणना हतेु इन स्वैप के िलए 
वैकिल्पक फॉम्यूर्ले का इस्तेमाल कर सकते ह ᱹ। इसकी िविध यह होगी िक उᲦ अविध प᳍ित मᱶ ᮧयुᲦ आय 
मᱶ पिरवतर्न मᱶ िनिहत िनवल वतर्मान मूल्य की संवेदनशीलता की गणना की जाए तथा इन 
संवेदनशीलताᲐ को इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3  की सारणी 17 मᱶ विणत टाइम-बᱹड मᱶ आबंिटत िकया 
जाए । 
 
(ख)  िविश᳥ जोिखम 
 

ब्याज दर और मुᮤा स्वैप, एफआरए, वायदा िवदशेी मुᮤ ा संिवदाएं और ब्याज दर फ्यूचर िकसी िविन᳸द᳥ 
जोिखम ᮧभार के अधीन नहᱭ हᲂगे। यह छूट ब्याज दर सूचकांक (उदाहरणाथर् लाइबोर) से संबंिधत फ्यूचर 
पर भी लाग ूहोगी। तथािप, फ्यूचर संिवदाᲐ के मामल ेमᱶ, जहां कोई ऋण ᮧितभूित आधारभूत ह,ै या ऋण 
ᮧितभूितयᲂ के िकसी समूह का ᮧितिनिधत्व करने वाला कोई सूचकांक आधारभूत ह ैह ैतो िविन᳸द᳥ जोिखम 
ᮧभार जारीकतार् के ऋण जोिखम के अनुसार लाग ूहोगा जैसा िक उपयुर्Ღ पैराᮕाफᲂ मᱶ िदया गया ह।ै 
 

(ग)   सामान्य बाज़ार जोिखम 
 

सामान्य बाज़ार जोिखम सभी डेिरवेिटव उत्पादᲂ मᱶ पोज़ीशन्स पर उसी तरह लागू होता ह ैजैसे िक नकदी 
पोज़ीशन्स पर, केवल ऊपर के पैराᮕाफᲂ मे यथा पिरभािषत समान िलखतᲂ मᱶ पूणर्तः या काफी हदतक मैच 
होनेवाली पोज़ीशनᲂ के िलए छूट की शतर् ह।ै िलखतᲂ की िविभ᳖ ᮰ेिणयᲂ को पिरपᲤता सोपान (लेडर) मᱶ 
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वगᱮकृत िकया जाना चािहए और पहले िन᳸द᳥ िकये गये िनयमᲂ के अनुसार उनके संबंध मᱶ कारर्वाई करनी 
चािहए। 

 
सारणी  - ब्याज दर डेिरविेटव के ᳞वहार का साराशं 

 
िलखत  िविन᳸द᳥ 

जोिखम भार 
सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभार  

एक्सचᱶज मᱶ ᮓय-िवᮓय िकये जानेवाल ेफ्यचूर  
-सरकारी ऋण ᮧितभूित  
-कंपनी ऋण ᮧितभूित 
-ब्याज दर संबंधी सूचकांक (जैसे माइबोर) 

 
नहᱭ 
हां 
नहᱭ 

 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 

ओटीसी फॉरवडर् 
-सरकारी ऋण ᮧितभूित  
-कंपनी ऋण ᮧितभूित 
-ब्याज दर संबंधी सूचकांक (जैसे माइबोर) 

 
नहᱭ 
हां 
नहᱭ 

 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 
हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 

एफआरए, स्वैप  नहᱭ हां, दो पोज़ीशनᲂ के रूप मᱶ 
वायदा िवदशेी मुᮤा नहᱭ 

 
हां, ᮧत्येक मुᮤा मᱶ एक 
पोिज़शन के रूप मᱶ 

ऑपशन्स 
-सरकारी ऋण ᮧितभूित  
-कंपनी ऋण ᮧितभूित 
-ब्याज दर संबंधी सूचकांक (जैसे माइबोर) 
-एफआरए, स्वैप 

 
नहᱭ 
हां 
नहᱭ 
नहᱭ 

 

 
आ.  ऑपशन्स का ᮝीटमᱶट 
 

1.ऑपशन मᱶ बᱹकᲂ की गितिविधयᲂ की ᳞ापक िविवधता तथा ऑपशन के िलए मूल्य जोिखम मापन ेकी 
किठनाइयᲂ को दखेते हुए, िन᳜ानुसार वैकिल्पक दिृ᳥कोण की अनुमित ह:ै 
 

• जो बᱹक िसफर्  ᮓय िकये गये ऑपशन 61 का इस्तेमाल करते ह,ᱹ उन्हᱶ नीचे खंड 1 मᱶ बताये गये 
सरलीकृत दिृ᳥कोण का इस्तेमाल करने की स्वतंᮢता होगी; 

                                           
61 यǑद उनकȧ सभी िलǔखत ऑÜशन पोǔज़शन कȧ ूितर¢ा पूरȣ तरह उÛहȣ ऑÜशÛस मɅ पूण[तया संतुिलत लाँग पोǔज़शनɉ 
Ʈारा  कȧ जाती है तो उस ǔःथित मɅ बाज़ार जोǔखम के िलए कोई पूंजी ूभार अपेǔ¢त नहȣं है। 
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• जो बᱹक ऑपशन िलखते भी ह,ᱹ उनसे यह अपेिक्षत होगा िक वे नीच ेखंड II मᱶ िदये गय ेमध्यवतᱮ 
दिृ᳥कोणᲂ मᱶ से एक दिृ᳥कोण का इस्तेमाल करᱶगे। 

 
2.  सरलीकृत दिृ᳥कोण मᱶ, ऑपशन के िलए पोजीशन तथा उनसे संब᳍ अंडरलाइंग, चाह ेवह नकद हो या 
वायदा, मानकीकृत प᳍ित के अधीन नहᱭ हᲂगे बिल्क उन पर अलग से पिरगिणत ऐसे ᮧभार लागू हᲂगे 
िजसमᱶ सामान्य बाज़ार जोिखम और िन᳸द᳥ जोिखम दोनᲂ शािमल ह।ᱹ इस ᮧकार ᮧा᳙ जोिखम आंकड़ᲂ को 
संबंिधत ᮰ेणी अथार्त ्ब्याज दर संब᳍ िलखतᲂ, इिᲤटी तथा िवदशेी मुᮤा के पूंजी भारᲂ मᱶ जोड़ा जाता ह ै
जैसा िक इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 से 8.5 मᱶ बताया गया ह।ै डेल्टा-प्लस प᳍ित मᱶ संवदनेशीलता  
पेरामीटरᲂ या ऑपशन्स से संब᳍ "ᮕीक लेटसर्" का उपयोग उनके बाज़ार जोिखम तथा पूंजीगत 
आवश्यकताᲐ को मापन ेके िलए िकया जता ह।ै इस प᳍ित के अधीन ᮧत्येक ऑपशन की डेल्टा-समतुल्य 
िस्थित इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 से 8.5 मᱶ मᱶ दी गयी मानकीकृत प᳍ित का भाग बन जाती ह ᱹतथा 
डेल्टा समतुल्य रािश लागू सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभारᲂ के अधीन ह।ै उसके बाद ऑपशन पोिज़शनᲂ के 
गामा और वेगा जोिखमᲂ पर पृथक पूंजी भार लागू िकये जात े ह।ᱹ िसनेिरयो दृ᳥ ाकेण मᱶ ऑपशन 
पोटर्फोिलयᲂ से संब᳍ अंडरलाइंग के स्तर और अिस्थरता मᱶ बदलाव के िलए पोटर्फोिलयो के मूल्य मᱶ 
पिरवतर्न की गणना के िलए िसमुलेशन तकनीक का उपयोग िकया जाता ह।ै इस दिृ᳥कोण के अंतगर्त 
सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभार `िᮕड` पिरदशृ्य (अथार्त् अंडरलाइंग तथा िस्थरता पिरवतर्नᲂ के उनके 
िन᳸द᳥ संयोग) ᳇ारा िनधार्िरत होता ह ै जो सवार्िधक हािन उत्प᳖ करता ह।ै डेल्टा-प्लस प᳍ित तथा 
िसनेिरयो दिृ᳥कोण के िलए िन᳸द᳥ जोिखम पूंजी भार इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 से 8.4 मᱶ मᱶ िदय ेगये 
िविन᳸द᳥ जोिखम भार ᳇ारा ᮧत्येक ऑपशन के डेल्टा-समतुल्य रािश को गुणा कर अलग से िनि᳟त िकया 
जाता ह।ै 
 

1. सरलीकृत दिृ᳥कोण 
 

3.   जो बᱹक िसफर्  ᮓय िकए गए ऑप्शन का सीिमत इस्तेमाल करते ह ᱹनीच ेसारणी क मᱶ विणत सरलीकृत 
दिृ᳥कोण का खरीद-िबᮓी के िलए ᮧयोग कर सकते ह ᱹ। गणना के एक उदाहरण के रूप मᱶ, यिद कोई धारक 
के पास 100 शेयर ह ᱹिजनका वतर्मान मूल्य 10 रुपया ᮧित शेयर ह ैतथा यिद उसके पास 11 रुपये के 
स्ᮝाइक ᮧाइस का समान पुट ऑप्शन ह ैतो पूंजी भार =1000 रुपये X 18 ᮧितशत (अथार्त ्9 ᮧितशत 
िविन᳸द᳥ जोिखम तथा 9 ᮧितशत सामान्य बाज़ार जोिखम) = 180 तथा उसमᱶ वह रािश घटायी जाएगी 
िजतने से ऑप्शन ‘इन द मनी ह ैअथार्त ्(11 रुपये - 10 रुपये) X 100=100 रुपये । अथार्त ्पूंजी भार 80 
रुपये होगा । िजन ऑप्शनᲂ का अंडरलाइंग िवदशेी मुᮤा पर ब्याज दर आधािरत िलखत ह ैउनपर भी वही 
िविध लाग ूहोगी । 
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सारणी क - सरलीकृत दिृ᳥कोण : पूजंी भार 
 

œ¸¸½¢{¸©¸›¸ ’ïú’Ÿ¸½¿’ 

लᲂग कैश और लᲂग पुट 
अथवा 
शाटर् कैश और लᲂग कॉल 

 

पूंजी भार आधारभूत ᮧितभूित 62 ˆ½Å बाज़ार मूल्य को आधारभूत 
ᮧितभूित के िविन᳸द᳥ और सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभारᲂ 63 के 
योग से गुणा कर तथा उसमᱶ से ऑप्शन की इन-द-मनी रािश (यिद 
कोई हो) को घटाकर ᮧा᳙ की जाएगी । इन-द-मनी की सीमा शून्य 
होगी 64। 

लᲂग कॉल 
या 
लᲂग पुट 

पूंजी भार इनमᱶ से न्यूनतर होगा : 
(i) आधारभूत ᮧितभूित के बाज़ार मूल्य को आधारभूत ᮧितभूित 
के िविन᳸द᳥ और सामान्य बाज़ार जोिखम ᮧभारᲂ के योग से गुणा 
कर  ᮧा᳙ रािश 
(ii) ऑप्शन का बाज़ार मूल्य 65 

 
 
 
 

                                           
62  कुछ मामलɉ मɅ, उदाहरण के िलए ǒवदेशी मुिा के मामले मɅ यह अःपƴ हो सकता है Ǒक ’आधारभूत 
ूितभूित’ कौन सा प¢ है । ऐसी ǔःथित मɅ उस आǔःत को आधारभूत माना जाना चाǑहए जो ऑÜशन 
एÈसरसाइज करने के बाद ूाƯ हो । इसके अलावा इन मदɉ के िलए सांकेितक मूãय िलया जाना चाǑहए 
जहां आधारभतू िलखत का मãूय शूÛय हो सकता है, उदाहरण के िलए कैÜस और Ýलोस[, ःवैÜशंस आǑद । 
 
63 कुछ ऑÜशन (उदाहरण के िलए जहां आधारभूत ूितभूित Þयाज दर या मुिा हो) मɅ कोई ǒविनǑद[ƴ जोǔखम 
नहȣं रहता है, परंतु बयाज दर से जुड़ȣ कुछ िलखतɉ से संबिंधत ऑÜशन मɅ ǒविनǑद[ƴ जोǔखम रहेगा (उदाहरण के 
िलए कंपनी ऋण ूितभूित या कंपनी बांड सचूकांक संबंधी ऑÜशन : संबंिधत पूजंी ूभार के िलए खंड ख देखɅ) 
तथा इǔÈवटȣ और ःटॉक सचूकांकɉ से संबिंधत ऑÜशन (खंड ग देखɅ) । मिुा ǒवकãपɉ के िलए इस माप के 
अंतग[त ूभार 9% होगा । 
 
64 ऐसे ऑÜशन के िलए ǔजनकȧ बची हुई पǐरपÈवता अविध छह महȣने से अिधक है, ःशाइक मãूय कȧ तुलना 
वत[मान मूãय से नहȣं अǒपतु वायदा मãूय से कȧ जानी चाǑहए । जो बɇक ऐसा न कर सके उसे, ‘इन-द-मनी’ 
रािश शूÛय लेना चाǑहए । 
 
65 जब पोǔज़शन शेǑडंग बहȣ के अंतग[त नहȣं आये (अथा[त ्शेǑडंग बहȣ के अंतग[त नहȣं आनेवाले ǒवदेशी मुिा या 
पÖय पोǔज़शन से संबंिधत ऑÜशन), तब बहȣ मãूय का ूयोग ःवीकाय[ हो सकता है । 
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II. मध्यवतᱮ दिृ᳥कोण 
 

(क) डेल्टा प्लस िविध 
 

4.     ऑप्शन िलखनेवाले बᱹकᲂ को यह अनुमित होगी िक वे इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 से 
8.5 मᱶ  विणत मानकीकृत िᮓयािविध के अंतगर्त डेल्टा भािरत ऑप्शन पोिजशन शािमल कर सकते 
ह ᱹ। ऐसे ऑप्शन को आधारभूत ᮧितभूित के बाज़ार मूल्य को डेल्टा से गुणाकर ᮧा᳙ रािश के बराबर 
पोिजशन के रूप मᱶ सूिचत िकया जाना चािहए । 
 

तथािप, चूंिक ऑप्शन पोिज़शन से जुड़ ेजोिखमᲂ को डेल्टा पयार्᳙ रूप से कवर नहᱭ करता ह,ै अतः 
बᱹकᲂ से यह भी अपेक्षा की जाएगी िक वे कुल पूंजी भार की गणना करने के िलए गामा (जो डेल्टा 
मᱶ पिरवतर्न की दर मापता ह)ै और वेगा (जो अिस्थरता मᱶ पिरवतर्न के ᮧित ऑप्शन के मूल्य की 
संवेदनशीलता मापता ह)ै संवेदनशीलताᲐ की भी माप करᱶ । इन संवेदनशीलताᲐ की गणना 
अनुमोिदत एक्सचᱶज मॉडल अथवा बᱹक की ᮧोपराइटरी ऑप्शन ᮧाइिसग मॉडल के अनुसार की 
जाएगी तथा यह भारतीय िरज़वर् बᱹक के पयर्वेक्षण के अधीन होगा 66।   
 

5.    ऋण ᮧितभूितयो अथवा ब्याज दरᲂ के रूप मᱶ आधारभूत ᮧितभूित से संबंिधत डेल्टा-भािरत 
पोिज़शन को िन᳜िलिखत ᮧिᮓया के अनुसार ब्याज दर अविध-बᱹड मᱶ िवभािजत िकया जाएगा, 
जैसा िक इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 की सारणी 17 मᱶ दशार्या गया ह।ै अन्य डेिरवेिटव की 
तरह ही इसमᱶ दोतरफा दिृ᳥कोण अपनाया जाना चािहए िजसमᱶ आधारभूत संिवदा ᮧभावी होने के 
समय एक ᮧिवि᳥ तथा आधारभूत संिवदा की पिरपᲤता के समय दसूरी ᮧिवि᳥ होगी। उदाहरण के 
िलए, जून िᮢमािसक ब्याज दर फ्यूचर से संबंिधत खरीदा गया कॉल ऑप्शन अᮧैल मᱶ, उसके 
डेल्टा-सममूल्य के आधार पर, 5 महीने की पिरपᲤता अविध के साथ लᲂग पोिज़शन तथा 2 महीन े
की पिरपᲤता अविध के साथ शाटर् पोिज़शन माना जाएगा 67 । इसी ᮧकार िलिखत ऑप्शन का 
वगᱮकरण दो महीने की पिरपᲤता के साथ लᲂग पोिज्ज़शन के रूप मᱶ तथा पांच महीनᲂ की 
पिरपᲤता के साथ शॉटर् पोिज़शन के रूप मᱶ िकया  
जाएगा । कैप्स या फ्लोसर् के साथ फ्लोᳳटग रेट िलखतᲂ को फ्लोᳳटग रेट ᮧितभूित और यूरोपीय 
शैली के ऑप्शन की शृंखला के िमल-ेजुल ेरूप मᱶ माना जाएगा। उदाहरण के िलए 15% कैप के 

                                           
66 भारतीय ǐरज़व[ बɇक एÈसोǑटक ऑÜशन कȧ कुछ ौǔेणयɉ (उदाहरणाथ[, बैǐरयस[, Ǒडǔजटãस) अथवा ‘एट-द-मनी’ 
ऑÜशन, जो समािƯ के िनकट हɇ, मɅ कारोबार करने वाले बɇकɉ से यह अपे¢ा कर सकता है Ǒक वे या तो 
पǐरǺँय Ǻǒƴकोण अथवा आंतǐरक मॉडल ǒवकãप का ूयोग करɅ । इन दोनɉ पƨितयɉ मɅ अिधक ǒवःततृ 
पुनमू[ãयांकन Ǻǒƴकोण शािमल हो सकते हɇ । 
67 बांड Ýयचूर मɅ कोई दो-माह का कॉल ऑÜशन, जहां बांड कȧ सपुुद[गी िसतबंर मɅ हो तो, अूैल मɅ बांड मɅ लाँग 
और पांच - माह जमा मɅ शाट[ माना जाएगा । दोनɉ पोǔज़शन डेãटा भाǐरत हɇ । 
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साथ छह महीने के लाइबोर के आधार पर सूचकांिकत िᮢवषᱮय फ्लोᳳटग रेट बांड के धारक उसे 
िन᳜ानुसार मानᱶगे – 
 

 (i)  एक ऋण ᮧितभूित िजसका छह महीने मᱶ पुनमूर्ल्यन होता ह;ै और 

 (ii) एफआरए पर पांच िलिखत कॉल ऑप्शन की एक शृंखला िजसकी संदभर् दर 15% होगी 
तथा ᮧत्येक ऑप्शन मᱶ आधारभूत एफआरए लागू होते समय नकारात्मक िचह्न तथा 
आधारभूत ᮧितभूित पिरपᲤ होते समय सकारात्मक िचह्न होगा 68 । 

 

6.  ईिᲤटी के रूप मᱶ आधारभूत ᮧितभूित वाले ऑप्शन पर पूंजी भार की गणना भी डेल्टा-भािरत 
पोिज़शनᲂ पर आधािरत होगी, िजसे इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.4 मᱶ विणत बाज़ार जोिखम की माप मᱶ 
शािमल िकया जाएगा। इस गणना के ᮧयोजन से ᮧत्येक रा᳦ीय बाज़ार को पृथक आधारभूत माना जाएगा। 
िवदशेी मुᮤा पर ऑप्शन तथा गोल्ड पोिज़शन के िलए पूंजी भार खंड घ मᱶ विणत िᮓयािविध पर आधािरत 
होगा। डेल्टा जोिखम के िलए संबंिधत मुᮤ ा (अथवा स्वणर् पोिज़शन) के एक्सपोज़र की माप मᱶ िवदशेी मुᮤा 
और स्वणर् पोिज़शन का िनवल डेल्टा-आधािरत समतुल्य शािमल िकया जाएगा। 

 

7.  डेल्टा जोिखम के िलए उपयुर्Ღ पूंजी भार के अलावा गामा और वेगा जोिखम के िलए और पूंजी 
भार हᲂग े । जो बᱹक डेल्टा प्लस िविध का ᮧयोग करᱶगे उनसे अपेक्षा की जाएगी िक वे ᮧत्येक ऑप्शन 
पोिज़शन (हजे पोिज़शन सिहत) के िलए गामा और वेगा की भी अलग से गणना करᱶ । पूंजी भारᲂ की गणना 
िन᳜िलिखत रूप मᱶ की जानी चािहए - 

 

(i) ᮧत्येक ऑप्शन के `गामा ᮧभाव' की गणना टेलर िसरीज़ एक्सपᱶशन के अनुसार िन᳜वत् की 
जानी चािहए 

 

 गामा ᮧभाव = ½ X गामा X VU2 
  जहां VU = ऑप्शन के आधारभूत मᱶ अतंर 
(ii) VUकी गणना िन᳜ानुसार की जाएगी - 

• ब्याज दर ऑप्शन मᱶ यिद आधारभूत ᮧितभूित बांड ह ैतो पहले विणत िविध के अनुसार 
मूल्य संवेदनशीलता की गणना की जानी चािहए । जहां आधारभूत ब्याज दर हो वहां 
समतुल्य गणना की जानी चािहए ।  

• इिᲤटी और इिᲤटी सूचकांकᲂ पर आधािरत ऑप्शनᲂ, िजनकी अभी अनुमित नहᱭ ह,ै की 
गणना के िलए आधारभूत ᮧितभूित के बाज़ार मूल्य को 9% से गुणा िकया जाना 
चािहए 69। 

                                           
68 इस अनुबंध के पैरा 2(क) मɅ वǔण[त Èलोजली-मैÍड पोǔज़शन पर लागू िनयम इस संबधं मɅ भी लागू हɉगे । 
69 Þयाज दरɉ और इǔÈवटȣ ऑÜशन के िलए यहां वǔण[त बुिनयादȣ िनयमɉ मɅ, गामा पूंजी ूभार कȧ गणना के 
समय ǒविनǑद[ƴ जोǔखम को शािमल करने का ूयास नहȣं Ǒकया गया है । तथाǒप ǐरज़व[ बɇक ǒविनǑद[ƴ बɇकɉ को 
ऐसा करने के िलए कह सकता है । 
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• िवदशेी मुᮤा और स्वणर् पोिज़शन के िलए आधारभूत ᮧितभूित के बाज़ार मूल्य को 9% से 
गुणा िकया जाना चािहए । 

(iii) इस गणना के ᮧयोजन से िन᳜िलिखत पोिज़शनᲂ मᱶ एक ही आधारभतू माना जाना चािहए  
 

• ब्याज दरᲂ के िलए 70 िदशािनदᱷशᲂ की सारणी 17 मᱶ िदया गया ᮧत्येक 

 अविध बᱹड 71 

• इिᲤटी और स्टॉक सूचकांकᲂ के िलए ᮧत्येक रा᳦ीय बाज़ार  

• िवदशेी मुᮤा और स्वणर् के िलए ᮧत्येक मुᮤा ᳇य और स्वणर् 

(iv) एक ही आधारभूत वाले ᮧत्येक ऑप्शन का गामा ᮧभाव होगा जो या तो सकारात्मक होगा या 
नकारात्मक । इन गामा ᮧभावᲂ को जोड़ा जाएगा िजससे ᮧत्येक आधारभूत के िलए िनवल गामा 
ᮧभाव ᮧा᳙ होगा जो या तो सकारात्मक होगा या नकारात्मक । केवल वही िनवल गामा ᮧभाव जो 
नकारात्मक ह ᱹपूंजी की गणना मᱶ शािमल िकया जाएगा  । 

(v) कुल गामा पूंजी भार उपयुर्Ღ रीित से की गयी गणना से ᮧा᳙ िनवल नकारात्मक गामा ᮧभाव 
के िनरपेक्ष मूल्य का योग होगा । 

(vi) अिस्थरता जोिखम के िलए बᱹकᲂ से यह अपेिक्षत ह ैिक वे पूंजी भार की गणना ऊपर दी गयी 
पिरभाषा के अनुसार एक ही आधारभूत पर सभी ऑप्शन के िलए वेगा के योग को अिस्थरता मᱶ  ज्ञ् 
25% के अनुपाितक अंतर से गुणा कर करᱶ । 

(vii) वेगा जोिखम के िलए कुल पूजंी भार वेगा जोिखम के िलए गणना िकये गय ेसभी पूंजी भारᲂ 
के िनरपेक्ष मूल्य का योग होगा । 

ख) पिरदशृ्य दिृ᳥कोण 

[8.  अत्याधुिनक बᱹकᲂ को यह भी अिधकार होगा िक वे ऑप्शन पोटर्फोिलयो तथा संब᳍ हिेजग 
पोिज़शन के िलए बाज़ार जोिखम पूंजी भार पिरदशृ्य मैिᮝक्स िव᳣ेषण पर आधािरत करᱶ । ऐसा ऑप्शन 
पोटर्फोिलयो के जोिखम घटकᲂ मᱶ पिरवतर्नᲂ के िनयत दायरे को िविन᳸द᳥ कर तथा इस "िᮕड" के िविभ᳖ 
िबन्दᲐु पर ऑप्शन पोटर्फोिलयो के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की गणना कर िकया जाएगा । पूंजी भार की गणना 
के ᮧयोजन से बᱹक ऑप्शन की आधारभूत दर अथवा मूल्य और उᲦ दर अथवा मूल्य की अिस्थरता मᱶ साथ-
साथ होने वाले पिरवतर्नᲂ के िलए मैिᮝक्स का ᮧयोग करते हुए ऑप्शन पोटर्फोिलयो का पुनमूर्ल्यन करेगा । 
जैसा िक ऊपर पैरा 7 मᱶ पिरभािषत िकया गया ह ैᮧत्येक आधारभूत के िलए अलग मैिᮝक्स स्थािपत िकया 
जाएगा । वैकिल्पक रूप से ᮧत्येक रा᳦ीय ᮧािधकार के िववेकािधकार के अनुसार ब्याज दर ऑप्शन मᱶ 
महत्वपूणर् ऑप्शन ᳞ापार करनेवाले बᱹकᲂ को यह अनमुित दी जाएगी िक वे अविध बᱹडᲂ के न्यूनतम छह 
समूहᲂ के आधार पर गणना करᱶ । इस अविध का ᮧयोग करते समय इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3 मᱶ 
पिरभािषत अिधक से अिधक तीन अविध बᱹडᲂ को एक समूह मᱶ शािमल िकया जाना चािहए । 
 

                                           
70 पोǔज़शन कȧ मुिा के अनुसार अलग पǐरपÈवता सोपानɉ मɅ वगȸकृत Ǒकया जाना  चाǑहए । 
 
71 अविध पƨित का ूयोग करनेवाले बɇकɉ को Ǒदशािनदȶश कȧ सारणी 18 मɅ वǔण[त अविध बɇडɉ का ूयोग करना 
चाǑहए । 
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9. ऑप्शन और संब᳍ हिेजग पोिज़शन का मूल्यांकन आधारभूत के वतर्मान मूल्य से ऊपर और नीच ेएक 
िविन᳸द᳥ दायरे मᱶ िकया जाएगा । ब्याज दरᲂ के िलए दायरा इस मास्टर पिरपᮢ के पैरा 8.3  मᱶ सारणी 
17 मᱶ ᮧितफल के िलए पिरकिल्पत पिरवतर्नᲂ के अनुरूप ह ै। जो बᱹक ऊपर पैरा 8 मᱶ विणत ब्याज दर 
ऑप्शन के िलए वैकिल्पक िविध का ᮧयोग करᱶगे, उन्हᱶ ᮧत्येक अविध बᱹड के समूह के िलए, संबंिधत समूह 
पर लाग ूᮧितफल मᱶ पिरकिल्पत उᲬतम पिरवतर्न का ᮧयोग करना चािहए 72। अन्य दायरे ह ᱹ- इिᲤटी के 
िलए 9% और िवदशेी मुᮤा तथा स्वणर् के िलए 9% । सभी जोिखम संवगᲄ के िलए दायरे को समान 
अंतरालᲂ मᱶ िवभािजत करने के िलए कम-से-कम सात ᮧेक्षण (वतर्मान ᮧेक्षण सिहत) का ᮧयोग करना 
चािहए । 
 

10. मैिᮝक्स के दसूरे आयाम के कारण आधारभूत दर या मूल्य की अिस्थरता मᱶ पिरवतर्न होगा । अिधकांश 
मामलᲂ मᱶ आधारभूत दर या मूल्य की अिस्थरता मᱶ + 25% और - 25% का पिरवतर्न पयार्᳙  होने की 
आशा ह ै। पिरिस्थित के अनुसार िरज़वर् बᱹक यह अपेक्षा कर सकता ह ैिक अिस्थरता मᱶ अलग पिरवतर्न का 
ᮧयोग िकया जाए और/अथवा िᮕड मᱶ मध्यवतᱮ िबन्दᲐु की गणना की  जाए । 

11. मैिᮝक्स की गणना करने के बाद ᮧत्येक सेल मᱶ ऑप्शन तथा आधारभूत हजे िलखत का िनवल लाभ या 
हािन होगी । इसके बाद ᮧत्येक आधारभूत के पूंजी भार की गणना मैिᮝक्स मᱶ िनिहत अिधकतम हािन के 
रूप मᱶ की जाएगी । 

12. इन मध्यवतᱮ दिृ᳥कोणᲂ की रचना करते समय यह ᮧयास िकया गया ह ै िक ऑप्शन से जुड़े ᮧमुख 
जोिखमᲂ को कवर िकया जाए । ऐसा करते समय यह तथ्य ध्यान मᱶ ह ैिक जहा ंतक िविन᳸द᳥ जोिखम का 
संबंध ह ै केवल डेल्टा-संब᳍ तत्वᲂ को शािमल िकया गया ह ै । अन्य जोिखमᲂ को शािमल करने के िलए 
अिधक जिटल ᮧणाली की आवश्यकता होगी । दसूरी ओर, अन्य क्षेᮢᲂ मᱶ सरलीकृत पिरकल्पना का ᮧयोग 
करने के फलस्वरूप कुछ ऑप्शन पोिज़शन का अपेक्षाकृत पारंपिरक ᮝीटमᱶट हुआ ह ै। 

13. उपयुर्Ღ ऑप्शन जोिखम के अलावा भारतीय िरज़वर् बᱹक ऑप्शन से जुड़ ेअन्य जोिखमᲂ के संबंध मᱶ 
सचेत ह ै । उदाहरण के िलए रो (ब्याज दर की तुलना मᱶ ऑप्शन के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की दर) और थेटा 
(समय की तुलना मᱶ ऑप्शन के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की दर) । अभी उन जोिखमᲂ की माप ᮧणाली के संबंध मᱶ 
ᮧस्ताव नहᱭ िकया जा रहा ह,ै तथािप ऐसी आशा की जाती ह ै िक ऑप्शन कारोबार करने वाले बᱹक ऐसे 
जोिखमᲂ की कम-से-कम िनरंतर िनगरानी करᱶगे । इसके अलावा यिद बᱹक चाहᱶ तो उन्हᱶ ब्याज दर जोिखम 
के िलए अपनी पूंजी की गणना मᱶ `रो' को शािमल करने की अनुमित दी जाएगी । 

 

 

 

                                           
72 उदाहरण के िलए, यǑद 3 से 4 वष[, 4 से 5 वष[ और 5 से 7 वषɟ के अविध बɇडɉ को िमलाया जाए तो इन तीन बɇडɉ 
कȧ आय का उÍचतम पǐरकǔãपत पǐरवत[न 0.75 होगा । 
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अनबुधं - 10 
(दखेᱶ पैरा 11.4.5) 

 

स्तभं II के अतंगर्त बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम (आइआरआरबीबी)  

की माप की िविध का एक उदाहरण 
 

बासल II ढांच े(पैरा 739 और 762) मᱶ यह अपेक्षा की गयी ह ैिक बᱹक बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम 
(आइआरआरबी) की माप करᱶगे तथा उसके अनुरूप पूंजी रखᱶगे । यिद पयर्वेक्षक यह पाते ह ᱹिक बᱹक ब्याज 
दर जोिखम के स्तर के अनरुूप पूंजी नहᱭ रख रह ेह ᱹतो उन्हᱶ बᱹक से यह अपेक्षा करनी चािहए िक वे अपना 
जोिखम कम करᱶ, पूंजी की िविन᳸द᳥ अितिरᲦ रािश रखᱶ अथवा दोनᲂ का िमला-जुला रूप रखᱶ । 
आइआरआरबीबी से संबंिधत स्तंभ II की अपेक्षा का अनुपालन करने के िलए अनेक िविनयामकᲂ ᳇ारा स्तंभ 
II के संबंध मᱶ जारी िदशािनदᱷशᲂ मᱶ ऐसे िनि᳟त ᮧावधान ह ᱹिजनमᱶ बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम के स्तर 
का मूल्यांकन करने के िलए पयर्वेक्षकᲂ ᳇ारा अपनायी गयी िविध और यिद ब्याज दर जोिखम का स्तर 
उल्लेखनीय ह ैतो की जानेवाली कारर्वाई िन᳸द᳥ की गयी ह ै। 
 

बासल II ढांच ेके पैरा 764 के अनुसार बᱹक आइआरआरबीबी के िलए पूंजी की पयार्᳙ता का मूल्यांकन करने 
के िलए बीसीबीएस ᳇ारा जारी "ब्याज दर जोिखम के ᮧबंधन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत" नामक समथर्क 
दस्तावेज मᱶ िनधार्िरत िनदशार्त्मक िविध का अनुसरण कर सकते ह ᱹ। 
 

2.  "ब्याज दर जोिखम के ᮧबधंन और पयर्वेक्षण के िस᳍ातं" नामक  
       बीसीबीएस के पचᱷ मᱶ िनधार्िरत िविध  
 

उपयुर्Ღ समथर्क दस्तावेज मᱶ उिल्लिखत िविध के मुख्य तत्व इस ᮧकार ह ᱹ: 
 

क) मूल्यांकन मᱶ ब्याज दर जोिखम का आय दिृ᳥कोण और आिथक मूल्य दिृ᳥कोण दोनᲂ को ध्यान 
मᱶ रखना चािहए । 

ख) आय अथवा ईिᲤटी के आिथक मूल्य के ᮧभाव की गणना 200 आधार अंकᲂ का एक किल्पत 
(नोशनल) ब्याज दर आघात लाग ूकरके की जानी चािहए । 

ग) ब्याज दर जोिखम की माप करने की सामान्य िविधयां इस ᮧकार ह ᱹ: 
 

क)  आय दिृ᳥कोण 
 

अंतराल (गेप) िव᳣ेषण, अनुरूपण (िसमलुेशन) तकनीकᱶ  और जोिखम पर मूल्य के 
आधार पर आंतिरक मॉडल 

ख)   इकॉनॉिमक दिृ᳥कोण 
 अविध अंतराल िव᳣ेषण, अनुरूपण तकनीकᱶ  और जोिखम मूल्य के आधार पर  आंतिरक  
मॉडल सिहत अंतराल (गेप) िव᳣ेषण 
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3. आइआरआरबीबी की माप की िविधया ं
 

3.1 आय पर ᮧभाव 
 

आय पर ᮧभाव की गणना करने की ᮧमखु िविधयां अंतराल िव᳣ेषण, अनुरूपपण और जोिखम पर मूल्य 
आधािरत तकनीकᱶ  ह ᱹ। भारत मᱶ बᱹक अंतराल िविध के माध्यम से आय पर ब्याज दर की ᮧितकूल घट-बढ़ के 
ᮧभाव का मूल्यांकन करने के िलए अंतराल िरपोटर् का ᮧयोग करते आ रह ेह ᱹ। बᱹक इसे जारी रख सकते ह ᱹ। 
तथािप, बᱹक अनुरूपण का भी ᮧयोग कर सकते ह ᱹ । बᱹक एक वषर् मᱶ ᮧितफल मᱶ 200 आधार अंकᲂ का 
पिरवतर्न मानते हुए अंतराल िव᳣ेषण या िकसी अन्य िविध से आय पर ᮧभाव की गणना कर सकते ह ᱹ । 
तथािप, आय पर ᮧभाव के िलए कोई पूंजी आबंिटत करने की आवश्यकता नहᱭ ह ै। 
 

3.2 ईिᲤटी के बाजार मूल्य (एमवीई) पर आइआरआरबीबी का ᮧभाव 
 

बᱹक एमवीई पर ब्याज दर आघात के ᮧभाव की गणना के िलए बᱹ᳴कग पयर्वेक्षण पर बासल सिमित के पचᱷ 
"ब्याज दर जोिखम के ᮧबंधन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत" (जुलाई 2004) मᱶ िन᳸द᳥ िविध का ᮧयोग कर 
सकते ह ᱹ। 
 

3.2.1 "ब्याज दर जोिखम के ᮧबंधन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत" नामक बीसीबीएस के पचᱷ मᱶ िन᳸द᳥ िविध 
 

इस िविध मᱶ िन᳜िलिखत चरण ह ᱹ: 
 

क) आिस्त/दयेता की ᮧत्येक मद (आिस्त/दयेता की ᮧत्येक ᮰ेणी) के िलए पिरपᲤता/पुनमूर्ल्यन की 
तारीख, कूपन दर, बारंबारता और मूल धन जैसे आंकड़े ᮧा᳙ िकये जाते ह ᱹ। 

 

ख)  हर एक टाइम-बᱹड मᱶ `लांग' और `शाटर्' को ᮧितसंतुिलत िकया जाता ह ै। 
 

ग)  इसके पिरणामस्वरूप जो `शाटर्' और `लांग' पोजीशन उत्प᳖ होती ह ᱹउन्हᱶ एक ऐसे घटक ᳇ारा 
भारांिकत िकया जाता ह ैिजसे ब्याज दर मᱶ मान ेगये पिरवतर्न के ᮧित िविभ᳖ टाइम बᱹड मᱶ 
पोिजशन की संवेदनशीलता दशार्ने के िलए बनाया गया ह।ै ये घटक पूरे समय पिरदशृ्य के 
दौरान 200 आधार अंकᲂ के किल्पत समांतर पिरवतर्न तथा ᮧत्यके टाइम बᱹड के मध्यमᱶ 
िस्थत पोजीशनᲂ के पिरवितत Ჽूरेशन की ᮧोक्सी और 5 ᮧितशत ᮧितफल पर आधािरत ह ᱹ। 

 

घ)  इसके पिरणामस्वरूप भािरत पोजीशनᲂ को जोड़ा जाता ह,ै लांग और शाटर् को ᮧितसंतुिलत 
िकया जाता ह ैिजससे िनवल शाटर् - या लांग - भािरत िस्थितया ंᮧा᳙ होती ह ᱹ। 

 

ङ)   भािरत पोजीशन की तुलना पूंजी से की जाती ह।ै  
 

ब्योरे के िलए बᱹक बीसीबीएल ᳇ारा जारी उपयुर्Ღ पचार् दखेᱶ। सुिवधा के िलए पचᱷ का अनबुधं 4 और 5, 
िजसमᱶ ᮨेमवकर्  तथा मानकीकृत ढांच ेका उदाहरण िदया गया ह,ै अनबुंध 11 और अनबुधं 12 मᱶ पुनः ᮧस्तुत 
िकया जाता ह ै। 
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3.2.2 ब्याज दर जोिखम माप की अन्य तकनीकᱶ  
 

बᱹक आइआरआरबीबी की माप करने के िलए उपयुर्Ღ के अलग ᮧकार/रूप अपना सकते ह ᱹया परूी तरह से 
अलग तकनीक का ᮧयोग कर सकते ह ᱹबशतᱷ वे उन्हᱶ धारणात्मक दिृ᳥ से ᮢुिटहीन पायᱶ । बीसीबीएस के पचᱷ 
के उपयुर्Ღ अनुबधं 2 और 3 मᱶ ब्याज दर जोिखम माप की तकनीकᲂ के सामान्य ब्योरे िदये गये ह ᱹतथा 
ब्याज दर जोिखम के ᮧित िकसी बᱹक के एक्सपोज़र के संबंध मᱶ सूचना ᮧा᳙ करने तथा उनका िव᳣ेषण करने 
के िलए िजन कुछ घटकᲂ पर पयर्वेक्षीय ᮧािधकारी िवचार कर सकते ह ᱹउनका एक समᮕ दिृ᳥कोण ᮧस्तुत 
िकया गया ह ै। इन अनुबंधᲂ को ᮓमशः अनबुंध 13 और अनबुधं 15  मᱶ ᮧस्तुत िकया गया ह ै। 
 

4. पूजंी पर आइआरआरबीबी के ᮧभाव की माप के िलए सुझायी गयी िविध 
 

4.1  बासल II ढांच ेके अनुसार, यिद पयर्वेक्षक यह महसूस करता ह ैिक बᱹक आइआरआरबीबी के स्तर के 
अनुरूप पूंजी नहᱭ रख रहा ह ैतो बᱹक को जोिखम कम करने या अितिरᲦ पूंजी आबंिटत करने या इन दोनᲂ 
की िमली-जुली अपेक्षा का पालन करने के िलए कहा जा सकता ह ै। 
 

4.2  बᱹक अपने बोडर् के अनुमोदन से बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम के उस समुिचत स्तर के संबंध मᱶ 
िनणर्य ले सकते ह,ᱹ िजसे वे अपने पूंजी स्तर, ब्याज दर ᮧबंधन दक्षता और ब्याज दरᲂ मᱶ ᮧितकूल घट-बढ़ के 
मामल ेमᱶ बᱹ᳴कग बही संिवभाग को पुनः संतुिलत करने की क्षमता को ध्यान मᱶ रखते हुए रखना चाहते ह।ᱹ 
िकसी भी हालत मᱶ, ब्याज दर जोिखम का वह स्तर उᲬ माना जाएगा िजसमᱶ 200 आधार अकंᲂ के ब्याज 
दर आघात से एमवीई मᱶ 20 ᮧितशत से अिधक की िगरावट आ जाए। सामान्यतः भारतीय िरज़वर् बᱹक ऐसे 
बᱹकᲂ से यह अपेक्षा करेगा िक आइआरआरबीबी के िलए अितिरᲦ पूंजी रखे, िजसे एसआरईपी के दौरान 
िनधार्िरत िकया गया हो। िजन बᱹकᲂ का आइआरआरबीबी एक्सपोजर एमवीई मᱶ 20 ᮧितशत िगरावट स े
कम के बराबर हो उनसे भी अितिरᲦ पूंजी रखने के िलए कहा जा सकता ह ैयिद भारतीय िरज़वर् बᱹक के 
िवचार मᱶ बᱹक के पूंजी स्तर अथवा ब्याज दर जोिखम ᮧबंधन ढांच ेकी गुणवᱫा की तुलना मᱶ ब्याज दर 
जोिखम का स्तर उᲬतर ह।ै य᳒िप बᱹक अपने एमवीई मᱶ संभािवत िगरावट, ब्याज दर जोिखम ᮧबंधन 
दक्षता और ब्याज दरᲂ मᱶ ᮧितकूल घट-बढ़ के मामल ेमᱶ संिवभागᲂ को शीᮖ पुनः संतुिलत करने की क्षमता 
को ध्यान मᱶ रखते हुए आइआरआरबीबी के िलए अितिरᲦ पूंजी रखने के संबंध मᱶ स्वयं िनणर्य ले सकते ह,ᱹ 
तथािप अितिरᲦ पूंजी, यिद आवश्यक समझी गयी, की वास्तिवक रािश का िनणर्य भारतीय िरज़वर् बᱹक 
᳇ारा बᱹक के साथ िवचार-िवमशर् करते हुए एसआरईपी के एक अंग के रूप मᱶ िकया जाएगा । 
 

5. सीमा िनधार्रण 
 

यह उिचत होगा िक बᱹक अपने आइआरआरबीबी को िनयंिᮢत करने के िलए आंतिरक सीमाएं िनधार्िरत 
करे। सीमा िनधार्िरत करने के कुछ संकेतात्मक तरीके नीच ेिदय ेगय ेह ᱹ- 
 

क)  आंतिरक सीमाएं 200 या 300 आधार अंकᲂ के ब्याज दर आघात के पिरणामस्वरूप आय 
मᱶ अिधकतम िगरावट (आधारभूत आय पिरदशृ्य के ᮧितशत के रूप मᱶ) अथवा पूंजी मᱶ 
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अिधकतम िगरावट(आधारभूत पूंजी िस्थित पिरदशृ्य के ᮧितशत के रूप मᱶ) के रूप मᱶ 
िनधार्िरत की जा सकती ह ै। 

 

ख)  सीमाएं बᱹक की िनवल मािलयत/पूंजी के ᮧितशत के रूप मᱶ बᱹक की िनवल िस्थित के 
PV01 मूल्य (एक आधार अकं का वतर्मान मूल्य) के रूप मᱶ िनधार्िरत की जा सकती ह ै।  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



247 
 

 
 
 

अनबुधं 11  
(दखेᱶ अनुबंध 10 का पैरा 3.2.1) 

 

ब्याज दर जोिखम के ᮧबधंन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत संबंधी                                                   
बीसीबीएस के जलुाई 2004 के पचᱷ का अनुबधं 3 

 

मानकीकृत ब्याज दर आघात  
 

1. संस्थाᲐ के ब्याज दर जोिखम एक्सपाज़र की पयर्वेक्षकᲂ ᳇ारा की जान ेवाली िनगरानी को सुसाध्य 
बनाने के िलए बᱹकᲂ को अपनी आंतिरक माप ᮧणािलयᲂ के पिरणाम उपलब्ध कराने हᲂगे, िजन्हᱶ मानकीकृत 
ब्याज दर आघात का ᮧयोग करते हुए पूंजी की तुलना मᱶ आिथक मूल्य मᱶ पिरवतर्न के रूप मᱶ ᳞Ღ िकया 
गया हो। इस अनुबंध मᱶ मानकीकृत दर आघात के चयन की तकनीकी पृ᳧भूिम दी गयी ह।ै आघात का चयन 
करते समय िन᳜िलिखत मागर्दशᱮ िस᳍ांतᲂ का अनुसरण िकया गया :  
 

• दर आघात को काफी असामान्य और दबावपूणर् दर वातावरण को ᳞Ღ करना चािहए; 

• दर आघात की माᮢा उल्लेखनीय होनी चािहए तािक वह अंतिनिहत ऑप्शन तथा बᱹक की 
आिस्तयᲂ और दयेताᲐ के भीतर कन्वेिक्सटी को ᳞Ღ कर सके तािक अंतिनिहत जोिखम ᮧकट 
हो सके; 

• दर आघात कायार्न्वयन मᱶ सरल और ᳞ावहािरक होना चािहए तथा बᱹ᳴कग बही पोजीशन के 
िलए एक-दर-पथ अनुरूपण मॉडल और सांिख्यकीय आधािरत जोिखम-दर-मूल्य मॉडलᲂ मᱶ 
अंतिनिहत अलग-अलग दिृ᳥कोणᲂ को समायोिजत करने मᱶ सफल होना चािहए। 

• अंतिनिहत िᮓयािविध मᱶ जी-10 मुᮤा और महत्वपूणर् गैर- जी-10 मुᮤा एक्सपाज़र, दोनᲂ के 
िलए आघात होना चािहए; 

• अंतिनिहत िᮓयािविध उन गैर-जी-10 पयर्वेक्षकᲂ के िलए स्वीकायर् होनी चािहए जो अपने दशेᲂ 
मᱶ इस दिृ᳥कोण को कायार्िन्वत करना चाहते ह।ᱹ  

 

2. इन िस᳍ांतᲂ को ध्यान मᱶ रखते हुए ᮧस्तािवत दर आघात बᱹकᲂ ᳇ारा िस᳍ांततः िन᳜िलिखत के 
आधार पर िनधार्िरत िकया जाना चािहए :  

• जी-10 दशेᲂ की मुᮤाᲐ मᱶ एक्सपोज़र के िलए  
 

 क)   एक ऊध्वर्मुखी और अधोमुखी 200 आधार अंक का समांतर दर आधात; अथवा  
ख)      एक-वषर् (240 कायर् िदवस) धारण अविध का और कम-से-कम 5 वषᲄ के ᮧेक्षण पर 

आधािरत ब्याज दर पिरवतर्नᲂ का पहला और 99वाँ पसᱷन्टाइल    
 

• गैर -जी-10 दशेᲂ की मुᮤाᲐ मᱶ एक्सपाज़र के िलए 
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            क) एक समांतर दर आघात जो एक -वषर् (240 कायर् िदवस) धारण अविध और गैर-जी-10 
के मुᮤा िवशेष के िलए कम-से-कम 5 वषᲄ के ᮧेक्षण पर आधािरत ब्याज दर 
पिरवतर्नᲂ का पहले और 99वᱶ पसᱷटाइल के साथ सुसंगत हो; अथवा  

              

 ख) एक वषर् (240 कायर् िदवस) धारण अविध और कम-से-कम 5 वषᲄ के ᮧेक्षण पर 
आधािरत ब्याज दर पिरवतर्नᲂ का पहला और 99वाँ पसᱸटाइल । 

 

3. संभािवत दर आघातᲂ पर िवचार करते समय अनेक जी-10 दशेᲂ मᱶ ऐितहािसक दर पिरवतर्नᲂ का िव᳣ेषण 

िकया गया। एक वषर् धारण अविध (240 कारोबार िदवस) का चयन ᳞ावहािरक ᮧयोजनᲂ से तथा इस बात को 
ध्यान मᱶ रखते हुए िकया गया ह ैिक अिधकांश संस्थाᲐ के पास यह क्षमता होती ह ैिक वे अत्यिधक अिस्थर दरᲂ की 
िस्थित मᱶ आिथक मूल्य मᱶ और अिधक हािन रोकने के िलए अपने पोजीशन की पुनरर्चना कर सकते ह ᱹया उनकी 
बचाव-᳞वस्था(हिेजग) कर सकते ह।ᱹ पाँच वषर् के दर पिरवतर्न ᮧेक्षणᲂ के िलए  कम-से-कम छह वषᲄ के ऐितहािसक 
आँकड़े चािहए तािक चᮓीय आधार पर एक वषर् धारण अविध के दर अंतर की गणना की जा सके। उदाहरण के 
िलए, पाँच वषर् पहले के पहले ᮧेक्षण के िलए हमᱶ छह वषर् पहले के दर वातावरण को दखेना होगा तािक  हम पहले 
दर पिरवतर्न की गणना कर सकᱶ ।  

4. िनकट अतीत के ᮧासंिगक ब्याज दर चᮓᲂ को ᳞Ღ करने के िलए पंचवषᱮय ऐितहािसक ᮧेक्षण 
अविध (आँकड़ᲂ के छह वषर्)पयार्᳙ रूप से दीघर् मानी गयी ह।ै उᲦ समयाविध उन संस्थाᲐ को भी समुिचत 
आँकड़े ᮧदान कर सकेगी, जो सांिख्यकी आधािरत जोिखम-पर-मूल्य मॉडल या गैर-जी-10 मुᮤाᲐ के िलए 
उपयुᲦ समांतर दर आघात के संबंध मᱶ अपने मूल्यांकन मᱶ उन आँकड़ᲂ का ᮧयोग करना चाहते ह।ᱹ 
असामान्य और दबावपूणर् पिरदशृ्यᲂ को पिरभािषत करते समय उस पिरमाण के दर आघात को पयार्᳙ माना 
गया  जो 99 ᮧितशत कᲅिन्फ़डᱶस इन्टरवल के साथ और अिधक होने की आशा नहᱭ ह।ै  

 

5.  जी 10 आघातᲂ के आंकड़ᲂ का मूल्यांकन करते समय यह पाया गया िक पहले और 99 पसᱸटाइल मᱶ 
दर की घट-बढ़ अिधकांश मुᮤाᲐ मᱶ खासकर दीघर्तर अविध के मामल ेमᱶ आपस मᱶ सामान्यतः तुलनीय थे। 
200 आधार अंकᲂ का ऊध्वर्मुखी और अधोमुखी दर आघात जी 10 मुᮤाᲐ की अिस्थरता को पयार्᳙ रूप से 
᳞Ღ करता ᮧतीत होता ह।ै ᮧस्तािवत आघात की उपयुᲦता की जांच िनरंतर आधार पर की जानी चािहए 
तथा यिद दर वातावरण मᱶ भारी पिरवतर्न होता ह ैतो उसका पुनिनधार्रण िकया जाना चािहए । महत्वपूणर् 
बात यह ह ैिक समांतर आघात का िनधार्रण इस ᮧकार िकया गया ह ैतािक वह उन आघातᲂ के साथ मोटे 
तौर पर सुसंगत हो िजन्हᱶ अिधक पिरष्कृत दिृ᳥कोण (99 ᮧितशत किन्फडᱶस इंटरवल, एक वषᱮय धारण 
अविध, पंचवषᱮय ᮧेक्षण) का ᮧयोग करते हुए सांिख्यकी आधािरत दिृ᳥कोण के माध्यम से लाग ू िकया 
जाएगा । अतः इस अविध के ᮧयोग से अिधक नवोन्मेषी जोिखम माप ᮧणािलयᲂ के ᮧयोग का मागर् अवरु᳍ 
नहᱭ होता ह ै। इससे संस्थाएं जी-10 दशेᲂ के बाहर के महत्वपूणर् एक्सपोज़र के मामले मᱶ उपयुᲦ आघात की 
स्वयं गणना करने के िलए इन मानदडंᲂ का ᮧयोग कर सकती ह ᱹतथा उभरते बाजार और अन्य गैर-जी 10 
दशेᲂ के पयर्वेक्षक अपने दशेᲂ के िलए सरल आघात की गणना कर सकते ह ᱹ। 
 

6.  अब तक के िव᳣ेषण मᱶ यह बात मान ली गयी ह ैिक बᱹक केवल अपने दशे की मुᮤा मᱶ ब्याज दर 
जोिखम वहन करते ह ᱹ। तथािप अनेक बᱹकᲂ के समक्ष एक से अिधक मुᮤा मᱶ ब्याज दर जोिखम होगा । ऐसे 
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मामलᲂ मᱶ बᱹकᲂ को अपनी बᱹ᳴कग बही आिस्तयᲂ या दयेताᲐ के 5 ᮧितशत या उससे अिधक भाग वाली 
ᮧत्येक मुᮤा के िलए ऊपर विणत िकसी एक अविध के अनुसार ब्याज दर आघात का ᮧयोग करते हुए समान 
ᮧकार का िव᳣ेषण करना चािहए । बᱹ᳴कग बही को पूरी तरह कवर करने के िलए बाकी एक्सपोज़रᲂ को 
जोड़कर उस पर 200 आधार अंक का आघात लाग ूकरना चािहए । 
 

7. 200 आधार अंक समांतर दर आघात की सापेिक्षक सरलता का एक दोष यह ह ै िक इसमᱶ उन 
एक्सपोज़रᲂ की उपेक्षा की गयी ह ै िजन्हᱶ यील्ड,  कवर् िट्वस्ट, इनवसर्न या अन्य पिरदशृ्यᲂ के माध्यम से 
ᮧकट िकया जा सकता था । जैसा िक इस पचᱷ मᱶ अन्यᮢ उल्लेख िकया गया ह ै इस ᮧकार के वैकिल्पक 
पिरदशृ्य ब्याज दर जोिखम के समᮕ ᮧबंधन के आवश्यक घटक ह ᱹ। पयर्वेक्षक संस्थाᲐ से यह अपेक्षा रखᱶगे 
िक वे अपन ेजोिखम के स्तर और स्वरूप के अनुरूप अपने ब्याज दर जोिखम का मूल्यांकन करने के िलए 
बहुिवध पिरदशृ्यᲂ का ᮧयोग करते रहᱶगे । 
 

8. य᳒िप अिधक सू᭯म िव᳣ेषण वाले दर पिरदशृ्य कितपय अंतिनिहत जोिखम िवशेषताᲐ को ᮧकट कर 
सकते ह,ᱹ तथािप, पयर्वेक्षकᲂ के िलए ब्याज दर जोिखम के महत्वपूणर् स्तरᲂ वाली संस्थाᲐ का पता लगाने के 
अिधक सामान्य ᮧयोजन के िलए सरल समांतर आघात पयार्᳙ ह।ै इस ᮧकार के दिृ᳥कोण मᱶ नकली 
पिरशु᳍ता की संभावना को भी ध्यान मᱶ रखा जाता ह ैजो अक्सर तब उत्प᳖ होती ह ैजब माप ᮧणाली के 
िकसी एक पहलू के सू᭯म ब्यौरे पर आवश्यकता से अिधक ध्यान िदया जाता ह ै, िबना इस बात को ध्यान मᱶ 
रखे िक कुछ आिस्त और दयेता के संवगᲄ के िलए, उदाहरण के िलए कोर जमारािशयᲂ के िलए, जो पूवर् 
धारणाएं स्वीकार की जाती ह ᱹवे आवश्यक रूप से िनणर्य पर आधािरत होती  ह।ᱹ ब्याज दर जोिखम मॉडल 
के इस ᮧकार के िनणर्यात्मक पहलू अक्सर जोिखम की माप और िनष्कषᲄ को ᮧभािवत करते ह,ᱹ भल ेही 
जोिखम माप के अन्य पहलुᲐ पर िवस्तृत ध्यान िदया गया हो । 
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अनबुधं - 12 

(दखेᱶ अनुबंध 10 का पैरा 3.2.1) 
 

ब्याज दर जोिखम के ᮧबधंन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत 
संबधंी बीसीबीएस के जलुाई 2004 के पचᱷ का अनबुधं 4 

 

मानकीकृत ढाचं ेका एक उदाहरण 
 

1. इस अनुबंध मᱶ मानकीकृत ढाचं ेके एक रूप की कायर्िविध और गणना ᮧिᮓया दशार्त ेहुए एक उदाहरण 
िदया गया ह।ै इस पिरᮧे᭯य मᱶ संबंिधत बᱹक की पिरिस्थितयᲂ के आधार पर अन्य कायर्िविधयां और गणना 
ᮧिᮓयाएं भी समान रूप से ᮧयोज्य हो सकती ह।ᱹ इस ᮧकार का ढांचा केवल पयर्वेक्षीय िरपो᳻टग के ᮧयोजन 
से बनाया गया ह ैतथा यह आंतिरक जोिखम ᮧबंधन के िलए उपयुᲦ ढांच ेका ᮧितिनिधत्व नहᱭ करता। 
 

अ. कायर्िविध 
 

2.  बᱹक के तुलन पᮢ के पोजीशन िन᳜िलिखत िस᳍ांतᲂ के अनुसार पिरपᲤता दिृ᳥कोण मᱶ वगᱮकृत 
िकये जाएंग े: 
 

(क)  बᱹ᳴कग बही की सभी आिस्तयᲂ और दयेताᲐ को तथा बᱹ᳴कग बही की सभी तुलन पᮢ की मदᲂ को, 
जो ब्याज दर पिरवतर्नᲂ के ᮧित संवेदनशील हᲂ (ब्याज दर डेिरवेिटव सिहत), पिरपᲤता सोपान मᱶ 
वगᱮकृत िकया जाता ह,ै िजसमᱶ कई टाइम बᱹड हᲂगे और जो इतने बड़े हᲂग े िक रा᳦ीय बᱹ᳴कग 
बाजार मᱶ ब्याज दर जोिखम की ᮧकृित को ᳞Ღ कर सकᱶ गे। अनुबंध 2 मᱶ उपयुᲦ टाइम बᱹड के 
चयन से संबंिधत मु᳎ᲂ की चचार् की गयी ह।ै बᱹ᳴कग बही की आिस्तयᲂ या दयेताᲐ के 5 ᮧितशत से 
अिधक अंश वाली ᮧत्येक मुᮤा के िलए अलग पिरपᲤता सोपान का ᮧयोग िकया जाना चािहए। 

 

(ख)  तुलन पᮢ की मदᲂ के संबंध मᱶ बही मूल्य पर कारर्वाई की जाती ह ै। 
 

(ग) िनयत दर िलखतᲂ को पिरपᲤता की शेष अविध के अनुसार तथा अस्थायी दर िलखतᲂ को 
पुनमूर्ल्यन की अगली तारीख तक बची अविध के अनुसार वगᱮकृत िकया जाता ह ै। 

 

(घ)  ऐसे एक्सपोज़र, िजनकी बड़ी संख्या और अपेक्षाकृत छोटी अलग-अलग रािशयᲂ (उदाहरण के िलए 
बंधक ऋण की िकस्तᱶ) के कारण ᮧसंस्करण की ᳞ावहािरक समस्या हो सकती ह,ै सांिख्यकीय रूप 
से समिथत मूल्यांकन िविधयᲂ के आधार पर वगᱮकृत िकये जा सकते ह ᱹ। 

 
(ङ)  मुख्य (कोर) जमारािशयᲂ को अिधकतम पांच वषᲄ की मानी गयी पिरपᲤता अविध के अनुसार 

वगᱮकृत िकया जाता ह ै। 
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(च)  रा᳦ीय पयर्वेक्षक इस संबंध मᱶ मागर्दशर्न ᮧदान करᱶगे िक िकस ᮧकार ऐसी पिरपᲤता या पुनमूर्ल्यन 
वाली मदᲂ को टाइम बᱹड संरचना मᱶ वगᱮकृत िकया जाए जो संिवदागत पिरपᲤता या पुनमूर्ल्यन से 
अलग ह ᱹ। 

 

(छ)  डेिरवेिटव को संबंिधत अंडरलाइंग मᱶ पोजीशन के रूप मᱶ पिरवितत िकया जाता ह ै। िजस रािश को 
िलया जाता ह ैवह अंडरलाइंग अथवा नोशनल अंडरलाइंग की मूल रािश होती ह ै। 

 

(ज)  फ्यूचसर् और वायदा संिवदाᲐ को, िजनमᱶ वायदा दर करार भी शािमल ह,ᱹ लांग और शॉटर् 
पोजीशन के िमल-ेजुले रूप मᱶ माना जाता ह ै। िकसी फ्यूचर या वायदा दर करार की पिरपᲤता 
उसकी सुपुदर्गी अथवा संिवदा लाग ू करने तक की अविध होगी तथा जहा ं लाग ू होगा, वहां 
अंतिनिहत िलखत की अविध भी जोड़ी जाएगी । उदाहरण के िलए िकसी जून ᮢैमािसक ब्याज दर 
फ्यूचर मᱶ (अᮧैल मᱶ) िलये गये लांग पोजीशन की िरपो᳻टग पांच महीने की पिरपᲤता के साथ लांग 
पोजीशन के रूप मᱶ तथा दो महीनᲂ की पिरपᲤता के साथ शॉटर् पोजीशन के रूप मᱶ की जानी 
चािहए । 

 

(झ)  स्वैप को संबंिधत पिरपᲤताᲐ के दो नोशनल पोजीशन के रूप मᱶ माना जाता ह ै । उदाहरण के 
िलए, यिद िकसी ब्याज दर स्वैप के अंतगर्त बᱹक अस्थायी-दर पर ब्याज लेता ह ैऔर िनयत-दर पर 
ब्याज अदा करता ह,ै तो उसे लांग अस्थायी दर पोजीशन माना जाएगा, िजसकी पिरपᲤता अविध 
अगल ेब्याज िनधार्रण तक की अविध होगी तथा उसे शॉटर् िनयत दर पोजीशन भी माना जाएगा 
िजसकी पिरपᲤता स्वैप की शेष अविध के बराबर होगी । ᮓॉस करᱶसी स्वैप के अलग-अलग पक्षᲂ 
को संबंिधत मुᮤाᲐ के संबंिधत पिरपᲤता सोपानᲂ मᱶ वगᱮकृत िकया जाएगा । 

 

(ञ)  ऑप्शन के संबंध मᱶ अंतिनिहत िलखत या किल्पत अंतिनिहत िलखत की डेल्टा समकक्ष रािश के 
अनुसार िवचार िकया जाएगा । 

 

आ.  गणना ᮧिᮓया 
 

3.  गणना ᮧिᮓया के पांच चरण ह ᱹ- 
 

(क) पहला चरण ह ै ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ लांग और शॉटर् को ᮧितसंतुिलत करना, िजसके 
पिरणामस्वरूप ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ एक शॉटर् या लांग पोजीशन होगा । 

 
(ख) दसूरा चरण ह ैइस ᮧकार ᮧा᳙ शॉटर् और लांग पोजीशन को ऐसे गुणक से भारांिकत िकया 

जाए िजसे ब्याज दर मᱶ माने गये पिरवतर्न के ᮧित िविभ᳖ टाइम बᱹडᲂ मᱶ पोजीशन की 
संवेदनशीलता दशार्ने के िलए बनाया गया हो । ᮧत्येक टामइ बᱹड के िलए भारांकन गुणकᲂ 
का समूह नीच ेसारणी 1 मᱶ िदया गया ह ै । ये गुणक पूरे टाइम स्पेक्ᮝम मᱶ 200 आधार 
अंकᲂ के माने गये समांतर अंतर पर तथा ᮧत्येक टाइम बᱹक के मध्य मᱶ िस्थत पोजीशनᲂ की 
पिरवितत Ჽूरेशन की ᮧोक्सी और 5 ᮧितशत ᮧितफल पर आधािरत ह ᱹ। 
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(ग)  तीसरा चरण इन भािरत पोजीशन को जोड़ना तथा लांग और शॉटर् को ᮧितसंतुिलत 
करना ह,ै िजससे संबंिधत मुᮤा की बᱹ᳴कग बही मᱶ िनवल शॉटर् और लांग-भािरत पोजीशन 
ᮧा᳙ होते ह ᱹ। 

 

(घ) चौथा चरण ह ैिविभ᳖ मुᮤाᲐ के िलए िनवल शॉटर् और लांग भािरत पोजीशन की गणना 
कर जोड़त े हुए पूरे बᱹ᳴कग बही के भािरत पोजीशन की गणना  
करना । 

 

(ङ) पांचवां चरण ह ैपूरे बᱹ᳴कग बही के भािरत पोजीशन की तुलना पूंजी से 
      करना । 

सारणी 1 
 

टाइम बᱹड के अनसुार भाराकंन गणुक (गणना ᮧिᮓया मᱶ दसूरा चरण) 
 
टाइम बᱹड टाइम बडᱹ का 

मध्य 
सशंोिधत अविध 
की ᮧॉक्सी 
 

ᮧितफल मᱶ माना 
गया पिरवतर्न 

भारांकन गणुक 

1 महीन ेतक 0.5 महीन े 0.04 वषर् 200 बीपी  0.08% 

1 से तीन महीने 
तक 

  2महीने  0.16 वषर् 200 बीपी  0.32% 

3 से  6 महीने 
तक 

4.5 महीन े 0.36 वषर् 200 बीपी  0.72% 

6 से  12 महीने 
तक 

   9 महीने  0.71वषर् 200 बीपी  1..43% 

1 से 2 वषर् तक 1.5 वषर् 1.38 वषर् 200 बीपी  2.77% 

2 से 3  वषर् तक 2.5 वषर् 2.25 वषर् 200 बीपी  4.49% 

3 से 4 वषर् तक 3.5 वषर् 3.07 वषर् 200 बीपी  6.14% 

4 से 5 वषर् तक 4.5 वषर् 3.85 वषर् 200 बीपी  7.71% 

5 से 7 वषर् तक    6वषर् 5.08 वषर् 200 बीपी  10.15% 

7 से 10 वषर् तक 8.5 वषर् 6.63  वषर् 200 बीपी  13.26% 

10 से 15 वषर् तक 12.5 वषर् 8.92वषर् 200 बीपी  17.84% 

15 से 20 वषर् तक 17.5 वषर् 11.21 वषर् 200 बीपी  22.43% 

20 वषर् तक  22.5 वषर् 13.01वषर् 200 बीपी  26.03% 
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अनबुधं - 13 

(दखेᱶ अनुबंध 10 का पैरा 3.2.2) 
 

ब्याज दर जोिखम के ᮧबधंन और पयर्वेक्षण के िस᳍ांत 
संबधंी बीसीबीएल के जलुाई 2004 के पचᱷ का अनबुधं I 

 
ब्याज दर जोिखम माप तकनीकᱶ  

 

1.  इस अनुबंध मᱶ ब्याज दरᲂ मᱶ पिरवतर्न के ᮧित आय और आिथक मूल्य के एक्सपोज़र की माप के 
संबंध मᱶ बᱹकᲂ ᳇ारा ᮧयुᲦ िविभ᳖ तकनीकᲂ का एक संिक्ष᳙ िवहगावलोकन िदया गया ह ै । इन िविवध 
तकनीकᲂ मᱶ सरल पिरपᲤता और पुनमूर्ल्यन सारिणयᲂ पर आधािरत गणना, चाल ू तुलन पᮢ और 
तुलनपᮢेतर पोजीशन के आधार पर स्टैिटक िसमुलेशन से लेकर अत्यिधक पिरष्कृत गितशील मॉडिलग 
तकनीकᱶ  भी ह ᱹिजनमᱶ ब्याज दर वातावरण मᱶ पिरवतर्नᲂ के ᮧित बᱹक और उनके ᮕाहकᲂ की ᮧितिᮓया के 
बारे मᱶ पूवर् धारणाᲐ को शािमल िकया जाता ह ै । इनमᱶ से कुछ सामान्य िविधयᲂ का ᮧयोग आय और 
आिथक मूल्य दोनᲂ दिृ᳥कोणᲂ से िकया जा सकता ह,ै जबिक अन्य िविधयां इन दो मᱶ से केवल एक दिृ᳥कोण 
से जुड़ी ह ᱹ। इसके अलावा, ब्याज दर एक्सपोज़र के िविभ᳖ रूपᲂ को ᳞Ღ करने की इन िविधयᲂ की क्षमता 
अलग-अलग ह ै । सरलतम िविधयᲂ का उ᳎ेश्य मुख्यतः पिरपᲤता और पुनमूर्ल्यन िवसंगितयᲂ से उत्प᳖ 
होनेवाले जोिखमᲂ को ᳞Ღ करना ह,ै जबिक अिधक पिरष्कृत िविधयां आसानी से जोिखम एक्सपोज़र के 
पूरे दायरे को ᳞Ღ कर सकती ह ᱹ। 
 

2.  जैसा िक इस चचार् से स्प᳥ ह ैिक ब्याज दर जोिखम एक्सपोज़र की शु᳍ और तकर् संगत माप की 
दिृ᳥ से नीचे विणत िविभ᳖ माप िविधयᲂ के अपने गुण और दोष ह ᱹ। आदशर् िस्थित मᱶ िकसी बᱹक की ब्याज 
दर जोिखम माप ᮧणाली मᱶ ᮧत्येक ब्याज दर संवेदी िस्थित की खास िवशेषता को ध्यान मᱶ रखा जाएगा 
तथा ब्याज दरᲂ की संभािवत घट-बढ़ के पूरे दायरे को िवस्तार से ᳞Ღ िकया जाएगा । तथािप, ᳞वहार मᱶ 
माप ᮧणािलयᲂ मᱶ सरलीकृत रूप अपनाय ेजात ेह ᱹजो आदशर् िस्थित से अलग होते ह ᱹ। उदाहरण के िलए, 
कुछ िविधयᲂ मᱶ पोजीशनᲂ को ᳞ापक संवगᲄ मᱶ एकिᮢत रूप मᱶ दशार्या जा सकता ह ैन िक अलग-अलग 
मॉडल के रूप मᱶ । इससे उनकी ब्याज दर संवेदनशीलता के आकलन मᱶ कुछ हद तक माप संबंधी ᮢुिट आ 
जाती ह ै । इसी ᮧकार ᮧत्येक िविध मᱶ ब्याज दर घट-बढ़ का जो स्वरूप शािमल िकया जा सकता ह ैवह 
सीिमत हो सकता ह,ै कुछ मामलᲂ मᱶ ᮧितफल वᮓ (यील्ड कवर्) के केवल समांतर अंतर को माना जा सकता 
ह ैया ब्याज दरᲂ के बीच पूणर् संबंध से कमतर िस्थित को िहसाब मᱶ नहᱭ िलया जा सकता ह ै । अंत मᱶ, 
िविभ᳖ पोजीशनᲂ और िलखतᲂ मᱶ अंतिनिहत िवकल्प-सुिवधा को ᳞Ღ करने की क्षमता िविभ᳖ िविधयᲂ मᱶ 
अलग-अलग हो सकती ह ै। िन᳜िलिखत खंडᲂ मᱶ ᮧस्तुत चचार् मᱶ सरलीकरण के उन क्षेᮢᲂ पर ᮧकाश डाला 
गया ह,ै जो ᮧमुख ब्याज दर जोिखम माप तकनीकᲂ मᱶ से ᮧत्येक की ᮧमुख िवशेषता ह ै । 
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क. पनुमूर्ल्यन अनसुचूी 
 

3.    बᱹक के ब्याज दर जोिखम एक्सपोज़र मापन ेकी सबसे सरल तकनीकᱶ  पिरपᲤता/ पुनमूर्ल्यन अनुसूची 
के साथ आरंभ होती ह,ᱹ जो ब्याज-संवेदी आिस्तयᲂ, दयेताᲐ और तुलनपᮢेतर िस्थितयᲂ को उनकी 
पिरपᲤता (यिद िनयत-दर हो) या अगल ेपुनमूर्ल्यन तक की शेष अविध (यिद अस्थायी दर हो) के अनुसार 
कुछ पूवर्िनधार्िरत टाइम बᱹडᲂ मᱶ िवतिरत करती ह।ै ऐसी आिस्तयां और दयेताएं िजनमᱶ कोई िनि᳟त 
पुनमूर्ल्यन अंतराल न हो (उदाहरण के िलए साइट िडपोिज़ट या बचत खाते) अथवा िजनकी वास्तिवक 
पिरपᲤता अविध संिवदागत पिरपᲤता से अलग हो (उदाहरण के िलए, जल्दी चकुौती के िवकल्प वाले 
बंधक) बᱹक के िनणर्य और िपछले अनुभव के आधार पर पुनमूर्ल्यन बᱹड मᱶ वगᱮकृत की जाती ह ै। 
 

1.  अतंराल िव᳣षेण 
 

4.   बदलती ब्याज दरᲂ के ᮧित आय और आिथक मूल्य दोनᲂ की ब्याज दर जोिखम संवेदनशीलता के सरल 
संकेतक ᮧा᳙ करने के िलए सरल पिरपᲤता/पुनमूर्ल्यन अनुसूिचयᲂ का ᮧयोग िकया जा सकता ह।ै जब इस 
िविध का ᮧयोग वतर्मान आय के ब्याज दर जोिखम के आकलन के िलए िकया जाता ह,ै तब उसे अंतराल 
िव᳣ेषण कहा जाता ह।ै िकसी बᱹक के ब्याज दर जोिखम एक्सपोज़र की माप करने के िलए िवकिसत की 
गयी िविध मᱶ अंतराल िव᳣ेषण पहली िविधयᲂ मᱶ से एक ह ैऔर आज भी बᱹकᲂ ᳇ारा उसका ᳞ापक ᮧयोग 
हो रहा ह।ै आय एक्सपोज़र का मूल्यांकन करने के िलए ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ ब्याज दर संवेदी दयेताᲐ को 
तदनुरूप ब्याज दर संवेदी आिस्तयᲂ से घटाया जाता ह ैिजससे उस टाइम बᱹड का पुनमूर्ल्यन `अंतराल' ᮧा᳙ 
होता ह।ै इस अंतराल को ᮧितफल की तुलना मᱶ ब्याज दर मᱶ माने गये पिरवतर्न से, जो ब्याज दर की ऐसी 
घट-बढ़ से िनवल ब्याज मᱶ होनेवाले पिरवतर्न के लगभग बराबर होगा, गुणा िकया जा सकता ह।ै इस 
िव᳣ेषण मᱶ ब्याज दर घट-बढ़ का जो पिरमाण ᮧयुᲦ होता ह ैवह िविवध घटकᲂ पर िनभर्र करता ह ैिजनमᱶ 
ऐितहािसक अनुभव, संभािवत भावी ब्याज दर घट-बढ़ का अनुरूपण और बᱹक ᮧबंधन का िनणर्य शािमल 
ह।ᱹ 
 

5. िकसी टाइम -बᱹड मᱶ नकारात्मक या दयेता-संवेदी अंतराल तब होता ह ैजब दयेताएँ आिस्तयᲂ से 
अिधक हो (तुलनपᮢेतर िस्थितयᲂ सिहत)।  इसका अथर् यह ह ैिक बाज़ार ब्याज दरᲂ मᱶ वृि᳍ से िनवल ब्याज 
आय मᱶ िगरावट आ सकती ह।ै इसके िवपरीत एक सकारात्मक या आिस्त-संवेदी अंतराल का अथर् यह ह ैिक 
ब्याज दरᲂ के स्तर मᱶ िगरावट के कारण बᱹक की िनवल ब्याज आय मᱶ िगरावट आ सकती ह।ै  
6. ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ आिस्तयᲂ और दयेताᲐ पर औसत कूपन से संबंिधत सूचना ᳇ारा इन सरल 
अंतराल गणनाᲐ का संवधर्न िकया जा सकता ह।ै इस सूचना की सहायता से अंतराल गणनाᲐ के पिरणाम 
को संदभर् िदया जा सकता ह।ै उदाहरण के िलए औसत कूपन दर संबंधी सूचना का ᮧयोग िकसी टाइम बᱹड 
मᱶ िस्थितयᲂ के पिरपᲤ होने पर पुनमूर्ल्यन के कारण िनवल ब्याज आय के स्तर के अनुमान की गणना मᱶ 
िकया जा सकता ह,ै जो अंतराल िव᳣ेषण ᳇ारा ᳞Ღ आय मᱶ पिरवतर्न का मूल्यांकन करने के िलए एक 
"पैमाना" ᮧदान करेगा।  
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7.  य᳒िप, ब्याज दर जोिखम एक्सपोज़र का मूल्यांकन करने के िलए अंतराल िव᳣ेषण िविध का 
सामान्यतया अिधक ᮧयाग िकया जाता ह,ै तथािप इसके कई दोष ह।ᱹ पहला, अंतराल िव᳣ेषण िकसी एक 
टाइम बᱹड के भीतर िविभ᳖ िस्थितयᲂ की िवशेषताᲐ के बीच के फकर्  को ध्यान मᱶ नहᱭ रखता। िवशेष रूप 
से िकसी एक टाइम बᱹड के भीतर सभी िस्थितयᲂ के संबंध मᱶ यह मान िलया जाता ह ै िक वे एक साथ 
पिरपᲤ हᲂगी या उनका एक साथ पुनमूर्ल्यन होगा। यह एक ऐसा सरलीकरण ह ैिजनका अनुमान की शु᳍ता 
पर बृहᱫर ᮧभाव पड़ेगा, यिद टाइम बᱹड के भीतर एᮕीगेशन का स्तर बढ़ता जाता ह।ै इसके अलावा, 
अंतराल िव᳣ेषण बाज़ार ब्याज  दर के स्तर मᱶ पिरवतर्न होने  (आधार जोिखम) से ब्याज दरᲂ के बीच स्ᮧेड 
मᱶ होने वाले अंतर की उपेक्षा करता ह।ै इसके अलावा, ब्याज दर वातावरण मᱶ पिरवतर्न के फलस्वरूप 
अदायगी के समय मᱶ होने वाले पिरवतर्न को भी इसमᱶ ध्यान मᱶ नहᱭ रखा जाता ह।ै इस ᮧकार, िवकल्प से 
जुड़ी िस्थितयᲂ से उत्प᳖ होने वाली आय संवेदनशीलता के भेद को इसमᱶ शािमल नहᱭ िकया जता ह।ै इन 
कारणᲂ से अंतराल िव᳣ेषण ब्याज दरᲂ के स्वरूप मᱶ चयिनत पिरवतर्न से िनवल ब्याज आय मᱶ होने वाले 
वास्तिवक पिरवतर्न का एक मोटा अनुमान ही ᮧस्तुत करता ह।ै अंत मᱶ, अिधकांश अंतराल िव᳣ेषण 
ब्याजेतर आय और ᳞य की पिरवतर्नशीलता को ᳞Ღ नहᱭ कर पाता ह,ै जो चाल ूआय के जोिखम का एक 
संभािवत महत्वपूणर् ᮲ोत ह।ै  
 

II.   अविध (Ჽरेूशन) 
 

8.  ᮧत्येक टाइम बᱹड को संवेदनशीलता भारांकन दतेे हुए पिरपᲤता /पुनमूर्ल्यन अनुसूची का ᮧयोग 
बᱹक के आिथक मूल्य पर बदलती ब्याज दरᲂ के ᮧभाव के मूल्यांकन के िलए िकया जा सकता ह।ै आम तौर 
पर ऐसे भार ᮧत्येक टाइम बᱹक के भीतर आिस्तयᲂ और दयेताᲐ की अविध के अनुमान पर आधािरत होते 
ह।ै अविध (Ჽूरेशन) िकसी िस्थित के आिथक मूल्य मᱶ होने वाले  उस ᮧितशत पिरवतर्न की माप ह,ै  जो 
ब्याज दरᲂ  के स्तर मᱶ छोटे पिरवतर्न के कारण उत्प᳖ होता है 73। यह िलखत की संिवदागत पिरपᲤता के 
पहले होने वाले नकदी ᮧवाह के समय और पिरमाण को ᮧितिबिम्बत करता ह।ै आम तौर पर िलखत की 
पिरपᲤता अविध या अगली पुनमूर्ल्यन की तारीख िजतनी दरे से हो तथा पिरपᲤता के पहले होने वाला 
भुगतान िजतना कम हो (उदाहरण के िलए कूपन भुगतान), उतना ही Ჽूरेशन (िनरपेक्ष मूल्य के रूप मᱶ) 
उᲬतर होगा। उᲬतर Ჽूरेशन का अथर् यह ह ैिक ब्याज दरᲂ के स्तर मᱶ िकसी ᮧदᱫ पिरवतर्न का आिथक 
मूल्य पर उᲬतर ᮧभाव पड़ेगा।  
 

9.  पिरपᲤता /पुनमूर्ल्यन अनुसूची के साथ Ჽूरेशन आधािरत भार का ᮧयोग बाजार ब्याज दरᲂ के 
स्तर मᱶ िकसी खास पिरवतर्न से बᱹक के आिथक मूल्य मᱶ होने वाले पिरवतर्न का एक मोटा अनुमान ᮧा᳙ 
                                           
73 पǐरवित[त Ôयूरेशन एक ‘इलाǔःटिसटȣ’ है ǔजसे मानक Ôयूरेशन को 1+r से भाग देकर ूाƯ Ǒकया जाता है, 

ǔजसमɅ r बाज़ार Þयाज दर का ःतर है । अतः यह 1+त मɅ ूितशत पǐरवत[न के िलए िलǔखत के आिथ[क मूãय 
मɅ ूितशत पǐरवऽन दशा[ता है । सरल Ôयूरेशन कȧ तरह हȣ यह मूãय मɅ ूितशत पǐरवऽन और Þयाज दरɉ मɅ 
ूितशत पǐरवत[न के बीच सीधा संबधं मानता है । Ôयूरेशन के दसूरे फाम[ मɅ इस माÛयता मɅ तथा भुगतान का 
समय िनयत होने से सबंंिधत माÛयता मɅ ढȣल दȣ जाती है । ूभावी Ôयूरेशन ूितफल मɅ एक आधार अंक 
पǐरवत[न से सबंंिधत िलखत के मूãय मɅ होनेवाला ूितशत पǐरवत[न है ।  
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करके िकया जा सकता ह।ै िवशेष रूप से ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ आनेवाले पोजीशनᲂ के िलए `औसत' Ჽूरेशन 
मान िलया जाता ह।ै  इसके बाद, औसत Ჽूरेशनᲂ को ब्याज दरᲂ के किल्पत पिरवतर्न से गुणा िकया जाता 
ह,ै िजससे ᮧत्येक टाइम बᱹड का भार ᮧा᳙ िकया जाता ह।ै कुछ मामलᲂ मᱶ एक टाइम बᱹड के भीतर अलग 
पोजीशनᲂ के िलए अलग  भारᲂ का ᮧयोग िकया जाता ह,ै जो कूपन दरᲂ और पिरपᲤता अविधयᲂ के ᳞ापक 
अंतर को दशार्ता ह ै (उदाहरण के िलए आिस्तयᲂ के िलए  एक भार तथा दयेताᲐ के िलए दसूरा भार)। 
इसके अलावा, िविभ᳖ टाइम बᱹडᲂ के िलए कभी-कभी अलग-अलग ब्याज दर पिरवतर्न ᮧयुᲦ िकये जात ेह,ᱹ 
िजसका आम तौर पर यह ᮧयोजन रहता ह ैिक यील्ड कवर् के अनुरूप ब्याज दर की अिस्थरता के अंतर को 
दशार्या जाए। िविभ᳖ टाइम बᱹडᲂ के भािरत अंतरालᲂ को जोड़कर बᱹक के आिथक मूल्य मᱶ पिरवतर्न का 
अनुमान ᮧा᳙ िकया जाता ह,ै जो ब्याज दरᲂ मᱶ किल्पत पिरवतर्न से  उत्प᳖ होगा।  
 

10. एक वैकिल्पक िविध के रूप मᱶ कोई संस्था िकसी टाइम बᱹड के सभी पोजीशनᲂ पर एक अनुमािनत 
औसत Ჽूरेशन लागू करने के बजाय ᮧत्यके आिस्त, दयेता और तुलनपᮢेतर िस्थित के सही-सही  Ჽूरेशन 
की गणना कर बदलती बाज़ार दरᲂ के ᮧभाव का अनुमान कर सकती ह ैऔर इन अिधक सही मापᲂ के 
आधार पर बᱹक की िनवल  िस्थित ᮧा᳙ कर सकती ह।ै इससे पोजीशनᲂ/नकदी ᮧवाहᲂ को जोड़ते समय हो 
सकनेवाली ᮢुिटयᲂ को दरू िकया जा सकता ह ै। इसका एक दसूरा रूप हो सकता ह ैिजसमᱶ बदलती बाजार 
दरᲂ के िविन᳸द᳥ पिरदशृ्य के पिरणामस्वरूप काल्पिनक िलखतᲂ के बाजार मूल्य मᱶ वास्तिवक ᮧितशत 
पिरवतर्न के आधार पर ᮧत्येक टाइम बᱹड के िलए जोिखम भार िदया जा सकता ह ै। इस िविध को कभी-
कभी ᮧभावी Ჽूरेशन कहा जाता ह ै । इसमᱶ बाजार ब्याज दरᲂ मᱶ महत्वपूणर् पिरवतर्न से होनेवाली मूल्य 
घट-बढ़ की गैर-समानुपाितकता भी बेहतर ढंग से ᳞Ღ होती ह ैऔर इस ᮧकार Ჽूरेशन िविध की एक 
महत्वपूणर् कमी से बचा जा सकेगा  
 
11.  मानक Ჽूरेशन िविध के आधार पर ᮧा᳙ अनुमान अपेक्षाकृत कम जिटल बᱹकᲂ के िलए आिथक 
मूल्य के पिरवतर्नᲂ के ᮧित बᱹक के एक्सपोज़र के संबंध मᱶ स्वीकायर् अनुमान द े सकते ह ᱹ । तथािप, ऐसे 
अनुमान आम तौर पर केवल एक ᮧकार के ब्याज दर एक्सपोज़र-पुनमूर्ल्यन जोिखम पर कᱶ िᮤत रहते ह ᱹ । 
इसके फलस्वरूप, वे ऐसे ब्याज दर जोिखम को नहᱭ दशार्त,े जो, उदाहरण के िलए, एक टाइम बᱹड के भीतर 
ब्याज दरᲂ के बीच के संबंध मᱶ पिरवतर्न (आधार जोिखम) के कारण उत्प᳖ होते ह ᱹ। इसके अलावा, चूंिक 
ऐसी िविधयᲂ मᱶ ᮧत्येक टाइम बᱹड के िलए आम तौर पर औसत Ჽूरेशन का उपयोग िकया जाता ह,ै अतः ये 
अनुपात कूपन दरᲂ और भुगतान के समय के अंतर के कारण पोजीशनᲂ की वास्तिवक संवेदनशीलता के 
अंतरᲂ को ᮧितिबिबत नहᱭ करते ह ᱹ। अंत मᱶ, मानक Ჽूरेशन की गणना मᱶ जो सरलीकृत पूवार्नुमान िनिहत 
ह,ै उसका अथर् यह ह ैिक ऑप्शन के जोिखम सही-सही ᳞Ღ नहᱭ भी हो सकते ह ᱹ। 
 

आ.  अनरुूपण (िसमलुशेन) िविधया ं
 

12.  अनेक बᱹक (खास कर जिटल िवᱫीय िलखतᲂ का ᮧयोग करनेवाले अथवा अन्य ᮧकार से जिटल 
जोिखम ᮧोफाइल वाले बᱹक) सरल पिरपᲤता/पुनमूर्ल्यन अनुसूिचयᲂ पर आधािरत ᮧणािलयᲂ के बजाय 
अिधक उ᳖त ब्याज दर जोिखम माप ᮧणािलयᲂ का ᮧयोग करते ह ᱹ। इन अनुरूपण तकनीकᲂ मᱶ ब्याज दरᲂ 
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की भावी िदशा और नकदी ᮧवाह पर उनके ᮧभाव का अनुरूपण करते हुए ब्याज दरᲂ मᱶ पिरवतर्न का अजर्न 
और आिथक मलू्य पर पड़नेवाले संभािवत ᮧभाव का िवस्तृत मूल्यांकन िकया जाता ह ै। 
 

13.  कुछ अथ ᱸमᱶ अनुरूपण तकनीकᲂ को पिरपᲤता/पुनमूर्ल्यन अनुसूिचयᲂ पर आधािरत सरल िव᳣ेषण 
का िवस्तृत और पिरष्कृत रूप माना जा सकता ह,ै परंतु अनुरूपण िविधयᲂ मᱶ तुलन पᮢ और तुलनपᮢेतर 
िस्थितयᲂ की िविभ᳖ ᮰ेिणयᲂ का अिधक िवस्तृत िव᳣ेषण होता ह,ै तािक ᮧत्येक ᮧकार की िस्थित से उत्प᳖ 
ब्याज और मलू धन भुगतान और ब्याजेतर आय और ᳞य से संबंिधत िविश᳥ पूवर्धारणाᲐ को शािमल 
िकया जा सके । इसके अलावा अनुरूपण तकनीकᲂ मᱶ ब्याज दर वातावरण के अिधक िविवध और पिरष्कृत 
पिरवतर्नᲂ को शािमल िकया जा सकता ह ै- िजनमᱶ ᮧितफल वᮓ की ढलान और आकार मᱶ पिरवतर्न से लेकर 
मᲂटे कालᲃ अनुरूपणᲂ से ᮧा᳙ ब्याज दर पिरदशृ्य शािमल ह ᱹ। 
 

I. स्थिैतक अनरुूपण 
 

14.  स्थैितक अनुरूपणᲂ मᱶ बᱹकᲂ के केवल वतर्मान तुलनपᮢ व तुलन पᮢेतर िस्थितयᲂ से उत्प᳖ नकदी 
ᮧवाहᲂ का मूल्यांकन िकया जाता ह ै। अजर्न के जोिखम का मूल्यांकन करने के िलए एक या एक से अिधक 
किल्पत ब्याज दर पिरदशृ्यᲂ के आधार पर एक िविन᳸द᳥ अविध के दौरान नकदी ᮧवाह और उनसे ᮧा᳙ 
आय ᮧवाह का अनुमान करते हुए अनुरूपण संचालन िकया जाता ह ै। सामान्यतया, य᳒िप हमेशा नहᱭ, इन 
अनुरूपणᲂ मᱶ ᮧितफल वᮓ मᱶ अपेक्षाकृत सीधा पिरवतर्न या िविभ᳖ ब्याज दरᲂ के बीच स्ᮧेड का अंतर होता 
ह ै। जब बᱹक की धािरता की पूरी ᮧत्यािशत अविध के संबंध मᱶ नकदी ᮧवाह का अनुरूपण िकया जाता ह ै
तथा उन्हᱶ उनके वतर्मान मूल्य तक िडस्काउंट िकया जाता ह,ै तब बᱹक के आिथक मूल्य मᱶ पिरवतर्न का 
अनुमान लगाया जा सकता ह ै74। 
 

II. गत्यात्मक अनरुूपण 
 

15.  गत्यात्मक अनुरूपण िविध मᱶ ब्याज दरᲂ की भावी िदशा तथा बᱹक की कारोबारी गितिविध मᱶ उस 
अविध के दौरान होनेवाले ᮧत्यािशत पिरवतर्न के बारे मᱶ अिधक िवस्तृत पूवर् धारणाᲐ के आधार पर 
अनुरूपण िकया जाता ह ै । उदाहरण के िलए अनुरूपण मᱶ ᮧशािसत ब्याज दर (उदाहरण के िलए बचत 
जमारािश पर) बदलन ेकी बᱹक की रणनीित, बᱹकᲂ के ᮕाहकᲂ के आचरण (उदाहरण के िलए दशर्नी और 
बचत जमारािशयᲂ से आहरण) तथा/अथवा बᱹक के समक्ष उपिस्थत होनेवाली भावी कारोबारी िस्थित (नय े
ऋण अथवा अन्य लेनदने) के संबंध मᱶ पूवर् धारणाए ं शािमल हो सकती ह ᱹ । ऐसे अनुरूपणᲂ मᱶ भावी 
गितिविधयᲂ और पुनिनवेश रण नीितयᲂ के संबंध मᱶ इन पूवर् धारणाᲐ का ᮧयोग कर ᮧत्यािशत नकदी 
ᮧवाह तथा गत्यात्मक अजर्न और आिथक मूल्य पिरणामᲂ के संबंध मᱶ अनुमान लगाया जाता ह ै। इन अिधक 
पिरष्कृत तकनीकᲂ मᱶ भुगतान सरणी और ब्याज दरᲂ के बीच अिधक गितशील िᮓया-ᮧितिᮓया होती ह ै
और ये अन्तिनिहत या स्प᳥ ऑप्शनᲂ के ᮧभाव को बेहतर ᳞Ღ करते ह ᱹ। 
 

                                           
74 ǒपछले खंड मɅ वǔण[त Ôयूरेशन ǒवƲेषण एक सरल ःटैǑटक फॉम[ मɅ देखा जा सकता है । 
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16.  अन्य िविधयᲂ की तरह ही अनुरूपण आधािरत ब्याज दर जोिखम माप तकनीकᲂ की उपयोिगता 
अंतिनिहत अनुमानᲂ की वैधता और मूल कायर्िविध की शु᳍ता पर िनभर्र करती  ह।ै पिरष्कृत अनुरूपणᲂ के 
पिरणाम का मूल्यांकन मुख्यतया भावी ब्याज दर और बᱹक तथा उसके ᮕाहकᲂ के आचरण के संबंध मᱶ 
अनुरूपण की पूवर्धारणाᲐ की वैधता के आधार पर करना चािहए। इस संबंध मᱶ ᮧमुख िचता यह ह ैिक ऐसे 
अनुरूपण `ब्लकै बॉक्स' न बन जाए ंिजनसे अनुमानᲂ की शु᳍ता के संबंध मᱶ गलत आत्मिव᳡ास न हो जाए 
। 
 

ग.  अन्य म᳎ेु 
 

17. ब्याज दर जोिखम की माप करते समय एक बड़ी किठनाई यह ह ैिक उन िस्थितयᲂ के संबंध मᱶ क्या 
िकया जाए जब संिवदागत पिरपᲤता अविध से ᳞ावहािरक पिरपᲤता अविध अलग हो (अथवा जहां कोई 
स्प᳥ संिवदागत पिरपᲤता न हो)। तुलन पᮢ के आिस्त पक्ष मᱶ ऐसे पोजीशनᲂ मᱶ बंधक और बंधक-संब᳍ 
ᮧितभूितयां हो सकती ह,ᱹ िजनका समयपवूर् भुगतान हो सकता ह।ै कुछ दशेᲂ मᱶ उधारकतार्Ა के पास यह 
िववेकािधकार होता ह ै िक वे अपन े बंधक का थोड़ े जुमार्न े के साथ या िबना िकसी जुमार्न े के समयपूवर् 
भुगतान कर सकते ह।ᱹ इससे इन िलखतᲂ से जुड़ ेनकदी ᮧवाह के समय के संबंध मᱶ अिनि᳟तता उत्प᳖ होती  
ह ै। हालांिक जनसंख्या संबंधी घटकᲂ (यथा मृत्य,ु तलाक या नौकरी मᱶ स्थानांतरण) के कारण तथा समि᳥ 
आिथक पिरिस्थितयᲂ के कारण समयपूवर् भुगतान मᱶ कुछ अिनि᳟तता हमेशा रहती ह,ै तथािप इस संबंध मᱶ 
अिधकांश अिनि᳟तता ब्याज दरᲂ मᱶ घट-बढ़ के ᮧित उधारकतार् की ᮧितिᮓया के कारण उत्प᳖ होती ह ै। 
आम तौर पर ब्याज दरᲂ मᱶ िगरावट होने पर समय पूवर् भुगतान बढ़ते ह ᱹक्यᲂिक उधारकतार् अपन ेऋणᲂ का 
िन᳜तर ᮧितफल पर पुनिवᱫ करते ह ᱹ । इसके िवपरीत जब अचानक ब्याज दरᱶ बढ़ती ह ᱹ तब समय पूवर् 
भुगतान की दरᱶ घट जाती ह ᱹऔर बᱹक के पास चालू बाजार दरᲂ से कम भुगतान करनेवाले बंधकᲂ की संख्या 
आशा से अिधक हो जाती ह ै। 
 

18.  दयेता पक्ष मᱶ ऐसे पोजीशनᲂ मᱶ तथाकिथत गैर-पिरपᲤता जमारािशया,ं जैसे, दशर्नी जमारािशया ं
और बचत जमारािशया ंआती ह,ᱹ िजन्हᱶ जमाकतार् अपने िववेक से अक्सर िबना िकसी दडं के, आहरण कर 
सकता ह।ैऐसी जमारािशयᲂ पर कारर्वाई इस कारण भी जिटल हो जाती ह,ै क्यᲂिक इन पर जमाकतार् जो 
दरᱶ पाते ह ᱹवे बाज़ार ब्याज दरᲂ के सामान्य स्तर मᱶ आए पिरवतर्नᲂ के साथ-साथ घटती-बढ़ती नहᱭ ह।ᱹ 
वस्तुतः बᱹक धािरत जमारािशयᲂ की माᮢा को िनयंिᮢत करने के िविश᳥ उ᳎ेश्य से खातᲂ की दरᲂ को 
िनयंिᮢत कर सकते ह ᱹऔर करते  
ह ᱹ। 
 

19.  ब्याज दर पिरवतर्नᲂ के ᮧित चाल ूअजर्न और आिथक मलू्य, दोनᲂ के एक्सपोज़र की माप करते 
समय अंतिनिहत ऑप्शन वाले पोजीशनᲂ के संबंध मᱶ कारर्वाई एक िवशेष िचता का िवषय ह ै। इसके 
अलावा यह म᳎ुा ब्याज दर माप की िविधयᲂ के पूरे पिरदशृ्य मᱶ - सरल अंतराल िव᳣ेषण से सवार्िधक 
पिरष्कृत अनरुूपण तकनीकᲂ तक - उभरता ह ै। पिरपᲤता/पुनमूर्ल्यन अनुसूची िविध मᱶ बᱹक आम तौर पर 
इन पोजीशनᲂ की अदायगी और आहरण के संभािवत समय के संबंध मᱶ अनुमान लगाते ह ᱹऔर तदनुसार 
टाइम बᱹडᲂ मᱶ शेष रािशयᲂ को िवतिरत करते ह ᱹ। उदाहरण के िलए यह माना जा सकता ह ैिक 30 वषᱮय 
बंधकᲂ के एक समूह के एक िनि᳟त ᮧितशत का समयपूवर् भुगतान बंधक के चाल ूरहने के दौरान िनि᳟त 
वषᲄ मᱶ हो जाएगा । इसके फलस्वरूप बंधक शेष का एक बहुत बड़ा िहस्सा िजसे 30 वषᱮय िलखतᲂ वाले 
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टाइम बᱹड मᱶ डाला जाना था अपेक्षाकृत अल्पाविधक टाइम बᱹड मᱶ िवतिरत िकया जाएगा । अनुरूपण िविध 
मᱶ अिधक पिरष्कृत पूवर्धारणाᲐ का ᮧयोग िकया जा सकता ह ै। उदाहरण के िलए िविभ᳖ ब्याज दर 
वातावरणᲂ मᱶ नकदी ᮧवाह की माᮢा और समय के संबंध मᱶ बेहतर आकलन के िलए ऑप्शन-समायोिजत 
मूल्य िनधार्रण मॉडलᲂ का ᮧयोग िकया जा सकता ह ै। इसके अलावा, अनुरूपण मᱶ गैर-पिरपᲤता 
जमारािशयᲂ पर ᮧशािसत ब्याज दर की संभािवत भावी कारर्वाई के संबंध मᱶ बᱹक की पूवर् धारणाᲐ को 
शािमल िकया जा सकता ह ै।  
20.    ब्याज दर जोिखम माप के अन्य घटकᲂ की तरह ब्याज दर एक्सपोज़र के अनुमान की गुणवᱫा 
अिनि᳟त पिरपᲤता वाले पोजीशन मᱶ भावी नकदी ᮧवाह संबंधी पूवर् धारणाᲐ की गुणवᱫा पर िनभर्र 
करती ह।ै आम तौर पर बᱹक इन पूवर् धारणाᲐ के संबंध मᱶ मागर्दशर्न पाने के िलए ऐसे पोजीशनᲂ के अतीत 
मᱶ ᮧदशर्न को ध्यान मᱶ रखते ह।ᱹ उदाहरण के िलए, अतीत मᱶ ब्याज दर घट-बढ़ के ᮧित बᱹक की धािरता के 
ᮧदशर्न का िव᳣ेषण करने के िलए अथर्िमितक अथवा सांिख्यकीय िव᳣ेषण िकया जा सकता ह।ै इस ᮧकार 
का िव᳣ेषण िवशेष रूप से गैर-पिरपᲤता वाली जमारािशयᲂ के संभािवत ᮧदशर्न का आकलन करने मᱶ 
उपयोगी हो सकता ह।ै गैर-पिरपᲤता जमारािशयां बᱹक िवशेष के घटकᲂ से ᮧभािवत हो सकती ह,ᱹ उदाहरण 
के िलए बᱹक के ᮕाहकᲂ की ᮧवृित और स्थानीय या क्षेᮢीय बाजार िस्थितयां । इसी ᮧकार बᱹक बंधक 
आधािरत नकदी ᮧवाह का अनुमान ᮧा᳙ करने के िलए सांिख्यकीय समय पूवर् भुगतान मॉडल का ᮧयोग कर 
सकते ह,ᱹ िजन्हᱶ बᱹक आंतिरक रूप से िवकिसत कर सकता ह ैया बाहरी डेवलपर से खरीद सकता ह।ै अंत मᱶ, 
बᱹक के भीतर ᮧबंधकीय और कारोबारी इकाइयᲂ से ᮧा᳙ इनपुट का महत्वपूणर् ᮧभाव हो सकता ह,ै क्यᲂिक 
ये के्षᮢ कारोबारी या पुनमूर्ल्यन कायर् नीितयᲂ मᱶ उन योजनाब᳍ पिरवतर्नᲂ के संबंध मᱶ सेचत हो सकते ह,ᱹ 
जो अिनि᳟त पिरपᲤता वाले पोजीशनᲂ के भावी नकदी ᮧवाह ᮧदशर्न को ᮧभािवत कर    सकते   ह ᱹ। 
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अनबुधं - 14 
(दखेᱶ अनुबंध 10 का पैरा 3.2.2) 

 
ब्याज दर जोिखम के ᮧबधंन और पयर्वेक्षण के संबधं मᱶ 

बीसीबीएस के जलुाई 2004 के पचᱷ का अनुबधं 2 
 

पयर्वके्षीय ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा ब्याज दर जोिखम की िनगरानी 
 
1.  इस अनुबंध मᱶ ब्याज दर जोिखम के ᮧित अलग-अलग बᱹकᲂ के एक्सपोज़र के संबंध मᱶ सूचना ᮧा᳙ 
करने और उनका िव᳣ेषण करने मᱶ पयर्वेक्षीय ᮧािधकारी िजन घटकᲂ पर िवचार कर सकते ह ᱹउनमᱶ से कुछ 
घटकᲂ का संिक्ष᳙ िवहगावलोकन ᮧस्तुत िकया गया ह।ै जैसा िक खंड VII मᱶ चचार् की गयी ह,ै पयर्वेक्षीय 
ᮧािधकािरयᲂ को सामियक रूप से ब्याज दर जोिखम के ᮧित बᱹकᲂ के एक्सपोज़र का मूल्यांकन करने के िलए 
पयार्᳙ सूचना ᮧा᳙ करनी चािहए। इस ᮧकार की सूचना ᮧत्यक्ष परीक्षणᲂ के माध्यम से, िनयिमत आधार पर 
बᱹकᲂ ᳇ारा भेजी जानेवाली िरपोटᲄ के माध्यम से तथा अन्य माध्यमᲂ से ᮧा᳙ की जा सकती ह ै। 
 

2.  य᳒िप िभ᳖-िभ᳖ पयर्वेक्षीय ᮧािधकािरयᲂ ᳇ारा मांगी गयी सूचना अलग-अलग होगी, तथािप कुछ 
लोग एक यह िविध अपना सकते ह ᱹिजसमᱶ एक िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  होगा जो शेष बची पिरपᲤता अविध या 
अगल ेपुनमूर्ल्यन के िलए शेष बची अविध के आधार पर बᱹक के पोजीशनᲂ के संबंध मᱶ सूचना एकिᮢत करेगा 
। इस ᮧकार की िविध मᱶ बᱹक अपनी ब्याज संबंधी आिस्तयᲂ, दयेताᲐ और तुलनपᮢेतर िस्थितयᲂ को 
पुनमूर्ल्यन टाइम बᱹडᲂ की ᮰ृंखला या पिरपᲤता संवगᲄ मᱶ वगᱮकृत करेगा । नीच ेदो खंडᲂ मᱶ यह चचार् की 
गयी ह ै िक टाइम बᱹडᲂ की संख्या िविन᳸द᳥ करते हुए तथा िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  मᱶ पोजीशनᲂ को समूहब᳍ 
करते समय पयर्वेक्षक को िकन बातᲂ को ध्यान मᱶ रखना चािहए । इस अनुबंध के अंितम खंड मᱶ उन सामान्य 
दिृ᳥कोणᲂ की चचार् की गयी ह,ै िजन्हᱶ इस ᮧकार के िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  के माध्यम से ᮧा᳙ सूचना का िव᳣ेषण 
करते समय पयर्वेक्षीय ᮧािधकारी अपना सकते ह ᱹ। 
 

क.  टाइम बडᱹ 
 

3.  यिद ऐसे िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  का ᮧयोग िकया जाता ह ै िजसमᱶ अगल ेपुनमूर्ल्यन तक बचे समय के 
आधार पर सूचना एकिᮢत की जाती ह,ै तो टाइम बᱹडᲂ की संख्या और िविन᳸द᳥ संवगर् इतने पयार्᳙ होने 
चािहए तािक पयर्वेक्षकᲂ को उल्लेखनीय पुनमूर्ल्यन िवसंगितयᲂ की पहचान करने के िलए एक तकर्  संगत 
आधार िमल सके । तथािप िविभ᳖ दशेᲂ मᱶ संख्या और दायरा दोनᲂ दिृ᳥यᲂ से टाइम बᱹड अलग-अलग हो 
सकते ह ᱹ। यह अलग-अलग बाजारᲂ मᱶ ऋण और िनवेश ᮧथाᲐ और बᱹकᲂ के अनुभव पर िनभर्र करेगा । 
 
4.  पयर्वेक्षीय िव᳣ेषण की उपयोिगता मुख्यतया इस बात पर िनभर्र करती ह ै िक पोजीशनᲂ की 
पिरपᲤता और नकदी ᮧवाह को ᮧणाली मᱶ िकतनी शु᳍ता के साथ िरकाडर् िकया गया ह।ै ब्याज दर 
संवेदनशीलता का िव᳣ेषण करते समय केवल यह जानना पयार्᳙ नहᱭ ह ैिक कोई िलखत कब पिरपᲤ होता 
ह।ै इसके बजाय महत्वपूणर् घटक यह ह ैिक िलखत का पुनमूर्ल्यन कब होता ह।ै अतः इस खंड मᱶ पिरपᲤता के 
बजाय पुनमूर्ल्यन पर जोर िदया गया ह।ै िजन नकदी ᮧवाहᲂ के पुनमूर्ल्यन के संबंध मᱶ कोई अस्प᳥ता नहᱭ ह,ै 
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वहां सही िविध यह होगी िक पुनमूर्ल्यन की सही तारीख का ᮧयोग िकया जाए । टाइम बᱹडᲂ या टाइम ज़ोन 
मᱶ पोजीशनᲂ/नकदी ᮧवाहᲂ का समूहन करने से सूचना की क्षित हो सकती ह ैतथा शु᳍ता का  स्तर न्यूनतर 
हो सकता ह।ै इस कारण िकसी पुनमूर्ल्यन सोपान ᮨेमवकर्  मᱶ टाइम बᱹडᲂ की संख्या मᱶ हमेशा शु᳍ता के 
आवश्यक स्तर तथा और अिधक शु᳍ता की खोज की लागत के संबंध मᱶ िनणर्य झलकता ह।ै पयर्वेक्षीय 
ᮧािधकारी अपनी िवशेष आवश्यकताᲐ को पूरा करने वाले िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  को िवकिसत करते समय एक 
आरंिभक िबन्द ुके रूप मᱶ बाजार जोिखम संशोधन की मानकीकृत िविध मᱶ पुनमूर्ल्यन सोपान का ᮧयोग कर 
सकते ह।ᱹ उन बᱹकᲂ के िलए, िजनकी कारोबारी गितिविधयᲂ की ᮧकृित के कारण अलग िरपो᳻टग फामर् 
आवश्यक ह,ै पयर्वेक्षक सामान्य रूप से या िविन᳸द᳥ रूप से सूचना के पिरवितत /संशोिधत ब्यौरे मांग सकते 
ह।ᱹ  
 

ख. मदᱶ 
 

5.   टाइम बᱹडᲂ की तरह ही आिस्तयᲂ और दयेताᲐ के ब्यौरे अलग-अलग पयर्वेक्षकᲂ मᱶ अलग-अलग हो 
सकते ह।ᱹ िकसी िरपो᳻टग ᮧणाली मᱶ सभी दर-संवेदी आिस्तयᲂ, दयेताᲐ तथा तुलनपᮢेतर िस्थितयᲂ के 
संबंध मᱶ  सूचना होनी चािहए तथा िजन िलखतᲂ की नकदी ᮧवाह संबंधी िवशेषताएँ महत्वपूणर् रूप से 
अलग हᲂ उनके संबंध मᱶ िलखतᲂ के िविन᳸द᳥ ᮧकार के  अनुसार शेष रािशयᲂ का िनधार्रण िकया जाना 
चािहए। उन मदᲂ की ओर िवशेष ध्यान िदया जाना चािहए िजनका ᳞ावहािरक पुनमूर्ल्यन संिवदाकृत 
पिरपᲤता अविध से अलग ह,ै जैसे बचत जमारािशया ँतथा, कुछ दशेᲂ मᱶ, बंधक आधािरत िलखत । इन मु᳎ᲂ 
पर और जानकारी अनुबंध 1 मᱶ दी गयी ह।ै यिद इन पोजीशनᲂ की माᮢा काफी ह,ै तो इनकी सूचना अलग 
से दी जानी चािहए तािक बᱹक की तुलनपᮢ संरचना मᱶ अंतिनिहत ऑप्शन जोिखम का मूल्यांकन आसान हो 
सके। 
 

6.   यिद बᱹक ᮝेिडग गितिविध मᱶ लगा हो तो ब्याज दर जोिखम का िव᳣ेषण अिधक किठन हो सकता ह।ै 
एक सामान्य िनयम यह ह ै िक िकसी भी माप ᮧणाली मᱶ बᱹक की संपूणर् गितविधयᲂ से उत्प᳖ होने वाले 
ब्याज दर एक्सपोज़रᲂ को शािमल िकया जाना चािहए िजसमᱶ ᮝेिडग और गैर-ᮝेिडग दोनᲂ ᮲ोत शािमल ह।ᱹ 
इसका अिभᮧाय यह नहᱭ ह ैिक िविभ᳖ गितिविधयᲂ के िलए िविभ᳖ माप ᮧणािलयाँ और जोिखम ᮧबंधन 
िविधयाँ नहᱭ अपनायी जाएँ; तथािप िविभ᳖ उत्पादᲂ और कारोबारी क्षेᮢᲂ के ब्याज दर जोिखम के संबंध मᱶ 
ᮧबंधतंᮢ को एक समिन्वत दिृ᳥कोण अपनाना चािहए। जो बᱹक अपने ब्याज दर जोिखम एक्सपोज़रᲂ का 
ᮧबंधन समिन्वत आधार पर करते ह,ᱹ उन्हᱶ पयर्वेक्षक समᮕ िरपो᳻टग ᮧे€मवकर्  के अंतगर्त ᮝेिडग और गैर-
ᮝेिडग पोजीशनᲂ को एकिᮢत करने की अनुमित द ेसकते ह।ᱹ तथािप इसे ध्यान मᱶ रखना आवश्यक ह ै िक 
अनेक दशेᲂ मᱶ ᮝेिडग बही और पारस्पिरक बᱹ᳴कग बही पर िभ᳖ लखेांकन िनयम लागू हो सकते ह।ᱹ इन 
लेखांकन िनयमᲂ के अंतगर्त ᮝेिडग बही मᱶ हुई हािन बᱹ᳴कग बही मᱶ हुए लाभ से ᮧितसंतुिलत नहᱭ भी हो 
सकती ह,ै यिद वे लाभ अभी ᮧा᳙ नहᱭ हुए हᲂ। इसके अलावा, बᱹ᳴कग बही  के िवपरीत ᮝेिडग संिवभाग के 
गठन मᱶ सा᳙ािहक आधार पर, यहाँ तक िक दिैनक आधार पर महत्वपूणर् बदलाव आता ह,ै क्यᲂिक उसका 
ᮧबंधन अलग िकया जाता ह ैतथा बᱹ᳴कग बही की अपेक्षा अलग (अल्पाविधक) जोिखम दिृ᳥कोण के अनुसार 
िकया जाता ह।ै इसका अथर् यह ह ैिक यिद िकसी िदन हजे मौजूद ह ैतो वह कुछ िदनᲂ बाद गायब हो सकता 
ह।ै अतः पयर्वेक्षकᲂ को उन बᱹकᲂ की जोिखम ᮧबंध ᮧथाᲐ और सूचना ᮧणािलयᲂ के समीक्षा करनी चािहए 
जो महत्वपूणर् ᮝेिडग गितिविधयां करते ह ᱹतथा यह सुिनि᳟त करने के िलए िक ᮝेिडग और गैर-ᮝेिडग दोनᲂ 
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गितिविधयᲂ मᱶ ब्याज दर जोिखम का समुिचत ᮧबंधन और िनयंᮢण हो रहा ह,ै उनसे आवश्यक सूचना ᮧा᳙ 
की जानी चािहए।  
 

ग.   पयर्वके्षीय िव᳣षेण  
 

7.  उपयुर्Ღ आधार पर िनिमत िरपो᳻टग ᯋेमवकर्  से पयर्वेक्षकᲂ को ब्याज दर जोिखम का िव᳣ेषण करने के 
िलए एक लचीला साधन ᮧा᳙ हो सकता ह।ै पयर्वेक्षक इस बुिनयादी सूचना का उपयोग बᱹक के एक्सपाज़र 
और जोिखम ᮧोफाइल के अपने मूल्यांकन मᱶ कर सकते ह।ᱹ  
 

8. ऐसे मूल्यांकन या तो सांिख्यकीय संभा᳞ता के आधार पर या बदतरीन हालात िव᳣ेषण के आधार 
पर िविभ᳖ माᮢा के दर पिरवतर्नᲂ के साथ यील्ड कवर् मᱶ समांतर पिरवतर्न या यील्उ कवर्  के चपटा, 
ऊध्वर्मुखी, अधोमुखी होने के ᮧित संस्था के एक्सपोज़र के संबंध मᱶ िनष्कषर् ᮧदान कर सकते ह।ᱹ िवदशेी 
मुᮤाᲐ मᱶ महत्वपूणर् एक्सपोज़रᲂ वाले बᱹकᲂ के िलए िविभ᳖ मुᮤाᲐ मᱶ ब्याज दरᲂ के बीच अंतसर्बंधᲂ के 
संबंध मᱶ िविभ᳖ पूवर्धारणाᲐ का शोध करने वाला िव᳣ेषण उपयोगी हो सकता ह।ै ᳞ावहािरक पिरपᲤता 
वाले िलखतᲂ के संबंध मᱶ पयर्वेक्षक संस्था ᳇ारा ᮧयुᲦ पूवर्धारणाᲐ से अलग पूवर्धारणाᲐ के आधार पर 
मूल्यांकन कर सकते ह।ᱹ  
 

9. पयर्वेक्षकᲂ के माᮢात्मक िव᳣ेषण का कᱶ ᮤ िबद ुचाल ूअजर्न पर अथवा बᱹक के संिवभाग के आिथक 
मूल्य पर ब्याज दर पिरवतर्नᲂ का ᮧभाव हो सकता ह।ै िव᳣ेषण करते समय ᮧत्येक टाइम बᱹड मᱶ  आिस्तयᲂ 
और दयेताᲐ पर औसत ᮧितफल के संबंध मᱶ सूचना उपयोगी हो सकती ह ैतथा पयर्वेक्षक केवल पोजीशन 
संबंधी आँकड़ᲂ के अलावा ऐसी सूचना एकिᮢत करना चाहᱶगे। 
 

10. अपने समᮕ दिृ᳥कोण के आधार पर पयर्वेक्षक ब्याज दर जोिखम का िव᳣ेषण मामला-दर-मामला 
आधार पर सकते ह ᱹ अथवा एक ऐसी ᳞ापक ᮧणाली के अंग के रूप मᱶ कर सकते ह,ᱹ िजसका उ᳎ेश्य 
अत्यिधक जोिखम उठानेवालᲂ की पहचान करना ह।ै  
 

11.  ᮧस्तािवत ᯋेमवकर्  का ᮧयोग करते हुए ब्याज दर जोिखम का मूल्यांकन करने से पयर्वेक्षक संस्था के 
जोिखम ᮧोफाइल को बेहतर समझ सकते ह ᱹबजाय इसके िक वे ऐसी िरपो᳻टग ᮧणाली का सहारा लᱶ जो 
ब्याज दर जोिखम की जिटलता को एक एकल संख्या मᱶ बदल दतेी ह।ै ऐसा करते समय पयर्वेक्षक अंतिनिहत 
पूवर्धारणाᲐ मᱶ पिरवतर्न के ᮧित जोिखम माप की संवदनेशीलता से अिधक पिरिचत हो सकते ह ᱹ तथा 
मूल्यांकन ᮧिᮓया से उतनी अंतदृर्ि᳥ िमल सकती ह ैिजतनी माᮢात्मक पिरणाम से िमलती ह।ै  
 

12.  पयर्वेक्षक के अपने स्वतंᮢ माᮢात्मक िव᳣ेषण का िवस्तार कुछ भी हो, बᱹक की अपनी ब्याज दर 
जोिखम माप का पयर्वेक्षीय ᮧिᮓया मᱶ महत्वपूणर् स्थान ह,ै चाह ेउसकी िरपोटर् बुिनयादी पयर्वेक्षीय सूचना 
ᮧणाली के अंग के रूप मᱶ की गयी हो या उसकी समीक्षा बᱹक के जोिखम ᮧबंधन के वैयिᲦक मलू्यांकन के 
रूप मᱶ की गयी हो। बᱹक के आंतिरक मॉडल के पिरणामᲂ की समीक्षा अत्यंत सूचनाᮧद हो सकती ह,ै लेिकन 
यह एक किठन ᮧिᮓया भी हो सकती ह ैक्यᲂिक इसमᱶ अनेक महत्वपूणर् पूवर्धारणाएँ और मॉडिलग तकनीकᱶ  
होती ह ᱹिजन्हᱶ पयर्वेक्षकᲂ के िलए पारदशᱮ बनाने की आवश्यकता ह।ै ᮧा᳙ सूचना को अिधक उपयागी बनाने 
के िलए उसमᱶ ब्याज दर पिरवतर्नᲂ और बाजार ᮧितिᮓया के संबंध मᱶ िविभ᳖ पूवर्धारणाᲐ के अंतगर्त 
जोिखम ᮧोफाइल मᱶ बᱹक के संिवभाग के मुख्य तत्वᲂ का योगदान बताया जाना चािहए। अंत मᱶ, िकसी भी 
माᮢात्मक िव᳣ेषण को आंतिरक ᮧबंधन िरपोटᲄ की समीक्षा से पिरपु᳥ िकया जाना चािहए तािक ᮧबंध तंᮢ 
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᳇ारा जोिखम के आकलन और ᮧबंधन, एक्सपोज़र मापन ेकी उनकी िविधयᲂ तथा पयर्वेक्षकᲂ को भेजी जानी 
वाली सीिमत सूचना ᮧणाली मᱶ उपलब्ध सूचनाᲐ मᱶ जो घटक ᮧितिबिम्बत नहᱭ होते, उनके संबंध मᱶ 
अिधक अंतदृर्ि᳥ ᮧा᳙ की जा सके । 
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अनबुधं - 15 

(दखेᱶ पैरा 10.2) 
 

आइसीएएपी दस्तावजे की िनदशᱮ रूपरेखा 
 

1. आइसीएएपी दस्तावजे क्या ह ै? 
 

आइसीएएपी दस्तावेज एक ᳞ापक पेपर होगा िजसमᱶ बᱹक के जोिखमᲂ के संपूणर् पिरदशृ्य के िनरंतर 
मूल्यांकन, बᱹक उन जोिखमᲂ को िकस ᮧकार से कम करनेवाला ह ैऔर अन्य ᮧशमन तत्वᲂ की गणना करते 
हुए उस बᱹक के िलए िकतनी वतर्मान तथा भावी पूंजी आवश्यक होगी के संबंध मᱶ िवस्तृत जानकारी दी 
होगी । आइसीएएपी दस्तावेज का ᮧयोजन ह ैबᱹक के बोडर् को इन पहलूᲐ से अवगत कराना तथा भारतीय 
िरज़वर् बᱹक को बᱹक की आंतिरक पूंजी पयार्᳙ता मूल्यांकन ᮧिᮓया तथा पूंजी ᮧबंधन के ᮧित बᱹक का दिृ᳥कोण 
स्प᳥ करना । आइसीएएपी बᱹक के मौजूदा आंतिरक दस्तावेजᲂ के आधार पर भी तैयार िकया जा सकता ह ै। 

 

 भारतीय िरज़वर् बᱹक को ᮧस्तुत िकए गए आइसीएएपी दस्तावेज के िलए बᱹक के बोडर् का 
औपचािरक अनुमोदन ᮧा᳙ होना चािहए । यह अपेक्षा की जाती ह ै िक यह दस्तावेज एक ऐसे फॉमᱷट मᱶ 
तैयार िकया जाएगा िजस ेᮧबंध तंᮢ के विर᳧ स्तरᲂ पर आसानी से समझा जा सकेगा और उसमᱶ वह सभी 
संबंिधत जानकारी होगी जो बᱹक तथा भारतीय िरज़वर् बᱹक को बᱹक के उिचत पूंजी स्तर तथा उसके जोिखम 
ᮧबंधन दिृ᳥कोण के बारे मᱶ सुिवज्ञ िनणर्य लेने के िलए आवश्यक होगी । जहा ंउिचत ह ैवहां यिद जोिखम 
मापन प᳍ितयᲂ, पूंजी मॉडले्स को ᮧयोग मᱶ लाया गया हो तो उनसे संबंिधत तकनीकी जानकारी तथा उᲦ 
दिृ᳥कोण को िविधमान्य बनाने के िलए िकए गए समस्त कायर् (उदाहरण बोडर् पेपर तथा कायर्वृᱫ, आंतिरक 
अथवा बाहरी समीक्षाएं) को आइसीएएपी दस्तावेज के पिरिश᳥ᲂ के रूप मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक को ᮧस्तुत 
िकया जा सकता ह ै।  
 

2. िवषयवस्त ु
 

आइसीएएपी दस्तावेज मᱶ िन᳜िलिखत भाग होने चािहए : 

II. कायर्पालक सारांश 
III.   पृ᳧भूिम 
IV. वतर्मान तथा अनुमािनत िवᱫीय तथा पंूजीगत िस्थितयᲂ का सारांश 
V. पंूजी पयार्᳙ता 
VI. ᮧमुख संवेदनशीलताएं तथा भावी अनुमान 
VII. एकᮢीकरण तथा िविविधकरण 
VIII. आइसीएएपी का परीक्षण तथा उसे अपनाना 
IX. बᱹक मᱶ आइसीएएपी का ᮧयोग 
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1. कायर्पालक साराशं 
 

कायर्पालक सारांश का ᮧयोजन ह ैआइसीएएपी प᳍ितयᲂ तथा िनष्कषᲄ का िवहगंावलोकन ᮧस्तुत करना । 
इस िवहगंावलोकन मᱶ सामान्यतः िन᳜िलिखत शािमल होगा : 
 

क)  िरपोटर् का ᮧयोजन तथा बᱹ᳴कग समूह के भीतर ऐसी िविनयिमत संस्थाएं जो िक 
आइसीएएपी के दायरे के अंतगर्त आती ह;ᱹ 

ख)  आइसीएएपी िव᳣ेषण के मुख्य िनष्कषर्: 
i. `िपलर 1' अिभकलन के अतंगर्त न्यूनतम सीआरएआर अपेक्षा की तुलना मᱶ बᱹक 

िकतनी और िकस िवन्यास मᱶ आंतिरक पूंजी धारण करना आवश्यक समझता ह,ै 
तथा 

ii. बᱹक की जोिखम मूल्यांकन ᮧिᮓयाᲐ की पयार्᳙ता; 
ग)  बᱹक की कायर्नीितगत िस्थित, उसके तुलन पᮢ की मजबूती तथा भावी लाभᮧदता सिहत 

बᱹक  की िवᱫीय िस्थित का सारांश; 
घ)  पूंजी जुटाने तथा लाभांश योजना का संिक्ष᳙ वणर्न िजसमᱶ बᱹक आगे के िदनᲂ मᱶ अपनी पूंजी 

का कैसे और िकन ᮧयोजनᲂ से ᮧबंध करेगा भी शािमल हो; 
ङ)  बᱹक के ᮧित अत्यंत महतवपूणर् जोिखमᲂ, िदया गया जोिखम का स्तर क्यᲂ स्वीकायर् पाया 

गया ह ैअथवा स्वीकायर् नहᱭ ह ैतो उसे कम करने के िलए क्या कारर्वाई आयोिजत की गई 
ह ैपर िटप्पणी; 

च)  उन मुख्य मामलᲂ पर िटप्पिणया ंजहां और अिधक िव᳣ेषण तथा िनणर्य अपेिक्षत ह;ᱹ तथा 
छ) मूल्यांकन िकसने िकया ह,ै उस संबंध मᱶ क्या आपिᱫयां उठाई गई/उसका िविधकरण/दबाव 

परीक्षण कैसे िकया गया ह ैतथा उसका अनुमोदन िकसने िकया ह ै। 
 

II. पृ᳧ भिूम 
 

इस भाग मᱶ बᱹक के संबंिधत संगठनात्मक तथा ऐितहािसक िवᱫीय आंकड़े/जानकारी दी जाएगी । उदाहरण 
के िलए समूह रचना (िविधक तथा पिरचालनागत), पिरचालनगत लाभ, कर पूवर् लाभ, करोᱫर लाभ, 
लाभांश, शेयरधारक िनिधयां, िविनयामक अपेक्षाᲐ की तुलना मᱶ धािरत पूंजीगत िनिधयां, ᮕाहक 
जमारािशया,ं बᱹकᲂ ᳇ारा की गई जमा, कुल आिस्तयां तथा उस जानकारी मᱶ पायी जानेवाली ᮧवृिᱫयᲂ से 
िनकाले जानेवाले ऐसे कोई िनष्कषर् िजनका बᱹक के भिवष्य पर ᮧभाव पड़ सकता ह ै। 
III.  वतर्मान तथा अनमुािनत िवᱫीय तथा पूजंीगत िस्थितयᲂ का साराशं 
 

इस भाग मᱶ बᱹक की वतर्मान िवᱫीय िस्थित तथा ᳞वसाय की वतर्मान रूपरेखा मᱶ अपेिक्षत पिरवतर्न, वह 
िजस पिरवेश मᱶ कायर् करने की अपेक्षा करते ह,ᱹ उसकी ᳞वसाय संबंधी अनुमािनत योजनाए ं(᳞वसाय के 
उिचत िनयमᲂ के अनुसार), अनुमािनत िवᱫीय िस्थित तथा पूंजी के आयोिजत भावी ᮲ोत को स्प᳥ िकया 
जाएगा । 
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संदभर् के रूप मᱶ ᮧयोग मᱶ लाए गए ᮧारंिभक तुलन पᮢ और िजस तारीख की िस्थित के अनुसार मूल्यांकन 
िकया गया ह,ै को दशार्या जाए । 
 

अनुमािनत िवᱫीय िस्थित मᱶ पिरकिल्पत ᳞वसाय योजनाᲐ के आधार पर उपलब्ध अनुमािनत पूंजी तथा 
अनुमािनत पूंजीगत अपेक्षाᲐ, दोनᲂ की गणना की जा सकती ह ै। इसके बाद मᱶ एक आधार िमलेगा िजसके 
समक्ष ᮧितकूल पिरिस्थितयᲂ की तुलना की जा सकेगी । 
 

IV.  पूजंी पयार्᳙ता 
 

इस भाग की शुरुआत बᱹक के बोडर् ᳇ारा अनुमोदन िदए गए अनुसार तथा आइसीएएपी मᱶ ᮧयोग मᱶ लाई गई 
माᮢात्मक रूप मᱶ बᱹक की जोिखम लेने की अिभलाषा के वणर्न से होगी । इस दस्तावेज मᱶ यह बात स्प᳥ रूप 
से ᮧकट करना आवश्यक ह ैिक िजस ेᮧस्तुत िकया जा रहा ह ैउसमᱶ न्यूनतम िविनयामक आवश्यकताᲐ को 
पूरा करने के िलए आवश्यक पूंजी की रािश के संबंध मᱶ बᱹक के अिभमत का ᮧितिनिधत्व िकया गया ह ै
अथवा यह िक उसमᱶ पूंजी की वह रािश दशार्ई गई ह ैिजसे बᱹक अपनी ᳞वसाय संबंधी योजनाᲐ को परूा 
करन े के िलए आवश्यक समझता ह ै । उदाहरण के िलए यह स्प᳥ रूप से ᮧकट िकया जाना चािहए िक 
अपेिक्षत पूंजी बᱹक ᳇ारा वांिछत िकसी िविश᳥ ᮓेिडट रेᳳटग पर आधािरत ह ैअथवा उसमᱶ कायर्नीितगत 
ᮧयोजनᲂ के िलए कोई सुरक्षा िनिध शािमल ह ै अथवा उसका िविनयामक अपके्षाᲐ के उल्लंघन की 
संभावना को कम करने का उ᳎ेश्य ह ै । जहां आंतिरक पूंजी मूल्यांकन के िलए आिथक पूंजी मॉडेल्स का 
ᮧयोग िकया जाता ह ैवहां िव᳡ास का स्तर, समय सीमा तथा िव᳡ास िजस घटना से संबंिधत ह ैउसका 
वणर्न भी िदया जाना चािहए । जहां पूंजी मूल्यांकन के िलए िसनॅिरयो िव᳣ेषण अथवा अन्य माध्यमᲂ का 
उपयोग िकया जाता ह ैवहां ᮧयोग मᱶ लाए गए िसनॅिरयोज़ की चुनी हुई गंभीरता के चयन का आधार/तकर्  
भी शािमल िकया जाए । 
 

इस खंड मᱶ िफर बᱹक की पूंजी पयार्᳙ता की िवस्तृत समीक्षा शािमल की जाएगी। 
दी गयी ᳠न मᱶ िन᳜िलिखत तथ्य शािमल हᲂगे:  

 

 

समय 
• आइसीएएपी अिभकलनᲂ की ᮧभावी तारीख सिहत इस तारीख तथा बोडर्/भारतीय िरज़वर् बᱹक को 

ᮧस्तुित की तारीख के बीच होनेवाली कोई भी ऐसी घटनाᲐ के ब्योरे िजनका आइसीएएपी 
अिभकलनᲂ पर महत्वपूणर् ᮧभाव पड़ेगा और उनके पिरणाम; तथा 

• पूंजी अपेक्षाᲐ के मूल्यांकन के िलए चयिनत समयाविध के ब्योरे तथा उसका  
मूलाधार । 

 

िव᳣िेषत जोिखम 
• िन᳜िलिखत मᱶ से ᮧत्येक ᮰ेणी मᱶ बᱹक ᳇ारा उठाए गए ᮧमुख जोिखमᲂ का िनधार्रण:  

क) ऋण जोिखम 

ख) बाज़ार जोिखम 

ग) पिरचालनगत जोिखम 
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घ) चलिनिध जोिखम 

ङ) कᱶ ᮤीकरण जोिखम 

च) बᱹ᳴कग की बही मᱶ ब्याज दर जोिखम 

छ) ᮧितभूितकरण का अविश᳥ जोिखम 

ज) कायर्नीितगत जोिखम 

झ) ᳞वसाय जोिखम 

ञ) ᮧित᳧ागत जोिखम 

त) पᱶशन ᮧितब᳍ता जोिखम 

थ) अन्य अविश᳥ जोिखम; तथा 

द) िनधार्िरत िकए गए अन्य कोई जोिखम  

• इन जोिखमᲂ मᱶ से ᮧत्येक के संबंध मᱶ उसका मूल्यांकन कैसे िकया गया ह ैसंबंधी स्प᳥ीकरण तथा 
जहां तक संभव हो उस मूल्यांकन के माᮢात्मक पिरणाम; 

• जहां इन मᱶ से कोई जोिखमᲂ को भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िकए गए बᱹक के ऑन-साइट िनरीक्षण 
की िरपोटर् मᱶ िविश᳥ रूप से दशार्या गया ह ैवहां बᱹक ने इन्हᱶ कैसे कम िकया ह ैसंबंधी स्प᳥ीकरण; 

• जहां आवश्यक ह ै वहां ऑन-साइट िनरीक्षण के दौरान भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा मूल्यांिकत 
सीआरएआर की आइसीएएपी के अंतगर्त बᱹक के सीआरएआर के अिभकलनᲂ के पिरणामᲂ के साथ 
तुलना; 

• जोिखम ᮰ेणी के अनुसार माᮢात्मक आधार पर बᱹक की जोिखम लेने की अिभलाषा तथा बᱹक के 
िविभ᳖ जोिखमᲂ के समᮕ मूल्यांकन के साथ उसकी सुसंगतता (उसकी अनुरूपता) की सीमा को 
स्प᳥तः ᮧकट िकया जाए; तथा 

• जहां संगत हो वहां जोिखमᲂ को कम करने के िलए बᱹक ᳇ारा पूंजी के अलावा अपनाई गई कोई 
अन्य प᳍ितयां  

 

प᳍ितया ंतथा धारणाएं 
 

मुख्य जोिखमᲂ मᱶ से ᮧत्येक का मूल्यांकन कैसे िकया गया ह ैतथा की गई मुख्य धारणाᲐ का वणर्न। 
 

उदाहरण के िलए बᱹक अपने आइसीएएपी को सीआरएआर अिभकलनᲂ, िजनमᱶ अितिरᲦ जोिखमᲂ 
(उदाहरण कᱶ ᮤीकरण जोिखम, बᱹ᳴कग बही मᱶ ब्याज दर जोिखम, आिद) के िलए पूंजी का अलग से मूल्यांकन 
िकया गया ह ैऔर िपलर 1 अिभकलनᲂ मᱶ जोड़ा गया ह ै के िनष्कषᲄ पर आधािरत कर सकते ह ᱹ । इसके 
िवकल्प के रूप मᱶ बᱹक अपने आइसीएएपी को सीआरएआर के अंतगर्त शािमल जोिखमᲂ (अथार्त ् ऋण, 
बाज़ार तथा पिरचालनगत जोिखम) सिहत सभी जोिखमᲂ के िलए आंतिरक मॉडलᲂ पर भी आधािरत कर 
सकते ह ᱹ। 
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यहां िदए गए वणर्नᲂ से यह स्प᳥ होगा िक िकन जोिखमᲂ को िकस मॉडेिलग अथवा अिभकलन दिृ᳥कोण 
᳇ारा कवर िकया गया ह ै। इसमᱶ ᮧत्येक िनधार्िरत ᮰ेणी मᱶ जोिखमᲂ की गणना करने के िलए ᮧयोग मᱶ लाई 
गई प᳍ित तथा ᮧिᮓया के ब्योरे तथा ᮧत्येक मामल े मᱶ ᮧयोग मᱶ लाई गई प᳍ित को चुनन े का कारण 
शािमल होगा । 
 

जहां बᱹक अपने जोिखमᲂ को माᮢात्मक रूप दने ेके िलए कोई आंतिरक मॉडेल का उपयोग करता ह ैवहां इस 
भाग मᱶ उन मॉडेलᲂ मᱶ से ᮧत्येक के संबंध मᱶ िन᳜िलिखत को स्प᳥ करेगा : 

• ᮧमुख मॉडेिलग कायर् के भीतर मुख्य धारणाएं तथा मानदडं तथा िकसी भी मुख्य धारणाᲐ की 
᳞ुत्पिᱫ की पृ᳧भूिम; 

• मानदडंᲂ को चुनने का तरीका तथा उसके िलए ᮧयोग मᱶ लाई गई ऐितहािसक अविध तथा मापन 
ᮧिᮓया; 

• मॉडेल की सीमाएं; 

• चुनी हुई मुख्य धारणाᲐ अथवा मानदडंᲂ मᱶ हुए पिरवतर्नᲂ के ᮧित मॉडेल की संवेदनशीलता; तथा 

• मॉडेल की िनरंतर पयार्᳙ता को सुिनि᳟त करने के िलए िकए जानेवाला वैधीकरण कायर् 
 

जहां मॉडेिलग के अन्य दिृ᳥कोणᲂ के िनष्कषᲄ को िविधमान्य, संपूरक अथवा परीक्षण करने के िलए दबाव 
परीक्षण अथवा िसनॅिरयो िव᳣ेषणᲂ का उपयोग िकया गया ह ैवहां इस अनुभाग मᱶ िन᳜िलिखत िदया जाए 
: 
 

• बᱹक के आंतिरक पूंजी मॉडले ᳇ारा योग्य रूप से अनुमािनत न िकए गए जोिखमᲂ (उदाहरण नॉन-
िलिनयर उत्पाद, कᱶ ᮤीकरण, अनकदी तथा संकट की अविध मᱶ सहसंबंधᲂ मᱶ पिरवतर्न) को रोकने के 
अनुरूपण के ब्योरे; 

• बᱹक ᳇ारा िकए गए दबाव परीक्षण तथा िसनॅिरयो िव᳣ेषणᲂ के माᮢात्मक पिरणाम तथा उन 
िव᳣ेषणᲂ के आधार मान ेगए िव᳡ास स्तर तथा मुख्य धारणाए ंतथा अलग-अलग मुख्य जोिखम 
तत्वᲂ के िलए ᮧा᳙ पिरणामᲂ के िवतरण के ब्योरे 

• लाग ू िकए गए संयुᲦ ᮧितकूल िसनॅिरयᲂ के दायरे, इन्हᱶ कैसे ᳞ुत्प᳖ िकया गया तथा पिरणामी 
पूंजीगत अपेक्षाᲐ के ब्योरे; तथा 

• जहां लाग ूहो वहां, कोई भी अितिरᲦ ᳞वसाय यूिनट िवशेष अथवा ᳞वसाय योजना िवशेष के 
अनुसार चयिनत दबाव परीक्षणᲂ के ब्योरे । 

 

पूजंी अतंरणीयता 
 

बड़े समूह वाली संरचना के बᱹकᲂ के मामल ेमᱶ लाग ूहोनेवाले संिवदागत, वािणिज्यक, िविनयामक अथवा 
सांिविधक जसेै ᮧितबंधᲂ के कारण बᱹ᳴कग ᳞वसाय (᳞वसायᲂ) मᱶ अथवा उससे बाहर पूंजी को अंतिरत 
करने की ᮧबंध तंᮢ की क्षमता पर िकसी भी ᮧकार के ᮧितबंधᲂ के ब्योरे ᮧस्तुत िकए जान ेचािहए । समूह 



269 
 

की संस्थाᲐ ᳇ारा लाभांश के िवतरण पर लाग ूᮧितबंध तथा उस संबंध मᱶ उपलब्ध लचीलेपन को भी िदया 
जाए । बᱹकᲂ की िवदशे िस्थत बᱹ᳴कग सहायक कंपिनयᲂ के मामल ेमᱶ िविनयामक ᮧितबंधᲂ मᱶ लाभांश की 
घोषणा के बाद सहायक कंपनी के िविनयामक मेजबान दशे को स्वीकायर् िविनयामक पूंजी का न्यूनतम स्तर 
शािमल  
होगा । 
 

V. पूरी फमर् का जोिखम पयर्वेक्षण तथा जोिखम ᮧबंध के िविश᳥ पहलू 75 
 

V.1 बᱹक मᱶ जोिखम ᮧबंध ᮧणाली 
 

इस खंड मᱶ बᱹक के भीतर जोिखम ᮧबंध संरचना का िन᳜ रूपᲂ मᱶ वणर्न िकया जाएगा : 
 

• बोडर् और विर᳧ ᮧबंधन का पयर्वेक्षण 
• नीितयां, ᮧिᮓयाएं और सीमाएं 
• जोिखमᲂ की पहचान, माप, उसे कम करना, उसका िनयंᮢण और िरपो᳻टग 
• पूरी फमर् के स्तर पर एकआइएस 
• आंतिरक िनयंᮢण 

 

V.2   तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र - िवशेषतया ᮧितभूितकरण 
 

इस खंड मᱶ तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र िवशेष रूप से स्ᮝक्चडर् उत्पादᲂ मᱶ बᱹक के िनवेश मᱶ अंतिनिहत 
जोिखम मी समᮕ चचार् और िव᳣ेषण िकया जाएगा । ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र का मूल्यांकन करते 
समय बᱹक को आधारभूत एक्सपोज़र की ऋण गुणवᱫा और जोिखम िवशेषता का पूरा िव᳣ेषण 
करना चािहए । इस खंड मᱶ ᮧितभूितकरण लेनदने के आधारभूत एक्सपोज़र की पिरपᲤता की 
तुलना िनगर्त दयेताᲐ से की जानी चािहए तािक संभािवत पिरपᲤता िवसंगितयᲂ का आकलन 
िकया जा सके । 

 

V.3  ᮧित᳧ज्ञ जोिखम और अव्य्Ღ समथर्न का मूल्यांकन 
 

इस खंड मᱶ ᮧित᳧ा जोिखम की संभावनाᲐ की चचार् की जानी चािहए िजसके कारण अ᳞Ღ 
समथर्न करना पड़ सकता ह ैऔर िजससे ऋण, बाज़ार और कानूनी जोिखम उत्प᳖ हो सकते ह ᱹ। 
इस खंड मᱶ बᱹक के ᮧित᳧ा जोिखम के संभािवत ᮲ोतᲂ की पूरी चचार् की जानी चािहए । 

 

V.4  मूल्य और चलिनिध जोिखम का मूल्यांकन 
 

इस खंड मᱶ जोिखम ᮧबंध और िवᱫीय िरपो᳻टग के ᮧयोजन से एक्सपोज़र का मूल्यन करने के िलए 
गवनᱸस संरचना और िनयंᮢण ᮧिᮓयाᲐ का वणर्न िकया जाएगा, िजसमᱶ गैर-तरल िस्थितयᲂ के 
मूल्यन पर िवशेष ध्यान िदया जाएगा । इस खंड मᱶ संबंिधत ब्यौरे िदये जाएंग ेतािक बᱹक के िलखतᲂ 
और लेनदने के मूल्यन और उसका सत्यापन हो सके । 

 

                                           
75 कृपया 8 फरवरȹ 2010 का माःटर पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी. सं.73/21.06.001/2009-2010 देखɅ। 
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V.5  दबाव परीक्षण ᮧथाएं 
 

इस खंड मᱶ दबाव परीक्षण के उ᳎ेश्य, पिरदशृ्य की पिरभाषा, दबाव परीक्षण के पिरणाम की चचार्, 
संभािवत कारर्वाई का आकलन और दबाव परीक्षण के पिरणामᲂ के आधार पर िनणर्य लेने मᱶ बांड 
और विर᳧ ᮧबंध की भूिमका स्प᳥ की जाएगी । इस खंड मᱶ ᮢुिटहीन भिवष्यमुखी दबाव परीक्षक 
का वणर्न िकया जाएगा जो बाजार पिरिस्थितयᲂ की ऐसी संभव घटनाᲐ या पिरवतर्नᲂ की 
पहचान करेगा जो बᱹक को ᮧितकूल रूप से ᮧभािवत कर सकते ह ᱹ। भारतीय िरज़वर् बᱹक संबंिधत 
संवेदनशीलता की पहचान करने मᱶ बᱹकᲂ के बदाव परीक्षण कायर्ᮓम की ᮧभावशािलता का 
मूल्यांकन करेगा ।  

 

V.6  सुदढ़ृ पािर᮰िमक ᮧथाएं 
 

इस खंड मᱶ बᱹक की पािर᮰िमक ᮧथाᲐ का वणर्न िकया जाएगा तथा यह स्प᳥ िकया जाएगा िक पािर᮰िमक 
ᮧथाएं फमर् के दीघर्कािलक पूंजी संरक्षण और िवᱫीय सुदढ़ृता से िकस ᮧकार संब᳍ ह ᱹ । इस खंड मᱶ 
कमर्चािरयᲂ के जोिखम समायोिजत कायर् िनष्पादन माप की गणना और पािर᮰िमक के साथ उसके संबंध 
को स्प᳥ रूप से ᮧकट िकया जाना चािहए । 
 

VI. ᮧमखु संवदेनशीलताएं तथा भावी पिरिस्थितया ं
 

इस भाग मᱶ आिथक मंदी अथवा ᳞वसाय चᮓ अथवा उसके कायᲄ से संबंिधत बाजारᲂ मᱶ िगरावट का बᱹक 
पर जो असर पड़ेगा उसे स्प᳥ िकया जाएगा । भारतीय िरज़वर् बᱹक यह जानना चाहगेा िक कोई बᱹक अपना 
᳞वसाय तथा पूंजी का ᮧबंध कैसे करेगा तािक न्यूनतम िविनयामक मानको को पूणर् करते हुए वह मंदी का 
सामना कर सकेगा । िव᳣ेषण मᱶ ᳞वसाय योजनाᲐ तथा शोध क्षमता अिभकलनᲂ के आधार पर तीन से 
पांच वषर् के िलए भावी िवᱫीय पूवार्नुमान शािमल हᲂगे । 
 

इस िव᳣ेषण के ᮧयोजन के िलए िजस मंदी की गणना की गई ह ैउसकी गंभीरता सामान्यतः 25 वषर् की 
अविध मᱶ केवल एक बार होने वाली हो । समय अविध होगी आइसीएएपी अिभकलन की तारीख से कम-से-
कम पिरकिल्पत मंदी की सबसे अिधक तीᮯता के समय तक । 
 

सामान्यतः इन पिरदशृ्यᲂ मᱶ िन᳜िलिखत शािमल होगा : 

• िकसी आिथक िगरावट से िन᳜िलिखत पर क्या असर होगा : 

• बᱹक की पूंजीगत िनिधया ंतथा भावी उपाजर्न; तथा 

• बᱹक के अनुमािनत तुलन पᮢ मᱶ भावी पिरवतर्नᲂ को ध्यान मᱶ लेते हुए बᱹक का सीआरएआर 

• दोनᲂ मामलᲂ मᱶ बेहतर होगा यिद इन अनुमानᲂ मᱶ बᱹक की ᳞ावसाियक कायर्नीित को बदलने की 
ᮧबंध तंᮢ की कारर्वाईयᲂ तथा आकिस्मकता योजनाᲐ के कायार्न्वयन के ᮧभावᲂ को अलग से 
दशार्या जाए। 

• भावी सीआरएआर के अनुमानᲂ मᱶ बᱹक की ऋण जोिखम काउंटरपा᳷टयᲂ की ऋण गुणवᱫा मᱶ 
(िजसमᱶ मंदी के दौरान उनकी रेᳳटग मᱶ अंतरण शािमल ह)ै तथा बᱹक की पूंजी तथा उसकी ऋण 
जोिखम पूंजी अपेक्षा मᱶ हुए पिरवतर्नᲂ के पिरणाम शािमल  हᲂग े। 
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• बᱹक ᳇ारा अपनी संबंिधत कंपिनयᲂ अथवा नए शेयर िनगर्मᲂ से पूंजी वृि᳍ करने जैसे कोई अन्य 
पूंजी आयोजन कारर्वाईयᲂ का मूल्यांकन तािक वह मंदी की संपूणर् अविध के दौरान अपनी 
िविनयामक पूंजी अपेक्षाᲐ को पूरा करना जारी रख सके । 

•  इस भाग मᱶ यह स्प᳥ िकया जाएगा िक कौनसे मुख्य समि᳥ आिथक तत्वᲂ पर जोर िदया जा रहा ह ै
और बᱹक के उपाजर्नᲂ के ᮧमखु ᳒ोतकᲂ के रूप मᱶ उनका िनधार्रण कैसे िकया गया ह।ै बᱹक दोनᲂ के 
बीच के संबंध कᲂ िकस तरह स्थािपत िकया गया ह ैउसे िस᳍ करके यह भी स्प᳥ करेगा िक समि᳥ 
आिथक तत्वᲂ का आंतिरक मॉडेल के मुख्य मानदडंᲂ पर क्या असर होगा। 
 

ᮧबधं तंᮢ  की कारर्वाईया ं
 

इसमᱶ आइसीएएपी की ᳞ुत्पिᱫ मᱶ पिरकिल्पत ᮧबंधतंᮢ की कारर्वाईयᲂ को िवशेष रूप से िन᳜िलिखत को 

िवस्तारपूवर्क िदया जाएगा :  

• ᮧबंधतंᮢ की कारर्वाईयᲂ का माᮢात्मक ᮧभाव -  इसमᱶ ᮧबंधतंᮢ की ᮧमुख कारर्वाईयᲂ के 
संवेदनशीलता परीक्षण तथा ᮧबंधतंᮢ की कारर्वाईयᲂ के साथ संशोिधत आइसीएएपी आंकड़े 
शािमल नहᱭ िकए जाएंगे।  

• समान ᮧकार के आिथक दबाव की अविधयᲂ के दौरान पूवर् मᱶ कायार्िन्वत की गई ᮧबंधतᮢ की 
कारर्वाईयᲂ की सा᭯य।  

 

VII.   एकᮢीकरण तथा िविविधकरण 
 

इस भाग मᱶ यह बताया जाएगा िक िविभ᳖ जोिखम मूल्यांकनᲂ के पिरणामᲂ को कैसे एकिᮢत िकया जाता ह ै
और पूंजी पयार्᳙ता पर समᮕ िनणर्य िलया जाता ह।ै अतः तकनीकी स्तर पर इसके िलए कुछ उिचत 
माᮢात्मक तकनीकᲂ का ᮧयोग करते हुए िविभ᳖ जोिखमᲂ को संयोिजत करने के िलए कुछ प᳍ित आवश्यक 
होगी। ᳞ापक स्तर पर, माᮢात्मक रूप दनेे के िवस्तृत दिृ᳥कोणᲂ के समᮕ औिचत्य की पूंजी आयोजना के 
िव᳣ेषण के िनष्कषᲄ के साथ तुलना की जा सकती ह ैऔर विर᳧ ᮧबंधतंᮢ उिचत समझे गए पूंजी के समᮕ 
स्तर के संबंध मᱶ िनणर्य ले सकता ह।ै  
 

• तकनीकी एकᮢीकरण की ᮧिᮓया दते ेसमय िन᳜िलिखत पहलुᲐ को शािमल िकया जाए : 
 

i) िविवधीकरण के िलए रखी गई कोई अितिरᲦ छूट िजसमᱶ जोिखमᲂ के भीतर तथा 
जािखमᲂ के बीच किल्पत सहसंबंध तथा ऐसे सहसंबंधᲂ का मूल्यांकन तथा दबाव 
की िस्थितयᲂ मᱶ भी वह मूल्यांकन कैसे िकया गया ह ै, शािमल होगा। 

ii) िविधक संस्थाᲐ के बीच िविवधीकरण लाभᲂ के िलए िलए गए ऋण का औिचत्य 
तथा िवᱫीय दबाव की िस्थित मᱶ उनके बीच पूंजी की िनबार्ध आवाजादी, यिद 
कोई किल्पत हो, का औिचत्य;  

iii) िविवधीकरण लाभᲂ का ᮧभाव िजसमᱶ ᮧबंधतंᮢ की कारर्वाईयᲂ को शािमल नहᱭ 
िकया गया ह।ै आइसीएएपी के संशोिधत आंकड़ᲂ की गणना करते समय यह 
सहायक होगा िक सभी सहसंबंधᲂ को `1' अथार्त ्िविवधीकरण रिहत, माना जाए 
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तथा वही आंकड़ᲂ की गणना मᱶ सभी सहसंबंध `0' अथार्त ्यह कल्पना करते हुए 
िक सभी जोिखम स्वतंᮢ ह ᱹअथार्त ्पूणर् िविविधकरण माना जाए।  

 

• समᮕ मूल्यांकन के संबंध मᱶ, उसमᱶ यह िदया जाए िक बᱹक को आवश्यक पूंजी के समᮕ 
मूल्यांकन की बᱹक ने गणना कैसे की ह ैऔर उसके िलए िन᳜िलिखत मामलᲂ को ध्यान मᱶ 
िलया जाए :  

 

i) िकसी भी मॉडिेलग दिृ᳥कोण मᱶ अंतरिनिहत अिनि᳟तता; 

ii) बᱹक के जोिखम ᮧबंधन िᮓयािविधयᲂ, ᮧणािलयᲂ अथवा िनयंᮢणᲂ मᱶ खािमयां; 

iii) िविनयमक पूंजी तथा आंतिरक पूंजी के बीच की िभ᳖ताएं; तथा 

iv) पूंजी के िविभ᳖ ᮧयोजन; शेयरधारक चकुौितयां, संपूणर् बᱹक के िलए अथवा बᱹक 
᳇ारा जारी कुछ िलखतᲂ के िलए रेᳳटग संबंधी उ᳎ेश्य, िविनयामक हस्तक्षेप से 
बचना, अिनि᳟त घटनाᲐ से सुरक्षा, जमाकतार् सुरक्षा, कायर्कारी पूंजी, कायर्नीित 
अजर्नᲂ के िलए धािरत पूंजी आिद। 

 

VIII. आइसीएएपी का परीक्षण तथा उस ेअपनाना 
 

इस भाग मᱶ आइसीएएपी के ᮧित ᮧकट आपिᱫयᲂ तथा परीक्षण की सीमा को ᳞Ღ िकया जाएगा। अतः 
उसमᱶ आइसीएएपी मॉडेलᲂ तथा अिभकलनᲂ पर लाग ूकी गयी परीक्षण तथा िनयंᮢण ᮧिᮓयाᲐ को शािमल 
िकया जाएगा। उसमᱶ बोडर् अथवा विर᳧ ᮧबंधतंᮢ ᳇ारा परीक्षण के पिरणामᲂ की समीक्षा की ᮧिᮓया तथा 
उनके अनुमोदन को भी िदया जाएगा। इस संबंध मᱶ  भारतीय िरज़वर् बᱹक को भेज े गए आइसीएएपी 
दस्तावेज से बᱹक के बोडर् अथवा विर᳧ ᮧबंधतंᮢ के समक्ष रखी कोई भी संबंिधत िरपोटर् की ᮧित, उस पर 
उनकी ᮧितिᮓया सिहत संलᲨ की जा सकती ह।ै  
 

परीक्षण ᮧिᮓया के दौरान , उदाहरण के िलए आिथक पिरदशृ्यᲂ को तैयार करने के िलए, िकसी बाहरी सेवा 
ᮧदाताᲐ अथवा परामशर्दाताᲐ पर बᱹक की िनभर्रता को भी यहां बताया जाए।  
 

इसके अलावा, िकसी बाहरी समीक्षक अथवा आंतिरक लेखापरीक्षा से कोई िरपोटर् ᮧा᳙ हुई हो तो उसकी 
ᮧित भी भािरबᱹ को भेज दᱶ।  
 

IX.    बᱹक मᱶ आइसीएएपी का ᮧयोग  
 

इसमᱶ पूंजी ᮧबंधन की संकल्पना बᱹक मᱶ िकतनी रच-बस गई ह ै-इस संबंध मᱶ  जानकारी दी जाएगी। साथ 
ही, बᱹक की पूंजी ᮧबंधन नीित मᱶ पूंजी मॉडेिलग अथवा िसनॅिरयो िव᳣ेषणᲂ तथा दबाव परीक्षण के ᮧयोग 
तथा सीमा संबंधी जानकारी भी दी जाएगी। उदाहरण के िलए कीमतᲂ तथा ᮧभारᲂ तथा भावी ᳞वसाय के 
स्तर तथा स्वरूप को िनधार्िरत करने मᱶ आइसीएएपी का ᮧयोग इसका संकेतक हो सकता ह।ै 
 

इस भाग मᱶ इसमᱶ पूंजी ᮧबंधन पर बᱹक का वास्तिवक पिरचालनगत तत्व तथा ᮧस्तुत आइसीएएपी 
दस्तावेज के साथ उसकी अनुरूपता संबंधी िववरण भी शािमल िकया जा सकता ह।ै उदाहरण के िलए 
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आइसीएएपी दस्तावेज को तैयार करने मᱶ ᮧयोग मᱶ लाई गई जोिखम लेने की अिभलाषा की तुलना मᱶ 
᳞वसाियक िनणर्यᲂ के िलए ᮧयोग मᱶ लाई गयी जोिखम लेने की अिभलाषा के बीच के अंतरᲂ पर चचार् की 
जा सकती ह।ै  
 

अंत मᱶ, बᱹक ᳇ारा आइसीएएपी दस्तावेज की समीक्षा करने मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक को सहायक समझी गई 
कोई अन्य जानकारी के अलावा बᱹक आइसीएएपी मᱶ पिरकिल्पत ᮧत्यािशत भावी पिरशु᳍ताᲐ के ब्यौरे 
(जो कायर् चल रहᱶ ह ैउन पहलुᲐ को िविश᳥ रूप से ᳞Ღ िकया जाए) भी ᮧस्तुत कर सकते ह।ᱹ  
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अनबुधं 16 

(आवरक पᮢ का पैरा 1 दखेᱶ) 

शब्दावली 
 

1. पिरसपंिᱫ/आिस्त िकसी ᳞िᲦ अथवा कारोबार के स्वािमत्व वाली कोई भी ऐसी वस्तु 
िजसका मूल्य ह,ै पिरसंपिᱫ अथवा आिस्त कहलाती ह।ै 

 िबᮓी के िलए 
उपलब्ध 

िबᮓी के िलए उपलब्ध ᮧितभूितयां वे ᮧितभूितयां ह ᱹ जहा ं बᱹक का 
उ᳎ेश्य न तो ᳞ापार का ह ैन ही पिरपᲤता तक धारण करने का। इन 
ᮧितभूितयᲂ को उिचत मूल्य पर मूल्यन िकया जाता ह।ै यह उिचत 
मूल्य चाल ूबाज़ार भाव अथवा चाल ूमूल्य से संबंिधत अन्य आंकड़ᲂ के 
उपलब्ध सवᲃᱫम ᮲ोत के आधार पर िनधार्िरत िकया जाता ह।ै 

 तलुन पᮢ तुलन पᮢ िकसी िविश᳥ समय पर अिभलेखब᳍ िकसी ᳞ापारी संस्था 
की आिस्तयᲂ तथा दयेताᲐ का िवᱫीय िववरण ह।ै 

 बᱹ᳴ कग बही बᱹ᳴कग बही मᱶ ऐसी आिस्तयां तथा दयेताएं होती ह ᱹ िजन्हᱶ मूलतः 
संबंधᲂ के कारण अथवा िनयिमत आय तथा सांिविधक बाध्यताᲐ के 
िलए संिवदाकृत िकया जाता ह ैऔर सामान्यतः पिरपᲤता तक रखा 
जाता ह ै। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

बासल पूजंी समझौता  बासल पूंजी समझौता िविभ᳖ दशेᲂ मᱶ कायर्रत बᱹकᲂ के िलए 
मानकीकृत जोिखम आधािरत पूंजी अपके्षाᲐ को िवकिसत करने के 
िलए 1988 मᱶ िविभ᳖ दशेᲂ के ᮧितिनिधयᲂ के बीच िकया गया एक 

करार ह।ै इस समझौते के स्थान पर जून 2004 मᱶ ᮧकािशत नया पूंजी 

पयार्᳙ा ढांचा (बासल II) लाया गया।  

बासल II आपस मᱶ एक दसूरे को सुदढ़ृ करने वाले ऐसे तीन स्तंभᲂ पर 

आधािरत ह ै जो बᱹकᲂ तथा पयर्वेक्षकᲂ को बᱹकᲂ के समक्ष िविभ᳖ 
जोिखमᲂ का सही मूल्यांकन करने मᱶ सहायता करते ह।ᱹ ये तीन स्तंभ 
िन᳜ानुसार ह ᱹ: 

• न्यूनतम पूंजी अपेक्षाएं, जो वतर्मान मापन ढाचं े को और 

पिरष्कृत   करने का ᮧयास करती ह।ᱹ 
• िकसी संस्था की पूंजी पयार्᳙ता तथा आंतिरक मूल्यांकन ᮧिᮓया 

की पयर्वेक्षी समीक्षा ; 

• सुरिक्षत तथा सुदढ़ृ बᱹ᳴कग ᮧथाᲐ को ᮧोत्साहन दनेे के िलए 
ᮧभावी ᮧकटीकरण के माध्यम से बाजार अनुशासन 
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 बᱹ᳴ कग पयर्वके्षण पर 
बासल सिमित 

बासल सिमित, बᱹक पयर्वेक्षकᲂ की ऐसी सिमित ह ैिजसमᱶ जी-10 दशेᲂ 

मᱶ से ᮧत्येक दशे के सदस्य शािमल ह।ᱹ यह सिमित िविश᳥ पयर्वेक्षी 
समस्याᲐ के िनपटान पर िवचार-िवमशर् करने के िलए एक मंच ह।ै 

यह सिमित बᱹकᲂ के िव᳡ ᳞ापी गितिविधयᲂ का ᮧभावी पयर्वेक्षण 
सुिनि᳟त करने के उ᳎ेश्य से बᱹकᲂ के िवदशेी ᮧित᳧ानᲂ के संबंध मᱶ 
रा᳦ीय ᮧािधकरणᲂ के बीच पयर्वेक्षी िजम्मेदािरयᲂ को आपस मᱶ बांटने 
के िलए  समन्वय करती ह।ै 

 मलू संकेतक दिृ᳥कोण  बासेल II के अंतगर्त अनुमत पिरचालनगत जोिखम की माप की 

तकनीक ह।ै यह दिृ᳥कोण एकल संकेतक के सुिनि᳟त ᮧितशत (अल्फा 

फैक्टर) के रूप मᱶ पिरचालनगत जोिखम के िलए भार िनधार्िरत करता 

ह।ै यह संकेतक बᱹक के जोिखम एक्सपाज़र के िलए परोक्षी (ᮧोिक्स) 

का कायर् करता ह।ै 

 आधार जोिखम  िविभ᳖ आिस्तयᲂ, दयेताᲐ तथा तुलन पᮢ से इतर मदᲂ की ब्याज दर 

अलग-अलग पिरमाण मᱶ पिरवितत हो सकने के जोिखम को आधार 

जोिखम कहते ह।ᱹ 

 पूजंी  कारोबार चलाने, िनवेश करने तथा भावी आय िनमार्ण करने के िलए 

उपलब्ध िनिधयᲂ (उदा. मुᮤ ा, ऋण तथा ईिᲤटी) को पूंजी कहते ह।ᱹ 

पूंजी उन भौितक आिस्तयᲂ को भी कहते ह ᱹिजनका उपयोग भावी आय 
िनमार्ण करने के िलए िकया जाता ह।ै 

 पूजंी पयार्᳙ता िकसी संस्था की वतर्मान दयेताᲐ की तुलना मᱶ तथा उसकी आिस्तयां 
से संब᳍ जोिखमᲂ की तुलना मᱶ उसके पूंजीगत संसाधनᲂ की पयार्᳙ता 
की माप। पूंजी पयार्᳙ता का उिचत स्तर यह सुिनि᳟त करता ह ै िक 
िकसी संस्था के पास उसकी गितिविधयᲂ के समथर्न के िलए पयार्᳙ 
पूंजी ह ै तथा उसकी िनवल मािलयत उसकी आिस्तयᲂ के मूल्य मᱶ 
होनेवाले ᮧितकूल पिरवतर्नᲂ को िदवािलया न होते हुए आत्मसात 
करने के िलए पयार्᳙ ह।ै उदाहरण के िलए, बीआइएस (बᱹक फॉर 

इंटरनैशनल सेटलमᱶट्स) के िनयमᲂ के अंतगर्त बᱹकᲂ को अपने जोिखम 

समायोिजत आिस्तयᲂ के िलए पूंजी का एक िनधार्िरत स्तर बनाए 
रखना अपेिक्षत ह।ै 

 पूजंी आरिक्षत 
िनिधया ं 

कंपनी के लाभᲂ का वह िहस्सा िजसका शेयरधारकᲂ को लाभांश के 
रूप मᱶ भुगतान नहᱭ िकया गया ह।ै उन्हᱶ अिवतरणीय आरिक्षत िनिध 
भी कहा जाता ह।ै 
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 पिरवतर्नीय बॉण्ड ऐसा बॉण्ड जो िनवेशक को िनि᳟त पिरवतर्न कीमत पर अथवा पूवर्-

िनधार्िरत कीमत िनधार्रण फॉम्यूर्ला के अनुसार बॉण्ड को ईिᲤटी मᱶ 
पिरवितत करने का िवकल्प दतेा ह।ै 

 स्थायी पूजंी टीयर 1 पूंजी को सामान्यतः स्थायी पूंजी कहा जाता ह।ै 

 ऋण जोिखम  यह जोिखम िक संिवदात्मक करार अथवा लेनदने करनेवाली कोई 
पाटᱮ, अपनी बाध्यताएं पूणर् नहᱭ कर सकेगी अथवा बाध्यताएं पूणर् 

करने मᱶ चूक करेगी। ऋण जोिखम लगभग िकसी भी लेनदने अथवा 
िलखत, यथा स्वैप्स, िरपो, सीडी, िवदशेी मुᮤा लेनदने आिद से संब᳍ 

हो सकता ह।ै  
िविश᳥ ᮧकार के ऋण जोिखमᲂ मᱶ सम्ᮧभु (सोविरन) जािखम, दशे 

जोिखम, िविधक अथवा िनयंᮢण से बाहर वाला जोिखम, सीमांत 

(मािजनल) जोिखम तथा िनपटान जोिखम शािमल ह।ᱹ 

 िडबᱶचर कंपनी ᳇ारा जारी िकए गए ऐसे बांड िजनपर समान्यतः िविन᳸द᳥ 
तारीखᲂ को छमाही आधार पर िनयत ब्याज दर दये होता ह ै तथा 
िजनकी मूल रािश की िडबᱶचर के मोचन पर िकसी िविन᳸द᳥ तारीख 
को चुकौती की जाती ह ै। 

 आस्थिगत कर  
आिस्तया ं 

अनवशोिषत मूल्यहास तथा अगल ेलाभ से घाटे की पूित, िजसे भावी 

कर योग्य आय के ᮧित ᮧितसंतुिलत िकया जा सकता ह ै और िजस े
समय िनधार्रण मᱶ अंतर माना जाता ह,ै आस्थिगत कर आिस्तयां माना 

जाता ह।ै  आस्थिगत कर आिस्तयᲂ का लेखांकन मानक 22 के अनुसार 

लेखांकन िकया जाता ह।ै  
आस्थिगत कर आिस्तयᲂ से भावी आय कर भुगतान कम हो जाते ह,ᱹ 

िजसका अथर् यह ह ै िक वे पूवर्दᱫ आय कर ह ᱹ और आिस्तयᲂ की 
पिरभाषा पूणर् करते ह।ᱹ इसके िवपरीत आस्थिगत कर दयेताᲐ से 
भावी वषर् के आय कर भुगतान मᱶ वृि᳍ होती ह,ै िजसका अथर् ह ैिक वे 

उपिचत आय कर ह ᱹऔर दयेताᲐ की पिरभाषा पूणर् करते ह।ᱹ 

 डेल्टा ( Δ) िकसी ऑप्शन या ऑप्शनᲂ के पोटर्फोिलयो का डेल्टा ऑप्शन (ऑप्शनᲂ) 

की अंतिनिहत आिस्त (आिस्तयᲂ) के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की तुलना मᱶ 

ऑप्शन/पोटर्फोिलयो के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की दर ह ै। 

 डेिरविेटव  कोई भी डेिरवेिटव िलखत अपना ज्यादातर मूल्य िकसी आधारभूत 
उत्पाद से ᮧा᳙ करता ह।ै डेिरवेिटव के उदाहरणᲂ मᱶ फ्यचूसर्, ऑप्शन्स, 

फॉवर्डर्स् तथा स्वैप्स शािमल होते ह।ै उदाहरण के िलए एक वायदा 
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संिवदा हािज़र मुᮤा बाज़ार तथा उधार लेने तथा दनेे के िलए हािज़र 
बाज़ारᲂ से ᳞ुत्प᳖ की जा सकती ह।ै पूवर् मᱶ डेिरवेिटव िलखत 
ज्यादातर केवल उन उत्पादᲂ तक सीिमत थे, िजन्हᱶ हािज़र बाज़ारᲂ से 

᳞ुत्प᳖ िकया जा सकता था। तथािप, आज यह शब्द िकसी भी ऐसे 

उत्पाद के िलए ᮧयोग मᱶ लाया जाता ह ै िजस े िकसी अन्य उत्पाद से 
᳞ुत्प᳖ िकया जा सकता ह।ै 

 अविध (Ჽरेूशन) अविध (मैकॅले अविध) िनयत आय ᮧितभिूतयᲂ की मूल्य अिस्थरता की 

माप करती ह।ै यह अक्सर िविभ᳖ कूपनᲂ तथा िविभ᳖ पिरपᲤताᲐ 
वाली ᮧितभूितयᲂ के बीच ब्याज दर जोिखम की तुलना मᱶ ᮧयोग मᱶ 
लाया जता ह।ै यह िकसी िनयत आय ᮧितभूित से संब᳍ सभी नकदी 
ᮧवाहᲂ के वतर्मान मूल्य का भािरत औसत ह।ै इसे वषᲄ मᱶ अिभ᳞Ღ 
िकया जाता ह।ै िनयत आय ᮧितभूित की अविध हमेशा उसकी 
पिरपᲤता की अविध से कम होती ह।ैकेवल शून्य ᮧितभूितयᲂ के मामल े
मᱶ अविध और पिरपᲤता अविध समान होती ह।ै 

 िवदशेी ससं्थागत 
िनवशेक 

भारत के बाहर स्थािपत अथवा िनगिमत कोई संस्था िजसका भारत मᱶ 
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश करने का ᮧस्ताव ह,ᱹ बशतᱷ कोई दशेी आिस्त 

ᮧबंधन कंपनी अथवा दशेी संिवभाग ᮧबंधक जो िकसी उप-खाते की 

ओर से, भारत मᱶ िनवेश के िलए भारत के बाहर से जुटाई अथवा 

एकिᮢत अथवा लाई गयी िनिधयᲂ का ᮧबंधन करता ह,ै को िवदशेी 

संस्थागत िनवेशक समझा जाएगा। 

 वायदा सिंवदा एक वायदा संिवदा दो पा᳷टयᲂ के बीच सहमत भावी तारीख को 
सुपुदर्गी के िलए िकसी सहमत मूल्य पर िकसी वस्तु अथवा िवᱫीय 
िलखत की सहमत माᮢा को खरीदने अथवा बेचने का करार ह।ै फ्युचसर् 
संिवदा के िवपरीत, एक वायदा संिवदा हस्तांतरणीय नहᱭ ह ैअथवा 

उसकी स्टॉक एक्सचᱶज पर खरीद-िबᮓी नहᱭ हो सकती, उसकी शत ᱸ

मानक नहᱭ ह ᱹऔर िकसी भी मािजन का लेनदने नहᱭ होता ह।ै वायदा 
संिवदा के खरीदार को लाँग द कॉन्ᮝक्ट कहते ह ᱹऔर बेचने वाले को 
शाटर् द कॉन्ᮝक्ट कहते ह।ᱹ  

 गामा (Γ ) िकसी ऑप्शन/ऑप्शनᲂ के पोटर्फोिलयो का गामा ऑप्शन (ऑप्शनᲂ) की 

अंतिनिहत आिस्त (आिस्तयᲂ) के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की तुलना मᱶ 

ऑप्शन/पोटर्फोिलयो के डेल्टा मᱶ पिरवतर्न की दर ह।ै 

 सामान्य ᮧावधान 
तथा हािन आरिक्षत 

ऐसी िनिधयां जो िकसी िविश᳥ आिस्त के मूल्य मᱶ वास्तिवक िगरावट 
अथवा इंिगत करने योग्य संभा᳞ हािन के िलए न हो और अᮧत्यािशत 
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िनिध  हािन को पूरा करने के िलए उपलब्ध हो तो उन्हᱶ टीयर II पूंजी मᱶ 

शािमल िकया जा सकता ह।ै 

 सामान्य बाज़ार 
जोिखम  

वह जोिखम जो समᮕ बाज़ार पिरिस्थितयᲂ से संबंिधत ह,ै जबिक 

िविश᳥ जोिखम वह जोिखम ह ै जो िकसी िविश᳥ ᮧितभूित के 
जारीकतार् से संबंिधत ह।ै 

 ᮧितरक्षा या बचाव 
(हिेजग) 

जोिखम के ᮧित एक्सपाज़र को हटाने अथवा कम करने के िलए कोई 
कदम उठाना। 

 खरीद-िबᮓी के िलए 

धािरत  

ऐसी ᮧितभूितयां जहा ँमूल्य/ब्याज दर मᱶ अल्पाविध उतार-चढ़ावᲂ का 

लाभ उठाते हुए खरीद-िबᮓी करने का उ᳎ेश्य ह।ै 

 क्षिैतज अस्वीकृित 
(हॉिरज़ाटँल 

िडजएलाउंस) 

अपेिक्षत पूंजी मᱶ ᮧितसंतुलन करने की अस्वीकृित िजसका उपयोग 
िविनयामक पूंजी के िलए बाज़ार जोिखम का मूल्यांकन करने के िलए 
बीआइएस प᳍ित मᱶ िकया जाता ह।ै ᮝेिडग संिवभाग पर ब्याज दर 
जोिखम के िलए अपेिक्षत पूंजी के अिभकलन के िलए बीआइएस प᳍ित 
मᱶ लाँग तथा शाटर् पोिज़शन्स का ᮧितसंतुलन अनुमत ह।ै िफर भी 
ᮧितफल वᮓ के िविभ᳖ क्षैितज िबदᲐु पर िलखतᲂ के ब्याज दरᲂ का 
जोिखम पूणर्तः सहसंबंिधत नहᱭ ह।ै इसिलए, बीआइएस प᳍ित मᱶ इन 

ᮧितसंतुलनᲂ  के कुछ िहस्से को अस्वीकृत  िकया जाता ह ै। 

 सिम्म᮰ ऋण पूजंी 
िलखत 

इस संवगर् मᱶ ऐसे कई पूंजी िलखत ह ैिजनमᱶ ईिᲤटी तथा ऋण के कुछ 
वैिशष्Ჷᲂ का संयोग होता ह।ै ᮧत्येक की एक खास िवशेषता होती ह ै
िजसका पूंजी के रूप मᱶ उसकी गुणवᱫा पर ᮧभाव पड़ता ह।ै जहां इन 
िलखतᲂ मᱶ ईिᲤटी के जैसी समानताएं ह,ै िवशेषतः जब वे  पिरसमापन 

को रोककर िनरंतर आधार पर हािनयᲂ का समथर्न कर सकते हᲂ तो 
उन्हᱶ टीयर II पूंजी मᱶ शािमल िकया जा सकता ह।ै 

 ब्याज दर जोिखम यह जोिखम िक ब्याज दरᲂ मᱶ उतार-चढ़ावᲂ के कारण आिस्तयᲂ अथवा 

दयेताᲐ (अथवा आगमनᲂ /बिहगर्मनᲂ) के िवᱫीय मूल्य मᱶ पिरवतर्न 

होगा। उदाहरण के िलए यह जोिखम िक भावी िनवेश िन᳜तर दरᲂ पर 
करने हᲂगे अथवा भावी उधार उᲬतर दरᲂ पर लेने हᲂगे। 

 लागँ पोिज़शन लाँग पोिज़शन उस िस्थित (पोिज़शन) को कहते ह ᱹ जहां आधारभूत 

ᮧितभूित के मूल्य मᱶ हुई वृि᳍ के कारण लाभᲂ मᱶ वृि᳍ होती ह।ै 

 बाज़ार जोिखम  िकसी लेनदने अथवा समझौते मᱶ िनधार्िरत दरᲂ अथवा कीमतᲂ की 
अपेक्षा बाज़ार कीमतᲂ अथवा दरᲂ मᱶ उतार-चढ़ाव के कारण होने 

वाली हािन का जोिखम। 

 आशोिधत अविध  आशोिधत अविध अथवा िकसी ब्याज वाहक ᮧितभ्झाित की अिस्थरता 
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उसकी मैकॉल अविध को ᮧितभूित की कूपन दर जोड़ एक से भाग 
दकेर ᮧा᳙ की जाती ह।ै  यह ᮧितफल मᱶ हुए 100 आधार अंकᲂ के 

पिरवतर्न के िलए ᮧितभूित की कीमत मᱶ हुए ᮧितशत पिरवतर्न को 
दशार्ती ह।ै यह सामान्यतः केबल ᮧितफल मᱶ अल्प पिरवतर्नᲂ के मामल े
मᱶ सही होती ह।ै 
 

 
 

जहां 
एमडी = आशोिधत अविध  

पी  = सकल कीमत (अथार्त ्स्प᳥ कीमत जोड़ उपिचत ब्याज) 

डीपी = कीमत मᱶ तदनुरूप अल्प पिरवतर्न  

डीवाई = ᮧितफल मᱶ अल्प पिरवतर्न के साथ कूपन भुगतान की 

बारंबारता। 

 बंधक-समिथत 

ᮧितभिूत 

एक बॉण्ड जैसी ᮧितभूित िजसमᱶ बंधकᲂ के समूह ᳇ारा संपाि᳡क 
ᮧदान िकया जाता ह।ै आधारभूत बंधकᲂ से ᮧा᳙ आय का ब्याज तथा 
मूलधन की चकुौितयᲂ के िलए उपयोग िकया जाता ह।ै 

 म्यचु्यअुल फंड म्युच्युअल फंड, िनवेशकᲂ को यूिनट जारी करके संसाधनᲂ को एकिᮢत 

करने तथा ᮧस्ताव दस्तावेज मᱶ ᮧकट िकए गए उ᳎ेश्यᲂ के अनुसार 
ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनिधयᲂ का िनवेश करने का एक तंᮢ ह।ै यह मुᮤा 
बाज़ार िलखतᲂ सिहत ᮧितभूितयᲂ मᱶ िनवेश करने के िलए एक अथवा 
उससे अिधक योजनाᲐ के अंतगर्त आम लोगᲂ अथवा उनके एक वगर् 
को यूिनटᲂ की िबᮓी के माध्यम से धन रािश जुटाने के िलए न्यास के 
रूप मᱶ स्थािपत िनिध ह ै। 

 िनवल ब्याज मािजन िनवल ब्याज मािजन ह ैऔसत ब्याज अजर्क आिस्तयᲂ ᳇ारा िवभािजत 
िनवल ब्याज आय। 

 िनवल अनजर्क 
आिस्तया ं(एनपीए) 

िनवल एनपीए = सकल एनपीए - (ब्याज उचंत खाते मᱶ शेष + 

समायोजन होने तक ᮧा᳙ तथा धािरत डीआइसीजीसी/ ईसीजीसी दावे 

+  उचंत खाते मᱶ रखा गया ᮧा᳙ आंिशक भुगतान + धािरत कुल 

ᮧावधान) 

 नॉस्ᮝो खात े िवदशेी मुᮤा िनपटान खाते जो एक बᱹक अपने िवदशेी ᮧितिनिध बᱹकᲂ 
के पास रखते ह।ᱹ ये खाते दशेी बᱹक की आिस्तयां ह।ᱹ 

 तलुन-पᮢतेर तुलन-पᮢेतर एक्सपोज़र बᱹक की उन ᳞वसाियक गितिविधयᲂ को 
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एक्सपोज़र कहा जाता ह ैिजनमᱶ सामान्यतः आिस्तयᲂ (ऋण) को दजर् करना  तथा 

जमारािशया ं स्वीकार करना शािमल नहᱭ होता। तुलन-पᮢेतर 

गितिविधयᲂ से सामान्यतः शुल्क िमलता ह ै लेिकन उनसे आस्थिगत 
अथवा आकिस्मक दयेताए ं अथवा आिस्तयां िनमार्ण होती ह ै और 
इसिलए वे वास्तिवक आिस्तयां अथवा दयेताएं बनने तक संस्था के 
तुलन पᮢ मᱶ ᮧकट नहᱭ होती ह।ᱹ 

 ओपन पोिज़शन िकसी िलखत अथवा पण्य मᱶ दये तथा ᮧाप्य रािशयᲂ के बीच का 
िनवल अंतर ओपन पोिजशन ह ै। यह अंतर िकसी िलखत अथवा पण्य 
मᱶ िनवल लागँ अथवा िनवल शॉटर् पोिज़शन के आिस्तत्व के कारण 
िनमार्ण होता ह।ै 

 ऑप्शन ऑप्शन एक ऐसी संिवदा ह ैजो खरीदार को सहमत तारीख (समाि᳙ 

अथवा िनपटान की तारीख) को अथवा उससे पूवर् सहमत दर 

(िनष्पादन दर) पर िकसी आिस्त, पण्य, मुᮤा अथवा िवᱫीय िलखत 

को खरीदने (कॉल ऑप्शन) अथवा बेचने (पुट ऑप्शन) का अिधकार 

ᮧदान करता ह ैलेिकन उसे ऐसा करने के िलए बाध्य नहᱭ करता ह।ै 
खरीदार िबᮓीकतार् को इस अिधकार के बदले मᱶ एक रकम िजसे 
ᮧीिमयम कहा जाता ह,ै अदा करता ह।ै यह ᮧीिमयम ऑप्शन का मूल्य 

ह।ै 

 आरएचओ (p) िकसी ऑप्शन/ऑप्शनᲂ के पोटर्फोिलयो का आरएचओ ब्याज दरᲂ के 

स्तर मᱶ पिरवतर्न की तुलना मᱶ ऑप्शन/पोटर्फोिलयो के मूल्य मᱶ 

पिरवतर्न की दर ह ै। 

 जोिखम अपेिक्षत पिरणाम घिटत न होने की संभावना । जोिखम की माप की 
जा सकती और वह अिनि᳟तता के समान नहᱭ ह ै िजसकी माप नहᱭ 
की जा सकती ह।ै िवᱫीय संदभर् मᱶ जोिखम का अथर् होता ह ै िवᱫीय 
हािन की संभावना। इस े ऋण जोिखम, बाज़ार जोिखम तथा 

पिरचालनगत जोिखम के रूप मᱶ वगᱮकृत िकया जा सकता ह।ै 

 जोिखम आिस्त/ 

पिरसपंिᱫ अनपुात 

बᱹक का जोिखम आिस्त अनुपात बᱹक की जोिखम आिस्तयᲂ का उसकी 
पूंजीगत िनिधयᲂ के ᮧित अनुपात होता ह ै। जोिखम आिस्तयᲂ मᱶ उᲬ 
᮰ेणी िनधार्िरत सरकारी आिस्तयᲂ तथा सरकारी एजᱶिसयᲂ की 
बाध्यताᲐ तथा नकद रािश से इतर आिस्तयां शािमल की जाती ह ᱹ- 

उदाहरण के िलए कंपनी बांड तथा ऋण। पूंजीगत िनिधयᲂ मᱶ पूंजी 
तथा अिवतिरत आरिक्षत िनिधयां शािमल होती ह ᱹ । जोिखम आिस्त 
अनुपात िजतना कम होता ह ैउतना ही बᱹक का `पूंजी समथर्न' बेहतर 
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होता  ह ै।  

 जोिखम भार बासल II मᱶ बाध्यताधािरयᲂ के ऋण जोिखम की माप के िलए जोिखम 

भारांकन अनसूुची िनधार्िरत की गयी ह ै। सम्ᮧभुᲐ, िवᱫीय संस्थाᲐ 

तथा िनगमᲂ को बाहरी ᮰ेणी िनधार्रक एजᱶिसयᲂ ᳇ारा िदए गए रेᳳटग 
से यह जोिखम भार जुड़ा होता ह।ै  

 ᮧितभतूीकरण ᮧितभूतीकरण ऐसी ᮧिᮓया ह ै िजसके अंतगर्त समान ऋण िलखत/ 

आिस्तयᲂ को एकिᮢत िकया जाता ह ैऔर उन्हᱶ बाजार मᱶ िबᮓी योग्य 
ᮧितभूितयᲂ मᱶ पिरवितत िकया जाता ह ैतािक बेचा जा सके । ऋण 
ᮧितभूतीकरण की ᮧिᮓया बᱹकᲂ ᳇ारा अपने पूंजी आिस्त अनुपातᲂ को 
सुधारने के िलए अपनी आिस्तयᲂ को तुलन पᮢ से हटाने के िलए ᮧयोग 
मᱶ लायी जाती ह ै। 

 शॉटर् पोिज़शन शॉटर् पोिज़शन उस िस्थित (पोिजशन) को कहा जाता ह ै जहां 

आधारभूत ᮧितभूित अथवा उत्पाद के मूल्य मᱶ हुई िगरावट से लाभ 
होता ह।ै िबᮓीकतार् के पास लाँग पोिजशन न होते हुए भी ᮧितभूित की 
िबᮓी करने को भी शॉटर् पोिजशन कहते ह।ᱹ 

 िविश᳥ जोिखम बाज़ार जोिखमᲂ पर बीआइएस के ᮧस्तावᲂ के ढांच े के भीतर, िकसी 

बाज़ार अथवा बाज़ार क्षेᮢ (सामान्य जोिखम) से संब᳍ जोिखम के 

िवपरीत िकसी खास ᮧितभूित, जारीकतार् अथवा कंपनी से संब᳍ 

जोिखम को िविश᳥ जोिखम कहा जाता ह ै। 

 गौण ऋण गौण ऋण, ऋण की िस्थित दशार्ता ह ै। ऋणकतार् के िदवािलया होने 

अथवा पिरसमापन की िस्थित मᱶ गौण ऋण की चुकौती अन्य ऋणᲂ की 
चुकौती के बाद ही की जा सकती ह ै । चकुौती के िलए उसका दावा 
गौण होता ह ै। 

 थीटा (θ) िकसी ऑप्शन/ऑप्शनᲂ के पोटर्फोिलयो का थीटा सभी अन्य घटकᲂ के 

पूवर्वत बने रहने पर समय बीतने के साथ ऑप्शन/ऑप्शनᲂ के मूल्य मᱶ 

पिरवतर्न की दर ह ै। इसे ऑप्शन का "काल क्षरण" भी कहा जाता ह ै। 

 टीयर वन (अथवा 

टीयर I) पूजंी 

िविनयामक पूंजी के एक घटक को टीयर I पूंजी कहते ह।ै उसमᱶ मुख्यतः 

शेयर पूंजी तथा ᮧकट आरिक्षत िनिध (साख (गुडिवल) यिद हो को 

घटाकर) शािमल होती ह।ै टीयर I की मदᱶ उᲬतम गुणवᱫा की समझी 

जाती ह ᱹक्यᲂिक वे हािनयᲂ के समथर्न के िलए पूणर्तः उपलब्ध होती ह।ᱹ 
बासल II मᱶ पिरभािषत पूंजी की अन्य ᮰ेिणया ं ह ᱹ टीयर II (अथवा 

अनुपूरक) पूंजी तथा टीयर II (अथवा अितिरᲦ अनुपूरक) पूंजी । 
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 टीयर टू (अथवा टीयर 

II) पूजंी 

यह िविनयामक पूंजी का एक घटक ह।ै इसे अनुपूरक पूंजी भी कहा 
जाता ह ै और इसमᱶ कुछ आरिक्षत िनिधयां तथा गौण ऋण के कुछ 
ᮧकार शािमल होते ह।ᱹ बᱹक की गितिविधयᲂ से होने वाली हािनयᲂ को 
आत्मसात करने मᱶ जहां तक टीयर II मदᲂ का ᮧयोग िकया जा सकता 

ह ैउस हद तक वे िविनयामक पूंजी होती ह।ᱹ टीयर II पूंजी की हािन 

आत्मसात करने की क्षमता टीयर I पूंजी से कम होती ह।ै 

 खरीद-िबᮓी (ᮝेिडग) 

बही 

दीघार्विध िनवेश के िलए रखी जान े वाली ᮧितभूितयᲂ के िवपरीत  
अल्पाविध खरीद-िबᮓी के ᮧयोजन के िलए धािरत िवᱫीय िलख्तᲂ की 

बही को खरीद-िबᮓी बही अथवा संिवभाग  कहा जाता ह।ै खरीद-

िबᮓी बही का संबंध उन आिस्तयᲂ से ह,ै िजन्हᱶ मुख्यतः कीमतᲂ 

/ᮧितफलᲂ मᱶ अल्पाविध अतंरᲂ पर लाभ कमाने के िलए धािरत िकया 

जाता ह।ै खरीद-िबᮓी बही मᱶ बᱹकᲂ के िलए कीमत जोिखम मुख्य 

िचन्ता ह।ै 

 हामीदारी सामान्यतः, हामीदारी दनेे का अथर् ह ैकुछ शुल्क के बदले मᱶ जोिखम 

का दाियत्व लेना। उसके दो सबसे समान्य संदभर् ह:ᱹ 

क)  ᮧितभूितयां : कोई ᳞ापारी अथवा िनवेश बᱹक, जारीकतार् से 

ᮧितभूितयᲂ का नया िनगर्म खरीदने और िनवेशकᲂ को इन ᮧितभूितयᲂ 
को िवतिरत करने के िलए तैयार होता ह।ै हामीदार एक ᳞िᲦ अथवा 
िकसी हामीदारी समूह का एक भाग हो सकता ह।ै अतः जारीकतार् के 
पास अनिबकी ᮧितभूितया ंरहने का कोई जोिखम नहᱭ रहता ह।ै 
ख)  बीमा: कोई ᳞िᲦ अथवा कंपनी ᮧीिमयम कह ेजानेवाले शुल्क के 

िलए आग, चोरी, मृत्यु, असमथर्ता आिद के जोिखम के समक्ष िवᱫीय 

मुआवजा दने ेके िलए सहमत हो जाती ह।ै  

 जोिखम मलू्य 
(वीएआर) 

यह बाजार जोिखम के ᮧित एक्सपोज़र के अिभकलन तथा िनयंᮢण की 
प᳍ित ह।ै वीएआर एकल अंक (मुᮤा की रािश) ह ै जो िनधार्िरत 

समयाविध (धारण अविध) के दौरान तथा िनधार्िरत आत्म िव᳡ास के 

स्तर पर िकसी संिवभाग की अिधकतम अपेिक्षत हािन का अनुमान 
लगाता ह।ै 

 वगेा (v) िकसी ऑप्शन/ऑप्शनᲂ के पोटर्फोिलयो का वेगा ऑप्शन (ऑप्शनᲂ) की 

अंतिनिहत आिस्त (आिस्तयᲂ) की अिस्थरता की तुलना मᱶ 

ऑप्शन/पोटर्फोिलयो के मूल्य मᱶ पिरवतर्न की दर ह ै। 
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 जोिखम पूजंी िनिध ऐसे नये कारोबारᲂ मᱶ िनवेश करने के ᮧयोजन वाली िनिध, िजनकी 

संवृि᳍ की उᱫम संभावनाएं ह ैलेिकन िजनकी  पूंजी बाज़ारᲂ मᱶ पहुचं 
नहᱭ ह।ै 

 व᳷टकल िडसलॅाउऍन्स  बाज़ार जोिखम के िलए आवश्यक िविनयामक पूंजी िनधार्िरत करने के 
िलए बीआइएस प᳍ित मᱶ अलग-अलग ऋण जोिखम वाली 

ᮧितभूितयᲂ के संबंध मᱶ ᮧितफल वᮓ मᱶ एक ही टाइम बᱹड मᱶ दो या 
अिधक ᮧितभूितयᲂ मᱶ शॉटर् पोिजशन ᳇ारा िकसी लांग पोिजशन के 
सामान्य जोिखम ᮧभार को ᮧित-संतुिलत िकये जाने की अस्वीकृित को 

व᳷टकल िडसलॅाउऍन्स कहा जाता ह ै।    
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अनबुधं - 17 
(दखेᱶ आवरक पिरपᮢ का पैरा 3)  

 
इस मास्टर पिरपᮢ मᱶ समिेकत पिरपᮢᲂ की सचूी 

(मलू पिरपᮢ 27 अᮧलै 2007 का बᱹपिविव. स.ं बीपी. बीसी. 90/20.06.001/2006-07) 
 
ᮓम 
स.ं 

पिरपᮢ स.ं समिेकत 
पिरपᮢ का 
परैा/ 
ᮧावधान 

िवषय मास्टर 
पिरपᮢ का 
परैा स.ं 

1 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 42/ 
21.01.002/2007-08 िदनांक 
29 अᲦूबर 2007 

अनुबंध पैरा 
1.1 

िविनयामक पूंजी के भाग के 
रूप मᱶ अिधमान शेयर जारी 
करने से संबंिधत िदशािनदᱷश 

4.2.5 (II) 
और (III) 

2 -वही- पैरा 1 - वही- 4.3.3 

3 बᱹपिविव.सं. 67/20.06.001/  
2007-08 िदनांक 31 माचर् 
2008 

ᮓमांक सं 1 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नये पूंजी 
पयार्᳙ता ढांच ेका कायार्न्वयन - 
संशोधन 

4.3.5 

4 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 88/ 
21.06.001/2007-08 िदनांक 
30 मई 2008 

2.2 पूंजी पयार्᳙ता मानदडं - बᱹकᲂ 
का सहायक/सहयोगी कंपिनयᲂ 
मᱶ िनवेश तथा मूल बᱹक मᱶ 
सहायक/सहयोगी कंपिनयᲂ के 
िनवेश पर कारर्वाई 

4.4.10 

5 बᱹपिविव.सं. 67/20.06.001/  
2007-08 िदनांक 31 माचर् 
2008 

ᮓमांक सं 3 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश-नये पूंजी पयार्᳙ता 
ढांच े का कायार्न्वयन   - 
संशोधन 

5.2.2 

6 - वही- ᮓमांक सं 4 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नये पूंजी 
पयार्᳙ता ढांच ेका कायार्न्वयन - 
संशोधन 

5.4.2, 
5.8.1 
सारिणयां 

7 - वही- ᮓमांक सं 5 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नये पूंजी 

5.6.1 

http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
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पयार्᳙ता ढांच ेका कायार्न्वयन - 
संशोधन 

8 िदनांक 21 मई 2008 का मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण बᱹकᲂ पर दावे - ᮧधान 
कायार्लयᲂ/िवदशेी शाखाᲐ 
᳇ारा गारंटी/काउंटर गारंटी 
ᮧा᳙ िवदशेी बᱹकᲂ की भारतीय 
शाखाᲐ के एक्सपोज़र 

5.6.2 

9 िदनांक 21 मई 2008 का मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण जोिखम भार और ᮧावधानन 
मानदडं - आिस्त िवᱫ कंपिनयां 

5.8.1 

10 बᱹपिविव.सं. 67/20.06.001/  
2007-08 िदनांक 31 माचर् 
2008 

ᮓमांक सं 6 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नये पूंजी 
पयार्᳙ता ढांच ेका कायार्न्वयन - 
संशोधन 

5.8.1 
सारणी 6: 
भाग-ख 

11 िदनांक 21 मई 2008 का मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण पूंजी पयार्᳙ता और बाज़ार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
मानदडं - कायार्न्वयन 

7.3.7 (II) 
सारणी 14 
(डी) 

12 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 83/ 
21.06.001/2007-08 िदनांक 
14 मई 2008 

पैरा 2 आवासीय संपिᱫ ᳇ारा सुरिक्षत 
दावे - जोिखम भार के िलए 
सीमा मᱶ पिरवतर्न 

5.10 

13 बᱹपिविव.सं. 
67/20.06.001/2007 -08 
िदनांक 31 माचर् 2008 

ᮓमांक सं 7 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाज़ार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
मानदडं - कायार्न्वयन 

5.13.3 

14 िदनांक 21 मई 2008 का मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण पूंजी पयार्᳙ता और बाज़ार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
मानदडं - कायार्न्वयन 

5.13.5 

15 बᱹपिविव.सं. 67/20.06.001/  
2007-08 िदनांक 31 माचर् 
2008 

ᮓमांक सं 8 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाज़ार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
मानदडं - कायार्न्वयन 

5.15.2 (v) 

16 - वही- ᮓमांक सं 9 
अनुबंध 

- वही - 7.3.4 (i) 

17 - वही- ᮓमांक सं 11 
अनुबंध 

- वही - `ईिᲤटी' 
इंडेक्स से 
संबंिधत 
मौजदूा पैरा 
7.3.5(vii) 

http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
http://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=1232
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हटाया गया 
18 - वही- ᮓमांक सं 12 

अनुबंध 
- वही - 7.3.7 

19 - वही- ᮓमांक सं 13 
अनुबंध 

- वही - 7.3.8 

20 - वही- ᮓमांक सं 14 
अनुबंध 

- वही - 7.6.1 

21 - वही- ᮓमांक सं 15 
अनुबंध 

- वही - िव᳒मान 
पैरा 8.2.2  
हटाया गया 

22 - वही- ᮓमांक सं 16 
अनुबंध 

- वही - 8.3 

23 - वही- ᮓमांक सं 17 
अनुबंध 
 

- वही - 8.4.1 

24 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 66/ 
21.06.001/2007-08 िदनांक 
31 माचर्  2008 

संपूणर् पिरपᮢ नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच े के 
अंतगर्त पयर्वेक्षीय समीक्षा 
ᮧिᮓया - स्तंभ 2 के िलए 
िदशािनदᱷश 

10.0, 11 
और अनुबंध 
9 से 14 

25 बᱹपिविव.सं. 67/20.06.001/  
2007-08 िदनांक 31 माचर् 
2008 

ᮓमांक सं 18 
अनुबंध 

पूंजी पयार्᳙ता और बाज़ार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
मानदडं - कायार्न्वयन 

अनुबंध - 7 

26 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 31/ 
21.04.157/2008-09 िदनांक 
8 अगस्त  2008  

अनुबंध II बᱹकᲂ के तुलनपᮢेतर एक्सपोज़र 
से संबंिधत मानदडं 

िव᳒मान 
पैरा 5.15.4 
बदला गया 

27 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 76/ 
21.04.132/2008-09 िदनांक 
3 नवंबर  2008  

पैरा 4 बᱹकᲂ ᳇ारा अिᮕमᲂ की 
पुनरर्चना से संबंिधत िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश 

5.10.4 

28 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 83/ 
21.01.002/2008-09 िदनांक 
15 नवंबर  2008 

पैरा 2(क) 
(ख) और (ग) 

िववेकपूणर् मानदडंᲂ की समीक्षा 
- मानक आिस्तयᲂ के िलए 
ᮧावधानीकरण तथा कंपिनयᲂ, 
वािणिज्यक स्थावर संपदा और 
एनबीएफसी एनडी-एसआइ के 
ᮧित एक्सपोज़र के िलए 
जोिखम भार 

5.8.1, 
5.11.2 और 
5.13.5 

29 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 92/ 3 नये पूंजी पयार्᳙ता ढांच े का 2.4 
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21.06.001/2008-09 िदनांक 
4 िदसंबर  2008  

कायार्न्वयन - समांतर ᮧयोग 
का िरपो᳻टग फामᱷट 

30 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 118/ 
21.01.002/2008-09 िदनांक 
25 माचर्  2009  

पैरा (ii) और 
(iii) 

ऋण संिवभाग के संबंध मᱶ 
िविभ᳖ ᮧकार के ᮧावधानᲂ पर 
िववेकपूणर् कारर्वाई 

4.3.2 

31 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 120/ 
21.01.002/2008-09 िदनांक 
2 अᮧैल  2009  

अनुबंध 1 
और अनुबंध 
2 

िविनयामक पूंजी के अंग के रूप 
मᱶ अिधमान शेयर जारी करने 
के िलए िदशािनदᱷश 

अनुबंध 3 
पैरा (vii) 
और अनुबंध 
5 पैरा (vii) 

32 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 134/ 
21.06.001/2008-09 िदनांक 
26 मई  2009 

पैरा 3 कᱶ ᮤीय काउंटर पा᳷टयᲂ के ᮧित 
बᱹकᲂ के एक्सपोज़र के िलए 
पूंजी पयार्᳙ता मानदडं 

पैरा 5.14.3 
और 
5.15.3(vi) 

33 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 23/ 
21.06.001/2009-10 िदनांक 
7 जुलाई  2009  

पैरा 2,3,4,5 भारत मᱶ बासल II की उ᳖त 
िविधयां आरंभ करना 

पैरा 2.5 
और 2.5.1 
से 2.5.3 

34 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 29/ 
21.06.001/2009-10 िदनांक 
12 अगस्त  2009  

पैरा 3 पूंजी पयार्पतता और बाजार 
अनुशासन के सबंध मᱶ 
िववेकपूणर् िदशािनदᱷश - नया 
पूंजी पयार्᳙ता ढांचा 
(एनसीएएफ) 

पैरा 10.7 
और पैरा 
12.3.3.7 

35 मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 
24 अगस्त 2009 

समस्त मेल 
बॉक्स 
स्प᳥ीकरण 

ᮧितभूितकरण एक्सपोज़र 
(ऋण संवधर्न) के िलए पूंजी 
पयार्᳙ता मानदडं 

अनुबंध 7 
का पैरा 12 
और 13 

36 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 33/ 
21.04.048/2009-10 िदनांक 
27 अगस्त  2009  

पैरा 3 अस्थायी ᮧावधानᲂ के संबंध मᱶ 
िववेकपूणर् कारर्वाई 

पैरा 4.3.4 
का फुट नोट 
7 

37 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 38/ 
21.01.002/2009-10 िदनांक 
7 िसतंबर  2009  

पिरपᮢ के 
अनुबंध के 
भाग I मᱶ 
ᮓम. सं. 1 से 
6 

टीयर II पूंजी जुटान े के िलए 
गौण ऋण जारी करना 

अनुबंध 6 

38 बᱹपिविव. सं. बीपी. बीसी. 69/ 
21.01.002/2009-10 िदनांक 
13 जनवरी  2010  

पिरपᮢ के 
ᮓम सं. 2 

टीयर II पूंजी जुटान े के िलए 
गौण ऋण का खुदरा िनगर्म 

अनुबंध 6 
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39 मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 18 जनवरी 2010 सुरक्षा रसीदᲂ पर िवशेष 
जोिखम पूंजी भार 

पैरा 8.4.3 

40 मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 25 जनवरी 2010 बᱹकᲂ के पूंजी िलखतᲂ पर 
ᮧितफल की गारंटी दनेा 

पैरा 4.2.4 
(v) 

41 मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 28 जनवरी 2010 पूंजी पयार्᳙ता की गणना के 
िलए ितमाही अ-लेखापरीिक्षत 
लाभ का समावेश 

पैरा 4.4.11 

42 
बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.74/ 21.06.001 /2009  
-10 िदनांक 12 फरवरी 2010 
पैरा.2 

इन्ᮨास्ᮝक्चर िवᱫ कंपिनयᲂ के 
रूप मᱶ वगᱮकृत गैर बै ँ᳴ कग 
कंपिनयᲂ को बᱹक  एक्सपोज़र 
के संबंध मᱶ जोिखम भार और 
एक्सपोज़र मानदडं 

पैरा 5.8.1 

43 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.87 / 21.06.001 / 
2009-10 िदनांक 7अᮧैल 2010 
पैरा.2 

पूंजी पयार्᳙ता और बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नये पूंजी 

पयार्᳙ता ढांच ेका कायार्न्वयन -

समांतर ᮧयोग और न्यूनतम 
िववेकपूणर् सीमा 

पैरा 4.1.2 

44 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.81/21.01.002/ 2009-
10 िदनांक 30 माचर् 2010 

तुलन पᮢ मᱶ पूंजी िलखतᲂ का 
वगᱮकरण 

अनुबंध सं 
4,6 और 8 

45 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी. 48 / 21.06.001 / 
2010-11 िदनांक 1 अᲦूबर 2010 
 

बᱹकᲂ के तुलन-पᮢेतर 
एक्सपोज़रᲂ के िलए िववेकपूणर् 
मानदडं - 
काउंटरपाटᱮ ऋण एक्सपोज़रᲂ 
की ि᳇पक्षीय नेᳳटग 

पैरा 5.15.4 
(viii) 

46 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी. 69 / 08.12.001 / 
2010-11 िदनांक 23 िदसंबर 2010 
 

वािणज्य बᱹकᲂ ᳇ारा आवास 
ऋण - एलटीवी अनुपात,  
जोिखम भार तथा 
ᮧावधानीकरण 
 

पैरा 
5.10.1, 
5.10.2 

तथा 
5.10.3  

47 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.71/ 21.06.001 / 
2010-11 िदनांक 31 िदसंबर 2010 
 

पूंजी पयार्᳙ता तथा बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश  - 
नया पूंजी पयार्᳙ता ढांचा 
(एनसीएएफ) - समानांतर 
ᮧयोग तथा िववेकपूणर् न्यूनतम 
सीमा  

पैरा 4.1.2 
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48 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.75/ 21.06.001 / 

2010-11 िदनांक 20 जनवरी 2011 
 

िविनयामक पूंजी िलखत –स्टेप-
अप ऑप्शन  

अनुबंध-2 
अनुबंध-4 
अनुबंध-5 
अनुबंध-6 

49 बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.3/ 21.01.002 / 2004-
05 िदनांक 6 जुलाई 2004 
 

पूंजी पयार्᳙ता पर िववेकपूणर् 
मानदडं  - बᱹकᲂ/ िवᱫीय 
संस्थाᲐ के बीच पूंजी की 
परस्पर धािरता 

पैरा 4.4.8 
तथा 

4.4.10  

50. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.80/ 21.04.018 / 
2010-11 िदनांक 9 फरवरी 2011  
 

सरकारी क्षेᮢ के बᱹकᲂ के 
कमर्चािरयᲂ के िलए पᱶशन का 
िवकल्प पुनः खोलना तथा 
उपदान (ᮕेच्युटी) सीमाᲐ म े
वृि᳍ - िववेकपूणर् िविनयामक 
᳞वहार 

पैरा 4.4.13

51 मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 19 नवंबर 2010 पूंजी बाजार मᱶ बᱹक का 
एक्स्पोजर–अिवकल्पी भुगतान 
ᮧितब᳍ताओ  का िनगर्म 
(आईपीसी) 

पैरा 
5.15.2(vi) 

52. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.39/ 21.06.007 / 
2011-12 िदनांक 13 अᲦूबर 2011  
 

रेᳳटग एजᱶिसयᲂ की पूंजी 
पयार्᳙ता एवं बाजार अनुशासन 
पर िववेकपूणर् िदशािनदᱷश - 
नवीन पूंजी पयार्᳙ता ढांचा 
(एनसीएएफ) - रेᳳटग ᮧतीकᲂ 
तथा ᮓेिडट पिरभाषाᲐ का 
पिरशोधन 

पैरा 6.4.1 
पैरा 6.5.4 
पैरा 6.5.5 
पैरा 7.3.5 

53. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.61/ 21.06.203 / 
2011-12 िदनांक 30 नवंबर 2011  

ᮓेिडट िडफाल्ट स्वैप  
(सीडीएस) पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश  

पैरा 5.17 
पैरा 8.6 

54. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.69/ 21.06.001 / 
2011-12 िदनांक 27 िदसंबर 2011  

पूंजी बाजार एक्सपोज़र से छूट 
ᮧा᳙ िवᱫीय संगठनᲂ (एंिटटी) 
मᱶ बᱹकᲂ के िनवेश के िलए पूंजी 
अपेक्षा   
 

पैरा 5.13.7
पैरा 8.4.2 

55. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.92/ 21.06.007 / 
2011-12 िदनांक 13 अᮧलै 2012  
 

पूंजी पयार्᳙ता एवं बाजार 
अनुशासन पर िववेकपूणर् 
िदशािनदᱷश - नया पूंजी 
पयार्᳙ता ढांचा - 
पाᮢ साख िनधार्रक एजᱶिसयां - 

पैरा 6.1.2 
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िᮩकवकर्  रेᳳटग इंिडया ᮧा. िल. 
(िᮩकवकर् ) 

56. बᱹपिविव.सं.बीपी.बीसी.103/ 21.04.177 / 
2011-12 िदनांक 7 मई 2012  
 

ᮧितभूितकरण लेनदने के संबंध 
मᱶ िदशािनदᱷशᲂ मᱶ संशोधन 

पैरा 5.16.1 
(i) & (iii) 
पैरा 5.16.2 
(iii) 
पैरा 5.16.5 
(v)-(viii) 
पैरा 5.16.9 

तथा  
अनुबंध 7ए 

57. बᱹपिविव मेल बॉक्स स्प᳥ीकरण िदनांक 17 अᮧैल 
2012 

िवदशेी कंपनी िनकाय 
(ओसीबी) इस शब्द को 
िनकालना  

अनुबंध 6 
का पैरा 
1(च)(ii) 

 


