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X समेǑक त पǐर पऽɉ कȧ सूची 
 

खÖड-1 : ूाथिम क åयापाǐर यɉ को शािस त करनेवाली ǒव िन यमावली 
1. ूाथिम क åयापारȣ ूणाली 
1.1. ूःतावना 
 वष[ 1995 मɅ भारतीय ǐर ज़व[ बɇक (भाǐर बɇ) ने सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ 

कȧ ूणाली लागू कȧ ǔज समɅ वे ःवतंऽ िन काय सǔàम िल त हɇ जो  ूाथिम क åयापारȣ कȧ 
गित ǒव िध याँ कर रहे हɇ ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ ूणाली åयापक आधाǐर त बनाने के उƧेँय से 

वष[ 2006-07 मɅ बɇकɉ को ूाथिम क åयापारȣ के कारोबार करने कȧ अनुमित  दȣ गई ।  साथ हȣ, 
कुछ शतɟ के अधीन वष[ 2006-07 मɅ ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ूाथिम क åयापाǐर यɉ के 

मुÉय कायɟ के अलावा गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन करने कȧ अनुमित  दȣ गई ।  साथ हȣ, कुछ शतɟ 
के अधीन वष[ 2006-07 मɅ ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ूाथिम क åयापाǐर यɉ के मुÉय कायɟ 
के अलावा गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन करने कȧ अनुमित  दȣ गई ।      30 जून 2009 कȧ ǔःथ ित  
के अनुसार 6 ःवतंऽ ूाथिम क åयापारȣ तथा 11 बɇक ǒव भागीय Ǿप से ूाथिम क åयापारȣ का 
कारोबार करने के िल ए ूािध कृत हɇ ।   
 

1.2. ूाथिम क åयापारȣ ूणाली के उƧेँय 

 ूाथिम क åयापारȣ ूणाली के उƧेँय िन àनानुसार हɇ :- 

 (i) सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार मɅ मूलभूत संरचना को मजबूत करना ताǑक  उसे 

संवेदनशील, अथ[सुलभ और åयापक आधाǐर त बनाया जा सके । 
 

 (ii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के बाहर सरकारȣ ूित भूित यɉ के िल ए हामीदारȣ और उनके बय 

और ǒव बय ¢मता का ǒव कास सुिन ǔƱ त करना ताǑक  वे धीरे-धीरे  काम शǽु कर दɅ । 
 

 (iii) ǑƮ तीयक बाज़ार åयापार ूणाली मɅ सुधार लाना ǔज ससे चलिन िध  और कुल ǒब बȧ मɅ 
वǒृƨ  हो तथा åयापक िन वेशकता[ आधार के बीच सरकारȣ ूित भूित यɉ कȧ ःवैǔÍछ क 

धाǐर ता को ूो×साहन िम ले । 
 

 (iv) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को खलेु बाज़ार के पǐर चालन (ओएमओ) करने के िल ए ूभावी 
बनाया जा सके । 
 

1.3. पाऽता शतɏ 
1.3.1. िन àनिल ǔख त संःथान ूाथिम क åयापारȣ के िल ए आवेदन करने के पाऽ हɇ◌ै : 
 (i) अनुसूिच त वाǔण Ïय बɇक/बɇकɉ के अनुषंगी वे अǔख ल भारतीय ǒव ƣीय संःथान जो 

मुÉयतया ूित भूित  कारोबार तथा ǒव शेष ǽप से सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार के िल ए 

समǒप[ त हɇ । 
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 (ii) कंपनी अिध िन यम, 1956 के अंतग[त िन गिम त कंपनी जो मुÉयतया ूित भूित  
कारोबार तथा ǒव शेष ǽप से सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार मɅ काय[रत है ।  
 

 (iii) ǒव देशी िन वेश संवध[न बोड[ (एफआइपीबी) के अनुमोदन से ǒव देश मɅ िन गिम त 

िन कायɉ Ʈारा ःथाǒप त अनुषंगी/संयुƠ उƭम । 
 

 (iv) ऐसे बɇक, वत[मान मɅ ǔज नकȧ कोई आंिश क अथवा पूव[ ःवािम ×ववाली कोई अनुषंगी 
नहȣं है और जो िन àनिल ǔख त मानदÖड पूरे करते हɉ :-  

 
  (क) 1,000 करोड़ ǽ. कȧ Ûयूनतम िन वल ःवािध कृत िन िध  । 
  (ख) 9 ूित शत का Ûयूनतम सीआरएआर । 
  (ग) 3 ूित शत से कम िन वल अनज[क आǔःत याँ और ǒप छले तीन वष[ के िल ए 

लाभ कमाने का ǐर काड[ । 
 

1.3.2 ऐसे भारतीय बɇक जो आंिश क ǽप से अथवा पूण[त: ःवािम ×ववाली अनुषंगी के माÚयम से 

ूाथिम क åयापारȣ का काय[ कर रहे हɇ तथा अपनी आंिश क/पूण[तया ःवािम ×ववाली अनुषंगी 
शाखाओं का ǒव लयन करके ूाथिम क åयापारȣ का काय[ करने के इÍछुक हɉ, उपयु[Ơ मानदंडɉ को 
पूरा करने पर ऐसा कर सकते हɇ । 
 

1.3.3. भारत मɅ काय[रत ऐसे ǒव देशी बɇक जो एक समूह संःथा Ʈारा Ǒक ए जा रहे ूाथिम क åयापारȣ के 

कारोबार का ǒव लय करके ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार शǽु करने के इÍछुक हɉ, उपयु[Ơ 

मानदंडɉ को पूरा करने पर ऐसा कर सकते हɇ । 
 

1.3.4. ूाथिम क åयापारȣ का काय[ शǽु करने कȧ अनुमित  हेतु आवेदन करनेवाले गैर-बɇक संःथान, गɇर-
बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक से भारतीय ǐर ज़व[ बɇक अिध िन यम, 1934 कȧ धारा 
45-आइए के अंतग[त गैर-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपनी के ǽप मɅ पंजीकरण ूमाण पऽ ूाƯ करɅ । 
 

1.3.5. 
 
 
 
 
 

Ǒक सी बɇक से इतर आवेदक के पास कम से कम 50 करोड़ ǽ. कȧ िन वल ःवािध कृत िन िध  होनी 
चाǑह ए ।  यǑद  कोई ूाथिम क åयापारȣ अपनी अनुमत गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन करने का 
इÍछुक है तो िन वल ःवािध कृत िन िध  कम से कम 100 करोड़ ǽ. होनी चाǑह ए ।  शƨु ःवािध कृत 

िन िध  कȧ गणना भारतीय ǐर ज़व[ बɇक अिध िन यम 1934 के अÚयाय III-ख कȧ धारा 45-1क मɅ 
Ǒद ए गए åयाÉया×मक नोट के अनुसार कȧ जाएगी । 
 

1.3.6. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ःटेप डाउन अनुषंगी कंपिन यɉ कȧ ःथापना करने कȧ अनुमित  नहȣं  
होगी । 

1.4. ूाथिम क åयापाǐर यɉ के ूािध करण हेतु ूǑब या : 
1.4.1. पाऽ संःथान को ूाथिम क åयापारȣ के ǽप मɅ सूचीबƨ Ǒक ए जाने हेतु मÉुय महाूबंधक, आंतǐर क 
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ऋण ूबंध ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के सम¢ आवेदन ूःतुत करना होगा ।  ǐर ज़व[ बɇक 

आवेदन पऽ पर ǒव चार करने के पƱात,् संतुƴ होने पर "सैƨांित क ǽप मɅ" अपना अनुमोदन 

ूदान करेगा ।  उसके बाद बɇक शतɟ से सहमत होने के संबंध मɅ एक वचनपऽ ूःतुत करेगा ।  
आवेदन और वचनपऽ के आधार पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा एक ूािध कार पऽ जारȣ Ǒक या 
जाएगा ।  ूाथिम क åयापारȣ के ǽप मɅ बने रहना इस बात पर िन भ[र करेगा Ǒक  वह ूािध कार पऽ 

मɅ उǔãल ǔख त शतɟ◌ं का अनुपालन करता है । 
 

 नोट : ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सूचीबƨ करने का िन ण[य भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा उनकȧ 
बाज़ार आवँयकताओं कȧ समझ, आवेदक कȧ उपयुƠता तथा ूणाली के साथ 

होनेवाले मूãय वǒृƨ  के आधार पर Ǒक या जाएगा । 
 

1.5. ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ भूिम का और दािय ×व : 

 ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार, उसके ूाथिम क और 
ǑƮ तीयक, दोनɉ बाजार घटकɉ, मɅ सǑब य भूिम का िन भाएँ ।  ूाथिम क åयापारȣ से यह अपे¢ा 
होगी Ǒक  वह एक वचनपऽ के िन ंपादन (अनुबंध I) तथा ू×येक वष[ भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा 
ूािध करण के आधार पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के साथ एक ःथायी åयवःथा करे ।  ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ कȧ मुÉय भूिम का और दािय ×व िन àनानुसार हɉगे :- 

 (i) ूाथिम क बाज़ार को समथ[न : 

  ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे हामीदारȣ ूित बƨताओं, बोली 
लगाने कȧ ूित बƨताओं और समय समय पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक  

Ʈारा िन धा[ǐर त Ǒक ए गए Ûयूनतम मानदÖडɉ के अनुसार सरकार कȧ Ǒद नांǑक त 

ूित भूित यɉ और खज़ाना ǒब लɉ को जारȣ करने के िल ए नीलामी का समथ[न करɅ । 
 

 (ii) सरकारȣ ूित भूित यɉ बय और ǒव बय करना : 
  ूाथिम क åयापाǐर यɉ को चाǑह ए Ǒक  वे सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ दो तरफा मूãय, 

तयशदुा लेन-देन ूणाली-आड[र मैिचंग, टेलीफोन बाज़ार काउÛटर पर तथा भारत मɅ 
माÛयताूाƯ ःटॉक एÈसचɅजɉ के माÚयम से दɅ और सरकारȣ ूित भूित यɉ के िल ए 

ǑƮ तीयक बाज़ार मɅ ूमुख ǔःथ ित  बनाएँ । 
 

 (iii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास पया[Ư ू×य¢ मूलभूत ढाँचा और कुशल लोग होने 

चाǑह ए ताǑक  वे ूाथिम क मुƧɉ मɅ स¢म भागीदारȣ िन भा सकं◌े, ǑƮ तीयक बाज़ार मɅ 
åयापार कर सकɅ  और िन वेशकɉ को परामश[ देकर उÛहɅ िश ǔ¢ त कर सकɅ  । 
 

 (iv) ूाथिम क åयापारȣ के पास उिच त तरह से कारोबार करने और åयापार के संचालन 

तथा खातɉ के अनुर¢ण के िल ए एक स¢म आÛतǐर क िन यंऽण ूणाली होनी  
चाǑह ए । 
 



 8

 (v) ूाथिम क åयापारȣ भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को वे सभी अिभ लेख, बǑह याँ, सूचना और 
दःतावेज उपलÞध कराएगा ǔज नकȧ उÛहɅ आवँयकता होगी । 
 

 (vi) सरकारȣ  ूित भूित यɉ और खज़ाना ǒब लɉ मɅ दैिन क आधार पर ूाथिम क åयापाǐर यɉ 
का िन वेश कम से कम उनके िन वल मांग नोǑट स/रेपो (सीबीएलओ सǑह त) उधार 
तथा िन वल भारतीय ǐर ज़व[ बɇक उधार (चलिन िध  समायोजन सुǒव धा, आंतर Ǒद वस 

चलिन िध /चलिन िध  समथ[न) तथा Ûयूनतम िन धा[ǐर त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 

बाराबर होना   चाǑह ए । 
 

 (vii) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सरकारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ का 5 गुना तथा माह के अंत  

मɅ औसत  ःटॉक के  खज़ाना ǒब लɉ  के 10 गुना का Ûयूनतम  

पÖयावत[ ूाƯ करना चाǑह ए ।   एकमुँत सीधे लेनदेनɉ के संबंध मɅ आवत[ सरकारȣ 
Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ के 3 गुना तथा सरकारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ और  खज़ाना  
ǒब लɉ के  िल ए  ǑƮ तीयक  बाज़ार  मɅ  खज़ाना 
ǒब लɉ के 6 गुना (वष[ के दौरान माह अंत के औसत ःटॉक मɅ कुल खरȣद और ǒब बȧ के 

अनुपात के ǽप मɅ गणना Ǒक या गया पÖयावत[ अनुपात) से कम न हो । 
 
 

 (viii) एक ूाथिम क åयापारȣ को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा समय-समय पर िन धा[ǐर त 

ǒव वरǔण याँ ूःतुत करनी चाǑह ए । 
 

 (ix) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पǐर चालन भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा समय-समय पर जारȣ 
ǒव वेकपूण[ और िन यामक अनुदेशɉ के अधीन हɉगे ।  
 
  

1.6. भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सुǒव धाएँ : 

 वत[मान मɅ ǐर ज़व[ बɇक ूाथिम क åयापाǐर यɉ को िन àनिल ǔख त सुǒव धाएँ ूदान करता है ताǑक  वे 

अपना दािय ×व ूभावी ǽप से िन भा सकɅ  : 
 

 (i) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास चालू खाता सुǒव धा तक पहँच।ु  

 
 (ii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास सहायक सामाÛय लेज़र (एसजीएल) खाता सुǒव धा 

(सरकारȣ ूित भूित यɉ के िल ए) तक पहँ◌ुच । 
 

 (iii) मांग मुिा बाज़ार सǑह त मुिा बाज़ार मɅ उधार लेने और देने तथा सभी मुिा बाज़ार 
िल खतɉ मɅ åयापार कȧ अनुमित  । 
 

 (iv) इलैÈशॉिन क कारोबार, åयापार तथा समायोजन ूणाली (एनडȣएस मंच/ 

इनǑफ िन ट/आरटȣजीएस/सीसीआइएल) कȧ सदःयता । 
 

 (v) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ चलिन िध  समायोजन सुǒव धा तक पहँ◌ुच । 
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 (vi) पथृक ǽप से ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए अिध सूिच त योजना के अंतग[त 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा चलिन िध  समथ[न तक पहँ◌ुच ।   
 

 (vii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा खुले बाज़ार के पǐर चालनɉ तक चुिनंदा पहँचु  । 
 

  तथाǒप , ये सुǒव धाएँ समी¢ा के अधीन, बाजार कȧ ǔःथ ित  और आवँयकताओं के 

आधार पर हɉगी । 
 

1.7. ǒव िन यम : 

 (i) ूाथिम क åयापाǐर यɉ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  भारतीय ूित भूित  और ǒव िन मय 

बोड[ Ʈारा ǒव िन यिम त कोई गित ǒव िध  शǽु करने पर उÛहɅ पंजीकरण और सेबी Ʈारा 
िन धा[ǐर त अÛय अपे¢ाओं सǑह त ःटॉक एÈसचɅज के पǐर चालन पूरे करने हɉगे । 
 

 (ii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे भारतीय ूाथिम क  

åयापारȣ संघ (पीडȣएआई) और िन धा[ǐर त आय मुिा बाजार और डेǐर वेǑट åस संघ के 

सदःय बनɅ तथा उनके Ʈारा तैयार कȧ गई आचार संǑह ता और ूित भूित  बाजार  के 

Ǒह ताथ[  उनके Ʈारा कȧ गई अÛय Ǒक सी कार[वाई का  पालन करɅ । 
 

 (iii)  सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ लेन देन के संबंध मɅ , ूाथिम क åयापारȣ के पास उसकȧ 
अपनी ǔःथ ित  और लेन-देनɉ के संबंध मɅ अलग डेःक  होना चाǑह ए और उसे खातɉ का 
अलग से अनुर¢ण करना चाǑह ए तथा वाǒष[ क खाते बाहरȣ एजɅिस यɉ Ʈारा लेखा 
परȣ¢ण के अधीन होने चाǑह ए । 
 

 (iv) ूाथिम क åयापारȣ के शेयर होǔãडंग ःवǽप/पूंजी ढाँचे मɅ पǐर वत[न होने पर उसे 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक का पूव[ अनुमोदन लेना चाǑह ए ।  ूाथिम क åयापारȣ के कारोबार 
ूोफाइल, संगठन इ×याǑद  मɅ कोई ऐसा पǐर वत[न होने पर, ǔज ससे उसका पीडȣ 
लाइसɅस ूभाǒव त होता हो, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को तुरंत सूिच त करना चाǑह ए । 
 

 (v) ूाथिम क åयापारȣ को अपने ǒव ǽƨ Ǒक सी बड़ȣ िश कायत अथवा ःटॉक एÈसचɅज, सेबी 
, कɅ िȣय अÛवेषण Þयूरो, अनुवत[न िन देशालय, आयकर इ×याǑद  ूािध करणɉ  Ʈारा 
उसके ǒव ǽƨ कȧ गई /आरंभ कȧ गई कार[वाई कȧ जानकारȣ भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को 
देनी  चाǑह ए । 
 

 (vi) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के ǒव चार से कोई ूाथिम क åयापारȣ यǑद  संबंिध त संःथान 

ूािध करण कȧ शतɟ अथवा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के Ǒद शािन दȶशɉ का पालन करने मɅ 
असमथ[ रहता है तो  उसके पास उस  ूाथिम क åयापारȣ  कȧ अनुमित  रƧ करने का 
अिध कार सुरǔ¢ त है । 
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1.8. 

 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा पय[वे¢ण : 

1.8.1. अू×य¢ पय[वे¢ण : 

 ूाथिम क  åयापाǐर यɉ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को िन धा[ǐर त 

आविध क ǒव वरǔण याँ िन यिम त Ǿप से भेजɅ। ऐसी ǒव वरǔण यɉ कȧ अƭतन सूची, उनकȧ 
आविध कता इ×याǑद  अनुबंध II मɅ दȣ गई है । 
 

1.8.2.    ःथल पर िन रȣ¢ण : 

 भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को Ǒक सी ूािध कृत ूाथिम क åयापारȣ कȧ बǑह याँ,ǐर कॉड[, दःतावेज और 
खातɉ का िन रȣ¢ण करने का अिध कार होगा। ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे 

ऐसे सभी दःतावेज,ǐर कॉड[ आǑद  और सभी ूकार कȧ आवँयक सहायता भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के 

अिध काǐर यɉ को, जब भी आवँयक हो, उपलÞध कराएँ । 
 
 

2. ूाथिम क बाजार मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ भूिम का : 
 ूाथिम क åयापारȣ ूणाली के उƧेँयɉ के साथ-साथ ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है 

Ǒक  वे केÛि सरकार और राÏय सरकार कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ तथा केÛि सरकार के खज़ाना 
ǒब लɉ के ूाथिम क िन ग[मɉ का समथ[न Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ कȧ हामीदारȣ तथा हामीदारȣ/बोली 
लगाने कȧ ूित बƨताओं तथा सफलता अनुपात को पूरा करने के माÚयम से करɅ ।  संबंिध त 

Ǒद शािन दȶश िन àनानुसार हɇ :- 

 
2.1. Ǒद नांǑक त सरकारȣ ूित भूित यɉ कȧ हामीदारȣ 
2.1.1. कɅ ि सरकार  कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित याँ    
 (i) कɅ ि सरकार  कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ पर हामीदारȣ वचनबƨता दो भागɉ मɅ ǒव भƠ हो 

जाएगी -      (i) Ûयूनतम हामीदारȣ वचनबƨता (एमयूसी) और (ii) अित ǐर Ơ 

ूित ःपधȸ हामीदारȣ वचनबƨता (एसीयू)।       
 

 (ii) ू×येक ूाथिम क åयापारȣ के एम यू सी कȧ गणना यह सुिन ǔƱ त करने के िल ए कȧ 
जाएगी Ǒक  सभी एमयूसी कȧ समम अिध सूिच त रािश  मɅ  ू×येक िन ग[म का कम से 

कम 50%  आवँयक Ǿप से बराबर हामीदारȣ मɅ कवर Ǒक या जाता है, चाहे उनकȧ पूंजी 
अथवा तुलन पऽ का आकार कुछ भी हो ।  अिध सूिच त रािश  का शेष भाग अित ǐर Ơ 

ूित ःपधȸ हामीदारȣ नीलामी के माÚयम से हामीदारȣ के िल ए होगा ।   
 

 (iii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ू×येक ूाथिम क åयापारȣ के िल ए एमयूसी घोǒष त करेगा ǔज सके 

िल ए एसीय ूहामीदारȣ नीलामी होगी । ू×येक ूाथिम क åयापारȣ को एसीयू हामीदारȣ 
नीलामी मɅ एमयूसी के Ǒह ःसे के बराबर बोली लगानी होगी । 
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 (iv नीलामी एकसमान मूãय आधार अथवा बहु मूãय आधार पर होगी; यह बाजार कȧ 
ǔःथ ित  और अÛय संबंिध त घटकɉ पर िन भ[र करेगा तथा इसकȧ घोषणा ू×येक िन ग[म 

के िल ए हामीदारȣ नीलामी से पहले कȧ जाएगी ।  
  

 (v) ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा बोिल याँ िन धा[ǐर त अविध  के भीतर लगाई जाएँगी तथा उनमɅ 
हामीदारȣ वचनबƨता और हामीदारȣ कमीशन दर, दोनɉ का उãलेख होगा।  कोई 

ूाथिम क åयापारȣ हामीदारȣ के िल ए एक से अिध क बोिल याँ लगा सकता है।  हामीदारȣ 
के िल ए ूःतुत बोिल यɉ के आधार पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कमीशन कȧ अिध कतम 

रािश  िन धा[ǐर त करेगा और ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सूिच त करेगा ।   
 

 (vi) एमयूसी नीलामी के सभी सफल बोली लगानेवालɉ को नीलामी के िन यमɉ के अनुसार 
एसीयू घटक पर हामीदारȣ कमीशन दȣ जाएगी ।  वे ूाथिम क åयापारȣ जो एसीयू के 

िल ए 4 ूित शत तथा िन ग[म कȧ अिध सूिच त रािश  से अिध क मɅ सफल होते हɇ, अपने 

एमसीयू (3 ूित शत) पर, एसीयू मɅ ःवीकार कȧ गई सभी बोिल यɉ के भाǐर त औसत 

पर कमीशन ूाƯ करɅगे ।  अÛय ूाथिम क åयापाǐर यɉ को एमयूसी मɅ 3 ूित शत पर 
कमीशन एसीयू मɅ उनकȧ तीन Ûयूनतम बोिल यɉ के भाǐर त औसत दर पर िम लेगा । 

 (vii) भारत सरकार कȧ ूित भूित  नीलामी मɅ ूाथिम क åयापारȣ को उस रािश  कȧ बोली 
लगानी चाǑह ए जो एसीयू और एमयूसी मɅ सफल रािश  से कम न   हो ।  यǑद  एक हȣ 
Ǒद न दो या दो से अिध क िन ग[मɉ के िल ए  बोिल याँ लगाई जानी हɇ तो ू×येक िन ग[म के 

िल ए Ûयूनतम बोली रािश  अलग अलग लागू होगी। 
 

 (viii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा हामीदारȣ के िल ए ःवीकृत रािश  पर ूित भूित  जारȣ करने कȧ 
तारȣख को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक,फोट[, मुंबई के पास अनुरǔ¢ त संबंिध त ूाथिम क 

åयापारȣ   के चालू खाते मɅ जमा करके हामीदारȣ कमीशन अदा कȧ जाएगी, चाहे 

अंतरण कȧ रािश  कुछ भी हो। 
 

 (ix) अंतरण   के मामले मɅ  ूाथिम क åयापाǐर यɉ  को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा उनकȧ 
ःवीकृत हामीदारȣ वचनबƨता कȧ तुलना मɅ नीलामी मɅ ःवीकृत बोिल यɉ कȧ हािन  कȧ 
पूित[  करने कȧ अनुमित  होगी।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ  मɅ ूित भूित यɉ का अंतरण,यǑद  
कोई हो तो, यथानुपाती आधार पर होगा तथा यह नीलामी मɅ सफल बोिल यɉ कȧ हािन  
कȧ पूित[  के बाद ू×येक ूाथिम क åयापारȣ  कȧ हामीदारȣ देयता कȧ रािश  पर िन भ[र 
करेगा। 
 

 (x) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को अिध सूिच त रािश  के 100 ूित शत तक हामीदारȣ कȧ कोई भी 
रािश  ःवीकार करने अथवा हामीदारȣ के िल ए ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा ूःतुत 

बोिल यɉ को, ǒब ना कारण बताए, अःवीकार करने का अिध कार होगा । 
 

 (xi)  हामीदारȣ ूǑब या से संबंिध त उदाहरण अनुबंध III मɅ Ǒद या गया है। 
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2.1.2.    राÏय सरकारɉ कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित याँ: 
 (i) नीलाम कȧ जाने वाली राÏय सरकारɉ कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ कȧ अिध सूिच त रािश  

कȧ नीलामी घोǒष त होने पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ऐसे Ǒक सी भी िन ग[म के संबंध मɅ 
राÏय ǒव कास ऋणɉ कȧ अिध सूिच त रािश  के 100 ूित शत तक हामीदारȣ कȧ सामूǑह क 

बोली हेतु ूाथिम क åयापाǐर यɉ  को आमंǒऽ त करेगा। 
 

 (ii) कोई ूाथिम क åयापारȣ  Ǒक सी िन ग[म कȧ अिध सूिच त रािश  के 30 ूित शत तक 

हामीदारȣ कȧ बोली लगा सकता है।दो या दो से अिध क िन ग[म एक हȣ Ǒद न जारȣ Ǒक ए 

जाने हɉ तो अिध सूिच त रािश  पर अलग अलग 30 ूित शत कȧ सीमा लाग ूहोगी। 
 

 (iii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा बोिल याँ िन धा[ǐर त अविध  मɅ हȣ लगारइ्ं जाएंगी ǔज समɅ 
हामीदारȣ वचनबƨता और हामीदारȣ कमीशन दरɅ, दोनɉ का उãलेख होगा। ूाथिम क 

åयापारȣ  हामीदारȣ के िल ए एक से अिध क बोिल याँ लगा सकता है। 
 

 (iv) हामीदारȣ के िल ए ूःतुत बोिल यɉ के आधार पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कमीशन कȧ 
अिध कतम दर और बोली ःवीकार कȧ जाने वाली हामीदारȣ रािश   तय करेगा और  
ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सूिच त करेगा। 
 

 (v) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास अिध सूिच त रािश  के 100 ूित शत तक हामीदारȣ रािश  को 
ःवीकार करने अथवा हामीदारȣ के िल ए ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा लगाई गई बोिल यɉ 
को ǒब ना कोई कारण बताए अःवीकार करने का अिध कार सुरǔ¢ त है। 
 

 (vi) अंतरण के मामले मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अनुमित  होगी Ǒक  वे भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक Ʈारा ःवीकृत अपनी हामीदारȣ वचनबƨता हेतु नीलामी मɅ ःवीकृत बोिल यɉ कȧ 
हािन  कȧ पूित[  कर लɅ। ूाथिम क åयापाǐर यɉ  मɅ ूित भूित यɉ का अंतरण,यǑद  कोई हो 
तो, यथानुपाती आधार पर होगा तथा यह नीलामी मɅ सफल बोिल यɉ कȧ हािन  कȧ पूित[  
के बाद ू×येक ूाथिम क åयापारȣ  कȧ हामीदारȣ देयता कȧ रािश  पर िन भ[र करेगा। 
 

 (vii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा हामीदारȣ के िल ए ःवीकृत रािश  पर ूित भूित  जारȣ करने कȧ 
तारȣख को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक,फोट[, मुंबई के पास अनुरǔ¢ त संबंिध त ूाथिम क 

åयापारȣ   के चालू खाते मɅ जमा करके हामीदारȣ कमीशन अदा कȧ जाएगी, चाहे 

अंतरण कȧ रािश  कुछ भी हो। 
 

2.2.     खजाना ǒब लɉ कȧ ूाथिम क नीलामी मɅ बोली : 
 (i) वष[ के आरंभ मɅ ू×येक ूाथिम क åयापारȣ ू×येक नीलामी मɅ खजाना ǒब लɉ कȧ 

अिध सूिच त रािश  कȧ िन धा[ǐर त ूित शतता के िल ए बोली लगाएगा। 
 

 (ii) ू×येक ूाथिम क åयापारȣ के िल ए Ûयूनतम बोली कȧ वचनबƨता रािश  / ूित शतता  
ूाथिम क åयापारȣ से परामश[ करके ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा िन धा[ǐर त कȧ जाएगी। बोली  
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वचनबƨताओं को अंित म  Ǿप देते समय  ǐर ज़व[ बɇक  

Ʈारा ूाथिम क åयापारȣ कȧ िन वल ःवािध कृत िन िध याँ, उसके Ʈारा लगाई गई बोली, 
उसका ǒप छला काय[िन ंपादन ǐर कॉड[ और िन धा[ǐर त सफल अनुपात मɅ उसका ǒप छला 
अनुपालन देखा जाएगा । ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा इस ूकार िन धा[ǐर त Ûयूनतम बोली 
वचनबƨता कȧ रािश / ूित शतता पूरे ǒव ƣीय वष[  के िल ए अथवा अगले ǒव ƣीय वष[ के 

िल ए बोली वचनबƨता, जो भी बाद मɅ हो, तक अपǐर वित[ त रहेगी। 
 

 (iii) यǑद  कोई ूाथिम क åयापारȣ Ǒक सी खजाना ǒब लɉ कȧ नीलामी मɅ अपेǔ¢ त Ûयूनतम 

बोली लगाने मɅ असमथ[ रहता है  अथवा वचनबƨता से कम बोली लगाता है तो ǐर ज़व[ 
बɇक उस ूाथिम क åयापारȣ के ǒव ǽƨ उिच त कार[वाई करेगा । 
 

 (iv) Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वह छमाहȣ आधार पर खजाना 
ǒब लɉ कȧ नीलामी के िल ए बोली वचनबƨता के 40 ूित शत  क ◌ा Ûयूनतम सफल 

अनुपात ूाƯ करे ।  ूाथिम क åयापारȣ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वह ू×येक 

छमाहȣ(अूैल से िस तंबर और अƠूबर से माच[ तक ) मɅ सफलता का Ûयूनतम ःतर 
ूाƯ करे। (कृपया उदाहरण के िल ए अनुबंध iv देखɅ) ।  
 

2.3. केÛि सरकार कȧ ूित भूित यɉ मɅ "यदा जारȣ" लेन-देन 

 ूाथिम क åयापारȣ "यदा जारȣ" लेन-देन शǽु करने के िल ए 16 नवंबर 2006 के भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक के पǐर पऽ आइडȣएमडȣ.सं.2130/11.01.01(डȣ)/2006-07 Ʈारा जारȣ, समय-समय पर 
संशोिध त, Ǒद शािन दȶशɉ का अनुपालन करɅ । 
 

2.4. गैर ःपधȸ बोिल याँ ूःतुत करना 
 ूाथिम क åयापारȣ भारत सरकार ूित भूित यɉ कȧ नीलामी मɅ गैर ःपधȸ बोिल याँ ूःतुत करने के 

संबंध मɅ 22 मई 2009 के भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पǐर पऽ भाǐर बɇ.2008-09/479 - 

आंऋूǒव त.सं.5877/08.02.33/2008-09, समय-समय पर यथा संशोिध त, के अनुसार जारȣ 
Ǒद शािन दȶशɉ का पालन करɅगे । 
  

2.5 ूाथिम क िन ग[मɉ मɅ आबंǑट त ूित भूित यɉ कȧ उसी Ǒद न ǒब बȧ 
 ूाथिम क åयापारȣ उसी Ǒद न ूाथिम क नीलामी मɅ आबंǑट त ूित भूित यɉ कȧ ǒब बȧ के िल ए 6 

अƠूबर 2000 के भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पǐर पऽ आइडȣएमसी. पीडȣआरएस. सं.पीडȣएस.1/ 

03.64.00/2000-01 तथा 11 मई 2005 के भाǐर बɇ.2005/461 - आंऋूǒव .पीडȣआरएस.4777/ 

10.02.01/2004-05 के अनुसार जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ का पालन करɅगे । 
 

2.6 ूाथिम क नीलामी का आयोजन 

 ूाथिम क åयापारȣ 19 िस तंबर 2008 के भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ पǐर पऽ 

आंऋूǒव .पीडȣआरडȣ.सं.1393/ 03.64.00/2008-09 के अनुसार Ǒद शािन दȶशɉ का पालन  

करɅगे ।  ूाथिम क नीलामी समायोजन तथा ǑƮ तीयक बाजार समायोजन अलग अलग हɇ अत: 
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उनका िन िध यन अलग से करना होगा। सफल ूाथिम क åयापारȣ नीलामी समायोजन Ǒद नɉ मɅ 
भारतीय ǐर ज़व[ बɇक पास अनुरǔ¢ त अपने चालू खाते मɅ 3.00 बजे से पहले पया[Ư िन िध  उपलÞध 

कराएंगे ताǑक  ूाथिम क नीलामी मɅ उनके अंशदान मɅ से उनकȧ देयता को पूरा Ǒक या जा सके 

अÛयथा इस कमी को "एस जी एल बाउंिसंग" का एक उदाहरण माना जाएगा तथा उस पर 
दंडा×मक उपबंध लाग ूहɉगे । 
 

2.7. ǑƮ तीयक बाज़ार लेन-देन - मंदǑड़ या ǒब बȧ 
 केÛि सरकार कȧ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ मɅ मंदǑड़ या ǒब बȧ पर Ǒद शािन दȶशɉ के िल ए 31 जनवरȣ 

2007 के भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ पǐर पऽ आइडȣएमडȣ.◌़सं.11/ 01.01(बी)/2006-07 मɅ 
िन Ǒद[ ƴ, समय-समय पर संशोिध त।् Ǒद शािन दȶशɉ का पालन करɅ । 
 

3. ूाथिम क åयापारȣ पǐर चालन - िन िध  के ॐोत और उनका ूयोग  

3.1. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को मांग/नोǑट स/मीयादȣ मुिा बाज़ार और ǐर पो (सीबीएलओ सǑह त) 

बाज़ार से उधार लेने कȧ अनुमित  है ।  वे भारतीय ǐर ज़व[ बɇक से चलिन िध  समथ[न के भी पाऽ हɇ । 
 

3.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को मांग/नोǑट स बाज़ार से ǐर पोǑटâ गं शबुवार को औसतन ǒप छले ǒव ƣीय 

वष[ के माच[ अंत तक अपनी िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 200 ूित शत तक उधार लेने कȧ 
अनुमित  है । 
 

3.3. ूाथिम क åयापारȣ मांग/नोǑट स बाज़ार मɅ अपनी िन वल ःवािध कृत िन िध  के 25 ूित शत तक 

उधार दे सकते हɇ ।  यह सीमा "ǐर पोǑटâ गं शुबवार" के दौरान औसत आधार पर ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ Ʈारा िन धा[ǐर त कȧ जाएगी । 
 

3.4. उधार लेने और देने कȧ ये सीमाएँ भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा आविध क समी¢ा के अधीन हɇ । 
 

3.5. भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा चलिन िध  समथ[न 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ चलिन िध  समायोजन सुǒव धा तक पहँचु  के अित ǐर Ơ ःवतंऽ ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ को भारतीय ǐर ज़व[ Ʈारा केÛि सरकार तथा राÏय सरकार कȧ पाऽ ूित भूित यɉ पर 
चलिन िध  समथ[न उपलÞध कराया जाता है ।  चलिन िध  समथ[न केवल ःवतंऽ ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ को हȣ उपलÞध कराया जाएगा ।  चलिन िध  समथ[न आबंटन िन àनिल ǔख त मानदंडɉ 
पर आधाǐर त होगा : 
 

 (i) कुल चलिन िध  समथ[न कȧ आधी रािश  ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ मɅ समान ǽप से 

बाँट दȣ जाएगी ।   शेष आधी रािश   (अथा[त 50 ूित शत) ूाथिम क बाज़ार और 
ǑƮ तीयक बाज़ार मɅ उनके  िन ंपादन  के आधार  पर  
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  1:1  के अनुपात मɅ बांटȣ जाएगी ।  ूाथिम क बाज़ार मɅ िन ंपादन कȧ गणना 
खज़ाना ǒब ल नीलामी और सरकारȣ ूित भूित यɉ कȧ नीलामी मɅ 1:3 के अनुपात मɅ 
ःवीकृत बोिल यɉ के आधार पर कȧ जाएगी ।  इसी ूकार, ǑƮ तीयक बाज़ार िन ंपादन 

का िन ण[य खज़ाना ǒब लɉ तथा Ǒद नांǑक त सरकारȣ ूित भूित यɉ के 1:3 के अनुपात मɅ 
संपूण[ ǒब बȧ के आधार पर िल या जाएगा । 

 (ii) ूाथिम क åयापारȣ वार चलिन िध  समथ[न कȧ माऽा ǒप छले छ: माह मɅ ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ के बाज़ार िन ंपादन के आधार पर ू×येक छमाहȣ (अूैल-िस तंबर और 
अƠूबर-माच[) मɅ संशोिध त कȧ जाएगी ।  
 

 (iii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को चलिन िध  समथ[न ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा घोǒष त "ǐर पोदर" पर 
उपलÞध कराया जाएगा । 
 

 (iv) ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा उपयोग Ǒक ए गए चलिन िध  समथ[न कȧ चुकौती 90 Ǒद न कȧ 
अविध  के भीतर कȧ जाएगी ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा 90 Ǒद न के बाद चुकौती Ǒक ए 

जाने पर दंडा×मक Þयाज के ǽप मɅ बɇक दर तथा 90 Ǒद न के बाद कȧ अविध  के िल ए 5 

ूित शतता पाइंट देय   होगा । 
 

3.6. अंतर कंपनी जमारािश  : 
3.6.1. ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा जमा कȧ गई अंतर कंपनी जमारािश  (आइसीडȣ) को अलग रखा जाना 

चाǑह ए तथा उसका ूयोग िन िध  के लगातार संसाधन के ǽप मɅ नहȣं Ǒक या जाना चाǑह ए ।  इसमɅ 
जोǔख म पर समुिच त ǽप से ǒव चार करने के बाद ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िन देशक मंडल Ʈारा इस 

संबंध मɅ नीित  तैयार कȧ जानी चाǑह ए ǔज समɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ िन àनिल ǔख त सामाÛय 

िस ƨांत शािम ल होने   चाǑह ए :-  

 (i) आइसीडȣ कȧ अिध कतम सीमा िन धा[ǐर त होने के बाद ूाथिम क åयापाǐर यɉ के उधार 
उनकȧ िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 50 ूित शत से अिध क नहȣं होने चाǑह ए ।  यह 

आशा कȧ जाती है Ǒक  आइसीडȣ पर वाःतǒव क ǽप से िन भ[रता अिध कतम रािश  से 

काफȧ कम होनी चाǑह ए । 
 

 (ii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा ःवीकृत आइसीडȣ एक सƯाह कȧ Ûयूनतम अविध  के िल ए 

होनी चाǑह ए । 
 

 (iii) मूल/ूवत[क/समूह कंपिन यɉ अथवा अÛय Ǒक सी संबंिध त पाटȹ Ʈारा ःवीकृत आइसीडȣ 
को भी एक िन धा[ǐर त फासले पर रखना चाǑह ए तथा ǒव ƣीय ǒव वरणɉ मɅ "संबंिध त पाटȹ 
के लेन-देन" के ǽप मɅ Ǒद खाया जाना चाǑह ए । 
 

 (iv) आइसीडȣ Ʈारा एकऽ कȧ गई रािश  आǔःत -देयता ूबंधन के अधीन होनी चाǑह ए । 
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3.6.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए आइसीडȣ बाज़ार मɅ िन िध याँ रखना िन ǒष ƨ है । 
 

3.7. ǒव देशी मुिा अिन वासी (बɇक) ऋण/बाƻ वाǔण Ïय उधार । 
3.7.1. ूाथिम क åयापारȣ अपनी  ǒप छले ǒव ƣीय वष[ के माच[ अÛत कȧ िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 

अिध कतम 25 ूित शत तक एफसीएनआर(बी) ऋण ले सकते हɇ, जो ऐसे ऋणɉ के ǒव देशी मुिा 
जोǔख म के अधीन होगा; ये ऋण हमेशा जोǔख म के 50 ूित शत कȧ सीमा मɅ ूित रǔ¢ त रहते हɇ । 
 

3.7.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को बाƻ वाǔण Ïय उधार के माÚयम से रािश  इकÓठा करने कȧ अनुमित  
नहȣं है । 
 

3.8. ǐर पोǑटâ गं अपे¢ा  
 

3.8.1. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे दैिन क अधार पर अनुरǔ¢ त िन िध  के ॐोत और 
उनका उपयोग भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को पाǔ¢ क आधार पर भेजɅ ।  ǒव वरणी का फामȶट (पीडȣआर 
I) पǐर िश ƴ V मɅ संलÊन है । 
 

3.8.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे ूित भूित  बाज़ार कȧ कुल ǒब बȧ मािस क आधार 
पर सूिच त करɅ ।  ǒव वरणी का फामȶट (पीडȣआर II) पǐर िश ƴ VI मɅ संलÊन है । 
 

3.8.3. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे िन धा[ǐर त फामȶट मɅ (पीडȣआर III) मɅ पूंजी 
पया[Ưता पर ित माहȣ ǒव वरण ूःतुत करɅ । 
 

3.8.4. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे चयिन त ǒव ƣीय और तुलन पऽ िन दȶशक 

ित माहȣ आधार पर भेजɅ ।  ǒव वरणी का फामȶट (पीडȣआर IV) पǐर िश ƴ VII मɅ संलÊन है । 
 
 

4. ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन  

 
4.1. ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपनी सरकारȣ ूित भूित यɉ के वत[मान कारोबार के साथ-साथ 

कुछ शतɟ के अधीन अपनी गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन करने कȧ अनुमित  है । 
 

4.2 तदनुसार, ूाथिम क åयापारȣ अपने पǐर चालन "मह×वपूण[ और मह×वपूण[ से इतर गित ǒव िध याँ" 

मɅ बाँट सकते हɇ । 
 

4.2.1. िन àनिल ǔख त गित ǒव िध यɉ को मह×वपूण[ गित ǒव िध यɉमɅ शािम ल करने कȧ अनुमित  ूदान कȧ 
गई हɇ :- 

 (i) सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ कारोबार और हामीदारȣ 
  

 (ii) Þयाज दर डेǐर वेǑट åस मɅ कारोबार  
 

 (iii) सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ ॄोǑकंग सेवाएँ ूदान करना 
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 (iv) कंपनी/सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ◌ं/ǒव ƣीय संःथान बॉÖडɉ/Ǒड बंचरɉ मɅ कारोबार और 
हामीदारȣ 
 

 (v) मांग/नोǑट स/मीयादȣ/ǐर पो/सीबीएलओ बाज़ार मɅ उधार 
 

 (vi) वाǔण Ïय कागज़ात मɅ िन वेश 

 
 (vii) जमा ूमाणपऽɉ मɅ िन वेश 

 
 (viii) ूित भूित करण कंपिन यɉ/ पुनग[ठन कंपिन यɉ, आǔःत  आधाǐर त ूित भूित यɉ, बंधक 

आधाǐर त ूित भूित यɉ Ʈारा जारȣ ूित भूित  रसीदɉ मɅ िन वेश 

 
 (ix) ऋण àयुÍयुअल फंड मɅ िन वेश जहाँ संपूण[ रािश  का िन वेश ऋण ूित भूित यɉ मɅ Ǒक या 

हो । 
 

4.2.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को मह×वपूण[ गित ǒव िध यɉ से इतर के अंतग[त  िन àनिल ǔख त गित ǒव िध याँ 
आरंभ करने कȧ अनुमित  है : 

 
4.2.2.1 वे गित ǒव िध याँ ǔज नमɅ पूंजी का उपयोग Ǒक या जाता है, जैसे : 

 (i) िन वेश/इǔÈव टȣ और इǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åस बाज़ार मɅ िन वेश/कारोबार 
  

 (ii) इǔÈव टȣ उÛमुख àयुÍयुअल फंड मɅ िन वेश 

 
 (iii) इǔÈव टȣ के सरकारȣ िन ग[मɉ मɅ हामीदारȣ 

 
4.2.2.2 वे सेवाएँ ǔज नमɅ पूंजी का उपयोग नहȣं होता अथवा मह×वपूण[ पूंजी पǐर åयय अपेǔ¢ त नहȣं होता, 

यथा 
 

 (i) åयावसािय क समाशोधन सेवाएँ 

 (ii) संǒव भाग ूबंधन सेवाएँ 

 (iii) िन ग[म ूबंध सेवाएँ 

 (iv) ǒव लयन/अिभ महण परामशȸ सेवाएँ 

 (v) िन जी इǔÈव टȣ ूबंधन सेवाएँ 

 (vi) पǐर योजना मूãयांकन सेवाएँ 

 (vii) ऋण समूहन सेवाएँ 

 (viii) ऋण पुनग[ठन सेवाएँ 
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 (ix) परामशȸ सेवाएं 

 (x) àयुÍयुअल फंड इकाइयɉ का ǒव तरण 

 (xi) बीमा उ×पादɉ का ǒव तरण 

 
4.2.3. बीमा उ×पादɉ के ǒव तरण के िल ए ूाथिम क åयापारȣ गैर बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒव भाग Ʈारा जारȣ 10 

फरवरȣ 2004 के पǐर पऽ सं.डȣएनबीएस(पीडȣ) सीसी.सं.35/ 10.24/2003-04 मɅ ǒव Ǒह त 

Ǒद शािन दȶशɉ का अनुपालन करɅ । 
 

4.2.4. ऊपर िन Ǒद[ ƴ गित ǒव िध याँ आरंभ करने के संबंध मɅ अÛय ǒव िन यामकɉ का अनुमोदन, यǑद  
आवँयक हो, ूाƯ Ǒक या जाए । 
 

4.2.5. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को इǔÈव टȣ मɅ ॄोǑकंग/पÖय सोने और ǒव देशी मिुा मɅ कारोबार मɅ ॄोǑकंग 

कȧ अनुमित  नहȣं है । 
 

4.3. सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश ःवǽप के अनुसार मह×वपूण[ गित ǒव िध यɉ मɅ इतर गित ǒव िध यɉ 
से, अिध क िन वेश होना चाǑह ए ।  सभी ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे Ǒक सी 
भी समय पर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ (दोनɉ दȣघा[विध  और अãपाविध ) अपने ǒव ƣीय िन वेश का 
कम से कम 50 ूित शत अिध क बनाए रखना सुिन ǔƱ त करɅ ।  सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश मɅ 
ूाथिम क åयापारȣ के अपने ःटॉक, चलिन िध  समथ[न के अंतग[त भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास 

ःटॉक/अंतर Ǒद वस चलिन िध  (आइडȣएल)/चलिन िध  समायोजन सुǒव धा (एलएएफ), ǐर पो 
उधार के िल ए बाज़ार मɅ ःटॉक तथा भारतीय समाशोधन िन गम िल िम . (सीसीआइएल) के पास 

िग रवी रखी सरकारȣ ूित भूित याँ सǔàम िल त हɉगी । 
 

4.4. मह×वपूण[ गित ǒव िध यɉ से इतर का जोǔख म ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा गित ǒव िध यɉ के 

ǒव शाखन हेतु ǒव िन यामक और ǒव वेकपूण[ मानदंडɉ के संबंध मɅ Ǒद शािन दȶशɉ के अधीन होगा, जो 
िन àनानुसार है :- 

 
4.4.1. पैरा 4.2.2 मɅ दशा[ए अनुसार मह×वपूण[  गित ǒव िध यɉ से इतर  गित ǒव िध याँ शǽु 

करने का ूःताव करनेवाले ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए Ûयूनतम िन वल ःवािध कृत िन िध  कȧ 
सीमा 100 करोड़ ǽपए होनी चाǑह ए; इन गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन न करनेवाले ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ के िल ए यह सीमा 50 करोड़ ǽपये है । 
 

4.4.2. उ€पर पैरा 4.2.2 मɅ पाǐर भाǒष त Ǒक ए अनुसार मह×वपूण[ गित ǒव िध यɉ से इतर का जोǔख म नीचे 

Ǒद ए अनुसार जोǔख म पूंजी आबंटन के अधीन होगा । 
 

4.4.2.1 ूाथिम क åयापारȣ पूंजी पया[Ưता और जोǔख म ूबंधन पर Ǒद नांक 1 जुलाई 2009 के भारतीय 

ǐर ज़व[ बɇक के माःटर पǐर पऽ सं.आइडȣएमडȣ.पीडȣआरडȣ.2/ 03.64.00/2009-10 मɅ समय-

समय पर संशोिध त Ǒक ए अनुसार ǒव Ǒह त Ǒद शािन दȶशɉ के आधार पर आं◌ंतǐर क मॉडल (VaR 

आधाǐर त) का ूयोग करते हएु  ःटॉक ǔःथ ित यɉ/पूव[ू ाƯ ःटॉक ǔःथ ित यɉ/àयुÍयुअल फंड 
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उÛमुख इǔÈव टȣ कȧ यूिन टɉ पर बाज़ार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना कर सकते  हɇ । 
ूाथिम क åयापारȣ ऊपर िन Ǒद[ ƴ पǐर पऽ मɅ िन धा[ǐर त Ǒक ए अनुसार इǔÈव टȣ, इǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åस 

तथा àयुÍयुल फंड उÛमुख इǔÈव टȣ से उ×पÛन होनेवाले ऋण जोǔख म के िल ए ूावधान करना 
जारȣ रख सकते हɇ । 
 

4.4.2.2 कमिश[ यल पेपर, कापȾरेट/सरकारȣ ¢ेऽ के उपबम/ǒव ƣीय संःथान बॉÖड/ हामीदारȣ  के संबंध मɅ 
ऋण जोǔख म तथा बाज़ार जोǔख म, दोनɉ के िल ए Ǒद शािन दȶश 1 जुलाई 2009 के भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक पǐर पऽ आइडȣएमडȣ पीडȣआरडȣसं. 02/ 03.64.00/2009-10, समय-समय पर यथा 
संशोिध त मɅ, ǒव Ǒह त हɇ । 
 

4.4.2.3 ऊपर पैरा 4.2.2.1 मɅ पाǐर भाǒष त गित ǒव िध यɉ के िल ए बाज़ार जोǔख म (99 ूित शत ǒव Ƴास 

अंतराल पर गणना Ǒक या गया, 15 Ǒद न कȧ धारण अविध  तथा 3.3 के गुणकɉ सǑह त VaR) के 

िल ए पूंजी ूभार ǒप छले लेखापरȣǔ¢ त तुलनपऽ के अनुसार िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 20 

ूित शत से अिध क नहȣं होना चाǑह ए ।  
 

4.4.2.4 मह×वपूण[ कारोबार से इतर घटक मɅ ǒव शाखन का चयन करनेवाले ूाथिम क åयापाǐर यɉ को  उन  

घटकɉ के  िल ए  ǒव शाखन  कȧ  गं◌ुजाइश,  संगठन  ढाँचे  तथा ǐर पोǑटâ गं ःतरɉ कȧ पǐर भाषा 
आंतǐर क ǽप से पाǐर भाǒष त करनी चाǑह ए ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने बोड[ के अनुमोदन से 

िन वेश नीित  मɅ इन घटकɉ के िल ए ऋण जोǔख म कȧ सीमाएँ िन Ǒद[ ƴ करनी चाǑह ए । 
 
 
 

5. िन वेश Ǒद शािन दȶश : 

5.1. िन वेश नीित  : 
 ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ूित भूित  लेन-देनɉ पर िन वेश और पǐर चालन नीित  से संबंिध त 

Ǒद शािन दȶश तैयार करने और लाग ूकरने चाǑह ए ǔज से उनके बोड[ का अनुमोदन ूाƯ हो ।  इन 

Ǒद शािन दȶशɉ मɅ अपनी ओर से तथा अपने माहकɉ कȧ ओर से ूित भूित यɉ का लेन-देन करने के 

åयापक उƧेँय होने चाǑह ए, सौदɉ के िल ए ूािध कार कȧ ःपƴ पǐर भाषा तथा सौदɉ के िल ए 

अपनाई जानेवाली ूǑब या, ǒव िभ Ûन ǒव वेकपूण[ ऋण जोǔख म सीमाएँ इ×याǑद , ॄोकरɉ के माÚयम 

से कारोबार के संबंध मɅ नीित , ǒव िभ Ûन ूकार के जोǔख मɉ के ूबंधन हेत ुूणाली, सǒंव भाग के 

मूãयांकन के िल ए Ǒद शािन दȶश तथा ǐर पोǑटâ गं ूणाली इ×याǑद  होनी चाǑह ए ।  दैनंǑद न åयापार 
पǐर चालनɉ के संबंध मɅ पǐर चालनगत ूǑब या और िन यंऽण उपाय भी तैयार Ǒक ए जाने चाǑह ए 

और उÛहɅ लागू Ǒक या जाना चाǑह ए ताǑक  यह सुिन ǔƱ त Ǒक या जा सके Ǒक  ूित भूित यɉ मɅ 
पǐर चालन सुǺढ़ और ःवीकाय[ कारोबार ूǑब या के अनुǽप Ǒक ए जाते हɇ ।  ये Ǒद शािन दȶश तैयार 
करते समय ूाथिम क åयापाǐर यɉ को समय-समय पर जारȣ  भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के िन दȶशɉ का 
पालन  कड़ाई से करना चाǑह ए ।  नीित  और पǐर चालनगत Ǒद शािन दȶशɉ कȧ ूभावो×पादकता का 
मूãयांकन आविध क ǽप से करना चाǑह ए । 
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5.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने िन वेश आवँयक ǽप से एसजीएल भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास 

सरकारȣ ूित भूित  संǒव भाग मɅ रखने चाǑह ए ।  िन ¢ेपागहृɉ (एनएसडȣएल/सीडȣएसएल) के पास 

उनके Ǒड मैट खाते होने चाǑह ए ।  सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ खरȣद/ǒब बȧ लेन-देन आवँयक ǽप से 

एसजीएल/सीएसजीएल/ Ǒड मैट खाते मɅ होने चाǑह ए । 
 

5.3. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सभी अÛय िन वेश यथा कमिश[ यल पेपर, बॉÖड और Ǒड बɅचर िन जी ǽप 

से अथवा अÛय Ǒक सी ǽप मɅ रखने चाǑह ए और इǔÈव टȣ िल खत केवल इलैÈशॉिन क ǽप मɅ रखने 

चाǑह ए । 
 

5.4. 
 
 
 
 
 
 
 

समःयावाले उन सभी ऋण जोǔख मɉ का पूण[ ǽप से ूावधान Ǒक या जाना चाǑह ए ǔज नके   िल ए  

Ǒक सी  ूित भूित  का ूावधान  नहȣं Ǒक या गया है  अथवा  Ǒक सी  ऐसी 
ूित भूित  का  ूावधान Ǒक या गया है  जो संǑद Êध मूãय कȧ है ।  जहाँ ूाथिम क åयापारȣ ने Ǒक सी 
दसरेू  प¢ से वसूली के िल ए मुकदमा दायर Ǒक या है,  ऐसे ऋण जोǔख मɉ का मूãयांकन करके 

ूावधानीकरण Ǒक या जाए ǔज ससे लेखा परȣ¢क संतुƴ हो सकɅ  ।  Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ के 

ǒव ǽƨ दावे को भी नोट Ǒक या जाना चाǑह ए और उस सीमा तक ूावधान Ǒक या जाना चाǑह ए Ǒक  
लेखा परȣ¢क संतुƴ हो सकɅ  । 

5.5. लाभ और हािन  खाते मɅ समःयावाले ऋण जोǔख म, यǑद  कोई हɉ तो, तथा समय-समय पर 
ǐर ज़व[ बɇक  Ʈारा जारȣ अनुदेशɉ के  अनुसार  संǒव भाग के  मूãयांकन का 
ूभाव भी दशा[या जाना चाǑह ए ।  सांǒव िध क लेखा परȣ¢कɉ कȧ ǐर पोट[ मɅ इस आशय का ूमाणन 

होना चाǑह ए । 
 

5.6. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को उƠ मानदंडɉ सǑह त अपने िन देशक मंडल के अनुमोदन से, ूाथिम क 

और ǑƮ तीयक, दोनɉ बाज़ारɉ मɅ ूित भूित यɉ के लेन-देन पर अपने आंतǐर क Ǒद शािन दȶश तैयार 
करने चाǑह ए । 
 

5.7. गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश पर Ǒद शिन दȶश 

5.7.1. गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश पर Ǒद शािन दȶश इन Ǒद शािन दȶशɉ मɅ आम तौर पर कंपिन यɉ, 
बɇकɉ, ǒव ƣीय संःथानɉ और राÏय तथा केÛि सरकार Ʈारा ूायोǔज त संःथानɉ, ǒव शेष ूयोजन 

संःथाओं (एसपीवी) इ×याǑद  Ʈारा जारȣ गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ (पूंजी लाभ बॉÖड, 

ूाथिम कता ूाƯ ¢ेऽ कȧ ǔःथ ित  के िल ए पाऽ बॉÖड, सरकारȣ गारंटȣ सǑह त और उसके ǒब ना 
केÛि अथवा राÏय सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ के बॉÖडɉ सǑह त) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िन वेश 

आते    हɇ ।  तथाǒप , ये Ǒद शािन दȶश इǔÈव टȣ उÛमुख àयुÍयुअल फंड योजनाओं कȧ इकाइयɉ, जहाँ 
इǔÈव टȣ मɅ कुल रािश  का Ǒक तना भी Ǒह ःसा िन वेश Ǒक या जा सकता है , (ii)  उƭम पूंजी िन िध , 
(iii)  कमिश[ यल पेपर, (iv)  जमा ूमाण पऽ तथा (v) इǔÈव टȣ शेयरɉ मɅ िन वेश पर लागू नहȣं 
होते हɇ ।  ये Ǒद शािन दȶश, ूाथिम क बाज़ार तथा ǑƮ तीयक बाज़ार, दोनɉ मɅ िन वेश पर लागू हɉगे ।     
 

 
5.7.2. 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ǒद शािन दȶशɉ के अंतग[त कवर Ǒक ए गए, कमिश[ यल 
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पेपर और जमा ूमाणपऽɉ के अित ǐर Ơ एक वष[ से कम कȧ मूल पǐर पÈवता अविध वाली गैर 
सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश नहȣं करना चाǑह ए । 
 

5.7.3. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश करने के संबंध मɅ पूरȣ त×परता 
बरतनी चाǑह ए । 
 

5.7.4. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को उन गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश नहȣं करना चाǑह ए ǔज नका मूãय 

िन धा[ǐर त न हो । 
 

5.7.5. ूाथिम क åयापारȣ कंपनी ऋण ूित भूित यɉ के संबंध मɅ सेबी Ʈारा िन धा[ǐर त अपे¢ाओं का पालन 

करɅगे । तदनुसार, गैर सरकारȣ ऋण ूित भूित यɉ मɅ नया िन वेश करते समय ूाथिम क åयापारȣ 
को यह सुिन ǔƱ त करना चाǑह ए Ǒक  ऐसे िन वेश, नीचे पैरा 5.7.6 मɅ िन Ǒद[ ƴ कȧ गई सीमा को 
छोड़कर, केवल सूचीबƨ ऋण ूित भूित यɉ मɅ हȣ Ǒक ए जाते हɇ । 
 

5.7.6. 
 
 
 
 
 
 
 
 

ऐसी गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ, जो सूचीबƨ नहȣं हɇ, ूाथिम क åयापाǐर यɉ का िन वेश िन रंतर 
आधार पर उनके  गैर सरकारȣ ूित भूित  संǒव भाग के आकार के 10% से अिध क नहȣं होना चाǑह ए 

।  10% कȧ अिध कतम सीमा मɅ ूित भूित करण कंपिन यɉ/पुनग[ठन कंपिन यɉ Ʈारा जारȣ ूित भूित  
ूािƯ यɉ मɅ िन वेश सǑह त आǔःत  आधाǐर त ूित भूित यɉ और बंधक आधाǐर त ूित भूित यɉ मɅ 
िन वेश भी सǔàम िल त होगा ।  ऐसी गैर सरकारȣ ऋण ूित भूित यɉ से, जो सूचीबƨ नहȣं हɇ तथा 
ǔज नमɅ ूाथिम क åयापारȣ उपयु[Ơ  सीमा तक  िन वेश कर सकते हɇ,  का अनुपालन सूचीबƨ 

कंपिन यɉ के िल ए सेबी Ʈारा िन धा[ǐर त ूकटȣकरण अपे¢ाओं के अनुसार होना चाǑह ए । 
 

5.7.7. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे ओटȣसी बाजार मɅ Ǒक ए गए कापȾरेट बॉÖडɉ 
मɅ अपने ǑƮ तीयक बाजार लेन-देन Ǒफ मडा ǐर पोǑटâ गं मंच पर ǐर पोट[ करɅ जैसा Ǒक  31 जुलाई 

2007 के पǐर पऽ आंऋूǒव .530/03.64.00/2007-08 मɅ िन Ǒद[ ƴ Ǒक या गया है । 
  

5.7.8. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को यह सुिन ǔƱ त करना चाǑह ए Ǒक  उनके िन देशक मंडल Ʈारा ǒव िध वत 

अनुमोǑद त उनकȧ िन वेश नीित याँ गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश पर इन Ǒद शािन दȶशɉ मɅ सभी 
संबंिध त मुƧɉ को Úयान मɅ रखते हएु  तैयार कȧ गई हɇ ।  ूाथिम क åयापारȣ गैर सरकारȣ 
ूित भूित यɉ मɅ िन वेश करने से पहले िन वेश के संबंध मɅ जोǔख म का ǒव Ʋेषण करने के िल ए उिच त 

जोǔख म ूबंधन ूणाली बनाएँ तथा समय पर सुधारा×मक कार[वाई करɅ ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ 
को यह सुिन ǔƱ त करने के िल ए उिच त ूणािल याँ तैयार करनी चाǑह ए Ǒक  िन जी िल खतɉ मɅ 
िन वेश ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ िन वेश नीित  के अंतग[त ूणािल यɉ और ूǑब या के अनुǽप Ǒक या 
जाता है । 
 
 

5.7.9 ूाथिम क åयापाǐर यɉ के बोड[ को गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश के िन àनिल ǔख त पहलुओं कȧ  
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समी¢ा कम से कम ित माहȣ अंतराल पर करनी चाǑह ए :- 

 (i) ǐर पोǑटâ गं अविध  के दौरान कुल कारोबार (िन वेश और ǒव िन वेश)  

 
 (ii) गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ िन वेश के िल ए बोड[ Ʈारा िन धा[ǐर त ǒव वेकपूण[ सीमाओ ंका 

अनुपालन 

 
 (iii) ऊपर िन धा[ǐर त गैर सरकारȣ ूित भूित यɉ पर ǒव वेकपूण[ Ǒद शािन दȶशɉ का अनुपालन 

 
 (iv) ूाथिम क åयापारȣ कȧ बǑह यɉ मɅ िन ग[मकता[/िन ग[मɉ के अंतरण कȧ रेǑटंग 

 
5.7.10. ऋण के िन जी ःथानन संबंधी केÛिȣय डाटाबेस के सजृन मɅ मदद करने के उƧेँय से सभी ऑफर 

दःतवेजɉ कȧ एक ूित  बेǑड ट इÛफरमेशन Þयूरो (इंǑड या) िल िम . (िस ǒब ल) मɅ दज[ कȧ जाए ।  
साथ हȣ िन जी ःथानन पर रखे गए ऋण के संबंध मɅ Þयाज/Ǒक ःत से संबंिध त कोई चूक होने पर 
ूाथिम क åयापारȣ िस ǒब ल को ऑफर दःतवेज कȧ ूित  सǑह त ǐर पोट[ करɅ । 
 

5.7.11. सेबी के Ǒद शािन दȶशɉ के अनुसार ऋण ूित भूित  मɅ सूचीबƨ हाǔज र लेन-देनɉ को छोड़कर सभी 
कारोबार ःटॉक एÈसचɅज के कारोबार मंच पर हȣ हɉगे ।  सेबी के इन Ǒद शािन दȶशɉ के अनुपालन 

के साथ-साथ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को (जैसे और जब लागू हो)  यह सुिन ǔƱ त  करना चाǑह ए  

Ǒक   सूचीबƨ  और सूचीबƨ से इतर  
ऋण ूित भूित यɉ मɅ सभी हाǔज र लेन-देन एनडȣएस मɅ दज[ Ǒक ए जाते हɇ तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक 

Ʈारा अिध सूिच त कȧ जानेवाली तारȣख से सीसीआइएल के माÚयम से िन पटाए जाते हɇ । 
 

6. ǒव वेकपूण[ ूणािल याँ/िन यंऽण : 

6.1. ूित भूित यɉ के लेन-देनɉ के संबंध मɅ आंतǐर क िन यंऽण ूणाली : 
 (i) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास बोड[ कȧ लेखा परȣ¢ा सिम ित  (एसीबी) होनी चाǑह ए 

ǔज सकȧ बैठक कम से कम ित माहȣ अंतराल पर होनी चाǑह ए ।  एसीबी ǒव िभ Ûन लेखा 
परȣ¢ाओं के िन ंकषɟ का अवलोकन करेगी ।  एसीबी लेखा परȣ¢ा के कायांर◌े् ◌ं का 
ूभाव और पया[Ưता सुिन ǔƱ त   करेगी । 
 

 (ii) ूित भूित यɉ के सभी लेन-देन (माहकɉ के लेन-देन सǑह त) 100% तक आंतǐर क/बाƻ 

लेखा परȣ¢कɉ Ʈारा समवतȸ लेखा-परȣ¢ा के अधीन हɉगे तथा लेखा-परȣ¢ा के 

पǐर णाम ूाथिम क åयापारȣ के मुÉय काय[कारȣ अिध कारȣ/मुÉय ूबंध िन देशक के 

सम¢ माह मɅ एक बार ूःतुत करने हɉगे ।  उसके अनुपालन कȧ िन गरानी िन रंतर 
आधार पर होनी चाǑह ए और सीधे उÍच ूबंधन को सूिच त करनी चाǑह ए ।  समवतȸ 
लेखा परȣ¢ा मɅ ॄोकरɉ के माÚयम से Ǒक या गया कारोबार भी शािम ल Ǒक या जाएगा 
तथा इस ǐर पोट[ मɅ िन ंकष[ भी शािम ल हɉगे । 
 

 (iii) समवतȸ लेखा-परȣ¢ा के दायरे मɅ ॄोकर वार सीमा कȧ िन गरानी, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक 
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के पǐर पऽɉ और Ǒद शा-िन दȶशɉ मɅ ǒव Ǒह त ǒव वेकपूण[ सीमाएँ, सभी ǒव िन यामक 

ǒव वरǔण यɉ का शƨु और समय पर ूःतुतीकरण, लोक ऋण काया[लय के ǒव वरणɉ से 

एसजीएल/सीएसजीएल शेषɉ का िम लान, जमा लेखा ǒव भाग के ǒव वरणɉ से चालू 
खाता शेष का िम लान, सीसीआइएल के माÚयम से समायोजन, मंदǑड़ या सौदɉ के 

संबंध मɅ अनुबंध, यदा-जारȣ लेन-देन, माहकɉ के सौदे, मुिा बाज़ार सौदे, लेखांकन 

मानकɉ का पालन, सौदा पिच[ यɉ का स×यापन, सौदे िन रःत होने के कारण, यǑद  कोई 

हɉ, संबंिध त पाǑट[ यɉ से लेन-देन एक िन ǔƱ त दरȣू  आधार पर सǔàम िल त होने  

चाǑह ए । 
 

 (iv) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास आंतǐर क िन यंऽण ूणािल यɉ के ूमाण और पया[Ưता 
कȧ िन गरानी पर केǔÛि त आंतǐर क लेखा-परȣ¢ा कȧ ूणाली  होनी चाǑह ए । 
 

 (v) ूाथिम क  åयापारȣ  Ʈारा  एकमुँत आधार   पर  अथवा  त×काल  वायदा आधार पर 
Ǒक ए गए सभी लेन-देन उनकȧ बǑह यɉ और ǐर कॉड[ मɅ उसी Ǒद न दशा[ए जाने चाǑह ए 

अथा[त सौदा ǔःल प तैयार करने, संǒव दा नोट, ूित  प¢ कȧ पुǒƴ , बय/ǒव बय 

रǔज ःटरɉ मɅ लेन-देन दज[ करना इ×याǑद  । 
 

 (vi) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने िन देशक मंडल के अनुमोदन से अपने ू×येक ूित  
प¢ के िल ए उिच त ऋण जोǔख म सीमा/कारोबारȣ सीमा िन धा[ǐर त करनी चाǑह ए 

ǔज नमɅ ऐसे ूित  प¢ के साथ कारोबार के साथ-साथ मुिा बाज़ार, ǐर पो और एकमुँत 

ूित भूित  लेन-देन शािम ल हɉ ।  इन सीमाओं, ǒव ƣीय ǒव वरणɉ, बाज़ार ǐर पोटɟ, रेǑटंग 

इ×याǑद  तथा जहाँ Ǒक सी ूित  प¢ कȧ रेǑटंग/मूãयांकन मɅ कमी हो, पूण[तया 
संपाǔƳ[ क आधार पर िल ए गए जोǔख मɉ कȧ समी¢ा आविध क ǽप से कȧ जाए । 
 

 (vii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को, अपने बोड[ के अनुमोदन से, अपने पǐर चालनɉ के िल ए 

पया[Ư िन यंǒऽ त अनुपात िन धा[ǐर त करना चाǑह ए ǔज ससे उनकȧ िन वल ःवािध कृत 

िन िध यɉ के गुणांक के ǽप मɅ बाहर के सभी उधारɉ कȧ गणना कȧ जाए  । 
 

 (viii) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(i) शेǑडंग (ूं€ट ऑǑफ स) (ii) जोǔख म ूबधंन (िम ड ऑǑफ स) और (iii) भुगतान, 

लेखांकन और समाधान (बैक ऑǑफ स) के काम ःपƴ ǽप से अलग-अलग होने 

चाǑह ए ।  इसी ूकार, उनके अपने खाते और माहक के खाते के संबंध मɅ अलग-

अलग लेन-देन होना चाǑह ए । 
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 (ix) ू×येक लेन-देन करते समय शेǑडंग डेःक को एक सौदा पचȸ तैयार करनी चाǑह ए 

ǔज समɅ सौदे के ःवǽप से संबंिध त आँकड़े, ूित  प¢ का नाम, Èया यह ू×य¢ सौदा है 

अथवा ॄोकर के माÚयम से है, और यǑद  ॄोकर के माÚयम से है तो ॄोकर का नाम, 

ूित भूित  का Þयोरा, रािश , मूãय, संǒव दा तारȣख और समय तथा भुगतान कȧ तारȣख 

होनी चाǑह ए ।  सौदे कȧ पचȸ मɅ बम सं. दȣ जानी चाǑह ए तथा यह सुिन ǔƱ त करने के 

िल ए अलग से िन यंǒऽ त होनी  चाǑह ए Ǒक   हर पचȸ कȧ गणना सहȣ तरȣके से होती है ।  
एक बार सौदा हो जाने पर यह सौदा पचȸ ǐर काǑडâ गं और ूासेिसं◌ंग के िल ए तुरंत 

बैक ऑǑफ स को दे देनी चाǑह ए ।  ू×येक सौदे के िल ए ूित  प¢ को पुǒƴ  जारȣ करने 

के िल ए एक ूणाली होनी चाǑह ए ।  ूित  प¢ से अपेǔ¢ त िल ǔख त पुǒƴ  कȧ समय पर 
रसीद, ǔज समɅ संǒव दा के सभी आवँयक Þयोरे शािम ल हɉ, कȧ िन गरानी बैक ऑǑफ स 

Ʈारा कȧ जानी चाǑह ए ।  लेन-देनɉ के एनडȣएस-ओएम मॉÔयूल से िम लान होने पर 
सौदɉ के एनडȣएस-ओएम मॉÔयूल से ूित प¢ पुǒƴ  कȧ आवँयकता हȣ नहȣं है । 
 

 (x) एक बार सौदा हो जाने पर ॄोकर Ʈारा ूित प¢ का कोई एवजी नहȣं Ǒद या जाना  
चाǑह ए ।  इसी ूकार Ǒक सी सौदे मɅ बेची/खरȣदȣ गई ूित भूित  Ǒक सी भी ǔःथ ित  मɅ 
अÛय Ǒक सी ूित भूित  के एवज मɅ नहȣं होनी चाǑह ए । 
 

 (xi) बैक ऑǑफ स Ʈारा पाǐर त वाउचरɉ के आधार पर (जो ॄोकर/ूित प¢ से ूाƯ 

वाःतǒव क संǒव दा नोटɉ के स×यापन और ूित प¢ Ʈारा सौदे कȧ पुǒƴ  के बाद करना 
चाǑह ए) लेखा बǑह याँ ःवतंऽ ǽप से तैयार कȧ जानी चाǑह ए । 
 

 (xii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ूित भूित यɉ के लेन-देनɉ कȧ समी¢ा आविध क ǽप से करनी 
चाǑह ए तथा उÍच ूबंधन को ूित भूित यɉ मɅ लेन-देनɉ के Þयोरे, िन िध /ूित भूित यɉ कȧ 
सुपुद[गी न होने के Þयोरे तथा सीसीआइएल कȧ किम यɉ के मामले कȧ ǐर पोट[ देनी 
चाǑह ए । 
 

6.2.  एसजीएल अंतरण फामɟ के माÚयम से ूित भूित यɉ कȧ खरȣद/ǒब बȧ      
 

  सभी ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने लेन-देन एनडȣएस/एनडȣएस (ओएम) पर दज[ 
करने चाǑह ए तथा ूित  प¢ के ǽप मɅ सीसीआइएल के माÚयम से उनका िन पटान 

करना चाहेि◌ ए ऐसे मामलɉ मɅ जहाँ  अपवादɉ को ू×य¢  एसजीएल  अंतरण  फाम[  
ूःतुत करने कȧ  अनुमित  दȣ  गई  है,  
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िन àनिल ǔख त Ǒद शिन दȶशɉ का पालन Ǒक या जाए :- 

 
 (i) सभी जारȣ Ǒक ए गए/ूाƯ Ǒक ए गए एसजीएल अंतरण फामɟ का ǐर काड[ रखा जाना 

चाǑह ए और ूित प¢ Ʈारा ूाƯ एसजीएल अंतरण फामɟ के अिध ूमाणन के स×यापन 

कȧ ूणाली और अिध ूमाǔण त हःता¢कता[ओं कȧ पुǒƴ  कȧ जानी चाǑह ए । 
 

 (ii) Ǒक सी भी ǔःथ ित  मɅ ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा Ǒक सी ूित प¢ के प¢ मɅ जारȣ Ǒक या 
गया एसजीएल अंतरण एसजीएल/चालू खाते मɅ पया[Ư शेष न होने के कारण लौटाया 
नहȣं जाना चाǑह ए ।  ǐर ज़व[ बɇक के लोक ऋण काया[लय से एसजीएल फाम[  कȧ 
वापसी का  कोई भी  उदाहरण  ूाथिम क åयापारȣ के उÍच ूबंधन कȧ जानकारȣ मɅ 
लाया जाए तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक  को लेन-देन के Þयोरे सǑह त ǐर पोट[ Ǒक या जाए । 
 

 (iii) खरȣदनेवाले ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा ूाƯ एसजीएल अंतरण फाम[ उनके एसजीएल 

खाते मɅ तुरंत जमा कर Ǒद ए जाने चाǑह ए ।  ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा रखे गए 

एसजीएल फाम[ कȧ वापसी से कोई ǒब बȧ ूभाǒव त नहȣं होनी चाǑह ए । 
 

 (iv) एसजीलएल अंतरण फाम[ ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा िन धा[ǐर त मानक फामȶट मɅ होने चाǑह ए 

तथा एकसमान आकार के अध[-ूित भूित  कागज़ पर छपे होने चाǑह ए ।  उन पर बम 

से संÉया दȣ जानी चाǑह ए तथा ू×येक एसजीएल फाम[ कȧ गणना के िल ए एक 

िन यंऽण ूणाली होनी चाǑह ए । 
 

6.3. सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ लेन-देन के संबंध मɅ Ǒक सी भी ǔःथ ित  मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा बɇक 

रसीद अथवा उसी ूकार कȧ रसीद जारȣ अथवा ःवीकार नहȣं कȧ जानी चाǑह ए । 
 

6.4. ूित भूित यɉ के लेन-देन के िल ए लेखांकन मानक : 

 (i) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को उिच त अंतराल पर ूित भूित यɉ के दैिन क बाज़ार मूãय के 

आधार पर अपने åयापाǐर क संǒव भाग मɅ सभी ूित भूित यɉ के मूãयांकन कȧ ूǑब या 
अपनानी चाǑह ए । 
 

 (ii) ॄोकरेज शãुक, ूित भूित यɉ के अिभ महण के समय दȣ गई कमीशन अथवा कर कȧ 
रािश  राजःव/आःथिग त ःवǽप कȧ लागत है ।  खंǑड त अविध  के िल ए ूाƯ/अदा 
Ǒक या गया Þयाज भी कूपन भुगतान के समय समायोǔज त कर िल या जाता है ।  
ूाथिम क åयापारȣ आइएएस अथवा जीएएपी लेखांकन मानक अपना सकते हɇ लेǑक न 

यह सुिन ǔƱ त Ǒक या जाना चाǑह ए Ǒक  वह तरȣका सहȣ और उिच त हो तथा उससे लाभ 

अथवा आǔःत  मूãय अिध क न आता हो तथा उसका पालन लगातार Ǒक या जाना 
चाǑह ए और ǒव शेष ǽप से कर ूािध करणɉ Ʈारा सामाÛयतया ःवीकाय[ होना चाǑह ए । 
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 (iii) सरकारȣ और अÛय ूित भूित यɉ के अिभ महण पर लागत के ǽप मɅ  ǒव बेता को  अदा 
Ǒक या  गया खंǑड त  अविध  के  Þयाज का  पूंजीकरण नहȣं  
होना चाǑह ए लेǑक न उसे लाभ और हािन  खाते के अंतग[त åयय कȧ मद के ǽप मɅ 
िग ना जाना चाǑह ए ।  ूाथिम क åयापारȣ खंǑड त अविध  Þयाज के िल ए अलग से 

समायोजन खाते अनुरǔ¢ त कर सकता है । 
 

 (iv) ूित भूित  संǒव भाग का मूãयांकन कारोबार और पǐर चालन फामɟ से अलग ःवतंऽ ǽप  

से होना चाǑह ए  और  यह  िन धा[ǐर त  आय  मुिा बाज़ार  और डेǐर वेǑट व संघ 

(Ǒफ मडा) Ʈारा आविध क ǽप से घोǒष त मूãय ूाƯ करके Ǒक या जाना चाǑह ए । 
  

 (v) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने लेखा परȣǔ¢ त वाǒष[ क पǐर णाम ǒव ƣीय दैिन क 

समाचार पऽɉ और अपनी वेबसाइट मɅ िन धा[ǐर त फामȶट (अनुबंध VIII) मɅ ूकािश त 

कराने चाǑह ए ।  कम से कम िन àनिल ǔख त जानकारȣ तुलन-पऽ मɅ नोट के ǽप मɅ 
शािम ल कȧ जानी चाǑह ए :- 

  क) मांग मɅ कुल उधार (अविध  के दौरान औसत और अिध कतम) 

  ख) मूãयां◌ंकन का आधार 
  ग) िन यंǒऽ त अनुपात (औसत और अिध कतम) 

  घ) सीआरएआर (ित माहȣ आँकड़े) तथा 
  ङ) गैर सरकारȣ ूित भूित  िन वेश के जारȣकता[ िम ौण का Þयोरा 

 
  ूाथिम क åयापारȣ अित ǐर Ơ ूकटȣकरण से और अिध क जानकारȣ दे सकते हɇ । 

 
6.5. सरकारȣ ूित भूित यɉ इ×याǑद  को धारण करने का िम लान करना : 
 ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ बǑह यɉ के शेष का िम लान लोक ऋण काया[लयɉ कȧ बǑह यɉ मɅ शेष रािश  

के साथ कम से कम मािस क अंतराल पर Ǒक या जाना चाǑह ए ।  यǑद  इस ूकार के लेन-देनɉ कȧ 
संÉया अिध क हो तो िम लान का अंतराल और कम करना चाǑह ए ।  लेखा परȣ¢ण के दौरान 

समाधान कȧ जाँच आविध क ǽप से कȧ जानी चाǑह ए । 
 
 

6.6. माहकɉ कȧ ओर से लेन-देन : 

 (i) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को माहकɉ◌ं कȧ ओर से ूित भूित यɉ मɅ लेन-देन करते समय 

माहकɉ के एजɅट के ǽप मɅ काम करते हएु  चौकस रहना चाǑह ए । 
 

 (ii) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ःवािम ×ववाले åयापार अथवा अÛय मÚयःथ पǐर चालनɉ के 

िल ए ǒव ƣपोषण हेतु माहकɉ कȧ िन िध  अथवा माहकɉ कȧ आǔःत यɉ का उपयोग नहȣं 
करना चाǑह ए । 
 

 (iii) सभी लेन-देन ǐर काड[ यह उãलेख करते हएु  ःपƴ होने चाǑह ए Ǒक  ये लेन-देन माहकɉ 
से संबंिध त हɇ और ूाथिम क åयापारȣ के अपने खाते से नहȣं हɇ । 
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 (iv) माहकɉ कȧ ओर से लेन-देन तथा माहकɉ के एसजीएल खातɉ मɅ पǐर चालन माहक 

एसजीएल खातɉ पर भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ के अनुǽप Ǒक ए जाने 

चाǑह ए । 
 

 (v) वे ूाथिम क åयापारȣ, जो अिभ र¢क के ǽप मɅ काय[ करते हɇ (अथा[त सीएसजीएल 

धारक) तथा अपने माहकɉ को िग ãट खातɉ के अनुर¢ण कȧ सुǒव धा देते हɇ उÛहɅ 
अपने माहकɉ Ʈारा Ǒक सी ǒब बȧ लेन-देन के समायोजन कȧ अनुमित  तब तक नहȣं 
देनी चाǑह ए जब तक Ǒक  बेची गई ूित भूित  वाःतव मɅ िग ãट खाते मɅ न रखी गई हो । 
 

 (vi) एनडȣएस-ओएम को अू×य¢ पहँचु  कȧ अनुमित  बɇकɉ के माÚयम से कुछ िन वेशकɉ 
के कित पय घटकɉ को 27 मई 2008 के पǐर पऽ आंऋूǒव . 
डȣओडȣ.सं.5893/10.25.66/2007-08 के माÚयम से दȣ गई है ।  ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ को एनडȣएम-ओएम पर "घटक सौदा" करते हएु  िग ãट खाता धारकɉ कȧ 
ओर से िग ãट खातɉ और िन वेशɉ के अनुर¢ण पर Ǒद शािन दȶशɉ का पालन करना 
चाǑह ए । 
 

Ǒक सी एसजीएल लेन-देन मɅ ूित भूित /िन िध  कȧ पूरȣ सुपुद[गी मɅ असफलता : 6.7. 

ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा Ǒक ए गए Ǒक सी भी एसजीएल बय/ǒव बय मɅ ूित भूित /िन िध  कȧ सुपुद[गी 
मɅ चूक को गंभीरता से िल या जाएगा ।   ऐसे लेन-देन कȧ ǐर पोट[, चाहे 

वह सीसीआइएल कȧ ूǑब या के दौरान ूित भूित यɉ/िन िध  के माÚयम से पूरȣ कȧ गई हो, भारतीय 

ǐर ज़व[ बɇक के आंतǐर क ऋण ूबंध ǒव भाग को तुरंत ूःतुत कȧ जानी  चाǑह ए ।  6 माह (अूैल-

िस तंबर तथा अƠूबर-माच[)   कȧ अविध  मɅ िन िध  तथा/     

अथवा ूित भूित यɉ कȧ सुपुद[गी मɅ तीन बार चूक होने पर तीसरȣ बार चूक कȧ तारȣख से 6 माह कȧ 
अविध  के िल ए ूाथिम क åयापारȣ को एसजीएल सुǒव धा के ूयोग से कारोबार करने कȧ अनुमित  
से ूित बंिध त कर Ǒद या जाएगा ।  यह सुǒव धा वापस िम लने पर भी यǑद  Ǒफ र से चूक होती है तो 
एसजीएल सुǒव धा का ूयोग करने से ूाथिम क åयापारȣ को हमेशा के िल ए वंिच त कर Ǒद या 
जाएगा । 
 

 
 
7. 

 

ःटॉक एÈसचɅजɉ मɅ सरकारȣ ूित भूित यɉ का कारोबार : 
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7.1. ःटॉक एÈसचɅजɉ मɅ राƶåयापी, नामरǑह त, आदेश चािल त ःबȧन आधाǐर त कारोबार ूणाली के 

माÚयम से सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ कारोबार, सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ फुटकर सǑह त इǔÈव टȣ के 

समान के िन वेशकता[ओं के सभी वगɟ कȧ åयापक भागीदारȣ को ूो×साǑह त करने के मƧेनज़र 
अनुमित  ूदान कȧ गई है ।  तदनुसार, इलैÈशॉिन क ǽप मɅ रखी गई भारत सरकार कȧ Ǒद नांǑक त 

ूित भूित यɉ को राƶीय ःटॉक एÈसचɅ◌ंज (एनएसई), मुंबई ःटॉक एÈसचɅज (बीएसई) तथा 
ओवर द काउंटर एÈसचɅज ऑफ इंǑड या मɅ आदेश चािल त ूणाली मɅ कारोबार कȧ अनुमित  दे दȣ 
गई है ।  यह कारोबार सुǒव धा परबािम त कारोबार ूणाली मɅ ǐर पोǑटâ गं/कारोबार सुǒव धा के 

अित ǐर Ơ है ।  समानाÛतर ूणाली होने के कारण एÈसचɅजɉ मɅ हएु  कारोबार उनके अपने 

समाशोधन िन गम/समाशोधन गहृɉ (यǑद  वे समाशोधन के सदःय हɇ) अथवा समाशोधन सदःय 

अिभ र¢कɉ Ʈारा समायोǔज त Ǒक ए जाएंगे ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ के åयापार का समाधान 

ू×य¢ तौर पर समाशोधन िन गम/समाशोधन गहृ से (यǑद  वे समाशोधन के सदःय हɇ) अथवा 
समाशोधन सदःय अिभ र¢क के माÚयम से होने चाǑह ए । 

7.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार को चलिन िध  उपलÞध 

कराने तथा फुटकर बढ़◌़◌ाने मɅ सǑब य भूिम का िन भाएँ ।  अत: वे  

एÈसचɅजɉ मɅ िन योजन और आदेश लेने कȧ ूǑब या के माÚयम से िन वेशकɉ कȧ सभी ौǔेण यɉ को 
सरकारȣ ूित भूित याँ ǒव तǐर त करने कȧ सुǒव धा का पूण[ उपयोग करɅ ।  ूाथिम क åयापारȣ 
भारतीय ǐर ज़व[ बɇक मɅ अपने खाते के अित ǐर Ơ एनएसडȣएल/सीडȣएसएल के जमाकता[ भागीदारɉ 
के साथ डȣ-मैट खाते खोलɅ ।  एसजीएल/सीएसजीएल और डȣ-मैट खातɉ के बीच ूित भूित यɉ के 

ǒब ना कȧमत के अंतरण भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के सरकारȣ और बै◌े◌ंक लेखा ǒव भाग (डȣजीबीए) 

Ʈारा इस संबंध मɅ अलग से जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ के अधीन लोक ऋण काया[लय, मुंबई Ʈारा संभव  

होगा । 
 

7.3. पǐर चालनगत Ǒद शािन दȶश 

 (i) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने बोड[ से ǒव िश ƴ ǽप से अनुमोदन लेना चाǑह ए ताǑक  वे 

ःटॉक एÈसचɅजɉ मɅ कारोबार कर सकɅ  । 
 

 (ii) ूाथिम क åयापारȣ ूित भूित याँ देने और लेने के आधार पर हȣ लेन-देन कर सकते हɇ । 
 

 (iii) ॄोकर/कारोबार करनेवाले सदःय समाधान ूǑब या मɅ शािम ल नहȣं होने चाǑह ए; सभी 
कारोबार समाशोधन िन गम/समाशोधन गहृां◌े (यǑद  वे समाशोधन के सदःय हɇ) 

अथवा समाशोधन सदःय अिभ र¢कɉ के माÚयम से िन पटाए जाने चाǑह ए । 
  

 (iv) Ǒक सी एक ॄोकर के माÚयम से Ǒक या गया कारोबार हȣ ॄोकरɉ के माÚयम से Ǒक ए 

गए लेन-देनɉ के संबंध मɅ वत[मान ǒव िन यमɉ के अधीन हɉगे । 
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 (v) सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ सभी एकमुँत ǑƮ तीयक बाज़ार लेन-देनɉ मɅ T+1 आधार पर 
मानकȧकृत िन पटान अपनाया गया है ताǑक  लेन-देनɉ के िल ए भागीदारɉ को अिध क 

समय िम ले और बेहतर िन िध  तथा जोǔख म ूबधंन मɅ मदद िम ल सके । 
 

 (vi) तथाǒप , सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ ǐर पो लेन-देनɉ के संबंध मɅ बाज़ार भागीदारɉ के पास 

चयन का ǒव कãप होगा Ǒक  वे अपना पहले चरण का िन पटान T+0 आधार पर अथवा 
T+1, जैसी भी उनकȧ आवँयकता हो, के अनुसार कर सकते हɇ । 
 

 (vii) ूित भूित यɉ कȧ गैर सुपुद[गी/ःपƴ ǽप से िन िध  उपलÞध न होने के कारण िन पटान के 

असफल होने को एसजीएल को बकाया माना जाएगा तथा एसजीएल लेन-देनɉ के 

संबंध मɅ वत[मान दÖड लाग ूहɉगे ।  ऐसी असफलताओं कȧ सूचना ःटॉक एÈसचɅज 

संबंिध त लोक ऋण काया[लयɉ को दɅगे । 
 

 (viii) उन ूाथिम क åयापाǐर यɉ को, जो ःटॉक एÈसचɅजɉ के सदःय हɇ, अपने गैर संःथागत 

माहक åयापार कȧ ओर से माǔज[ न लगाने हɉगे ।  ऐसे माǔज[ न संबंिध त माहकɉ कȧ 
ओर से इकÓठे Ǒक ए जाने होते हɇ ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ को इस बात कȧ अनुमित  
नहȣं होती Ǒक  वे अपने माहक के åयापारɉ कȧ ओर से माǔज[ न अदा करɅ तथा अपने 

माहकां◌े के िल ए एक Ǒद न के िल ए ऋण जोǔख म ूदान करɅ ।  जैसा Ǒक  माǔज[ न के 

िल ए माहकɉ पर जहाँ तक आÛतर Ǒद वस ऋण जोǔख मɉ का संबंध है, ूा◌ाथिम क 

åयापाǐर यɉ को इन मɅ िछ पे हएु  जोǔख म के ूित  जागǽक होना चाǑह ए ।  
 

 (ix) ऐसे ूाथिम क åयापारȣ जो समाशोधन/अिभ र¢क सेवाएँ देने के इÍछुक हɇ, उÛहɅ इस 

संबंध मɅ सेबी से ǒव िश ƴ अनुमोदन लेना होगा ।  इसी ूकार जो ूाथिम क åयापारȣ 
ःटॉक एÈसचɅजɉ कȧ कारोबारȣ सदःयता लेने के इÍछुक हɇ, उÛहɅ सेबी और ःटॉक 

एÈसचɅजɉ Ʈारा िन धा[ǐर त मानदÖड पूरे करने हɉगे । 
 

8. ॄोकरɉ के माÚयम से कारोबार 
8.1. ॄोकरɉ के माÚयम से कारोबार और अनुमोǑद त ॄोकरɉ के िल ए संǒव दा सीमाएँ : 

 ूाथिम क åयापारȣ ूित भूित यɉ अथवा डेǐर वेǑट व का लेन-देन अपने बीच अथवा बीएमई, एनएसई 

तथा ओटȣसीईआई के सदःयɉ के माÚयम से माहकɉ के साथ कर सकते हɇ ।  कारोबार के 

असमानुपाती भाग का लेन-देन केवल एक अथवा कुछ ॄोकरɉ के साथ नहȣं होना चाǑह ए ।  
ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ू×येक अनुमोǑद त ॄोकर के िल ए सकल संǒव दा सीमा िन धा[ǐर त करनी 
चाǑह ए ।  एक वष[ के दौरान ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा Ǒक ए गए कुल लेन-देन (दोनɉ बय और 
ǒव बय) के 5% कȧ सीमा अनुमोǑद त ॄोकरɉ मɅ से ू×येक कȧ सकल उÍचतर संǒव दा सीमा होगी ।  
तथाǒप , यǑद  Ǒक सी कारणवश Ǒक सी ॄोकर कȧ समम सीमा को बढ़ाना आवँयक होता है तो 
उसके ǒव िश ƴ कारण दज[ Ǒक ए जाएँ तथा बोड[ को इस संबंध मɅ बाद मɅ सूिच त Ǒक या जाए । 
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8.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने उÍच ूबंधन के अनुमोदन से अनुमोǑद त ॄोकरɉ कȧ एक सूची 
तैयार करनी चाǑह ए ǔज सकȧ समी¢ा वाǒष[ क आधार पर अथवा आवँयकता होनेपर कम अंतराल 

मɅ होनी चाǑह ए ।  ॄोकरɉ को सूचीबƨ करने के िल ए उनकȧ साख, बाज़ार मɅ उनकȧ ूित Ƶा 
इ×याǑद  सǑह त, के िल ए ःपƴ मानदंड होने चाǑह ए ।  Ǒक ए गए सौदɉ और दȣ गई ॄोकरेज का 
ॄोकर-वार  ǐर काड[ बनाए  रखा जाना चाǑह ए । 
 

8.3. ॄोकर को सौदे पर दȣ गई ॄोकरेज, यǑद  कोई हो तो (यǑद  सौदा ॄोकर कȧ मदद से Ǒक या गया हो) 

यह नोट/£ापन पर अनुमोदन लेते समय ःपƴ उãलेख होना चाǑह ए तथा ॄोकर-वार अदा कȧ गई 

ॄोकरेज का ॄोकर-वार Þयोरा बनाया जाना चाǑह ए । 
  

8.4. ॄोकर कȧ भूिम का दोनɉ प¢ɉ को सौदे तक लाने कȧ होनी चाǑह ए ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ और 
ूित  प¢ɉ के बीच सौदे का िन पटारा ू×य¢ ǽप मɅ पाǑट[ यɉ के बीच होना चाǑह ए और इस ूǑब या 
मɅ ॄोकर कȧ कोई भूिम का नहȣं होनी चाǑह ए । 
 

8.5. सौदा तय करते समय ॄोकर को ूित  प¢ कȧ पहचान नहȣं बतानी चाǑह ए ।  सौदा पूरा होनेपर 
उसे ूित  प¢ के बारे मɅ बताना चाǑह ए और उसके संǒव दा नोट पर ूित  प¢ का नाम ःपƴ ǽप से 

िन Ǒद[ ƴ होना चाǑह ए । 
 

9. तैयार वायदा लेन-देनɉ के मानदंड 

 
 
 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ को देनदार और लेनदार दोनɉ ǽपɉ मɅ तैयार वायदा लेनदेन (ǐर पो) बाज़ार मɅ 
सहभािग ता  कȧ  अनुमित  है ।  ूाथिम क  åयापाǐर यɉ  Ʈारा  तैयार  
 
 

वायदा संǒव दा (ǐर वस[ ǐर पो सǑह त) िन àनिल ǔख त शतȾ के अधीन Ǒक ए जाएंगे : 

 
 (i) ǐर पो केवल (i) भारत सरकार Ʈारा जारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ और       खज़ाना ǒब लɉ 

तथा (ii) राÏय सरकार Ʈारा जारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ के कारोबार मɅ Ǒक या जा 
सकता है। 
 

 (ii) ǐर पो संǒव दा केवल अनुसूिच त वाǔण Ïय बɇकɉ, शहरȣ सहकारȣ बɇकɉ, अÛय ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ, गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ,◌ं àयुÍयुअल फंड, आवास ǒव ƣ कंपिन यɉ, 
बीमा कंपिन यɉ तथा अÛय सूचीबƨ कंपिन यɉ के साथ Ǒक या जा सकता है बशतȶ 
भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास उनका एसजीएल खाता हो अथवा सुरǔ¢ त रखने के िल ए 

अिभ र¢क का िग ãट खाता  हो । 
 

 (iii) सूचीबƨ कंपिन यां िन àनिल ǔख त शतɟ के अधीन ǐर पो कारोबार कर सकती  हɇ : 
  (क) सूचीबƨ कंपिन यɉ Ʈारा ǐर वस[ ǐर पो (िन िध  देने के िल ए) कȧ Ûयूनतम अविध  

सात Ǒद न है ।  तथाǒप , सूचीबƨ कंपिन याँ कम अविध  अथा[त ्एक Ǒद न के 

िल ए ǐर पो के माÚयम से िन िध  उधार ले सकती    हɇ । 
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  (ख) जहां सूचीबƨ कंपिन यां ǐर पो संǒव दा के ूथम चरण मɅ ूित भूित यɉ कȧ "बेता" 

(अथा[त ् िन िध  देनेवाली) होती हɇ, तब अिभ र¢क, जो उन ूित भूित यɉ का 
ǐर पो लेनदेन का िन पटान करता हɇ, के माÚयम से इन ूभूि◌ ित यɉ को िग ãट 

खाते मɅ रोके रखना चाǑह ए और सुिन ǔƱ त Ǒक या जाए Ǒक  ǐर पो अविध  के 

दौरान इन ूित भूित यɉ को न तो बेचा जाए और न ǐर वस[ ǐर पो Ǒक या जाए 

परंतु इसे ǑƮ तीय चरण के अधीन ǒव तरण के िल ए रखा जाए ।  
 

  (ग) ǐर पो/ǐर वस[ ǐर पो लेन-देनɉ के िल ए सूचीबƨ कंपिन यɉ का ूित  प¢ या तो बɇक 

होना चाǑह ए अथवा एक ूाथिम क åयापारȣ होना चाǑह ए ǔज सका एसजीएल 

खाता ǐर ज़व[ बɇक मɅ हो । 
 

 (iv) कोई ूाथिम क åयापारȣ अपने Ǒक सी माहक से ǐर पो न करे और न हȣ अपने दो माहकɉ 
के बीच ǐर पो उपलÞध कराए । 
 

 (v) ूाथिम क åयापारȣ अपने सभी ǐर पो लेन-देन (दोनɉ, अपने और माहक के खाते से) 

तयशदुा लेन-देन ूणाली (एनडȣएस) पर ǐर पोट[ करɅ ।  सभी ǐर पो का िन पटान 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक, मुंबई के पास अनुरǔ¢ त एसजीएल खाते / सीएसजीएल खाते के 

माÚयम से केÛिȣय ूित  प¢ के ǽप मɅ काय[रत भारतीय समाशोधन िन गम िल िम . 
(सीसीआइएल) के साथ Ǒक या जाएगा । 
 

 (vi) ǐर पो के ूथम चरण मɅ ूित भूित यɉ कȧ खरȣद/ǒब बȧ लेन-देन कȧ तारȣख कȧ ूचिल त 

बाज़ार दरɉ के अनुǽप होनी चाǑह ए । 
 

 (vii) सीसीआइएल कȧ गारंटȣशदुा िन पटान ूणाली के अंतग[त िन पटाए गए लेन-देनɉ का 
पुनिन[ धारण Ǒक या जाए बशतȶ ूित भूित  कȧ कȧमत और ǐर पो Þयाज दरɅ पुनिन[ धारण 

पर Ǒफ र से तय कȧ गई हɉ । 
 

 (viii) ǐर पो पर वैǔƳ क माःटर ǐर पो करार, समुिच त अनुसूची सǑह त, जैसा Ǒक  Ǒफ मडा Ʈारा 
ूःताǒव त है, ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा अपने ूित  प¢ɉ से Ǒक या जाना चाǑह ए । 
 

10. ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा संǒव भाग ूबंधन सेवाएँ - 

10.1. ूाथिम क åयापारȣ, संǒव भाग ूबंधन सेवा कȧ सेबी कȧ योजना के अंतग[त अपने माहकɉ को 
िन àनिल ǔख त शतोर◌े◌ं्  के अधीन संǒव भाग ूबंधन सेवाएं उपलबध करा सकते हɇ ।  संǒव भाग 

ूबंधन सेवा लेने के पहले ूाथिम क åयापारȣ को सेबी से संǒव भाग ूबंधक के ǽप मɅ काय[ करने के 

िल ए पंजीकरण ूमाणपऽ तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक का ǒव िश ƴ अनुमोदन भी ूाƯ करना 
आवँयक है । 
 

 (i) संǒव भाग ूबंधन सेवाएं भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा िन यंǒऽ त Ǒक सी भी संःथा को नहȣं 
दȣ जा सकती ।  तथाǒप  पया[Ư ःव×व ×यागकर उÛहɅ परामशȸ सेवाएं ूदान कȧ जा 
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सकती हɇ । 
 

 (ii) Ǒक सी अÛय ूािध कारȣ Ʈारा िन यंǒऽ त माहकɉ को, जहां लागू हो, ूाथिम क åयापारȣ के 

साथ संǒव भाग ूबंधन सेवाएं åयवःथा करार करने से पहले अपने ǒव िन यामक 

अथवा Ǒक सी अÛय ूािध कारȣ से ःपƴीकरण ूाƯ कर लेना चाǑह ए । 
 

 (iii) ूाथिम क åयापारȣ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे सेबी (संǒव भाग ूबंधक) 

ǒव िन यमावली, 1993 तथा उसमɅ जारȣ आशोधनɉ अथवा उसी के अंतग[त जारȣ 
अनुदेशɉ का पालन करɅ । 
 

10.2. इसके अलावा, ूाथिम क åयापारȣ को िन àनिल ǔख त शतȾ का अनुपालन करना   चाǑह ए : 

 (i) संǒव भाग ूबंध सेवाओं के माहकɉ से ःपƴ अिध देश ूाƯ कर लेना चाǑह ए तथा उसका 
कड़ाई से अनुपालन करना चाहेि◌ ए ।  ǒव शेष ǽप से, जोǔख म ूकटȣकरण, हािन  
संभावनाओं तथा लागत (शुãक और कमीशन रािश ) संबंधी पूण[ जानकारȣ ूाƯ कर 
लेनी चाǑह ए । 
 

 (ii) संǒव भाग ूबंधन सेवाएं, ू×य¢ अथवा अू×य¢ ǽप से Ǒक सी भी ूित लाभ कȧ 
गारंटȣ के ǒब ना माहक जोǔख म पर आधाǐर त होनी चाǑह ए । 
 

 (iii) संǒव भाग ूबंधन के िल ए ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास रखी जानेवाली 
िन िध /ूित भूित याँ हर बार एक वष[ से कम अविध  के िल ए ःवीकार न कȧ जाएं । 
 

 (iv) संǒव भाग िन िध  का संǒव तरण, मांग/सूचना/मीयादȣ राि◌ श/ǒब ल पुनभु[नाई बाज़ारɉ, 
बदला ǒव ƣपोषण के िल ए अथवा कंपिन यɉ/गैर-कंपनी िन कायɉ, को उधार देने, उनके 

पास रखने के िल ए न Ǒक या जाएं । 
 

 (v) ूबंधन के िल ए ःवीकाय[ िन िध  तथा उस िन िध  के िन वेशɉ का माहक-वार 
खाता/ǐर कॉड[ रखा जाए और माहक बारंबार अंतरालɉ मɅ Ǒक ए गए उƠ खाता ǒव वरण 

ूाƯ करने के िल ए हकदार हɉगे । 
 

 (vi) पीएमएस माहकɉ के िन वेश और िन िध  अलग-अलग रखीं जाए तथा ये एक-दसरेू  से 

तथा ूाथिम क åयापारȣ के िन वेश और िन िध  से अलग हɉ ।  जहां तक संभव हो, सभी 
माहकɉ के लेन-देन बाज़ार मɅ Ǒक ए जाए न Ǒक  आपस मɅ हȣ संमजन करके चाहे वह 

ूाथिम क åयापारȣ अथवा अÛय कोई माहक, ूाथिम क åयापारȣ और Ǒक सी पीएमएस 

माहक अथवा दो पीएमएस माहकɉ के बीच जब कभी आवँयक हो तो, सभी लेन-देन 

बाज़ार आधाǐर त दरɉ पर हȣ Ǒक ए जाएं । 
 

11. Þयाज दर  डेǐर वेǑट व संबंधी Ǒद शा-िन दȶश  

11.1. ूाथिम क åयापारȣ 20 अूैल 2007 के पǐर पऽ बɇपǒव ǒव .सं.बीपी.बीसी.86/ 21.04.157/2006-07 

मɅ िन Ǒद[ ƴ Ǒद शािन दȶशɉ, जैसे Ǒक  Þयाज दर डेǐर वेǑट व पर लागू हɇ, का पालन करɅगे । 
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11.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे अपने सभी आइआरएस/ एफआरए åयापार 

सीसीआइएल को 23 अगःत 2007 के पǐर पऽ आंऋूǒव .11.08.15/ 809/2007-08 के अनुसार 
सौदा होने के 30 िम नट के भीतर सीसीआइएल, ǐर पोǑटâ गं मंच को ǐर पोट[ करɅ । 
  

11.3. सहभािग यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है पǐर िश ƴ IX मɅ िन Ǒद[ ƴ ूोफामा[ के अनुसार अपने 

एफआरए/आइआरएस पǐर चालनɉ पर मािस क आधार पर ǐर पोट[ ूःतुत  करɅ । 
 
 

12. लाभांश कȧ घोषणा पर Ǒद शािन दȶश  

 लाभांश ǒव तरण घोǒष त करते समय ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा िन àनिल ǔख त Ǒद शािन दȶशɉ का 

पालन Ǒक या जाना चाǑह ए : 

 (i) ूाथिम क åयापारȣ को सांǒव िध क ूारǔ¢ त िन िध  मɅ लाभ अंतǐर त करने पर ǒव िन यमɉ 
तथा ूित भूित यɉ के ूावधानन और मूãयांकन इ×याǑद  से संबंिध त ǒव िन यामक 

Ǒद शािन दȶशɉ का अनुपालन करना चाǑह ए । 
 

 (ii) वे ूाथिम क åयापारȣ लाभांश घोǒष त नहȣं कर सकते ǔज नका जोǔख म भाǐर त आǔःत  
कȧ तुलना मɅ पूंजी का अनुपात, (सीआरएआर) ǒप छली चार ित माǑह यɉ मɅ से Ǒक सी 
भी ित माहȣ मɅ, ǒव िन यामक Ûयूनतम 15% से कम रहा हो ।  ǔज न ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ का सीआरएआर ǒप छले वष[ कȧ चारɉ ित माǑह यɉ के दौरान 15% के 

ǒव िन यामक Ûयूनतम के बीच रहा हो, लेǑक न Ǒक सी भी एक ित माहȣ मɅ 20 ूित शत 

से कम रहा हो तो उनका लाभांश अनुपात 33.3 ूित शत से अिध क नहȣं होना  
चाǑह ए ।  ǔज न ूाथिम क åयापाǐर यɉ का सीआरएआर ǒप छले वष[ कȧ चारɉ ित माǑह यɉ 
मɅ 20 ूित शत से अिध क रहा हो, उनका लाभांश 50 ूित शत से अिध क नहȣं होना 
चाǑह ए ।  लाभांश अनुपात कȧ गणना वष[ के दौरान िन वल लाभ कȧ तलुना मɅ वष[ मɅ 
देय लाभांश कȧ ूित शतता (लाभांश कर सǑह त) कȧ जानी चाǑह ए । 
 

 (iii) ूःताǒव त लाभांश चालू वष[ के लाभ मɅ से देय होना चाǑह ए ।  यǑद  संबंिध त अविध  के 

लाभ मɅ कोई असामाÛय लाभ आय सǔàम िल त है तो लाभांश अनुपात कȧ गणना 
ऐसी असामाÛय मदɉ को िन काल कर कȧ जानी चाǑह ए ताǑक  33.3 ूित शत अथवा 
50 ूित शत, जैसा भी मामला हो, के ǒव वेकपूण[ लाभांश अनुपात कȧ अिध कतम 

सीमा के अनुपालन के अनुसार हो । 
 

 (iv) ǔज स वष[ के िल ए ूाथिम क åयापारȣ लाभांश कȧ घोषणा कर रहे हɇ उससे संबंिध त 

ǒव ƣीय ǒव वरण सांǒव िध क लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा उस सुधार से मुƠ होने चाǑह ए ǔज ससे 

उस वष[ के लाभ पर कोई ǒव परȣत ूभाव पड़ता हो ।  इस ूकार के सुधार होने पर 
लाभांश अनुपात कȧ गणना करते समय िन वल लाभ को समुिच त ǽप से समायोǔज त 
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Ǒक या जाना चाǑह ए । 
 

 (v) यǑद  Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ के सम¢ कोई ऐसे ǒव शेष कारण हɉ ǔज ससे वह 

Ǒद शािन दȶशɉ का पालन कड़ाई से न कर पा रहा हो तो, वह इस संबंध मɅ दÖड  से छूट 

हेतु समय रहते भारतीय ǐर ज़व[ बɇक से संपक[  कर सकता है । 
 

 (vi) लाभांश घोǒष त करनेवाले सभी ूाथिम क åयापाǐर यɉ को िन धा[ǐर त ूोफामा[ मɅ वष[ के 

दौरान घोǒष त लाभांश का Þयोरा दज[ करना चाǑह ए ।  यह ǐर पोट[ ला◌ाभांश के 

भुगतान से एक पखवाड़े के भीतर ूःतुत करनी चाǑह ए । 
 

13. कंपनी िन यंऽण पर Ǒद शािन दȶश  

 ूाथिम क åयापारȣ कंपनी िन यंऽण पर Ǒद शािन दȶशɉ पर 8 मई 2007 के पǐर पऽ 

डȣएनबीएस.पीडȣ/सीसी.94/03.10.042/2006-07 का पालन करɅ । 
 

14. धनशोधन िन वारण अिध िन यम, 2002 - गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ का दािय ×व 

 ूाथिम क åयापारȣ 5 अूैल 2006 के पǐर पऽ डȣएनबीएस (पीडȣ).सीसी.68/ 03.10.042/2005-

06 का पालन करɅ । 
 

15. अनुदेशɉ का उãलंघन 

 उƠ Ǒद शािन दȶशɉ तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के साथ ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा िन ंपाǑद त वचनपऽ कȧ 
शतɟ (पǐर िश ƴ I) को गंभीरता से िल या जाएगा तथा ऐसा उãलंघन Ǒक ए जाने पर ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा 
सहȣ समझी जानेवाली दंडा×मक कार[वाई कȧ जाएगी ǔज समɅ चलिन िध  समथ[न वापस िल या 
जाना, मुिा बाज़ार तक पहँचु  से इनकार, ूाथिम क åयापारȣ के ǽप मɅ कारोबार करने के िल ए 

ूािध कार वापस लेना, तथा/अथवा मौǑि क दंड अथवा िन णȸत हजा[ना शािम ल होगा । 
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खÖड II : ǒव भागीय ǽप से ूाथिम क åयापाǐर यɉ का कारोबार शǽु करनेवाले बɇकɉ पर लागू अित ǐर Ơ 

Ǒद शािन दȶश 

 
 
1. ूःतावना 
 अनुसूिच त वाǔण Ïय बɇकɉ को (¢ेऽीय मामीण बɇकɉ को छोड़कर) 2006-07 से ǒव भागीय ǽप से 

ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार शǽु करने कȧ अनुमित  दȣ गई है । 
 

2. बɇक पीडȣ के ूािध करण हेतु ूǑब या  
 

2.1. ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार करने के िल ए ूाथिम क åयापारȣ हेतु आवेदन करने के िल ए पाऽ 

बɇक (कृपया ऊपर पैरामाफ 1.3.1 क (iv) पर पाऽता शतɏ देखɅ) मुÉय महा ूबंधक, बɇǑकंग 

पǐर चालन और ǒव कास ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक, कɅ िȣय काया[लय, सɅटर-I ǒव Ƴ  åयापार 
कɅ ि,कफ परेड, मुंबई 400 005 से संपक[  करɅ।  बɇǑकंग पǐर चालन और ǒव कास ǒव भाग से 

सैƨांित क Ǿप से अनुमोदन ूाƯ करने के पƱात बɇक मुÉय महा ूबंधक, आंतǐर क ऋण ूबंध 

ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक, 23 वीं मǔजंल, कɅ िȣय काया[लय  भवन, फोट[, मुंबई-400 001 को 
ǒव भागीय Ǿप से ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार करने के िल ए ूािध कृत Ǒक ए जाने हेतु आवेदन 

करɅ। 
 

2.2. अपनी आंिश क /पूण[ ःवािम ×व वाली अनुषंगी कंपिन यɉ से ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार ǒव लय 

करके / महण करके अथवा Ǒक सी समूह कंपनी Ʈारा Ǒक ए जा रहे ूाथिम क åयापारȣ के कारोबार 
का ǒव लय करके ǒव भागीय Ǿप से ूाथिम क åयापारȣ के काय[ शǾु करने के इÍछुक अथवा भारत 

मɅ काय[रत ǒव देशी बɇक उसी अनुषंगी कंपनी / समूह Ʈारा Ǒद ए गए वचनपऽ मɅ , यथा ूयोÏय, 

शतɟ के अधीन तब तक हɉगे जब तक बɇक Ʈारा नया वचनपऽ िन ंपाǑद त नहȣं Ǒक या जाता। 
 

2.3. ूाथिम क åयापारȣ का कारोबार शुǾ करने के िल ए ूािध कृत बɇक को वचनपऽ (पǐर िश ƴ-I) के 

िन ंपादन तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा ू×येक वष[ (जुलाई- जून) के आधार पर भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक  से ःथायी åयवःथा करना अपेǔ¢ त होगा। 
 

3. ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ कȧ ूयोÏयता  
3.1. बɇक पीडȣ ऊपर खÖड I मɅ Ǒद ए गए पǐर चालनगत Ǒद शािन दȶशɉ, जैसे Ǒक  वे लाग ूहɇ, के अधीन तब 

तक रहɅगे जब तक Ǒक  ǒव िश ƴ Ǿप से िन दȶश न Ǒद ए जाएँ।  सरकारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित याँ तथा 
खजाना ǒब ल जारȣ करने के िल ए ूाथिम क बाजार नीलामी, Ǒद नांǑक त सरकारȣ ूित भिूत यɉ कȧ 
हामीदारȣ, सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ सǑब य गौण बɇकɉ Ʈारा संतुलन करने तथा सरकारȣ 
ूित भूित यɉ कȧ ǑƮ तीयक बाजार मɅ कुल ǒब बȧ मɅ बɇक-ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ भूिम का और 
उƣरदािय ×व ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को इस माःटर पǐर पऽ के खÖड I मɅ जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ 
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के समान हȣ लागू हɉगे । 
 

3.2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे भारतीय ूाथिम क åयापारȣ संघ  (पीडȣएआइ) 

तथा िन धा[ǐर त आय मुिा बाजार और डेǐर वेǑट व संघ (एफआइएमएमडȣए) कȧ सदःयता लɅ तथा 
उनके Ʈारा िन धा[ǐर त िन यमɉ तथा ूित भूित  बाजारɉ के Ǒह त मɅ उनके Ʈारा Ǒक ए गए ूयासɉ का 
पालन करɅ। 
 

3.3. िन वल मांग /भारतीय ǐर ज़व[ बɇक उधार और िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ पर आधाǐर त दैिन क Ǿप 

से सरकारȣ ूित भूित यɉ और खजाना ǒब लɉ मɅ Ûयूनतम िन वेश सुिन ǔƱ त करने कȧ अपे¢ा बɇक-

पीडȣ पर लाग ूनहȣं होगी; यह बɇकɉ पर लागू वत[मान Ǒद शािन दȶशɉ Ʈारा िन दȶिश त हɉगी। 
 

3.4. जैसा Ǒक  बɇकɉ कȧ पहँचु  भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के माँग मुिा बाजार, पुन[ǒव ƣ सुǒव धा और चलिन िध  
समायोजन सुǒव धा तक है, बɇक - पीडȣ को अलग से इन सुǒव धाओं  और चलिन िध  समथ[न कȧ 
सुǒव धा नहȣं होगी जैसी Ǒक  ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को उपलÞध है। 
 

3.5. यह ःपƴ Ǒक या जाता है Ǒक  Ǒद नांक 16 नवंबर 2006 के पǐर पऽ आंऋूǒव  सं /2130/11.01.01 

(डȣ)◌़ /2006-07 Ʈारा जारȣ यदा जारȣ कारोबार के ूयोजन हेतु बɇक ूाथिम क åयापाǐर यɉ को 
ूाथिम क åयापाǐर यɉ के समान हȣ माना जाएगा । 
 

3.6 बɇक - पीडȣ माँग /नोǑट स / मीयादȣ मुिा बाजार, अंतर कंपनी जमा, एफसीएन आर (बी) ऋण / 

बाƻ वाǔण Ïय उधार और िन िध  के अÛय ॐोतɉ मɅ उधार के संबंध मɅ बɇकां◌े◌ं पर लागू वत[मान 

Ǒद शािन दȶशɉ Ʈारा िन âदȶिश त हɉगे।  
 

3.7 बɇक  कȧ िन वेश नीित  ूाथिम क åयापाǐर क गित ǒव िध यɉ को भी शािम ल करके यथोिच त ǽप से 

संशोिध त कȧ जाए। िन वेश नीित  कȧ समम ǽपरेखा मɅ बɇक  Ʈारा Ǒक ए जाने वाले ूाथिम क 

åयापारȣ कारोबार को सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ लेनदेन,हामीदारȣ और बाजार िन मा[ण तक सीिम त 

रखा जाए ।  कंपनी/सरकारȣ  ¢ेऽ के उपबम /ǒव तीय संःथागत  बांड, वाǔण ǔÏय क  पऽ ,ऋण 

मुÍयुअल फंड और अÛय साविध  आयवाली ूित भूित यɉ को ूाथिम क åयापारȣ कारोबार के भाग 

के ǽप मɅ नहȣं समझा जाएगा ।  
 

3.8. åयापार के िल ए "धाǐर ता संǒव भाग" के मामले मɅ बɇकɉ◌ं के िन वेश संǒव भाग का वगȸकरण, 

मूãयाकंन और पǐर चालन के िल ए यथा लागू Ǒद शािन दȶश ूाथिम क åयापारȣ कारोबार करने के 

िल ए ǒव शेषत: िन धा[ǐर त सरकारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ के मामले मɅ भी लागू हां◌ेगे। 
 

3.9. ूाथिम क åयापारȣ कारोबार के अधीन सरकारȣ Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ और खजाना ǒब ल कȧ 
गणना सांǒव िध क चलिन िध  अनुपात के िल ए कȧ जाएगी। 
 

3.10. बɇक - पीडȣ को जहां तक दलालɉ के माÚयम से कारोबार,तैयार वायदा लेनदेन, Þयाज दर 
डेǐर वेǑट व (काउंटर पर तथा ǒव िन मय åयापारȣकृत डेǐर वेǑट व),गै◌ेर सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ 
िन वेश, गौण ऋण िल खतɉ के िन ग[म, लाभांश कȧ घोषणा, पूंजी पया[Ưता और जोǔख म ूबंधन का 
संबंध  है, के िल ए बɇकɉ  पर लागू वत[मान Ǒद शािन दȶशɉ से िन दȶिश त हɉगे । 
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4. बहȣ और लेखा अनुर¢ण     

4.1. बɇक के ǒव भागवार Ǒक ए जानेवाले ूाथिम क åयापारȣ कारोबार से संबंिध त लेनदेन बɇक के 

ǒव ƭमान सहायक सामाÛय खाते(एसजीएल) के माÚयम से Ǒक ए जाने चाǑह ए। तथाǒप  ऐसे बɇकɉ 
को आवँयक लेखा परȣ¢ा मदɉ का अनुसरण करते हएु  ूाथिम क åयापारȣ कारोबार से संबंिध त 

लेनदेनɉ के िल ए अलग से खाता बहȣ रखना होगा ।  यह सुिन ǔƱ त Ǒक या जाना चाǑह ए Ǒक  Ǒक सी 
भी ǔःथ ित  मɅ, Ǒक सी भी समय ूाथिम क åयापारȣ कारोबार करने के िल ए िन धा[ǐर त Ûयूनतम 100 

करोड़ ǽपये कȧ सरकारȣ ूित भूित याँ शेष हɉ । 
 

4.2. बɇक - पीडȣ के शतूित शत लेन-देन ǒव िन यामक ǒव वरǔण यां ूाथिम क åयापार ǒव भाग Ʈारा 
समवतȸ लेखापरȣ¢ा को ूःतुत करनी चाǑह ए ।   आधार पर ूाथिम क åयापार बहȣ मɅ सरकारȣ 
ूित भूित यɉ के ूित  100 करोड़ ǽपये कȧ िन धा[ǐर त Ûयूनतम  

रािश  जमा रखनी है तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ Ǒद शािन Ǒद[ शɉ/अनुदेशɉ का अनुपालन 

करने संबंधी लेखापरȣ¢क का ूमाण पऽ आंतǐर क  ऋण ूबंध ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को 
ित माहȣ आधार पर भेजा जाए ।  

5. पूंजी पया[Ưता और जोǔख म ूबंधन 

5.1. पूंजी पया[Ưता संबंधी अपे¢ा और जोǔख म ूबंधन Ǒद शािन दȶश ǒव भागीय ǽप से पीडȣ गित ǒव िध याँ 
शǽु करनेवाले बɇकɉ पर लागू वत[मान Ǒद शािन Ǒद[ शɉ के अनुसार हȣ हां◌ेगे।  दसरेू  शÞदɉ मɅ, बɇक कȧ 
पूंजी पया[Ưता अपे¢ाओं का  मूãयाकंन करने के िल ए तथा जोǔख म ूबंधन ǽपरेखा के अधीन 

संर¢ण मɅ ूाथिम क åयापारȣ कȧ गित ǒव िध यɉ को भी शािम ल Ǒक या जाए । 
 

5.2. बɇकɉ Ʈारा ूाथिम क åयापारȣ कȧ गित ǒव िध याँ ूारंभ करने के िल ए ूाथिम क åयापारȣ कȧ 
गित ǒव िध यɉ से उ×पÛन जोǔख मɉ का अनुमान लगाने तथा उसका ूबंधन करने के िल ए पया[Ư 

जोǔख म ूबंधन ूणाली ःथाǒप त करɅ। 
 
 
   

6. भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा पय[वे¢ण 

6.1. परो¢ पय[वे¢ण : 

ूाथिम क åयापारȣ कȧ गित ǒव िध याँ ूारंभ करने के िल ए ूािध कृत बɇकɉ से अपेǔ¢ त है Ǒक  वे 

िन धा[ǐर त आविध क ǒव वरǔण यां भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को अǒव लंब ूःतुत करɅ। उकत ǒव वरǔण यां 
और उनकȧ आविध कता कȧ वत[मान सूची अनुबंध  II "क"मɅ ूःतुत है । 
 

6.2 भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास, आवँयक समझे जानेपर उƠ Ǒद शािन दȶशɉ मɅ समय समय पर 
संशोधन अथवा आशोधन करने का अिध कार सुरǔ¢ त है । 

 
 
 




