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कोि तनिेश कंपतनयां (सीआईसी) वितनयामक सिंचना 
1. पषृ्ठभलूम  
 

बैंि ने िषव 2010-2011 िी िावषव ि नीतत  में यह घोषणा िी थी कि  िे िंपतन यााँ ल्ज निी परर संपल्तत यााँ 
प्रमुित: ग्रुप िंपतन यों में दह स्सेदारी (स्टेि) िे लि ए उनिे शयेरों में तन िेश िे रूप में हैं कि न्तु टे्रड्गं िे लि ए 

नही ं हैं और िे िोई अन्य वि ततीय गतत वि धध /िायव नही ं िरती हैं अथावत ये िोर तन िेश िंपतन यााँ हैं। 
जमारालश यााँ न स्िीिार िरन ेिािी और संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव ये िंपतन यााँ गरै बैंकिंग 

वि ततीय िंपतन यों पर िागू वि तन यामि तन धावरणों से लभ न्न व्यिहार िी अपेक्षा िी न्यायत: हिदार हैं। इस 

संबंध में िी गई घोषणा िे तहत दद शातन देशों िा प्रारूप बैंि िी िेबसाइट पर 21 अप्रैि 2010 िो रिा गया 
था। वि ततीय बाजार में भागीदारी िरने िािों से लम िे फी्बैि पर वि चार कि या गया और यह तन णवय लि या 
गया है कि  िोर तन िेश िंपतन यों िे लि ए तन म्नलि खि त वि तन यामि ढांचे िो िागू कि या जाए। 
 

2.   कोि तन िेश कंपतन यों (सीआईसी) िे संबंध में यह माना गया था कि  तन म्नलि खि त परर ल्स्थ तत यों में िे 
शयेरों तथा प्रतत भूतत यों िे अजवन िा िारोबार िरती हुई भी इन गतत वि धध यों में िगी हुई नही ंमानी जाएंगी 
अथावत, 

 

(i) तन वि ष्टी(इन्िेस्टी) िंपनी में दह स्सेदारी (स्टेि) िे प्रयोजन से उसिे शयेरों में कि या गया 
तन िेश िंपनी िी परर संपल्तत यों िे 90% से िम न हो; 

(ii) ि े(होल्ल्गं िो िम िरने या बेचने)िे लि ए ब्िाि सेि िे अिािा इन शयेरों में टे्रड्गं नहीं 
िर रही थीं; 

 

(iii) ि ेिोई अन्य वि ततीय गतत वि धध /िायव नही ंिर रही थीं; 
(iv) उनिे पास जनता िी जमारालश यााँ नही ंथीं/िे जनता से जमारालश यााँ स्िीिार नहीं िरती 

थी। 
 

इसलि ए, उक्त मानदण््ों िो पूरा िरन ेिािी िंपतन यों िे लि ए यह जरूरी नहीं था कि  ि ेभारतीय रर ज़िव बैंि 

अधध तन यम, 1934 िी धारा 45-झि िे अंतगवत पंजीिरण प्रमाणपत्र प्राप्त िरें। व्यिहार में यह पाया गया 
है कि  कि सी िंपनी ने कि सी अन्य िंपनी में अपनी दह स्सेदारी (स्टेि) िे लि ए उसिे शयेरों में तन िेश कि या है 

या टे्रड्गं िे लि ए, यह तन ल्चच त िरना मुल्चि ि है। यहााँ ति कि  िुछ मामिों में जहााँ प्रारंभ में कि सी 
तन वि ष्टी िंपनी में दह स्सेदारी िे लि ए तन िेश कि या गया था, अनेि िारणों से ये शयेर या तो बेच दद ए गए थ े

या अतत रर क्त शयेर िरीद लि ए गए थे। पारदलशव ता में ऐसी िमी वि ततीय प्रणािी िे दह त में नहीं पायी गई। 
अस्तु यह तन णवय लि या गया कि  अन्य िंपतन यों िे शयेरों में तन िेश, भिे ही िह दह स्सेदारी िे प्रयोजन से 

कि ये गये हों, िो भारतीय रर ज़िव बैंि अधध तन यम िी धारा 45-झ(ग)(ii) िे अनुसार शयेरों िे अजवन िे 

िारोबार िे रूप में भी माना जाना चादह ए। 
 

3. संपूणण प्रणाली की दृष्ष्ट  से महत्तत्तिपूणण गैि बैंककंग वि त्तिीय कंपतन यााँ:   
िषव 2006 में, गैर बैंकिंग वि ततीय िंपतन यों िी बैंि उधारों, िमलशव यि पेपर, आदद  जैसी जनता िी तन धध यों 
ति पहंुच एि ंवि ततीय प्रणािी से उनिे अंतसबंंधों से उतपन्न प्रणािीगत जोखि म िे मद्देनज़र वि तन यामि 



धचतंा िा फोिस जमारालश यााँ न स्िीिार िरन ेिािी गैर बैंकिंग वि ततीय िंपतन यों िो भी शालम ि िरने ति 

बढ़ गया। तदनुसार, अंतत म िेिापरीक्षक्ष त तुिनपत्र िे अनुसार `100 िरोड़ एि ंअधध ि िी परर संपल्तत यों 
िािी जमारालश यााँ न िेने िािी गैर बैंकिंग वि ततीय िंपतन यों िो सपंूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव 
जमारालश यााँ न िेने िािी गैर बैंकिंग वि ततीय िंपतन यों िे रूप में परर भावष त कि या गया था तथा उनिे लि ए 

वि तन यामि संरचना 12 दद संबर 2006 िे परर पत्र सं. 86 िे द्िारा िाग ूकि या गया था। 
 

4. कोि तन िेश कंपतन यों का संपूणण प्रणालीगि महत्तत्ति: 

 

उल्लि खि त पैरा  में दद ए गए िारणों से अन्य िंपतन यों िे शयेरों में कि ए गए तन िेश, भिे ही ि ेदह स्सेदारी 
(स्टेि) िे प्रयोजन से कि ए गए हों, िो गैर बैंकिंग वि ततीय िंपनी िा िारोबार िरना माना जाना चादह ए। 
इसिे मद्देनज़र, रू 100 िरोड़ तथा उससे अधधि पररसंपल्तत आिार िािी सीआईसी द्िारा सीपी, ड्बेंचर, 
इंटर िॉपोरेट ड्पाल्जट तथा अन्य उधारिताव िे माध्यम से तनधध जुटाने िे माध्यम से प्रणािीगत 

महतिपूणव सािवजतनि तनधध जुटाने िािी ऐसी प्रणािीगत महतिपूणव सीआईसी से यह अपेक्षक्ष त है कि  िे 
भारतीय रर ज़िव बैंि अधध तन यम, 1934 िी धारा 45-झि िे अंतगवत पंजीिरण प्रमाणपत्र प्राप्त िरें तथा ि े
भारतीय ररजॅ़िव बैंि अधधतनयम, 1934 िे प्रािधान तथा समय समय पर भाररबैं द्िारा जारी तनदेश द्िारा 
वितनयलमत होंगी।   
 

5. कोि तन िेश कंपतन यों के समक्ष अड़चनें 
 

िोर तन िेश िंपतन यों िे वि िक्षण िारोबारी मॉ्ि यथा ग्रुप िंपतन यों में दह स्सेदारी (स्टेि) तथा ग्रुप िे 

उपक्रमों िो तन धध यााँ मुहैया िराने िे मद्देनज़र िोर तन िेश िंपतन यों िो भारतीय रर ज़िव बैंि द्िारा गैर 
बैंकिंग वि ततीय िंपतन यों िे लि ए वि तन ददव ष्ट मौजूदा तन िि स्िाधध िृत तन धध यों एि ंजोखि म मानदण््ों िो 
पूरा िरना मुल्चि ि प्रतीत हो सिता है। िोर तन िेश िंपतन यों िे लि ए वि तन यामि ढांचा तन धावरर त िरत े

समय इन मुद्दों िो ध्यान में रिा गया है। 
 

6. संचिण अिधि (transition period) 

 

(i) संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव जमारालश यााँ न स्िीिार िरन ेिािी िोर तन िेश 

िंपतन यााँ भिे ही िे वि गत में भारतीय रर ज़िव बैंि िे पास पंजीिरण िराने से छूट प्राप्त हों 
या नही,ं अधध सूचना िी तारीि 05 जनिरी 2011 िे 6 माह िे अंदर पंजीिरण प्रमाणपत्र 

प्राप्त िरन ेिे लि ए भारतीय रर ज़िव  बैंि िो आिेदन िरेंगी। 
   
 

 
 
 



(ii) यह भी स्पष्ट कि या जाता है कि  जो िंपतन यााँ वि तन ददव ष्ट 6 माह िी अिधध  में आिेदन 

िरने में वि फि होंगी और उनिे संबंध में यदद  यह पाया गया कि  ि ेउल्लि खि त संपूणव 
प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव जमारालश यााँ न स्िीिार िरने िािी िोर तन िेश िंपनी िा 
िारोबार रही हैं तो यह माना जाएगा कि  ि ेउलिेिानुसार भारतीय रर ज़िव बैंि अधध तन यम, 

1934 िी धारा 45-झि िे उपबंधों िा उलिंघन िर रही हैं।  
 (iii)  ि ेिंपतन यााँ ल्ज निी परर संपल्तत यााँ अभी ` 100 िरोड़ से िम हैं उनसे अपेक्षक्ष त है कि  िे  `
  100 िरोड़ रुपए िी बैिेंसशीट सीमा प्राप्त िरन ेसे 3 माह िे अंदर पंजीिरण प्रमाणपत्र 

  िे लि ए भारतीय रर ज़िव बैंि िो आिेदन िरें। 
 

7.शिों के साथ अनुपालन के लल ए कायणयोजना: 
 

(i) िोर तनिेश िंपनी(ररजिव बैंि) तनदेश, 2011 में  वि तन ददव ष्ट शतें पूरी न िर पाने िािी संपणूव 
प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव जमारालश यााँ न स्िीिारने िािी िोर तन िेश िंपतन यों िो 
चादह ए कि  िे इन शतों िे अनुपािन िे लि ए िायव योजना बनािर 12 अगस्त 2010 िा 
गैबैंपवि(नीप्र)िंपरर.सं.197/03.10.001/2010-11 िे पैरा 6(v) िे तहत छूट िे लि ए भारतीय 

रर ज़िव बैंि िे उस क्षेत्रीय िायाविय से संपिव  िरें ल्ज सिे अधध िार क्षेत्र में िे पंजीिृत हैं।  

 

(ii) पंजीिरण प्रमाणपत्र िे लि ए आिेदन िरने िािी संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव 
जमारालश यााँ न स्िीिार िरने िािी िोर तन िेश िंपतन यों िी िायव योजना िी भारतीय रर ज़िव 
बैंि जांच िरेगा तथा ऐसी शतें ि तन षेध/रोि िगा सिता है ल्ज न्हें  िह उधच त समझेगा। 

 

 

1कोि तनिेश कंपनी (रिज़िण बैंक) तनदेश, 2011   
 

8 तनदेशो का विस्िाि   

यह तनदेश सभी िोर तनिेश िंपतनयों पर िागू होंगे , अथावत,  एि ऎसी गैर बैंकिंग विततीय िंपनी, 
जो अंततम िेिा परीक्षक्षत तुिनपत्र िे तारीि िो तनम्नलिखित शतें पूरी िरते हुए, शयेरों तथा 
प्रततभूततयों िे अजवन िा िारोबार िरती है. 
 
 

(i)  िह अपनी तनिि पररसंपल्ततयों िे 90% से िम न हो,  ग्रूप िंपतनयों िे ईल्क्िटी शयेर, 
वप्रफरेंश शयेर, बॉ ं् स, ड्िेंचर , िजव या ऋण में किए गए तनिेश िे रूप में धारण िरती 
है. 

(ii) ग्रूप िंपतनयों िे ईल्क्िटी शयेरों (इनमें िे लिित शालमि हैं जो अतनिायवत: ईल्क्िटी शयेरों 
में उनिे जारी होन े से 10 िषव से अधधि अिधध में पररितवनीय नही ं है) में उसिे 
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तनिेश िा प्रततशत उसिी तनिि पररसंपल्ततयों, जैसा कि उक्त धारा (i)  में दशावया गया 
है,  िे 60% से िम न हो. 

(iii) िह अपनी दहस्सेदारी िम िरन ेया समाप्त िरन ेिे लिए एिमुचत ब्ी मात्रा में बबक्री िो 
छो्िर , ग्रूप िंपतनयों िे शयेरों, बॉ ं् ो, ड्बेंचरों िजो या ऋणों में किए गए तनिेश िी 
क्रय - विक्रय न िरती हो; 

(iv)  िह भारतीय ररजिव बैंि अधधतनयम , 1934 िी धारा 45 झ ( ग) तथा 45 झ (च) में 
यथा िखणवत िोई अन्य विततीय गततविधधयों , तनम्नलिखित िे इततर हो. तनिशे िरती 
है 

i) बैंि जमारालशयों  
ii) मुद्रा बाजार लमच्युअि फं् सदहत मुद्रा बाजार लिितों, 
iii) सरिारी प्रततभूततया ंतथा  
iv) ग्रूप िंपतनयों द्िारा जारी बॉ ं्  या ड्बेंचर ग्रूप िंपतनयों िो ऋण स्िीिृत िरना 

तथा  ग्रूप िंपतनयों िे बदिे गारेंटी जारी िरना.  
 

9. परिभाषायें  
 

(1) इन तनदेशों िे प्रयोग हेत,ु जबति संदभव से अन्यथा अपेक्षक्षत न हो:   
 

"समायोल्जत तनिि मालियत िा अथव है" 

 

i) वितत िषव िे अंत में अंततम िेिापरीक्षक्षत तुिनपत्र में ददिाई गई िुि रालश ल्जसमें 
स्िाधधिृत तनधधयां जैसाकि गैर बैंकिंग विततीय ( जमारालशया ंस्िीिार न िरन ेिािी) 
िंपनी वििेिपूणव मानदण्् (ररजिव बैंि) तनदेलशिा, 2007 में पररभावषत है  . 

 

ii) जो तनम्नित बढाया गया हो:-  
 

(ए) वितत िषव  िे अंत में अंततम िेिापरीक्षक्षत तिुन पत्र िी तारीि िो िोटे् तनिेशो िे बही 
मूलय में हुई िवृि िी अिसूलित रालश िा 50%, (तनिेश िे मूलय में िवृि िे गणना, उसिे बही 
मूलय िी तुिना में उसिे िुि बाजार मूलय में हुई िवृि िे अनुसार िी जाएगी) तथा  

(बी) अंततम िेिापरीक्षक्षत तुिन पत्र िे तारीि िो ईल्क्िटी शयेर पूंजी में हुई िवृि , यदद िोई 
होतो.   

iii) जो तनम्नित घटाया गया हो:-  
 

(ए)  िोटे् तनिेशों िे बही मूलय में घट गई रालश (ल्जसिी गणना िोटे् तनिेशों िे बाजार मूलय 
िी तुिना में उसिे बही मूलय में हुई घटोततरी िे अनुसार िी जाएगी) और,  
(बी) अंततम िेिापरीक्षक्षत तुिनपत्र िी तारीि से ईल्क्िटी शयेर पूंजी में हुई घटोततरी, यदद िोई हो 
तो. 



  

 (बी)  "ग्रूप में िंपनी" िा अथव ऎसी व्यिस्था ल्जसमें दो या दो से अधधि संस्थान 
 (entities) िा  तनम्नलिखित संबंधो में से किसी िे द्िारा एि दसुरे से जु्ा रहना. 
 सहायि िंपनी- मूि िंपनी ( एएस 21 िे प्रािधानों िे तहत पररभावषत), संयुक्त उपक्रम 
 (एएस 27 िे प्रािधानों िे तहत पररभावषत), सम्बि (एएस 23 िे प्रािधानों िे तहत 
 पररभावषत), प्रोमोटर - प्रोमोटी (सेबी वितनयमन, 1997 ( शयेरो िा अधधग्रहण तथा 
 टेिओिर) िे आधार पर) , लिस्टे् िंपनी िे लिए, संबंधधत पाटी ( एएस 18 िे प्रािधानों 
 िे तहत पररभावषत) , समान  ब्ां् िािे  नाम तथा  ईल्क्िटी में 20% तथा अधधि िा 
 तनिेश.  

 

 (सी) "तनिेश" िा अथव है सरिार या स्थानीय प्राधधिारी द्िारा जारी प्रततभूततया ंया अन्य 
 बाजार  प्रततभूततया ंिे तरह प्रिृतत िािे या शयेर, स्टॉि, बॉ ं्  ड्बेंचर में शालमि तनिेश.      

 (्ी) "िोट किए गए तनिेशों" िे बाजार मूलय"  िा अथव विततीय िषव , ल्जसिे लिए 
 तुिनपत्र उपिब्ध है, िी समाल्प्त से ठीि पूिविती 26 सप्ताहों िी अिधध िे दौरन किसी 
 मान्यता प्राप्त शयेर बाजार, स्टॉि एक्सेंज,  में जहा ंतनिेश प्रमुित: सकक्रय रूप से िरीदा - 
 बेचा जाता (टे्र् होता) रहा हो , में तनिेश िे िोट किए गए उच्च तथा न्यून भािों िा 
 औसत .  

   

 (ई) तनिि पररसंपल्तत िा अथव िुि पररसंपल्ततयों में से तनम्नलिखित िो छो्िर -  

  (i) निदी एंि बैंि में जमाशषे;  

  (ii) मुद्रा बाजार लिितों में तनिेश ;  

  (iii) िरों िा अधग्रम भुगतान ;  

  (iv) अस्थधगत िर भुगतान .  

 

 (एफ)  "िाह्य देयताओं" िा अथव "प्रदतत पूंजी " तथा "ररजिव एंि अधधि" िो छो्िर , 

 लिित िो जारी िरन ेिी तारीि से अधधितम 10 िषव िी अिधी िे अंदर अतनिायव रूप 
 से ईल्क्िटी शयेर में बदि ददया गया हो,  किंत ुसभी प्रिार िे िजव तथा देयताओं ल्जनिे 
 िजव िी सभी विशषेताएं हो चाहे िे संलमश्र लिित या अन्यथा जारी िरिे तनलमवत किए 
 गए हों तथा गारंदटयों िा मूलय चाहे ि े तुिन पत्र में ददिाई गई हो या नही ं सदहत 
 तुिनपत्र में देयता िी ओर ददिाई देने िािी सभी देयताएं. 
 

 (जी) "सािवजतनि तनधध" अथावत जनता  जमातनधध, िाखणल्ययि पत्र, ्बेेंचर, अंतर िापोरेट 
 जमायें  तथा बैंि वितत द्िारा प्रतयेक्ष या परोक्ष रूप से तनधध बनाना किंत ुलिित िो जारी 
 िरन ेिी तारीि से अधधितम 10 िषव िी अिधी िे अंदर अतनिायव रूप से बदिे गए 
 ईल्क्िटी शयेर  से बनाये गए तनधधयों िो छो्िर.  



 (एच) "संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिपूणव िोर तनिेश िंपनी" िा अथव है सािवजतनि 
 तनधधयों िा धारण या उगाही सदहत अन्य िोर तनिेश िंपतनयों िे साथ या तो ग्रूप में 
 समग्र या िेिि अिेिे िा िुि पररसंपल्तत रू 100 िरो् से िम नही ंहोना चादहए.  

 (आई) "िुि पररसंपल्तत" िा अथव तुिनपत्र में पररसंपल्तत िे तरफ ददिाया जाने िािा िुि 
 पररसंपल्तत. 
 

10. पंजीकिण 

(ए) प्रतयेि संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिपूणव - जमारालशया ंन स्िीिार िरन ेिािी िोर तनिेश िंपनी 
(CIC-ND-SI) िो, इस संबंधध पूिव में जारी किसी भी सचूना िे बािजुद, भारतीय ररजिव बैंि िे समक्ष 

पंजीिरण प्रमाण पत्र प्राप्त िरन ेहेत ुआिेदन िरना होगा। 
 

(बी) संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिपूणव- जमारालशयां न स्िीिार िरन ेिािी िोर तनिेश िंपनी (CIC-

ND-SI) बनने िी तारीि से तीन माह िी अिधध िे अंदर भारतीय ररजिव बैंि िे समक्ष पंजीिरण प्रमाण 

पत्र प्राल्प्त हेतु आिेदन िरनी होगी. 
 
2(सी)  भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण िी छूट प्राप्त िरने िािी  प्रतयेि िोर तनिेश िंपनी िो एि बो्व  
संिलप पास िरना होगा कि भविष्य में यह सािवजतनि तनधधयों ति अलभगमन नही ंिरेंगी। तथावप िोर 
तनिेश िंपतनयों िो उनिे  द्िारा अथिा उनिे ग्रूप संस्थाओं िी तरफ से लिये गये अन्य आिल्स्मि 

देनदाररयों पर गारेंटी जारी िरन ेिी आिचयिता है। ऐसा िरन ेिे पिूव, िोर तनिेश िंपतनयां यह अिचय 

सुतनल्चचत िरें कि इसिे तहत जब और जैसे िोई दातयति उतपन्न होगी िे इसे पूरा िरेंगी।  विशषे रूप से, 

िोर तनिेश िंपतनयां, ल्जन्हें पंजीिरण आिचयिताओं से छूट प्राप्त है उन्हें सािवजतनि तनधधयों िे आश्रय 

िे बगैर देनदारी िे अंतरण िी ल्स्थतत िे लिए आिचयि रूप से तैयार रहना होगा, अन्यथा सािवजतनि 

तनधधयों ति अलभगमन िे पूिव उन्हें भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण िे लिए अनुरोध िरना होगा।। ` 100 

िरो् से अधधि पररसंपल्तत िािी अपंजीिृत िोर तनिेश िंपनी  यदद भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण 

प्रमाण पत्र प्राप्त किये बगैर सािवजतनि तनधधयों ति अलभगमन िरती है तो इसे 05 जनिरी 2011 िा िोर 
तनिेश िंपनी (ररजिव बैंि) तनदेश 2011 िे उलिघंन िे रूप में देिा जाएगा। 
 

 

11. पूंजी अपेक्षाएं  

 

संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिपूणव- जमारालशयां न स्िीिार िरन े िािी िोर तनिेश िंपनी 
(CIC-ND-SI) इस प्रिार न्यूनतम पूंजी अनुपात हमेशा बनाए रिाना चादहए कि वितत िषव िे अंत 
में उसिे अंततम (last) िेिापरीक्षक्षत तिुनपत्र िी तारीि िो उसिी समायोल्जत तनिि मालियत 
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(Net worth) तुिनपत्रगत पररसंपल्ततयों िे समग्र जोखिम भार तथा तुिन पत्र से इततर मदों िे 
जोखिम समायोल्जत मूलय िे 30% से िम न हो.   
 

स्पल्ष्टिरण  
 

िुलनपत्र की परिसंपष्त्तियों के संबंि में   
 

 

(1) इन तनदेशो में, ऋण जोखिम िी मात्रा िे रूप में व्यक्त प्रततशत भार िो  तुिनपत्र िे 
पररसंपल्तत से लिया गया है. अत: पररसंपल्तत/ मद िो संबंधधत पररसंपल्तत िा जोखिम समायोल्जत 
मूलय से प्राप्त जोखिम भार से गुणा िरन ेिी आिचयिता है. िुि न्यूनतम पूंजी अनुपात िी 
गणना में ध्यान रिा जाए. जोखिम भार पररसंपल्ततयों िी गणना तनम्नलिखित िुि भार तनधध 
मद िे वििरण िे अनुसार किया जाए. 
 

भाि जोखखम परिसंपष्त्तियां -िुलनपत्र में दी गई मदों के संबंि में                          

प्रतिशि भाि 
(i) बैंिों में लमयादी जमा एंि उनिे पास जमा प्रमाण पत्र -  

 सदहत निदी और बैंि जमा शषे                                     0                                               

            

(ii) तनिेश  

 (ए) अनुमोददत प्रततभूततया ं                                       0 

 (तनम्न में से (सी) िे अिािा)  

(बी) सािवजतनि क्षेत्र िे बैंिों िे बॉ ं्                                         20 

(सी)सािवजतनि विततीय संस्थान िे बॉ ं् /                                100 

 मीयादी जमा/जमा प्रमाणपत्र  

 (्ी) सभी िंपतनयों िे शयेर तथा सभी िंपतनयों  
 ड्बेंचर/ बॉ ं् / िाखणल्ययि पत्र तथा लमच्युअि फं्स िे यूतनटें          100  

(iii) चाि ूपररसंपल्तत  

 (ए) किराये पर स्टॉि ( तनिि बही मूलय)                                100  

 (बी)अंतर- िंपनी ऋण / जमा                                     100 

 (सी) िंपनी िे द्िारा ही धाररत जमारालशयों िी पूरी जमानत पर ऋण        0 

 (्ी) स्टॉफ िो ऋण         0 

 (ई) अन्य जमानती ऋण और अधग्रम ल्जन्हें अच्छा पाया गया है.               100 

 (एफ) भुनाए गए / िरीदे गए बबि                                    100 

 (जी) अन्य (वितनददवष्ट िरें )                                       100 
          

(iv)     अचि पररसंपल्तत (मूलयह्रास घटाने िे बाद) 



 ए) पटे्ट पर दी गई पररसंपल्ततयां ( तनिि बही मूलय)                 100 

 (बी) पररसर                                                      100 

 (सी) फतनवचर और कफक्सचर                                            100 

(v)     अन्य पररसंपल्ततयां  
 (ए) स्रोत पर िाटे गए आयिर (प्रािधान घटािर)                                             0 

 (बी) अदा किया गया अधग्रम िर ( प्रािधान घटािर )                    0 

 (सी) सरिारी प्रततभूतोयों पर देय (Due/ ड्यू) ब्याज                                       0 

 (्ी) अन्य ( स्पष्ट किया जाए)                                          100   
 

दटप्पणी :  
 

(i) घटाने िा िायव िेिि उन्हीं पररसंपल्ततयों िे संब  ंध में किया जाए ल्जनमें मूलयह्रास या अशोध्य 

तथा संददग्ध ऋणों िे लिए प्रािधान किए गए हों.   
(ii) तनिि स्िाधधिृत तनधध िी गणना िे लिए ल्जन पररसंपल्ततयों िो स्िाधधिृत तनधध से घटाया गया 
है उस पर भार " शनू्य" होगा.  
(iii) जोखिम भार िगाने िे प्रयोजन से किसी उधारिताव िे समग्र तनधधि जोखिम िी गणना िरत े

समय, गैर बैंकिंग विततीय िंपतनयां उधारिताव िे िात ेमें िुि बिाया अधग्रमों से निदी माल्जवन/ प्रततभूतत 

जमा/ जमानती रालश रूपी संपाल्चिवि प्रततभूतत, ल्जसिी मुजरायी (Set off)  िे लिए अधधिार उपिब्ध है , 

िा समायोजन िर सिती है.  

(iv) भारतीय समाशोधन तनगम लिलमटे् (CCIL) प्रतत संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिपूणव - 

जमारालशया ं न स्िीिार िरने िािी िोर तनिेश िंपनी (CICs-ND-SI ) िे ( संपाचिीिृत उधार और 
ऋण्दायी बाध्यताएं / CBLOs) प्रततभूततयों में किए गए विततीय िेनेदेनों िे िारण जो जोखिम प्रततपक्षी 
के्रड्ट ररस्ि िे रूप में उततपन्न होते हैं, उन पर जोखिम भार शनू्य होगा क्योंकि इनिे बाबत यह माना 
जाता है कि भारतीय समाशोधन तनगम लिलमटे् िे प्रतत प्रततपक्ष से हुए जोखिम दैतनि आधार पर पूणवत: 

संपाल्चिवि प्रततभूतत से अितररत होते हैं जो िें द्रीय प्रततपक्ष पाटी (CCP) िे के्रड्ट ररस्ि िो सुरक्षा प्रदान 

िरते है. तथावप, संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिप्पूणव- जमारालशयां न स्िीिार िरन ेिािी िोर तनिेश 

िंपनी (CICs-ND-SI ) द्िारा  भारतीय समासोधन तनगम लिलमटे् ( CCIL) िे पास रिी जमारालशयों/ 
समपाचिीि प्रततभूततयों िे लिए जोखिम भार 20% होगा.                                                     
                                                                    

िुलन पत्र से इत्तिि मद   
 

(1)  इन तनदेशों में, तुिनपत्र से इतर मदों से संबंि ऋण जोखिम ( एक्सपोजर) िी मात्रा िो 
ऋण पररितवन िारि िे प्रततशत िे रूप में दशावया गया है. अत: तुिनपत्र से इततर मदों िे 
जोखिम समायोल्जत मूलय िी गणना िे लिए सबसे पहिे प्रतयेि मद िे अंकित मूलय िो उसिे 
संगत पररितवन िारि ( िंिसवन फैक्टर) से गुणा िरना होगा. इसिे सिि िो न्युनतम पूंजी 
अनुपात तनिािने िे लिए दहसाब में लिया जाएगा. इसे पुन: जोखिम भार 100 से गणुा किया 



जाएगा. तुिनपत्र से इततर मदों िे जोखिम समायोल्जत मूलय िी गणना , गैर - तनधधि मदों िे 
ऋण पररितवन िारिों द्िारा तनम्नानुसार िी जाएगी:- 

मद का स्िरूप   ऋण परिििणक कािक प्रतिशि  

i) वितीय तथा अन्य गारेंटी यां  100  

ii) शयेर / ड्बेंचर हामीदारी दातयति  50 

iii)अंशीि प्रदतत शयेर/ ड्बेंचर   100 

iv) भुनाए/ पुन: भुनाए गए बबि   100 

v)किए गए पट्टा िरार जो तनष्पाददत  होन ेहै.  100 
 

12. लेििेज़ (Leverage)  अनुपाि  

 

संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट से महततिप्पूणव- जमारालशयां न स्िीिार िरन े िािी िोर तनिेश िंपनी 
(CIC-ND-SI) यह सुतनल्चचत िरेगी कि उसिी िाह्य देयताए वितत िषव िे अंत में उसिे अंततम 
(last) िेिापरीक्षक्षत तुिनपत्र िी तारीि िो उसिी समायोल्जत तनिि मालियत िे 2.5 गनेु से 
अधधि न हों. 

 

13. छूट  
 

(i) 3अधधतनयम 45-I ि (1)(ि) िा प्रािधान, गैर बैंकिंग विततीय िंपनी  िािी िोर तनिेश 
िंपनी (ररजिव बैंि ) तनदेश 2011 में पररभावषत प्रणािीगत महततिपूणव िोर तनिेश 
िंपनी पर िागू नही ंहोती, बशते यह उक्त तनदेश में तनदहत  पूंजी आिचयिताओं तथा 
िाभ अनुपात िा अनुपािन िरती है  . 

(ii) 4गैर बैंकिंग विततीय (जमा रालश नही ं स्िीिार िरन ेिािी या धारण िरन ेिािी) िंपनी 
वििेिपूणव मानदण्् (ररज़िव बैंि) तनदेश 2007 में अंतविवष्ट 22 फरिरी 2007 िी 
अधधसूचना ्ीएनबीएस.193/्ीजी(िीएि)-2007 िे पैराग्राफ 15,16 तथा 18 िे 
प्रािधान िोर तनिेश िंपनी तनदेश में पाररभावषत प्रणािीगत महततिपूणव िोर तनिेश 
िंपनी पर िागू नही ंहोंगे बशत ेिोर तनिेश िंपनी िावषवि िेिापरीक्षा प्रमाणपत्र प्रस्तुत 
िरती है तथा िोर तनिेश िंपनी तनदेश में तनदहत  पूंजी आिचयिताओं तथा िाभ 
अनुपात िे आिचयिताओं िा अनुपािन िरती है . 
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14. सांवि धि क लेखापिीक्षक का िावषण क प्रमाणपत्र प्रस्िुि किना 
प्रतयेि संपूणव प्रणािी िी दृल्ष्ट  से महततिपूणव जमारालश यााँ न स्िीिार िरने िािी िोर तन िेश िंपतन यों से 

अपेक्षक्ष त है कि  िे तुिनपत्र िो अंतत म रूप देने िी तारीि से एि माह िे अंदर उक्त दद शातन देशों िे 

अनुपािन िे संबंध में सांवि धध ि िेिापरीक्षि िा िावषव ि प्रमाणपत्र प्रस्तुत िरें। 
 

विविि 
 

15. छुट 

भारतीय ररजिव बैंि , यदद किसी िदठनाई िो टािन ेअथिा किसी अन्य उधचत एंि पयावप्त िारण 
से ऎसा आिचयि समझता है, तो िह किसी संपूणव प्रणािीगत महततिपूणव- जमारालशयां न स्िीिार 
िरन ेिािी  िोर तनिेश िंपतनयां ( CIC-ND-SI) िो इन तनदेशों िे सभी अथिा किसी प्रािधानों िे 
अनुपािन िे लिए और समय प्रदान िर सिता है अथिा या तो सामान्य रूप से या किसी विलशष्ट 
अिधध िे लिए छूट दे सिता है, जो उन शतों िे अधीन होगा, ल्जसे भारतीय ररजिव बैंि ने उन पर 
िगाए है.   
 

16. व्याख्या (Interpretattions) 
 

इन तनदेशों िे प्रािधानों िो िागू िरन ेिे प्रयोजन से, भारतीय ररजिव बैंि यदद आिचयि समझता है तो 
इसमें शालमि किसी भी मामिे िे बारे में आिचयि स्पल्ष्टिरण जारी िर सिता है और भारतीय ररजिव 
बैंि द्िारा इन तनदेशों िे किसी प्रािधान िी दी गई व्याख्या अंततम होगी और सभी संबंधधत पक्षों पर 
बाध्यिारी होगी.  
 

17. 5[कोि तनिेश कंपतनयां (सीआईसी)- विदेशी तनिेश (रिज़िण बैंक) तनदेश, 2012] 

17.1. पषृ्ठभूलम  
 

गैर बैंकिंग विततीय िंपनी (एनबीएफसी द्िारा विदेश में शािाएं/सहायि िंपनी/संयुक्त 
उद्यम/प्रतततनधध िायाविय िोिना या तनिेश िरना) तनदेश, 2011 में एनबीएफसी द्िारा विदेशी 
तनिेश िे लिए सामान्य और विलशष्ठ ल्स्थततयां वितनददवष्ट किया गया है। िोर तनिेश िंपनी 
(सीआईसी) िे लिए तनदेश िे प्रासंधगिता िी जांच िी गई तथा उनिे विलशष्ट िारोबार प्रिृतत ( 
िेिि होल्ल्गं उद्देचय िे लिए तनिेश) िे आिोि में तनदेश यह पाया गया कि इसमें िुछ संशोधन 
िरना आिचयि है। 
 

िोर तनिेश िंपनी (सीआईसी) अथव व्यिस्था िे विलभन्न क्षेत्रों में समूह िंपतनयों में मुख्य रूप से 
तनिेश िरती है। होल्ल्गं िंपनी होन ेिे िारण उन्हें विततीय और गैर विततीय दोनो िायवििापों में 
तनिेश िरन ेिी आिचयिता है। अत: यह तनणवय लिया गया है कि उनिे विदेशी तनिेश िे संबंध 
में एि अिग तनदेश जारी किया जाए।    
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सभी सीआईसी िो विदेश में विततीय क्षेत्र िे संयुक्त उद्यम/सहायि िंपनी/प्रतततनधध िायाविय में 
तनिेश िरने िे लिए बैंि से पूिावनुमतत िेने िी आिचयिता है। अनुमोदन  भारतीय ररज़िव बैंि 
अधधतनयम, 1934 िी धारा 45ञि, 45 िे तथा 45 ठ द्िारा प्रदतत शल्क्तयों िे द्िारा 6 ददसम्बर 
2012 िी अधधसूचना सं: गैबैंपवि(नीप्र) 252/सीजीएम(यूएस)/2012 द्िारा में जारी संिग्न तनदेश में 
तनदहत तनयम िो पूरा िरन ेिे अधीन होगा। अधधसूचना गहन अनुपािन हेत ुसंिग्न है।   

  

अत: ितवमान में पंजीिरण से छूट प्राप्त सीआईसी यदद विततीय क्षेत्र में विदेशी तनिेश िरन ेिी 
इच्छा रिती है तो उन्हें भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण प्रमाण पत्र प्राप्त िरना होगा तथा 
पंजीिृत सीआईसी पर िागू सभी वितनयम िा अनुपािन भी िरना होगा। तथावप छूट प्राप्त 
सीआईसी िो गैर विततीय क्षेत्र में तनिेश िरने िे लिए भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण िी 
आिचयिता नही ंहै।   

 

17.2. सीआईसी द्िािा विदेशी तनिेश के मामले में भाििीय रिज़िण बैंक से पूिण अनुमति  

 

i. यह तनदेश सभी सीआईसी  6(भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिृत अथिा पंजीिरण से छूट 
प्राप्त किसी भी ल्स्थतत में) पर िाग ूहोगें, जो विदेशी तनिेश िी इच्छा रिती है।   

 

ii. 7विदेशी विततीय  क्षेत्र में तनिेश:  

    

विततीय क्षेत्र में विदेशी तनिेश िी इच्छा रिने िािी सीआईसी िो भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिरण 
प्रमाण पत्र (सीओआर) धारण तथा पंजीिृत सीआईसी पर िाग ूसभी वितनयमों िा  पािन िरना 
होगा। अत: सीआईसी ल्जन्हें बैंि िे वितनयमन संरचना से छूट प्राप्त है (छूट प्राप्त सीआईसी) 
विततीय क्षेत्र में विदेशी तनिेश िे लिए उन्हें बैंि से पंजीिरण प्रमाण पत्र प्राप्त िरन े िी 
आिचयिता है तथा ि े सीआईसी-एन्ी-एसआई िी तरह वितनयलमत होंगी।  

  

iii. गैर विततीय क्षेत्र में तनिेश :    

छूट प्राप्त सीआईसी  जो विदेशी गैर विततीय क्षेत्र में तनिेश िर रहीं है उन्हें  बैंि से पंजीिरण  
प्राप्त िरन े िी  आिचयिता नही ं है  अत: यह तनदेश उनिे उनपर िागू नही ं होंगी। इसिे 
अततररक्त पंजीिृत सीआईसी िो विदेशी गैर विततीय क्षेत्र में तनिेश िरन ेिे लिए भारतीय ररज़िव 
बैंि िे गैर बैंकिंग पयविेक्षण विभाग (्ीएनबीएस) से पूिव अनुमतत िेने िी आिचयिता नहीं है। 
तथावप, उन्हें ऐसे तनिेश िे 30 ददनों िे भीतर तनधावररत फामेट में इसिी सूचना क्षेत्रीय िायाविय 

                                                            
6
  सीआईसी, 05 जनिरी 2011 िे पररपत्र गैबैंपवि(नीप्र)िंपरर सं: 206/03.10.001/2010-11 िे पैरा 2(बी) पररभावषत िे 
अनुसार ल्जसिा शीषवि है िोर तनिेश िंपतनयों िे लिए वितनयामि संरचना। 
7
 इस उद्देचय िे लिए विततीय क्षेत्र अथावत िह क्षेत्र /सेिाएं जो विततीय क्षेत्र वितनयामि द्िारा वितनयलमत है। 
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िे गैर बैंकिंग पयविेक्षण विभाग िो देना होगा  जहा ंिह पंजीिृत है तथा ततमाही ररटनव िी प्रस्तुतत 
जारी रिना होगा;     
 

iv. सीआईसी िे लिए विदेशी तनिेश हेत ु माप दण्् तथा तनधावररत अन्य तनयम तनम्नलिखित 
पैराग्राप में दी गई है:   

 

17.3 पात्रिा मानदण्ड  
 

i. सीआईसी िी समायोल्जत तनिि मालियत (एएन्ब्लयू) उसिे तुिनपत्र  िे सिि जोखिम 
भाररत पररसंपल्ततयों  तथा तुिनपत्र इततर मदों िे समायोल्जत जोखिम मूलय विततीय िषव िी 
समाल्प्त पर अंततम िेिा परीक्षक्षत तिुन पत्र िी तारीि िो 30% से िम नही ं होना चादहए। 
सीआईसी िो विदेशी तनिेश िे बाद एएन्ब्लयू  िा आिचयि न्यूनतम स्तर बनाए रिना होगा।  
इस उद्देचय िे लिए, 5 जनिरी 2011 िे अधधसूचना सं:219 में जोखिम भार िो  तनल्चचत किया 
गया है।   

 

ii. सीआईसी िी तनिि अनजवि पररसंपल्ततयों िा स्तर अंततम िेिा परीक्षक्षत तुिन पत्र िी 
तारीि िो तनिि अधग्रम से 1% से अधधि नहीं होना चादहए;  

 

iii. सीआईसी िो सामान्यत: अंततम तीन िषव में िगातार िाभ अल्जवत िरनेिािी होनी चादहए 
तथा इसिी मौजूदगी िे दौरान इसिा िायवतनष्पादन संतोषजनि होनी चादहए। 
 

17.4.    सामान्य शिें  
i. फेमा िे तहत तनवषि गततविधधयों में प्रतयक्ष तनिेश िी अनुमतत नही ंहै; 

ii. िुि विदेशी तनिेश सीआईसी िे स्िाधधिृत तनधधयों िे 400% से अधधि नही ंहोनी चादहए; 

 

iii. विततीय क्षेत्र में विदेशी तनिेश इसिे स्िाधधिृत तनधधयों िे 200%से अधधि नही ं होनी   
 चादहए;   

iv. विततीय क्षेत्र में तनिेश िेिि वितनयलमत विदेशी संस्थाओं में ही होगी। 
 

v.    8विदेश में स्थावपत अथिा विदेश में अधधगदृहत संस्था िो विदेश में पूणवत: स्िाधधिृत       
 सहायि संस्थाएं (्ब्लयूओएस)/ संयुक्त उद्यम (जेिी) िे रूप में माना जाएगा; 
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 फेमा िे तहत “संयुक्त उद्यम” अथावत विदेशी संस्था जो मेजबान देश िे िानून िे अनुसार तनगलमत और 
पंजीिृत  है विदेशी संस्था ल्जसमें भारतीय पक्ष प्रतयक्ष तनिेश िरता है। “्ब्लयूओएस” अथावत मेजबान देश िे 
िानून िे अनुसार तनगलमत और पंजीिृत विदेशी ससं्था, ल्जसिी पूरी पंूजी भारतीय पक्ष द्िारा धारण जी गई 
हो। 



vi.     9सीआईसी द्िारा विततीय /गैर विततीय क्षेत्र में विदेशी तनिेश उसिे विततीय प्रततबिता ति सीलमत 

 होगी। तथावप इस संबंध में गारंटी /चुिौती आचिासन पत्र जारी िरन ेिे मामिे में तनम्न िो नोट 

 किया जाए; 

 

 ए. गैर विततीय गततविधधयों में संलिप्त विदेशी संस्थाओं िो सीआईसी गारंटी/ चिुौती आचिासन 

 पत्र जारी िर सिती है;  
 

 बी. सीआईसी िो यह सुतनल्चचत िरना होगा कि विदेश में िी गई तनिशे िे िारण जदटि संरचना 
 तैयार होगा। यदद विदेशी संरचना में गैर पररचािनगत तनयंत्रि िंपनी िी आिचयता होती है तो 
 संरचना में दो स्तरीय संरचना से अधधि नहीं होनी चादहए। सीआईसी िे अल्स्तति में उनिे तनिेश 

 संरचना िे लिए एि से अधधि गैर पररचािनगत तनयंत्रि  िंपनी रहती है, ल्जसिी ररपोदटंग 

 भारतीय ररज़िव बैंि िो समीक्षा िे लिए िी जानी चादहए। 
     

 सी. सीआईसी िो फेमा,1999 िे तहत समय समय पर जारी वितनयमों िा अनुपािन िरना 
 होगा;   
 

 ्ी. सीआईसी िो सांविधधि िेिा परीक्षि से  िावषवि प्रमाण पत्र,  ल्जसमें यह प्रमाखणत किया जाए 

 कि विदेश में तनिेश िे लिए इस ददशातनदेश िे तहत तनधावररत सभी तनयम िा पूणव अनुपािन 

 उनिे द्िारा किया गया है, िो  क्षेत्रीय िायाविय िे गैर बैंकिंग पयविेक्षण विभाग में प्रस्तुत िरना 
 होगा, जहा ंिह पंजीिृत है। प्रतयेि िषव िे माचव माह िी समाल्प्त पर  प्रमाण अत्र प्रतयेि िषव िे 30 

 अप्रैि ति प्रस्तुत िरना होगा ; 
 

 ई. सीआईसी िो एि संिग्न ततमाही वििरणी क्षेत्रीय िायाविय गैर बैंकिंग पयविेक्षण विभाग िो 
 तथा  भारतीय ररज़िव बैंि िे सांल्ख्यिी और सूचना प्रबंध विभाग िो समाप्त ततमाही िे 15 ददन िे 

 भीतर प्रस्तुत िरना होगा।  
  

 एफ. यदद बैंि िे संज्ञान में िोई प्रततिूि बात आती है तो स्िीिृत अनुमतत िो िापस िे लिया 
 जाएगा। विदेश में तनिेश हेतु सभी स्िीिृततयां इस तनयम िे अधीन है।   
 

17.5 विलशष्ठ शि े 
 

i. शाखा खोलना  
जैसा कि सीआईसी गैर पररचािनगत संस्थाएं होती है, सामान्य ल्स्थतत में, उन्हें विदेश में शािा 
िोिने िी अनुमतत नही ंहै। सीआईसी, ल्जन्होंने तनिेश िारोबार िे लिए पहिे ही विदेश में शािा 
(यें) िोि िी है उन्हें  इन ददशातनदेशों िे जारी होन ेिी तारीि से तीन माह िे भीतर समीक्षा हेतु 
भारतीय ररज़िव बैंि से संपिव  िरना होगा।   
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 “विततीय प्रततबिता” अथावत िह रालश जो इल्क्िटी में प्रतयेक्ष तनिेश िा योगदान दे िर ऋण और विदेशी 
जेिी/्ब्लयूओएस िो या उसिी तरफ से भारतीय पक्ष द्िारा 50% िी रालश िे लिए गारंटी दी गई हो। 



 

    ii. सीआईसी द्िािा विदेश में डब्ल्यूओएस/जेिी खोलना   
 

सीआईसी द्िारा विदेश में ्ब्लयूओएस/जेिी िे मामिे में, उक्त तनधावररत सभी शतें िाग ूहोंगी। बैंि 
द्िारा जारी िी जानी िािी अन्नपल्तत प्रमाण पत्र (एनओसी) विदेशी वितनयामि िी अनुमतत 
प्रकक्रया से स्ितंत्र होंगी। इसिे अततररक्त, तनम्नलिखित शतें सभी सीआईसी पर िागू होगी: 
 
 

 ए. विदेश में स्थावपत िी जाने िािी ्ब्लयूओएस/जेिी  ददिािटी िंपनी (सेि िंपनी)  नहीं 
 होनी चादहए अथावत “ िंपनी जो गदठत है किंतु िोई महतिपूणव पररसंपल्ततयां या पररचािन 
 नही ं है:। तथावप विततीय सिाहिार तथा परामशव सेिाएं प्रदान िरन ेिा िारोबार िरने 
 िािी ऐसी िंपतनयों िो ददिािटी िंपनी नही ंमाना जाएगा; 
 

 बी. सीआईसी द्िारा विदेश में स्थावपत िी जाने िािी ्ब्लयूओएस/जेिी  िो भारत में 
 भारतीय पररचािन िे लिए पररसंपल्ततयों िे तनमावण हेत,ु संसाधन जुटाने िािी माध्यम िे 
 रूप में प्रयोग नही ंकिया जाना चादहए; 

 

 सी. प्रािधानों िा अनुपािन सुतनल्चचत िरन े िे लिए, मूि सीआईसी िो विदेशी 
 ्ब्लयूओएस/जेिी द्िारा किए जाने िािे िारोबार संबंधी िम से िम ततमाही आिधधि 
 ररपोटव/िेिा परीक्षा ररपोटव प्राप्त िर बैंि िे तनरीक्षण अधधिाररयों िो उपिब्ध िराना होगा;    
 

 ्ी. यदद ्ब्लयूओएस/जेिी  द्िारा िोई िारोबार नही ं रहा अथिा ऐसी िोई ररपोटव िी 
 प्रस्तुतत नही ंिी जाती है तो विदेश में ्ब्लयूओएस/जेिी  िी स्थापना िे लिए प्रदान िी 
 गई अनुमतत िी समीक्षा िी जाएगी; 
 

 ई. ्ब्लयूओएस/जेिी अपने तुिन पत्र में अपनी मूि संस्था िे प्रतत अपनी देनदारी िी रालश 
 िे संबंध में प्रिटीिरण िरेगी तथा यह भी प्रिट िरेगी कि क्या यह इल्क्िटी/ऋण ति 
 सीलमत है यदद गारंटी दी है तो ऐसी गारंदटयों िी प्रिृतत तथा उसमे शालमि रालश; 

 

 एफ. विदेश िे ्ब्लयूओएस/जेिी  िा सभी पररचािन मेजबान देश िे वितनयामि द्िारा 
 तनधावररत तनयमों िे अधीन होगा। 
 

iii. सीआईसी द्िािा विदेश में प्रतितनधि कायाणलय खोलना   
 

विदेश में प्रतततनधध िायाविय िोिने िे लिए सीआईसी िो भारतीय ररज़िव बैंि िे गरै बैंकिंग 
पयविेक्षण विभाग से पूिावनुमतत िेना आिचयि है। विदेश में प्रतततनधध िायाविय िी स्थापना विदेश 
में संपिव  िायव , बाजार स्ट्ी तथा अनुसंधान िायव हेतु प्रतततनधध िायाविय िोिा जा सिता है 



किंतु इसमें किसी भी प्रिार से तनधधयों िा पररव्यय िारोबार शालमि न हो।  प्रतततनधध िायाविय 
िो इस संबंध में मेजबान देश िे वितनयामि द्िारा तनधावररत वितनयमों िा अनुपािन िरना होगा, 
यदद िोई हो तो। ऐसा पररिल्लपत नहीं किया गया है कि ऐसे िायाविय संपिव  िायव िे अततररक्त 
और िोई गततविधध िरें, इन्हें िोई ऋण व्यिस्था प्रदान नही ंिी जाए।   

 

मूि सीआईसी िो विदेशी प्रतततनधध िायाविय से उनिे िारोबार संबंधी आिधधि ररपोटव प्राप्त िरनी 
होगी। . यदद प्रतततनधध िायाविय द्िारा िोई िारोबार नही ंकिया जाता है या ररपोटव िी प्राल्प्त नहीं 
होती है तो बैंि सीआईसी िो संस्था बन्द िरने हेतु सूधचत िरेगा।  

 

इन तनदेशो िा उलिंघन भारतीय ररजिव बैंि अधधतनयम 1934 िे प्रािधानों िे तहत दण््नीय है 

 

18 कोि तनिेश कंपतनयां – बीमा में तनिेश पि ददशातनदेश 

 
10िोर तनिेश िंपतनयों (सीआईसी) िा विलशष्ट िारोबार मॉ्ि िे आिोि में, यह तनणवय लिया गया 
कि बीमा िारोबार में उनिे प्रिेश िे लिए पथृि ददशातनदेश बनाया जाए।   

 

जबकि पात्रता मानदण््, सामान्य रूप में, अन्य गैर बैंकिंग विततीय िंपतनयों हेतु तनधावररत मापदं् 
िे अनुरूप होगी तथा संयुक्त बीमा उपक्रम में सीआईसी िा तनिशे हेत ुउनिे लिए उच्चतम सीमा 
िा तनधावरण नही ं किया गया है। इसिे अततररक्त यह स्पष्ट किया जाता है कि सीआईसी बीमा 
ऐजेंसी िा िारोबार नही ंिर सिती है। ददशातनदेश गहन अनुपािन हेतु संिग्न है।   

 

भारतीय ररज़िव बैंि से छूट प्राप्त सीआईसी िो पिूावनुमतत िेने िी आिचयिता नही ंहैं बशते कि िे 
05 जनिरी 2011 िे सीसी सं:206 िे तहत तनधावररत छूट हेतु तनधावररत शतों िो पूरा िरती हो। 
संयुक्त बीमा उपक्रम में उनिा तनिेश बीमा वितनयामि और वििास प्राधधिरण िे तनयम द्िारा 
तनदेलशत होगें।  
 

18.2  भारतीय ररज़िव बैंि से पंजीिृत िोई िोर तनिेश िंपनी जो तनम्नलिखित मापदं् िो पूरा िरती है 

उन्हें सुरक्षा उपायों िे अधीन जोखिम सहभाधगता िे साथ बीमा िारोबार िरन े िे लिए संयुक्त उपक्रम 

िंपनी स्थावपत िरन ेिी अनुमतत दी जा सिती है। इस प्रिार िी सीआईसी द्िारा धाररत संयुक्त उपक्रम 

में अधधितम इल्क्िटी अंशदान आईआर्ीए िे अनुमोदन िे अनुसार होगा। 
 

18.3 संयुक्त उपक्रम में भागीदारी हेतु पात्रता मानदं् तनम्न िे तहत, उपिब्ध निीनतम िेिापरीक्षक्षत 
तुिन पत्र िे अनुसार होगा।   
 

 i. सीआईसी िा स्िाधधिृत तनधध रू 500 िरोड़ से िम नही ंहोना चादहए; 
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 ii. अनजवि आल्स्तयां िा स्तर िुि अधग्रमों िा 1% से अधधि नही ंहोनी चादहए;  

 iii. सीआईसी िो िगातार तीन िषव िगातार तनिि िाभ अल्जवत किया हुआ होना चादहए; 

 iv. संबंधधत सीआईसी िी सहायि संस्थाएं, यदद िोई होतो, िे िायव तनष्पादन िा टै्रि ररिा्व 
  संतोषजनि होना चादहए; 

 v. सीआईसी िो सीआईसी तनदेश 2011 सदहत सभी िागू वितनयमों िा अनुपािन िरना  
  होगा। इस प्रिार सीआईसी-एन्ी-एसआई िो समायोल्जत तनिि मूलय जो तुिन पत्र मदों 
  और तुिन पत्रतेर मदो िे समायोल्जत जोखिम मूलय पर िुि जोखिम भाररत आल्स्तयों  
  िा िम से िम  30% बनाए रिना आिचयि है। 
 

18.4  सीआईसी िो विभागीय रूप से यह िारोबार िरने िी अनुमतत नही ंहै। इसिे अततररक्त, गैर बैंकिंग 

विततीय िंपनी (इसिे समूह में/ िाह्य समूह में) िो सामान्यत जोखिम भागीदारी आधार पर बीमा िंपनी 
यिांइन िरन ेिी अनुमतत नही ं है अत: िे बीमा उपक्रम में प्रतयेक्ष या परोक्ष रूप से विततीय सहायता 
उपिब्ध नही ंिरा सिती।   
 

18.5 समूह िे अंतगवत, सीआईसी िो अन्य गैर - विततीय संस्थाओं िे साथ एिि आधार पर या संयुक्त 

उद्यम में बीमा िंपनी िी इल्क्िटी में 100% ति तनिेश िरन ेिी अनुमतत दी जा सिती है। इससे यह 

सुतनल्चचत होता है कि सीआईसी या तो एि एिि आधार पर अथिा समूह िंपनी िे साथ संयुक्त उद्यम में 
बीमा जोखिम अनाितृ िरेगी तथा समूह में गैर बैंकिंग विततीय िंपनी ऐसी जोखिम िे घेरे से बाहर होगी। 
 

18.6  ऐसे मामिे में जहा ंएि विदेशी भागीदार बीमा वितनयामि और वििास प्राधधिरण / विदेशी तनिेश 

संिधवन बो्व िी अनुमतत से इल्क्िटी में 26 प्रततशत िा अंशदान िरता है िहां एि से अधधि सीआईसी 
बीमा संयुक्त उद्यम िी इल्क्िटी में भाग िे सिती है। इस प्रिार भागीदारों िो भी बीमा जोखिम अपनाना 
होगा तथा िेिि िही सीआईसी पात्र होंगी जो उक्त पैराग्राफ 2 में तनदहत पात्रता मानदं् िो पूरा िरती है।  
 

18.7 सीआईसी ऐजेंट िे रूप में बीमा िारोबार में प्रिेश नही ंिर सिती। बीमा िारोबार में तनिेशि अथिा 
जोखिम भागीदार िे आधार पर भाग िेने िी इच्छा रिने िािी सीआईसी िो भारतीय ररज़िव बैंि से पूिव 
अनुमतत प्राप्त िरनी होगी। भारतीय ररज़िव बैंि द्िारा सभी संबंधधत घटिो िो ध्यान में रि िर मामिे िे 

अनुसार अनुमतत प्रदान िी जाएगी। यह सुतनल्चचत किया जाए कि बीमा िारोबार में शालमि जोखिमों िा 
स्थानांतरण सीआईसी िो नहीं किया जाएगा।  
 

नोट:  

 

(1)   बीमा िंपनी में प्रितवि सीआईसी द्िारा धाररत इल्क्िटी अथिा बीमा िारोबार में तनिेश बीमा 
वितनयामि और वििास प्राधधिरण/िेन्द्र सरिार द्िारा बनाये गए तनयम और वितनयमन िे अनुपािन िे 



अधीन  होगा। इसमें तनधावररत समयािधध िे अंदर चुिता पूजंी िा 26 प्रततशत से अधधि इल्क्िटी में 
वितनिेश िे लिए आईआर्ी अधधतनयम 1999 में यथा संशोधधत धारा 6एए िा अनुपािन शालमि होगा।    
 

(2)  िोर तनिेश िंपनी (ररज़िव बैंि) तनदेश, 2011 िे तनयम िे अनुसार पंजीिरण से छूट प्राप्त 

सीआईसी िो पूिावनुमतत प्राप्त िरन ेिी आिचयिता नहीं है बशते िे छूट िे लिए तनधावररत सभी शतों िो 
पूरा िरती हो।    
 

****** 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

------------------------ फूट नोट: मूि पररपत्र/अधधसूचना में जब और जसेै पररितवन होगा मास्टर पररपत्र में संदलभवत 
िंपनी अधधतनयम, 1956 में भी पररितवन होगा।      
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